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RESUMEN




El turismo es un area que cobra cada vez mas importancia en la economia. En
consecuencia, uno de los debates mas significativos en la actualidad en el campo del
crecimiento econdmico es el impacto del desarrollo turistico. La cuestidn principal que buscan
responder los investigadores que analizan este impacto es si el desarrollo turistico fomenta el

crecimiento general de una economia y en qué medida.

Los estudios existentes sobre el crecimiento econdmico demuestran el impacto del
impulso turistico en el progreso general de la economia a largo plazo. Muchos gobiernos se
han involucrado en el desarrollo del turismo con objeto de fomentar el crecimiento
econdmico, porque tiene una gran capacidad para distribuir la riqueza, contribuir al desarrollo
de las economias emergentes y generar ingresos a través de las exportaciones. No obstante,
también puede tener efectos negativos en el medio ambiente y dafar el futuro desarrollo
econdmico de los destinos turisticos. Por tanto, el turismo es una herramienta trascendental
para impulsar una propuesta de desarrollo bajo criterios de sostenibilidad. Sin embargo, y a
pesar del gran numero de investigaciones que desarrollan los aspectos econdmicos del

turismo, los relacionados con la sostenibilidad han sido poco analizados.

De otra parte, los recientes avances en el campo del crecimiento econémico han
estimulado la necesidad de establecer un procedimiento de medicién del nivel de impacto de
desarrollo turistico. Con objeto de cuantificar este impacto, un gran nidmero de estudios han
utilizado diferentes métodos, como los modelos econométricos basados en la cointegracion y
la causalidad de Granger, la Cuenta Satélite de Turismo o los modelos de Equilibrio General
Computable (CGE). Aun asi, y a pesar del gran nimero de investigaciones que analizan la
relacion planteada a través de estos tipos de modelos, las estimaciones que ofrecen sus
resultados presentan ciertas limitaciones, y por este motivo parece necesario la utilizacion de

nuevos modelos para cuantificar la contribucidn total del turismo a la economia.

En este contexto adquieren una gran relevancia las herramientas macroecondmicas de
equilibrio general dinamicas y estocdsticas, en concreto los modelos los Modelos de Equilibrio
General Dinamico Estocastico (DSGE). En los ultimos afios ha habido un creciente interés por el
desarrollo de estos tipos de modelos debido a que proporcionan una explicacién tedrica y
estructural de las relaciones macroecondmicas. No obstante, los tradicionales modelos DSGE
presentan errores de especificacién y ciertas restricciones para proporcionar estimaciones
precisas, por lo que nuevas lineas de investigacién combinan estos modelos con técnicas de

Vector de Autorregresion Bayesiano (VAR) para lograr un ajuste eficiente de los mismos.
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La generalizaciéon de la investigacion publicada sobre el marco de conexién entre el
desarrollo turistico y el crecimiento econdmico sélo se ha centrado en el estudio de los
modelos DSGE. De esta manera, a pesar del gran nimero de articulos que analizan los
impactos econdmicos del turismo, esta relacion rara vez ha sido estudiada en un marco DSGE-
VAR. El vacio de publicaciones sobre este tema y su importancia en el crecimiento econémico
justifica la realizacidén de esta tesis doctoral, con la que se pretende dar respuesta no sélo a los
problemas de la estimacion que presentan los modelos DSGE sino también profundizar en la
generalizacién de estos modelos en el campo turistico. Asi, los resultados de nuestra
investigacion permitirdn ampliar los conocimientos tedricos y practicos sobre la aplicacién de
los modelos DSGE-VAR al campo de la investigacidn turistica, ayudando tanto a responsables
politicos y a investigadores a conseguir una mayor efectividad con modelos macroeconémicos
de alta precision que consideren todos los aspectos de la contribucidon del turismo al

crecimiento econémico.

Se presentan tres investigaciones sobre el impacto que ejerce el desarrollo turistico en
el crecimiento econdémico. La primera, “Next Reaction Method for Solving Dynamic
Macroeconomic Models: A Growth Regressions Simulation” (Alaminos, Ledn-Gomez,
Fernandez-Gdmez y Ferreira, 2020), responde a la primera cuestion de investigacion
planteada: determinar si existen nuevos métodos que puedan mejorar la precisién de los
modelos DSGE. Asi, el propdsito de este estudio ha consistido en examinar la validez de la
especificacién de los modelos DSGE a través de un ajuste de la muestra eficiente. La siguiente
investigacion presentada se titula “A DSGE-VAR Analysis for Tourism Development and
Sustainable Economic Growth” (Alaminos, Ledn-Gomez y Sanchez-Serrano, 2020), y es un
estudio para dar respuesta a la cuestion de investigacién referente a la comprobacién de si es
posible disponer de un modelo DSGE aplicado al dmbito turistico con una alta capacidad de
estimacion. De esta manera, este trabajo ha tenido como finalidad examinar la posibilidad de
efectuar un modelo DSGE especifico que cuantifique los efectos que ejerce el desarrollo
turistico en el crecimiento econdmico. Para ello se ha establecido un escenario de los dos
principales destinos turisticos con un mayor nimero de visitantes segln la Organizacion
Mundial de Turismo: Europa y Asia. Por ultimo, hemos querido dar respuesta a la ultima
cuestiéon de investigacion planteada, esto es, la consideracion de si existen lineas de
investigacion que relacionen el desarrollo turistico con el crecimiento econémico en un
contexto de sostenibilidad, a través del estudio “Sustainable Tourism Development and
Economic Growth: Bibliometric Review and Analysis” (Leon-Gémez, Ruiz-Palomo, Fernandez-

Gamez y Garcia-Revilla, 2021). Utilizando métodos cuantitativos desarrollados en un analisis
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bibliométrico, esta investigacion ha tenido como finalidad considerar cuales son las
posibilidades de que el efecto del desarrollo turistico en el crecimiento econémico se pueda

abordar en un marco sostenible.
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INTRODUCCION




Después de seis décadas de crecimiento sostenido, el turismo se ha consolidado como
un motor indispensable del crecimiento econdmico (Balsalobre-Lorente et al., 2021). En 2019
el sector turistico experimentéd un crecimiento del 3,5%, superando el crecimiento de la
economia global (2,5%) por noveno afio consecutivo (World Travel y Tourism Council, 2020). El
sector aporta directamente el 4,4% del PIB, el 6,9% del empleo y el 21,5% de las exportaciones
de servicios en los paises de la Organizacion para la Cooperacidn y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE) (Harba et al., 2020). En este sentido, la figura 1 muestra los 15 paises con mayor
porcentaje de contribucién al Producto Interior Bruto (PIB) en términos del sector de viajes y

turismo.

Figura 1. Los 15 paises con mayor contribucion del turismo al PIB
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Tal es la importancia del sector turistico que el nimero de viajes turisticos realizados
cada afio antes de la llegada de la COVID-19 llegd a superar a la poblacién mundial
(Rasoolimanesh et al., 2020). Las llegadas de turistas internacionales superaron los 1.500
millones a nivel mundial en 2019, lo que representa un aumento interanual del 3,8% (World
Tourism Organization, 2019). Sin embargo, a pesar de que a comienzos de 2020 las
expectativas parecian ser positivas, con una prevision de 1.800 millones de turistas
internacionales para el 2030 (Trupp y Dolezal, 2020), la llegada de la COVID-19 ha provocado

gue estas previsiones se modifiquen (Gossling et al., 2020).

En este contexto, la importancia econdmica del turismo y su crecimiento es un area
que tiene un valor significativo en la actualidad, por lo que no es de extrafiar que exista una
gran cantidad de literatura que destaca los diferentes impactos del turismo (Farzanegan et al.,
2020; Ninerola et al.,, 2019; Rasoolimanesh et al., 2020; Trupp y Dolezal, 2020). En

consecuencia, actualmente uno de los debates mas significativos en el campo de crecimiento
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econdmico es el impacto del desarrollo turistico, considerado como el proceso de crecimiento
gue satisface las necesidades de los turistas actuales y las regiones de acogida al tiempo que
protege y mejora las oportunidades para el futuro (Guidebook, 2004). Por ello, la pregunta
principal que buscan responder los investigadores que estudian esta relacidon es si el turismo

contribuye al desarrollo econdmico general y en qué medida (Dogru y Bulut, 2018).

La investigacién empirica existente ha demostrado que existe una conexidn estable y
duradera entre el progreso turistico y el desarrollo econémico (Balaguer y Cantavella-Jord3,
2002; Lee y Brahmasrene, 2013). Sin embargo, los resultados obtenidos en pasadas
investigaciones son comprometidos y no existe un acuerdo general sobre el sentido de esta
relacion. Por un lado, se afirma que el desarrollo turistico genera un efecto negativo en la
economia de un pais debido a que el desarrollo turistico puede tener efectos perjudiciales a
largo plazo en el medio ambiente (Ahmad et al.,, 2018), tales como contaminacion,
degradacion del destino y dafios a la biodiversidad (Gossling, 2002). Asimismo, el turismo
puede impactar en las comunidades residentes (Caneday y Zeiger, 1991; Faulkner y Tideswell,
1997) a través de un incremento en el coste de la vida (Lee y Back, 2006), empleos mal
cualificados y por tanto mal remunerados (Davidson y Sahli, 2015) y deteriorando la calidad de
vida percibida por los residentes (Andereck y Nyaupane, 2011; Nunkoo y Ramkissoon, 2011).
En consecuencia, el turismo puede dafiar el futuro desarrollo econdmico de los destinos
turisticos (Nifierola et al., 2019). No obstante, desde otro punto de vista, otros autores
consideran los aspectos positivos de esta relacidn, ya que el turismo tiene una gran capacidad
para distribuir la riqueza, contribuir al desarrollo de las economias emergentes y generar
ingresos a través de las exportaciones (Holzner, 2011; Nifierola et al., 2019). Asimismo, las
inversiones en la industria del turismo induciran el crecimiento econédmico al fomentar la
creacion de oportunidades de empleo (Nunkoo y Ramkissoon, 2011), la mejora del nivel de
vida (Nunkoo y Ramkissoon, 2011), el impulso de mds oportunidades comerciales y de
inversidn para la poblacion local (Kwan y McCartney, 2005), la mejora de la infraestructura (Su
et al,, 2018) y el incremento de los ingresos de la fuerza laboral actual a través de la creacion
de nuevos empleos dentro y fuera de la industria del turismo (Dogru y Bulut, 2018). Por lo
tanto, los paises deben capitalizar la industria del turismo para mejorar su economia (Husein y

Kara, 2011; Tugcu, 2014).

Estudios previos han afirmado que el canal que vincula la relevancia del turismo con el
progreso econdmico esta establecido por diversas variables, tales como el tipo de cambio
(Kumar et al.,, 2018), las remesas (Kumar, 2014), las tecnologias de la informacion y la

comunicacion (Kumar y Kumar, 2012), la inversion extranjera (Khoshnevis Yazdi et al., 2017),
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las emisiones de carbono (Lee y Brahmasrene, 2013), la apertura comercial (Shahbaz et al.,
2017) y el consumo de energia (Isik et al., 2018). Asi, considerando lo expuesto anteriormente,
el desarrollo turistico provoca un mayor crecimiento de la economia debido a que la actividad
turistica conlleva un aumento de la produccidn, la renta y el empleo de un pais (Chingarande y
Saayman, 2018; Zhang y Yang, 2018; Balaguer y Cantavella-Jorda, 2002). Asimismo, permite
estimular la inversidn local en nuevas infraestructuras, como instalaciones de transporte
(Chou, 2013). Ademas, favorece la mano de obra ya que el turismo contribuye a la generacién
de empleo (Inchausti-Sintes, 2015). De igual modo, el nimero de turistas que visitan un pais es
un factor fundamental para el crecimiento econémico ya que el gasto turistico proporciona
ingresos al pais de destino (Nyasha y Odhiambo, 2019). También provocard un aumento de las
divisas de un pais (Nowak et al., 2007), que se utilizaradn para promover la importacién de
bienes de capital (Balaguer y Cantavella-Jorda, 2002), lo cual facilitara la financiacién de
recursos primarios empleados en la cadena de produccion (Nowak et al., 2007), y producira
bienes y servicios que favoreceran a la economia del pais receptor (Balaguer y Cantavella-

Jord3, 2002).

En este contexto, el impulso econédmico del turismo se puede analizar desde tres
perspectivas diferentes. En primer lugar, Li et al. (2018) afirman que la economia se ve
afectada por los ingresos del turismo de manera directa, indirecta e inducida. Los efectos
directos generalmente involucran cambios en las ventas, empleo, ingresos fiscales y niveles de
ingresos, debido a los impactos inmediatos del gasto turistico. Por otro lado, los efectos
indirectos son generalmente cambios en precios, calidad y cantidad de bienes y servicios,
impuestos sobre la propiedad, e impactos sociales y ambientales. Estos efectos también se
observan ampliamente en las industrias relacionadas con el turismo (Li et al., 2018). Los
efectos inducidos suelen estar relacionados con cambios en el gasto de los hogares como
resultado de los ingresos adicionales generados por el gasto turistico (Brida et al., 2008). En
segundo lugar, el papel fundamental del turismo en la acumulacion de capital, el alivio de la
pobreza y la mejora del bienestar social han recibido un interés creciente en la literatura
empirica (Scheyvens, 2007; Scheyvens y Russell, 2012). En tercer lugar, la eficiencia y la
productividad del turismo contribuyen en la asignacién de recursos econdmicos para reducir
costes en los sectores relacionados con el turismo, mejorar el desempefio de la industria
turistica y mantener un alto nivel de competitividad turistica (Goncalves, 2013). Por ultimo, en
el contexto de la globalizacidn, la industria turistica de un pais interactuard con factores
econdmicos externos pues la demanda turistica es sensible a los tipos de cambio (De Vita,

2014) y a las condiciones econdmicas globales (Meng, 2014).
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Los recientes desarrollos en el campo del crecimiento econémico han estimulado la
necesidad de establecer un procedimiento de medicién del nivel de impacto de desarrollo
turistico. Para cuantificar este impacto, un gran nimero de estudios han utilizado diferentes
métodos. En este contexto, en la figura 2 se muestran los principales métodos de medicion (Liu

y Wu, 2019).

Figura 2. Principales métodos de medicion del impacto del turismo en el crecimiento econémico

Impacto del turismo en el crecimiento
econdmico

Fuente: Liu y Wu (2019) y elaboracién propia

En los modelos econométricos se suele utilizar la cointegracion y la causalidad de
Granger para examinar la relacion entre el turismo y el crecimiento econdémico (Brida et al.,
2016; Liu y Wu, 2019; Pablo-Romero y Molina, 2013). La causalidad de Granger es una
prueba estadistica utilizada en el andlisis de series temporales para examinar si una variable
puede utilizarse para predecir otra (Granger, 1969). Si se supera la prueba, los especialistas
describen la relacion entre dos variables como una en la que la primera causa a la segunda
(Liu, 2016). Asi, algunos autores cuantifican esta relaciéon utilizando modelos de datos
transversales (Chiu y Yeh, 2017), modelos de datos panel (Bilen et al., 2017; Liu y Song,
2018), modelos no lineales (Zuo y Huang, 2018) o con la aplicacidon del analisis cuantilico
(Shahzad et al., 2017). De igual modo, Pablo-Romero y Molina (2013) argumentaron que la
cointegracion y las pruebas de causalidad de Granger eran los métodos mas populares
adoptados en los estudios que utilizan series de tiempo o datos de panel, ya que brindan
un mayor grado de libertad en la estimacion del modelo y son especialmente eficientes
cuando las series temporales son a corto plazo (Liu y Wu, 2019; Song et al., 2019; Wu et al.,

2017).
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A pesar del gran nimero de autores que utilizan los modelos econométricos descritos
anteriormente basados en la causalidad y la cointegracién de Granger (Brida et al., 2016),
estos tipos de modelos sélo pueden concluir que la demanda turistica es util para predecir el
crecimiento econémico (Liu, 2016). Ademas, estos modelos Unicamente examinan la secuencia
de ocurrencia entre el desarrollo del turismo y el crecimiento econdmico, en lugar de una
relacién real causa-efecto, pues soélo se centran en la correlacién entre ambas variables (Liu y

Wu, 2019; Song et al., 2012).

La Cuenta Satélite de Turismo (CST) es un método distintivo que evalua la contribucién
del turismo a los principales agregados econdmicos (PIB, empleo, valor agregado y consumo)
en un periodo completo (Frent, 2018). Su funcién uUnica en la cuantificacién de las
contribuciones econdmicas de los visitantes de un pais se deriva de su naturaleza de cuenta
mas que de modelo y de su observancia de los principios de la contabilidad nacional
(Frechtling, 2010). Por estas razones, World Tourism Organization (2017) establecié la
importancia de la CST al considerarla como un marco contable que permite medir y comparar
a nivel internacional la contribucién del turismo a la creacion de empleo, el crecimiento
econdémico y la generacion de riqueza. De igual modo, es considerada una técnica eficiente
para medir la aportacion del turismo a la economia (Xu et al., 2020), dejando de lado los

efectos indirectos e inducidos (Frent, 2018).

En la figura 3 se muestra el conjunto de 10 tablas interrelacionadas que comprende la
CST. Estas tablas son consistentes con las tablas generales de oferta y demanda establecidas
por los paises a nivel nacional para describir el balance econémico general de bienes y
servicios y las cuentas de produccidn de los productores que siguen el Sistema de Cuentas

Nacionales 1993 (Frechtling, 2010).
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Figura 3. Tablas constituyentes de la CST

1. Gasto turistico
receptor por
productos y clases de
visitantes

4. Consumo turistico
interior por productos

7. Empleo en las
industrias del turismo

10. Indicadores no
monetarios

2. Gasto en turismo
interno por
productos, clases de
visitantes y tipos de
viajes

5. Cuentas de
produccion de las
industrias del turismo
y otras industrias (a
precios basicos)

8. Formacion bruta de
capital fijo turistico de
las industrias
turisticas y otras
industrias

11. Informacion
adicional para la TSA

3. Gasto en turismo
emisor por productos
y clases de visitantes

b. Oferta interna total
y consumo turistico
interno (a precios de
comprador)

9. Consumo colectivo
turistico por
productos y niveles de
gobierno

Fuente: Xu et al. (2020)

En definitiva, el propdsito de la CST es analizar en detalle todos los aspectos de la
demanda de bienes y servicios asociados a la actividad de los visitantes, observar la interfaz
operativa con el suministro de dichos bienes y servicios dentro de la economia y describir
como esta oferta interactua con otras actividades econdmicas (Frechtling, 2010). Sin embargo,
esta técnica no debe considerarse como un instrumento de modelizacién para la evaluacion
del impacto econdmico debido a que la CST es sdélo un instrumento estadistico que determina
la importancia macroecondmica del turismo en un periodo de tiempo determinado,
generalmente con periodicidad anual (Frent, 2018; Song et al., 2012). Por esta razon, se estima
necesario la utilizacidon de otros métodos para cuantificar la contribucion total del turismo a la

economia (Giannopoulos y Boutsinas, 2016; Wu et al., 2017).

A diferencia de la CST, los modelos CGE son modelos de simulacion de toda la
economia (Dwyer, Deery et al.,, 2007), y permiten cuantificar los principales cambios
econdmicos, incluidos los relacionados con el turismo (Blake y Sinclair, 2003; Dwyer, Forsyth et
al.,, 2007; Liu et al., 2018). De esta manera, el modelo CGE se utiliza frecuentemente para
medir la reaccion de una economia ante cambios de factores externos como politicas o

tecnologia. Asi mismo, permite estimar los efectos indirectos de diferentes sectores sobre el
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crecimiento econémico (Dwyer et al., 2007). En esencia, estos modelos tienen un marco
de insumos y productos (Blake y Sinclair, 2003), pero también incluyen una serie de
ecuaciones para capturar el comportamiento de diferentes sectores y mercados dadas las
condiciones de optimizacion de la microeconomia neoclasica (Liu et al., 2018). Por
consiguiente, estos modelos vinculan todas las industrias, los mercados de divisas, el
comportamiento del gasto de los consumidores y los gobiernos, y reflejan los

macro parametros de la economia (Dwyer et al., 2007).

En los ultimos afios los modelos CGE han recibido mucha atencion en la literatura
empirica (Meng y Siriwardana, 2017). La principal ventaja de estos modelos consiste en captar
los patrones de efectos de retroalimentacion entre las diferentes industrias y limitaciones de
recursos (lvanov y Webster, 2007). En consecuencia, se han aplicado en numerosos estudios
de impacto turistico para simular y prever los efectos potenciales de una reduccion de los
aranceles de importacién (Sugiyarto et al., 2003), de la politica fiscal del turismo (Blake, 2000),
de las acciones legislativas del gobierno en la gestién de la crisis turistica (Blake y Sinclair,
2003), de aumento (Narayan, 2004) o reduccidn (Polo y Valle, 2008) del gasto turistico, y de

organizar eventos especiales (Dwyer et al., 2006).

A pesar de que la CST y los modelos CGE pueden utilizarse para fines relacionados,
Dwyer et al. (2007) establecieron ciertas ventajas de los modelos CGE sobre las CST. De esta
manera, afirmaron en primer lugar que las CST no tienen en cuenta, por ejemplo, las posibles
limitaciones de los factores que pueden suponer un obstdculo para el crecimiento del turismo
o las repercusiones que la evolucién de los precios y los salarios pueda tener en otros sectores
(no turisticos). Las CST sdlo representan una parte de la economia. No pueden utilizarse para
estimar las repercusiones en toda la economia de un auge del turismo receptor ya que no
contienen ecuaciones de comportamiento que especifiquen cémo responde cada sector a las
perturbaciones externas, incluidos los choques que normalmente afectan al sector
directamente y los transmitidos a través de los vinculos intersectoriales. En cambio, estos
autores argumentaron que los modelos CGE siguen las relaciones interindustriales, se basan en
hipdtesis de comportamiento realistas y tienen en cuenta las limitaciones de recursos y los
precios. Pueden proporcionar impactos econdmicos totalmente simulados y estimaciones de
bienestar. Los modelos CGE, por tanto, pueden utilizarse para medir el impacto en toda la

economia y a nivel de la industria.
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La figura 4 ilustra las principales ventajas de cada método, destacando que la principal
ventaja de la CST consiste en el andlisis macroecondmico del turismo frente a la cuantificaciéon

de los cambios econdmicos que permite los modelos CGE.

Figura 4. Comparacidn de las principales ventajas de la CST y los modelos CGE

CsT

* Anélisis macroeconémico del
turismo

* Periodo completo establecido

CGE

* Cuantificacién de cambios
econdémicos

*Simulacién de toda la economia

* Hipétesis realistas considerando
limitaciones

* Relaciones interindustriales

Fuente: Elaboracién propia

Los modelos CGE a menudo se combinan con la CST con el fin de analizar los
efectos econdmicos del turismo y, en estos casos, los resultados de la CST se utilizan como
entrada para el andlisis CGE (Liu et al.,, 2018). En concreto, la CST proporciona un
conjunto de definiciones y datos coherentes de manera que realizan una gran parte de la
segregacion de los sectores relacionados con el turismo que, de otro modo, tendrian
que hacer los modelizadores del CGE (Dwyer et al., 2007; Pratt, 2015). No obstante, la
relacidn entre ambos modelos no siempre resulta evidente para los investigadores del sector
turistico debido a que la CST no especifica como responde cada sector a las perturbaciones

externas (Dwyer et al., 2007).

A pesar de que los modelos CGE se perciben como unos de los métodos mas
completos para cuantificar los principales cambios econdmicos relacionados con el turismo
(Song et al., 2012), estos modelos también presentan algunos supuestos restrictivos en
términos de prediccién, eficiencia y comparacién (Pratt, 2015). Esto se debe a que los modelos
CGE no analizan relaciones ocurridas en el pasado, y tampoco muestran qué parte del
crecimiento econdmico es atribuible al turismo (lvanov y Webster, 2007). En consecuencia, los

modelos CGE todavia enfrentan ciertos desafios y limitaciones (Li y Jago, 2013).
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A diferencia de las herramientas macroecondémicas de equilibrio general descritas
anteriormente, en la literatura empirica existe una corriente de investigacion que estudia los
modelos DSGE para sistematizar, analizar y proyectar complejos procesos econdmicos
susceptibles de ser analizados con métodos cuantitativos modernos, incluyendo el andlisis de
las politicas macroeconémicas (Escudé, 2010). Asi, los modelos DSGE proporcionan una
explicacion tedrica y estructural de las relaciones macroecondmicas (Lucas, 1976), ya que
consideran factores dindmicos y términos estocasticos bajo la teoria del equilibrio general
(zhang y Yang, 2018). En consecuencia, en los ultimos afios ha habido un creciente interés por
el desarrollo de estos tipos de modelos (Fernandez-Villaverde et al., 2016), puesto que su
metodologia explica los fendmenos econdmicos agregados teniendo en cuenta que la

economia se ve afectada por perturbaciones aleatorias (Hurtado Renddn et al., 2011).

Kydland y Prescott (1982) argumentan que los modelos DSGE son adecuados para
explorar el impacto de un choque de productividad sobre las fluctuaciones econdmicas,
construyéndose sobre la base del supuesto microeconémico de que los hogares y las empresas
maximizan la utilidad y la ganancia, respectivamente. Asi, el modelo estda compuesto por una
serie de ecuaciones dindmicas con choques estocdsticos para capturar el comportamiento de
diferentes agentes representativos de la economia y se resuelve bajo el marco de equilibrio
general (Liu et al., 2018). DSGE se ha convertido en una herramienta analitica estandar en la
macroeconomia contempordnea, y es ampliamente utilizada por los bancos centrales y los
gobiernos (Smets y Wouters, 2003), en la mayoria de los casos para proyectar la inflacidn
(Rubaszek y Skrzypczynski, 2008). Inicialmente, Smets y Wouters (2003) desarrollaron para el
Banco Central Europeo (BCE) un modelo pionero, pues aplicaron por primera vez métodos
bayesianos en la estimacion de los modelos DSGE. Este método predictivo bayesiano
incorporaba suficientes fricciones nominales y reales para que su especificacién tuviera una
buena oportunidad de ajustarse a las principales series temporales agregadas en un sentido

macroecondmico tradicional.

Segun el estudio de Liu et al. (2018), los modelos DSGE se pueden dividir en dos
categorias: modelos de ciclo econdmico real y modelos neokeynesianos. Kydland y Prescott
(1982) defendieron la teoria del ciclo econdmico real, ya que analizan el impacto de la
productividad en las fluctuaciones econémicas basada en la teoria econémica neocldsica con
precio flexible. De otra parte, Rotemberg y Woodford (1997) desarrollaron la Nueva Escuela
Keynesiana mediante la introduccion de precios rigidos y otras fricciones en el modelo para
arrojar luz sobre el efecto a corto plazo. Sin embargo, desde otra perspectiva, en la figura 5 se

muestra el método de estimacion bayesiano desarrollado por Smets y Wouters (2003) descrito
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con anterioridad. En comparacién con el método de calibracidon utilizado por Kydland y
Prescott (1982), los pardmetros bayesianos estimados deberian ser mas precisos porque los
pardmetros de calibracidon pueden usarse como medio para la distribucion previa, y la nueva
informacidn incluida en los datos puede usarse para refinar los parametros. Otra ventaja de la
estimacion bayesiana es que, en comparacion con el método econométrico tradicional, sélo
necesita una pequeiia cantidad de variables para estimar el modelo completo, lo que hace que

la recopilacién de datos sea mds factible (Liu et al., 2018).

Figura 5. Principales categorias de los modelos DSGE

Método
Modelos Bayesiano
Neokeynesianos

Ciclo Econdmico Real

Fuente: Liu et al. (2018) y elaboracion propia

El modelo DSGE funciona bajo la teoria del Equilibrio General, y comparte algunas
ecuaciones de comportamiento con los modelos CGE. La principal diferencia entre ellos es que
hay muchos mds sectores en el modelo CGE que en el DSGE. En este sentido, el modelo CGE
puede analizar interacciones entre sectores, mientras que el modelo DSGE se enfoca mas en el

mecanismo de transmision de una economia (Liu et al. 2018).

Como ya expusimos, y a pesar del gran nimero de estudios que analizan los impactos
econdmicos del turismo, esta relacidn rara vez ha sido estudiada en un marco DSGE (Liu y Wu,
2019). Fueron los autores Liu et al. (2018) los primeros en estudiar esta relacidn a través de un
modelo DSGE con estimacidn bayesiana, el cual exploraba el mecanismo de transmision de la
productividad del turismo al crecimiento econédmico desde la perspectiva de la teoria del
crecimiento exogeno. La figura 6 ilustra la forma genérica en la que los modelos DSGE

enfocados a la industria turistica consideran cuatro grupos de tomadores de decisién en la
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economia nacional: hogares nacionales, empresas turisticas (en el sector turistico), empresas
no turisticas (en el sector no turistico) y gobierno (sector publico) (Liu y Wu, 2019). En primer
lugar, los hogares tienen como objetivo maximizar su utilidad, considerando que los hogares
obtienen esta utilidad del consumo, el ocio y la propiedad privada (Liu y Wu, 2019). Asimismo,
consumen dos tipos de bienes: bienes turisticos (que son producidos exclusivamente por
empresas turisticas) y bienes no turisticos (generados Unicamente en el sector no turistico) (Liu
et al., 2018). Tanto en el sector turistico como en el no turistico, las empresas maximizan sus
ganancias produciendo bienes a través de la tecnologia Cobb-Douglas, debido a que es una
disposicion comun en la literatura econémica del turismo (Kostakis y Theodoropoulou, 2017;
Zhang y Yang, 2018). Por ultimo, el gobierno ajusta su presupuesto en cada periodo vy
proporciona transferencias globales a los residentes nacionales o subsidios a las empresas
mediante la recaudacién de impuestos sobre el consumo de los turistas extranjeros (Candela

et al., 2015; Zhang y Yang, 2018).

Figura 6. Funcionamiento genérico de los modelos DSGE

Impuestos

Subsidios
Turismo

Nimes turisticos

EMPRESAS
TURISTICAS

EMPRESAS NO
TURISTICAS

Impuestos.

Bienes turisticos.

Bienes no Mano de obra

turisticos

Fuente: Elaboracion propia

Desde otra perspectiva, los modelos DSGE son modelos micro fundados basados en la
optimizacion, y que durante muchos anos se evaluaron de forma cuantitativa sin métodos
estadisticos formales. Si bien los modelos DSGE proporcionan una representacién completa del
proceso estocastico multivariante para los datos, los modelos simples imponen restricciones

muy fuertes sobre las series de tiempo reales y, en muchos casos, se rechazan por
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especificaciones menos restrictivas, como las VAR (An y Schorfheide, 2007). Las aparentes
especificaciones errdneas del modelo se utilizaron como argumento a favor de enfoques de
calibraciéon informales segun las lineas de Kydland y Prescott (1982). Posteriormente, muchos
autores han desarrollado marcos econométricos que formalizan aspectos del enfoque de
calibracién, teniendo en cuenta explicitamente la especificacion incorrecta del modelo.
Algunos ejemplos son Smith (1993), Canova (1994), Delong et al. (1996), Diebold et al. (1998),
Schorfheide (2000) y Dridi et al. (2007). Al mismo tiempo, los macroeconomistas han mejorado
los modelos estructurales y han relajado muchas de las restricciones mal especificadas de la
primera generacién de modelos DSGE (An y Schorfheide, 2007). Como consecuencia, se han

vuelto aplicables técnicas econométricas mas tradicionales.

En este contexto, los modelos DSGE se estiman tipicamente mediante métodos
bayesianos (An y Schorfheide, 2007; Smets y Wouters, 2007). La aplicacion de técnicas
bayesianas a modelos DSGE, posible gracias al uso de algoritmos de cadenas de Markov y
Monte Carlo, representa una mejora desde los primeros modelos DSGE calibrados
popularizados por Kydland y Prescott (1996). Asimismo, el enfoque bayesiano elude
convenientemente los problemas que se encuentran a menudo al estimar los modelos DSGE
por maxima verosimilitud, donde la funcién de verosimilitud en términos de los parametros
estructurales de los modelos DSGE a menudo posee un mal ajuste (Koop et al., 2013). Ademas,
estos modelos tienen como objetivo principal reflejar las caracteristicas de una economia
en equilibrio (igualdad entre la demanda y la oferta agregada), y por tanto, las
simulaciones de estos estudios se basan en resultados de calibracién, cuyos
pardmetros han sido seleccionados de manera subjetiva. Con el objeto de optimizar el
inconveniente de estimacion de estos parametros, Liu et al. (2018) propone la estimacion
bayesiana para aproximar el modelo a la realidad. De esta manera, el modelo bayesiano
propuesto asume que los parametros se distribuyen aleatoriamente, y por tanto poseen la
ventaja de que los resultados de la estimacién se utilizan como informacidn previa para las
distribuciones de los parametros. De esta forma, la estimacién se basa tanto en
conocimientos previos como en datos reales y estard mas proxima de la realidad (Liu y

Wu, 2019).

No obstante lo anterior, el enfoque bayesiano genera un peor ajuste en la
muestra (Del Negro et al., 2007). Por consiguiente, incluyen errores de especificacidn, lo que
conlleva a ciertas restricciones para proporcionar estimaciones precisas y para lograr un
ajuste eficiente en la muestra (Del Negro et al., 2007; Wu et al., 2017). De la misma manera,
los resultados de este método reflejan una incorrecta identificacion en los parametros del

modelo (Iskrev, 2010; Koop et al., 2013), y la estimacidon bayesiana presente una serie de
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importantes inconvenientes con respecto a la identificacion de los modelos DSGE (Andrle,
2010; Koop et al.,, 2013). En esta circunstancia, un modelo DSGE bayesiano podria no
proporcionar prondsticos precisos ni lograr el mejor ajuste en la muestran debido al
problema de especificacion incorrecta del modelo (Wu et al., 2017). Con el objeto de
mejorar el ajuste de los modelos DSGE bayesianos, Del Negro et al. (2007) y Koop et al. (2013)
sugieren generar un modelo DSGE-VAR. El enfoque de estos tipos de modelos combina los
métodos VAR con los métodos tedricos del modelo DSGE, de forma que este enfoque
podria mejorar el ajuste en la muestra en comparaciéon con un modelo DSGE bayesiano (Del
Negro et al., 2007; Wu et al., 2017). Esta mejora se consigue gracias a que los modelos
DSGE-VAR aplican la informacion de VAR para modificar restricciones mal
especificadas de un modelo DSGE (Wu et al.,, 2017). De esta manera, un modelo DSGE
se puede combinar con VAR para proporcionar un modelo DSGE-VAR que pronostica
bien y proporciona una estructura que los responsables de la formulacién de politicas
pueden utilizar para evaluar propuestas alternativas (Del Negro y Schorfheide, 2004). En
definitiva, incluir el componente VAR en el modelo hibrido ayuda a reducir la posible

especificacion incorrecta impuesta a los datos por el modelo DSGE.

Lees et al. (2011) proponen el proceso general de estimacién de los modelos
DSGE-VAR. En primer lugar, se utiliza un modelo DSGE para proporcionar valores previos en un
VAR. En concreto, la aplicacion de este modelo genera datos artificiales para ampliar la
muestra de datos reales. Posteriormente, el VAR se aplica a esta muestra de datos
aumentados. Asi, al confrontar previamente el DSGE con el VAR se puede obtener una
distribucién posterior de los pardmetros del modelo DSGE. Finalmente, el modelo DSGE
determina la influencia que tendra el modelo DSGE en el VAR, de forma que si se simulan mas
datos del modelo DSGE se tendrd una mayor influencia en las estimaciones de los parametros

obtenidos del VAR.

Junto al impacto del turismo sobre el crecimiento econédmico captado por los referidos
modelos, también parece de especial importancia los aspectos relacionados con
la sostenibilidad del desarrollo turistico. Asi como el turismo puede contribuir a la
prosperidad econdmica, también puede tener efectos negativos a largo plazo en el
medio ambiente (Ahmad et al.,, 2018). En este contexto, la sostenibilidad es considerada
como una forma de satisfacer las necesidades de los actores teniendo en cuenta el
impacto econdmico y las condiciones sociales y ambientales actuales y futuras (Liu, Zhang,
Wang y Xu, 2018). Por tanto, el turismo es una herramienta trascendental para impulsar una
propuesta de desarrollo bajo criterios de sostenibilidad (Yoopetch y Nimsai, 2019) y en
consecuencia, la sostenibilidad y los limites de su crecimiento son una preocupacion constante
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dentro del sector turistico (Tang et al., 2018). El andlisis de la investigacion previa sobre el
desarrollo turistico nos ha permitido constatar, por un lado, que los impactos econdmicos
del turismo rara vez han sido estudiados en el marco de los modelos DSGE (Liu y Wu,
2019). En consecuencia, uno de los huecos existentes en la investigacién sobre turismo es
la ausencia de modelos DSGE con alta precisidon para pronostican con exactitud el impacto
que ejerce el desarrollo turistico en el crecimiento econémico. De otra parte, y teniendo
en cuenta que en la actualidad se manifiesta un creciente interés por estudiar esta
relacién en un entorno sostenible, otro hueco existente es la falta de conocimiento acerca
de las soluciones de los modelos DSGE en este marco de sostenibilidad. Teniendo en
cuenta lo anterior, la presente tesis doctorar intenta dar respuesta a las siguientes cuestiones

de investigacion:

Cuestion de investigacion 1. ¢ Existen nuevos métodos que puedan mejorar la precision de

los modelos DSGE?

Cuestion de investigacion 2. ¢Es posible disponer de un modelo DSGE aplicado a los

principales destinos turisticos con una alta capacidad de estimacion?

Cuestion de investigacion 3. ¢Existen propuestas de investigacion que relacionen el

desarrollo turistico con el crecimiento econédmico en un contexto de sostenibilidad?

Con el fin de dar respuestas a las cuestiones de investigaciéon planteadas se
ha desarrollado tres investigaciones. La primera aborda el algoritmo de Simulacién Estocdstica
del Método Montecarlo en la estimacidn de resultados de los modelos DSGE. Asi
mismo, se ha analizado los impactos econdmicos del turismo mediante un modelo DSGE-
VAR en el escenario de los dos principales destinos turisticos por mayor numero de
visitantes: Europa y Asia. Por ultimo, hemos realizado un analisis bibliométrico con
objeto de identificar si existen lineas de investigacion que establezcan la relacidn

entre desarrollo turistico sostenible y el crecimiento econémico.

El resto de la tesis se estructura como sigue: en la seccion 2 exponemos los
aspectos metodoldgicos y principales resultados. La seccidn 3 discute los resultados
obtenidos y los compara con los de la literatura previa. Por Ultimo, la secciéon 4

presenta las principales conclusiones, implicaciones y futuras lineas de investigacion.
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RESULTADOS




Para dar respuesta a la primera cuestion de investigacidn, esto es, determinar
si existen nuevos métodos que puedan mejorar la precision de los modelos DSGE, se llevd
a cabo el estudio “Next Reaction Method for Solving Dynamic Macroeconomic Models:
A Growth Regressions Simulation” (Alaminos, Ledn-GOmez, Fernandez-Gamez y Ferreira,
2020). El propésito de este trabajo es examinar la validez de la especificacion de los
modelos DSGE bayesianos ante la ausencia de investigaciones que proporcionen

prondsticos precisos a través de un ajuste de la muestra eficiente.

Es ampliamente aceptado que los modelos DSGE son considerados de gran relevancia
para explicar el crecimiento econémico y simular los efectos de las politicas (Liu y Wu, 2019).
Estudios previos como los de Liu et al. (2018) y Liu y Wu (2019) proponen la estimacion
bayesiana para aproximar el modelo a la realidad. Sin embargo, el enfoque bayesiano presenta
algunas limitaciones ya que genera un peor ajuste en la muestra (Del Negro et al., 2007). Por
consiguiente, un modelo DSGE bayesiano podria no proporcionar prondsticos precisos ni lograr
el mejor ajuste en la muestra debido al problema de especificacién incorrecta del modelo (Wu

et al., 2017).

Considerando este hueco en la literatura, en el presente estudio se ha construido un
modelo DSGE utilizando el Método Next Reaction, basado en los algoritmos de simulacién
estocastica (SSA, por sus siglas en inglés). Asi, el modelo de regresién de crecimiento utilizado
es el conocido Modelo de Solow, al que se aplica el algoritmo del Método Next Reaction para
su resolucion, obteniendo los valores éptimos de los pardmetros de las ecuaciones que

representan el modelo.

SSA considera N variables {S, ..., Sy} definidas por el vector de situacion X(t) = [Xy(t), ...,
Xn(t)], donde Xi(t) es el nimero de variables S; en el momento t. De otra parte, M son los
canales de reaccién {R;, ..., Ry} que estan involucrados en el modelo. Asimismo, la dindmica del
canal de reaccion R; esta representada por la funcién de propension a; y por el vector de
cambio de estado v; = (vy; ..., Vu): gj(x)d; de manera que muestra la probabilidad de que, dado
X(t) = x, ocurra una reaccién R; en el siguiente intervalo de tiempo infinitesimal [t t+dt],
considerando ademas v; como el producto del cambio en la poblacion S; inducido por una
reacciéon R;. Ademas la funcién P (x,t |x,, t,) denota la probabilidad de que X(t) sea x dado que

X(t,) = X,.

Asi, SSA es una conocida técnica de simulacidn estocdstica que esta representada por

la ecuacion (1).
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BP(xt | x0t0)
at

= DM fa(x —v)P(x = vy [ %0 t,) — 4, (OP(xt [x02)] (1)

Partiendo de los estados iniciales, formulamos la ecuacion (2), donde el SSA simula la
trayectoria tratando de responder a las preguntas sobre cudndo sera la siguiente reaccién en
el tiempo (T) y qué indice del canal de reaccién u serd el siguiente. Por tanto, se formulan las

distribuciones de Ty u para responder a ambas cuestiones.

(IO(,'[)= ?:1‘1_;'05) (2)
De esta manera, el tiempo T, dado X(t) = x y que la reaccidén estard en t+ T, es la

variable aleatoria distribuida exponencialmente con media [1/a,(x)], conforme aparece en (3).

p(T=s) = a,(x) exp[a(x)s] (3)
Por su parte, en la ecuacion (4) se representa el indice u, que es la variable aleatoria

absoluta con probabilidad.

P(u=j)= 22 (@)

ag (x)

En cada paso, el SSA genera numeros aleatorios y calcula Ty u segun las distribuciones
de probabilidad (3) y (4). Igualmente, SSA puede presentar diferentes formulaciones pero
estocasticamente equivalentes para el SSA. La primera formulacidon se corresponde con el
denominado método directo. En cada paso, el método directo genera dos nimeros aleatorios
r;y r, en U(0,1). El tiempo para que se produzca la siguiente reaccidn viene dado por t+T,

donde T viene dado por la ecuacion (5).

1 1
T, = e In (r—l) (5)
Por su parte, (6) define el indice u de la reaccién, el cual vendra dado por el menor
numero entero que presenta. Finalmente, los estados del sistema se actualizan mediante X (t+
T)=X(t) +v,.
4, ap(0) > 1a,(0) (6)

La segunda formulacidon se corresponde con el método de primera reaccion. Este

método genera un T, para cada canal de reaccion R segun la ecuacion (7).

= 1
kg

In (i) (k=1,..,M) (7)

donde ry, ..., ry, son M elementos estadisticamente independientes de U(0,1). Entonces Ty u se

eligen como se muestran en las ecuaciones (8) y (9).
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T = min{t,, ..., Ty } (8)
i = the index of min{t,, ..., Ty} (9)

El método directo y el de la primera reaccién son totalmente equivalentes entre si
aunque su comportamiento sea diferente (Gillespie, 1976). Los pares aleatorios (T, u)
generados por ambos métodos siguen la misma distribucion. El método de la primera reaccion
descarta M-1 tiempos de reaccidon no utilizados en la ecuacién (8) y por lo tanto es menos

eficiente que el método directo.

La ultima formulacién se corresponde con el método Next Reaction. Este método
calcula las funciones de propensién a;, donde para cada i genera un tiempo ficticio T;
formulado en (10). De esta manera, y suponiendo que u=a, se genera una funcion de

distribucidn exponencial con pardmetro a; basada en la ya expuesta ecuacién (5).

1 1
T, = P In (;) +t (10)

Gibson y Bruck (2000) transformaron el primer método de reaccién en un nuevo
método equivalente pero mas eficiente. El método Next Reaction es significativamente mas
rapido que el primer método de reaccién (Cao et al., 2004). Se cree ampliamente que es mas
eficiente que el método directo cuando el sistema involucra muchas estructuras y canales de
reaccién poco vinculados (Gibson y Bruck, 2000). El método Next Reaction puede verse como
una extension del primer método de reaccién en el que los tiempos de reaccion no utilizados

M-1 se modifican convenientemente para su reutilizacién (Cao et al., 2004).

En este contexto, Ditzen y Gundlach (2016) utilizan una especificacion de panel
dindmico en tiempo discreto derivada del modelo de Solow de tiempo continuo para realizar la

simulacidn. Esta especificacion se explica por la ecuacion (11).

Iny,,=c+bIny;,_,+b,In sf.t_r + by In sft_r + b, lll[ni,t_T +g+ 5) +u;+ v, (11)

donde todas las variables se degradan de forma transversal para eliminar los efectos fijos
temporales, ces una constante de regresion, y;; es la renta per cdpita del paisien el
momento t, T es el intervalo de tiempo seleccionado, sk,-,t_T y sh,-,t_T son las tasas de inversion en
capital fisico y humano, n;;_; es |a tasa de crecimiento de la poblacidn, g es la tasa de progreso

tecnoldgico, 6 es la tasa de depreciacion, u;es un efecto fijo del paisy v;; es un término de
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error de media cero que puede correlacionarse con los regresores. Las variables explicativas s5

s", y n se miden como el promedio de T-afios, y se supone que g + 6= 0,07.

Todos los pardmetros b; (j=1,..4) de la ecuacién (11) tienen interpretaciones bien
definidas que se derivan del modelo de Solow (Ditzen y Gundlach, 2016; Hauk, 2017). Por

ejemplo, el parametro verdadero b; se define como aparece en la ecuacion (12).

b, =e %= e-li-a-p)(ni;_r+g+8)] (12)

donde A = (1-a-8)(n;. r +g+6) es la tasa de convergencia al estado estacionario. La tasa de
convergencia puede derivarse de una aproximacién de Taylor de primer orden de la funcién de
produccién en estado estacionario con a y 8 como coeficientes de capital, es decir, las
elasticidades de produccion del capital fisico y humano. Utilizando una parametrizacién en
estado estacionario de n = 0,01, g = 0,02, 6 = 0,05, y suponiendo que o = 8 = 0,27, lo que
coincide en lineas generales con las parametrizaciones estdndar de las cuotas de los factores,

se obtiene finalmente un valor "verdadero" de b; = 0,832 paraA =0,0368 y t = 5.

La tabla 1 muestra las estimaciones de los cuatro coeficientes de la ecuacién (1) en
1.000 réplicas, en funcion de la variacién del tamafio del coeficiente b; de la variable enddgena
retardada. La primera fila de la tabla 1 proporciona nuestros resultados de simulacidn para una
parametrizacion inicial con b; = 0,832, b, = b;=0,099 y b, = -0,19, segun el estudio de Ditzen y
Gundlach (2016). Nuestras estimaciones b1.b>.bs ¥ by tratan de replicar el esquema de Ditzen

y Gundlach (2016).

Del mismo modo, la tabla 2 muestra las estimaciones de los coeficientes de capital a y
8 de la funcion de produccidn, y los coeficientes de las variables de inversion s* y s". Las

estimaciones insesgadas de los coeficientes individuales bj[;' =1, ...,4) sugieren coeficientes

-

de capital en el rango & = f = 0,27. La comparacién del error estandar empirico (ESE) y del
error estandar medio (ASE) sugiere que los resultados de la estimacién pueden considerarse
como robustos. Las comparaciones de los ESE y los errores individuales de la raiz cuadrada
media (RMSE), tanto en la tabla 1 como en la tabla 2, concluyen que nuestra estimacion
obtiene desviaciones menores que la de Ditzen y Gundlach (2016). En consecuencia, los
resultados de los errores medios estimados a partir del método Next Reaction son muchos

menores que los obtenidos por Monte Carlo en los trabajos anteriores.
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Tabla 1. Variaciénde bj (j=1, ..., 4) con la alternativa t

Verdadero Estimado Verdadero Estimado Verdadero Estimado Verdadero Estimado
b, SM ESE RMSE b, SM ESE RMSE bs SM ESE RMSE b, SM ESE RMSE
A i ASE Sesgo ASE Sesgo ASE Sesgo ASE Sesgo
5 0,832 0,998 0.012 0,126 0,099 0,09 0,021 0,018 0,099 0,109 0,019 0,017 -0,197 -0,118 0,142 0,142
0,037 0,001 0,012 13,3 0,02 -4,2 0,020 7 0,138 -31,5
10 0,692 0,924 0,024 0,152 0,181 0,179 0,029 0,031 0,181 0,203 0,027 0,033 -0,361 -0,323 0,221 0,185
0,037 0,011 0,025 21,8 0,029 -0,4 0,026 8,2 0,223 -6,8
20 0,479 0,697 0,041 0,157 0,306 0,323 0,047 0,048 0,306 0,331 0,038 0,042 -0,612 -0,659 0,384 0,379
0,037 0,013 0,038 32,5 0,048 3,1 0,038 5,4 0,378 4,7
40 0,229 0,386 0,052 0,103 0,452 0,512 0,072 0,092 0,452 0,485 0,051 0,059 -0,905 -1,357 0,514 0,664
0,037 0,024 0,053 40,4 0,072 8,4 0,050 3,9 0,511 42,6

SM es la media muestral de los coeficientes estimados en 1.000 réplicas. ESE es el error estandar empirico, es decir, la desviacidn estdandar desviacion estandar de los coeficientes estimados. RMSE es el error
cuadrético medio de los coeficientes estimados. El ASE es la media de los errores estandar de los coeficientes estimados. El sesgo es la desviacion de la media de la muestra con respecto al verdadero coeficiente en
porcentaje (en cursiva). A es la tasa de convergencia implicita en la b"1 estimada. El sesgo abs. medio da la media aritmética de los sesgos absolutos de las medias muestrales en porcentaje (en cursiva).

Tabla 2. Coeficientes a largo plazo y coeficientes de capital para valores alternativos de t

T by/(1—by) & sesgado by/(1—by) B sesgado Sesgo absoluto promedio
5 21,043 0,383 25,386 0,462 72,3
54,8 87,9
10 1,315 0,271 1,475 0,336 28,4
26,5 38,6
20 0,924 0,268 0,873 0,274 14,8
16,7 18,7
40 0,739 0,245 0,688 0,229 7,2
11,2 5,2
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Para dar respuesta a la segunda cuestion de investigacion, es decir, comprobar si
es posible disponer de un modelo DSGE aplicado a los principales destinos turisticos con una
alta capacidad de estimacién, se llevd a cabo el estudio titulado “A DSGE-VAR Analysis
for Tourism Development and Sustainable Economic Growth” (Alaminos, Leon-Gomez vy
Sanchez-Serrano, 2020). En este caso el objetivo es examinar la posibilidad de efectuar un
modelo DSGE especifico para determinar los efectos que ejerce el desarrollo turistico en el

crecimiento econdémico.

Aunque un gran numero de estudios examinan la influencia del desarrollo
turistico en el crecimiento econdmico (Balaguer y Cantavella-Jordd, 2002; Lee y Brahmasrene,
2013; Brida et al.,, 2016), la gran mayoria han utilizado modelos econométricos
basados en la cointegracion y la causalidad de Granger para examinar esta relaciéon (Liu
y Wu, 2019). y sélo han podido examinar la secuencia de ocurrencia en lugar de una
relacidon real causa-efecto (Song et al.,, 2012). En consecuencia, se estima necesaria la
utilizacion de otros métodos para cuantificar la contribucion total del turismo en la

economia (Wu et al,2017) y nuevos modelos macroecondmicos mas precisos.

El presente estudio propone un modelo DSGE-VAR para analizar el impacto que ejerce
el desarrollo turistico en el crecimiento econdmico. Basdndonos en el modelo de Liu y
Wu (2019) y utilizando informacion de Europa y Asia, se han considerado tres tipos de
agentes en la economia (hogares, empresas y gobierno) y tres sectores econémicos (turismo,
no turismo y servicios publicos). El modelo propuesto se especifica como aparece en la
tabla 3, donde a excepciéon de los desempleados, los miembros del hogar trabajan en
los tres sectores. Asimismo, los hogares y las empresas tienen como objetivo maximizar su
utilidad y ganancias sujetas a restricciones presupuestarias y de recursos, respectivamente.
Ademas, los agentes se encuentran en situacion de informacién completa del mercado, por lo
que los hogares no son penalizados por buscar trabajo, alquiler de capital fisico, alquiler
de tierras y mercados financieros. De esta manera, en primer lugar, definimos la funcién de
utilidad de los hogares. En segundo lugar, propusimos la funcién Cobb-Douglas para
estimar las funciones de produccién de las actividades turisticas y no turisticas. En
contraste con la teoria del crecimiento exdgeno, la nueva teoria del crecimiento enfatiza
gue el retorno constante de la productividad es la fuerza impulsora sostenida del
crecimiento econdmico. Para lograr esto, incluimos la funcidn de productividad relacionada
con los efectos del capital fisico y el sector publico en las funciones de produccién de
las actividades turisticas y no turisticas. A continuacion, definimos la funcion de
productividad relacionada con los efectos del capital fisico y del sector publico, en la que

establecimos los efectos del sector publico por parte del sector privado, donde cero denota
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que no hubo efectos secundarios. Finalmente, establecimos un modelo para medir la

exportacion utilizando los indices globales de precios e ingresos.

Tabla 3. Modelo de Equilibrio general dinamico estocdstico (DSGE)

La funcién de utilidad de los hogares

1o
1 “.B| tc|a-,tl

1+\l’2
U=E, Z B 1o
t=0

Ey. Funcidn de utilidad esperada; 8: Tasa de descuento; h: Persistencia del habito del consumo; Ct: (utilizando una funcién CES)
esta compuesta por: Cr,; (Bienes turisticos), Cyr, +: Bienes no turisticos y Cp, ¢ Servicios publicos. Ademas, u,: Tasa de desempleo,
Lay,: Tierra privada; G, : €s una variable exégena que sigue un proceso de autorregresion para capturar el efecto de los insumos
privados de tierras en la economia. De otra parte, g, v;, and v,: son los parametros de la funcion de elasticidad de sustitucion
constante (CES). Finalmente, Cp,: Importaciones y estd compuesta por: Cur: (Importaciones de productos turisticos) y Cunr, ¢
(Importaciones de productos no turisticos).

Las funciones de produccion de las actividades turisticas y no turisticas

- oy 1- 0'.1 oy
YT,t_ n-m t N L
1-0‘.3
Yrre =0 K Ny

Yie (i = T, NT): Valor agregado del sector correspondiente; Q; « (i = T, NT): Funcién de la productividad asociada a las
externalidades del capital fisico y los servicios publicos; K;.(i =T, NT): Capital fisico siguiendo el proceso de evolucion: Kj ¢.; = I; ¢
+(1-6)K; « (i= T, NT) donde I;; es la Inversidn de capital fisico en cada sector y 8: Tasa de depreciacion. Ademas, N; . Mejora del
capital humano: N, = Hn; + (i = T, NT, P). Compuesta por n;.: Fuerza laboral de los sectores y H;: Los efectos indirectos del
capital y la acumulacién de capital humano. Por dltimo, Lay,¢: Alquiler de terrenos privados al sector turistico.

La funcién de productividad relacionada con los efectos del capital fisico y el sector publico

. K ¢'1:,i
bpp i [ TP t
Q.= A A Y Pl

= Achi (T Yo /K K +Knre

A:: Proceso de autorregresion que representa los choques de productividad total; A;: Proceso de autorregresion que
representa los choques de sectoriales; gy, +: El impacto exdgeno de los efectos indirectos del sector publico; Yp.: Externalidad del

i=(T, NT)

L
K ol
sector publico; K;.: Externalidad del capital fisico; (K P ) : El efecto indirecto de K. Finalmente, @i, . (i = T, NT): son

NTT
los pardmetros, para los cuales cero es igual a ausencia de externalidad.

Los efectos indirectos del capital y la acumulacién de capital humano

brr
H.= E)(T1 (YT t EKT t) EH t ExNTt (YNT,t'ExNT,t) 5.H
= H™T HroT T YRt
t t

EXr,: Exportaciones de productos turisticos; {u:: Tasa de depreciacion del capital humano; EXyr:: Exportaciones de productos

b,
no turisticos; ET'I._ and (Yth—E}(th} "1 : Efecto del producto turistico actual (la innovacién) sobre el capital humano; a;, b; and m;:

Parametros; 8,: Tasa de depreciacidn del capital humano; hf,": Externalidad de la experiencia.

Las exportaciones

4 By,
Iy
X; 1= (RERi) YRDWt (i=T, NT)

F
'Rtt): Nivel general de precios ajustado por el tipo de cambio real con respecto al USD; RER,: Tipo de cambio; Yzow,: Nivel de

ingreso mundial.
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Utilizando las anteriores especificaciones se desarrollé el modelo DSGE-VAR que
aparece la tabla 4. En primer lugar, definiendo el vector autorregresivo de variables endégenas
(VAR). A su vez, creando informacidn estructurada en el modelo DSGE con respecto a las
funciones a priori de la estimacion DSGE-VAR y estipulando una distribucién posterior

p(®@,3,,8]Y)=p(®,Z,18,Y)p(8]Y) con el fin de estimar correctamente el modelo.

Tabla 4. Modelo DSGE-VAR

El modelo VAR

v v v
¥Y; -n:+B1\||'t_1+...+Bp\||'t_p+ut

y: : Vector nH x 1 correspondiente a las variables endégenas para t = 1..., T; ¢: Grupo de términos; p: Amplitud del retardo VAR; [B1, . . ., Bp]:
Parametros de las matrices; u;: Vector de errores de prediccion definido por la distribucién normal multivariante N (0; Su)

Vector de variables VAR

y!'=100x[Alog(Yy, ), 8log(Yyr, ),Alog(C,),Alog(GDP,),4blog (P, ),R;,Alog(EX; )]

Y12 Produccion en el sector turistico; Yare: Produccidn en el sector no turistico; C:: Consumo real per capita; GDP;: PIB real per capita; P:
Deflactor del PIB; R;: Tipo de los fondos federales ajustado a la tasa anual; EX;: El tipo de cambio nominal ponderado por el comercio en EE.
Uu.

La estimacion DSGE-VAR

Y =X O+u,

¥{ es una matriz TxnH con cada fila formada por ;"'; Xv es una matriz con Txk filas contenida en x{'= [If}{y ...,y‘r‘_; ] donde k=1 +px nH.;

: Estimador de méaxima verosimilitud (calculado segun el vector de parametros DSGE).

Vector de parametros DSGE

- ' -1 '
®(0) = (ATTyxvye(8) + XV X¥)  (ATTgvye(8) + XY YY)

¥: Vector formado por los parametros DSGE; EDh: El operador de expectativas condicionado al vector de parametros DSGE 6.

Con el objetivo de estimar resultados mas fiables en la simulacién del modelo, la
informacidn utilizada en este estudio se recogidé de los indicadores de Eurostat para los casos
de Francia y Alemania, y de e-Stat para Japdn, todo ello para el periodo muestral comprendido

entre el primer trimestre de 1992 y el cuarto trimestre de 2017.

Los factores representados se clasificaron en pardmetros estructurales, pardmetros de
impacto y valores de estado estacionario. Los datos de las distribuciones previas (también
denominadas probabilidades previas) de los pardmetros se extrajeron de Herbst y Schorfheide
(2015), Liu y Wu (2019). En este trabajo, usamos los datos para los parametros tales como la
tasa de depreciacion del capital fisico (8) (Burriel et al., 2010). Los parametros en H,y Q;:(i =T,

NT) representan la acumulacién de capital humano y los efectos indirectos del capital fisico
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que abordan los efectos indirectos del capital sobre el sector turistico (Zhang, 2014, 2015). Los
datos de los pardmetros de choque se obtuvieron de Gertler et al. (2008). La eleccién de las
distribuciones previas fue definida por Liu et al. (2018). Los datos de estado estacionario
correspondientes a la industria turistica se estimaron utilizando 2010-2017, exceptuando las
tasas de crecimiento correspondiente a estos datos que se estimaron para el periodo 1995-
2017. Los datos de estado estacionario se estimaron a partir de estadisticas oficiales de los

paises utilizados (tabla 5).

Tabla 5. Datos del estado estacionario

Valor en estado

Variables . .
estacionario

PIB/PIB (V) 1,000
Valor agregado turistico/PIB (V;) 0,107
Valor agregado no turistico/PIB (Yy;) 0,721
Valor agregado del servicio publico/PIB (Yp) 0,171
Consumo final/PIB (C) 0,581
Inversion total/PIB (i) 0,206
Importaciones/PIB (CM) 0,293
Exportaciones turisticas/PIB (EXy;) 0,046
Exportaciones no turisticas /PIB (EX;) 0,225
Importaciones turisticas/PIB (CM;) 0,005
Importaciones no turisticas /PIB (CMyy;) 0,288
Inversidn turistica/PIB (1) 0,013
Inversion no turistica /PIB (Iy7) 0,155
Inversion en servicios publicos/PIB (IP) 0,038
IED turistica/PIB ( I,”) 0,007
IED no turistica /PIB ( I, 0,055
Balanza de pagos/PIB (BP) 0,040
Desempleo (u) 0,152
Consumo turistico/ (Consumo final + Importaciones) (y;) 0,079
Consumo no turistico / (Consumo final + Importaciones) (y,) 0,502
Consumo de servicio publico/ (Consumo final + Importaciones) (ys) 0,197
Empleo turistico/Empleo (n;) 0,113
Empleo no turistico /Empleo (ny;) 0,593
Empleo en el servicio publico/ Empleo (n,) 0,274
IPC (P) 1,000
Precio turistico (P;) 1,000
Precio no turistico (Pyy) 1,000
Precio del bien publico (P) -
Tasa de crecimiento del PIB (gy) Log(1,024)
Tasa de crecimiento del consumo final (g¢) Log(1,017)
Tasa de crecimiento de la inversion (g)) Log(1,015)
Tasa de crecimiento del consumo publico (gp) Log(1,023)
Tasa media de crecimiento de las exportaciones (ggy) Log(1,032)
Tasa de impuesto a la poblacién (ty) 0,120

El presente modelo estd compuesto por 55 parametros. Se empled el procedimiento
de Monte Carlo para calcular las distribuciones posteriores (también denominadas
probabilidades posteriores), y usamos 20.000 simulaciones en cada secuencia de Markov para
calcular los resultados de la distribucidon posterior. Por ultimo, se eliminé la mitad de las

simulaciones aleatorias. Ademas, para estimar las probabilidades posteriores del modelo DSGE
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se calculdé la densidad marginal de datos (MDD) como p(Y) = [p(Y/8) p(8) dS, ya que
proporciona un resumen de la precision de los resultados obtenidos por el modelo y
representan un criterio adecuado para la comparacion de resultados y capacidad predictiva

entre modelos (Wu et al., 2017).

Las tablas 6 y 7 sefialan la media y la desviacidn estandar de las probabilidades previas
de cada factor para Francia, Alemania y Japdn, respectivamente. Se informa de la media de las

probabilidades posteriores y del nivel de confianza del 90% estimado.

41



Tabla 6. Estimacion de resultados para Francia

Distribucién Distribucién Intervalo
previa posterior 90%

Inferior Superior

Estructura de los parametros

Tasa de descuento (8) B (0,99;0,00) 0,99 0,99 0,99
Tasa de depreciacion del capital fisico () B (0,02;0,00) 0,02 0,02 0,02
Elasticidad de la produccion del capital fisico en el sector turistico (a;) B (0,37;0,10) 0,53 0,51 0,60
Elasticidad de la produccion del capital humano en el sector turistico (a;) B (0,44;0,10) 0,07 0,03 0,11
Elasticidad de la produccion del capital fisico en el sector no turistico (a3) B (0,63;0,10) 0,65 0,60 0,70
Elasticidad de la produccion del capital fisico en el sector publico (ay) B (0,63;0,10) 0,69 0,65 0,73
Habito persistente (h) B (0,85;0,01) 0,85 0,85 0,86
Elasticidad del ocio (v;) a (2,00;0,10) 1,98 1,93 2,09
Elasticidad de los terrenos privados (v,) a (2,00;0,10) 2,10 2,02 2,18
Elasticidad de sustitucion intertemporal (o) a (2,00;0,10) 1,94 1,91 1,98

Elasticidad de sustitucién entre el turismo, los bienes no turisticos y los

servicios publicos (9;) @(0,40;0,10) 0,38 0,37 0,40

Elasticidad de sustitucidn entre la IED y la inversion nacional (&) a (1,51;0,10) 1,45 1,41 1,47
Elasticidad de sustitucion de las importaciones turisticas y no turisticas (J;) a (0,40;0,10) 0,53 0,51 0,56
Elasticidad de precios de las exportaciones turisticas (absoluta) (1) a (0,39;0,10) 0,38 0,35 0,41
Elasticidad de precios de las exportaciones no turisticas (absoluta) (Fexnr) a (0,19;0,10) 0,32 0,28 0,35
Elasticidad de los ingresos de las exportaciones turisticas (wr) « (0,81;0,10) 1,00 0,94 1,12
Elasticidad de los ingresos de las exportaciones no turisticas (wnr) a (0,27;0,10) 0,05 0,03 0,07
Coeficiente autorregresivo de la tasa de retorno (9) B (0,80;0,10) 0,95 0,92 0,96
Elasticidad del precio en la regla de Taylor (§,) a (1,70;0,10) 1,73 1,69 1,76
Elasticidad del PIB en la regla de Taylor (9y) a (0,12;0,05) 0,13 0,13 0,14
Elasticidad de exportaciones turisticas en la acumulacién de capital humano

a (0,30;0,10) 0,48 0,43 0,51
(a7)

Elasticidad de las no exportaciones del sector turistico en la acumulacién de
capital humano (b7)

Efecto de escala del capital humano acumulado por el sector turistico (rt7) a (0,30;0,10) 0,31 0,28 0,33
Elasticidad de exportaciones no turisticas en la acumulaciéon de capital
humano (a7)

Elasticidad de las no exportaciones en el sector no turistico de la acumulacién
de capital humano (B7)

Efecto de escala del capital humano acumulado por el sector no turistico Tasa
de depreciacion del capital humano (/15)

a (0,05;0,01) 0,04 0,04 0,05

a (0,30;0,10) 0,43 0,39 0,46
a (0,06;0,01) 0,06 0,05 0,06

a (0,30;0,10) 0,38 0,34 0,41

Tasa de depreciacién del capital humano (6,) a (0,04;0,01) 0,05 0,04 0,05
Efecto indirecto del servicio publico en la productividad del turismo (¢5, 7) a (0,10;0,01) 0,10 0,10 0,11
Efecto indirecto del capital fisico del turismo sobre su productividad (¢7) a (0,05;0,01) 0,05 0,05 0,06
Efecto de la cogestidn del capital fisico en la productividad del turismo (¢¢ 7) a (0,04;0,01) 0,04 0,04 0,05
Efecto indirecto del servicio publico en la productividad no turistica (¢p, n7) a (0,10;0,01) 0,11 0,11 0,11
Efecto indirecto del capital fisico no turistico sobre su productividad (@nr) a (0,05;0,01) 0,04 0,04 0,05

Efecto de congestion del capital fisico en la productividad no turistica (¢ n7) o (0,05;0,01) 0,04 0,04 0,05
Parametros autorregresivos

Productividad del sector turistico (P,r) B (0,50;0,20) 0,53 0,47 0,68
Productividad del sector no turistico (Pzyr) B (0,50;0,20) 0,99 0,99 0,10
Productividad del sector de los servicios publicos(Pz) B (0,50;0,20) 0,03 0,02 0,04
Productividad total de todos los sectores (P;) B (0,51;0,20) 0,91 0,90 0,93
Produccion Mundial (pyrow) B (0,50;0,20) 0,92 0,91 0,94
Tipo de cambio real (pgez) B (0,78;0,20) 0,84 0,83 0,84
Choque de oferta de tierras (p.q) B (0,50;0,20) 0,30 0,16 0,38
Precio de las importaciones turisticas (o 7) B (0,51;0,20) 0,85 0,78 0,90
Importaciones no turisticas (pc vr) B (0,50;0,20) 0,86 0,84 0,86
Choque de acumulacién de capital humano (p) B (0,50;0,20) 0,82 0,74 0,94
Choque de produccién de servicio publico (pp) B (0,50;0,20) 0,10 0,99 1,00
Desviacion estandar

Productividad del sector turistico (¢”) la (0,15;0,25) 0,13 0,11 0,15
Productividad del sector no turistico (¢™') la (0,15;0,25) 0,13 0,12 0,14
Productividad del sector de los servicios publicos (ezp} la (0,15;0,25) 0,14 0,11 0,16
Productividad total de todos los sectores (ez} la (0,15;0,25) 0,10 0,10 0,10
Produccién mundial (") la (0,15;0,25) 0,11 0,10 0,12
Tipo de cambio real (eRER) la (0,15;0,25) 0,11 0,10 0,11
Choque de oferta de tierras (e“’} la (0,15;0,25) 0,36 0,31 0,42
Precio de las importaciones turisticas (ECM' 7) la (0,15;0,25) 0,20 0,14 0,29
Importaciones no turisticas (ECM' NT) la (0,15;0,25) 0,50 0,45 0,52
Choque de acumulacién de capital humano (£ la (0,15;0,25) 0,13 0,11 0,14
Choque de produccién de servicio publico (€”) la (0,15;0,25) 0,25 0,22 0,27
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Tabla 7. Estimacién de resultados para Alemania y Japén

Alemania Japon
Distribucién Distribucion Distribucién Distribucion
Intervalo 90% Intervalo 90%
previa posterior previa posterior
Inferior Superior Inferior Superior

8 8(0,95; 0,00) 0,95 0,95 0,95 8(0,95;0,00) 0,95 0,95 0,95
) 6 (0,02;0,00) 0,02 0,02 0,03 6(0,02;0,00) 0,02 0,02 0,03
a;  6(0,37;0,10) 0,52 0,50 0,58  6(0,36;0,10) 0,51 0,51 0,58
a, 6(0,42;0,10) 0,06 0,03 0,09 6(0,44,0,10) 0,07 0,07 0,09
a;  6(0,63;0,10) 0,60 0,57 0,66 6(0,63;0,10) 0,60 0,57 0,66
a;  6(0,63;0,10) 0,65 0,62 0,71 6(0,63;0,10) 0,65 0,62 0,71
h 6(0,85;0,01) 0,88 0,87 0,88 6(0,63;0,10) 0,88 0,87 0,88
vi  a(2,00;0,10) 1,93 1,90 1,97 6(0,85;0,01) 1,93 1,90 1,97
v a(2,00;0,10) 2,15 2,13 2,19  a(2,00;0,10) 2,15 2,13 2,19
o a (2,00;0,10) 1,99 1,94 2,12 a (2,00;0,10) 1,99 1,94 2,12
% a (0,40;0,10) 0,40 0,38 0,41 a (0,40;0,10) 0,35 0,38 0,41
9  «(1,51;0,10) 1,41 1,38 1,45  a(1,51;0,10) 1,39 1,38 1,45
) a (0,40;0,10) 0,57 0,52 0,59 a (0,40;0,10) 0,57 0,52 0,59
9 a(0,39;0,10) 0,34 0,32 0,41 a (0,39;0,10) 0,34 0,32 0,41
Ueonr @ (0,20;0,10) 0,30 0,28 0,33 a (0,20;0,10) 0,20 0,28 0,33
wr a (0,82;0,10) 1,05 0,97 1,11 a (0,84;0,10) 1,20 0,97 1,11
wyr  a(0,27;0,10) 0,06 0,05 0,08 a (0,20;0,10) 0,03 0,05 0,08
G 6(0,80;0,10) 0,93 0,90 0,95 6(0,80;0,10) 0,93 0,90 0,95
9,  a(1,71,0,10) 1,70 1,68 1,74  «(1,71;0,10) 1,70 1,68 1,74
gy a (0,13;0,05) 0,13 0,12 0,13 a (0,13;0,05) 0,13 0,12 0,13
ar a (0,30;0,10) 0,49 0,44 0,52 a (0,30;0,10) 0,49 0,44 0,52
br a (0,06;0,01) 0,06 0,06 0,07 a (0,06;0,01) 0,06 0,06 0,07
nr a (0,30;0,10) 0,36 0,33 0,38 a (0,30;0,10) 0,36 0,33 0,38
ar a (0,30;0,10) 0,47 0,43 0,48 a (0,30;0,10) 0,47 0,43 0,48
Br a (0,05;0,01) 0,08 0,07 0,08 a (0,05;0,01) 0,08 0,07 0,08
My a (0,30;0,10) 0,40 0,36 0,42 a (0,30;0,10) 0,40 0,36 0,42
" a (0,05;0,01) 0,07 0,06 0,07 a (0,05;0,01) 0,07 0,06 0,07
@pr (0,10;0,01) 0,13 0,12 0,13 a (0,10;0,01) 0,13 0,12 0,13
®r a (0,05;0,01) 0,07 0,06 0,09 a (0,05;0,01) 0,07 0,06 0,09
@cr a(0,04;0,01) 0,06 0,05 0,06 a (0,04;0,01) 0,06 0,05 0,06
@p nr @ (0,10;0,01) 0,13 0,13 0,15 a (0,10;0,01) 0,13 0,13 0,15
@nr 0 (0,05;0,01) 0,03 0,03 0,04 a (0,05;0,01) 0,03 0,03 0,04
@c nr @ (0,05;0,01) 0,05 0,05 0,06 a (0,05;0,01) 0,05 0,05 0,06
P,  6(0,50;0,20) 0,55 0,48 0,70 6(0,51;0,20) 0,53 0,48 0,70
P, 6(0,50;0,20) 0,93 0,92 0,93 6(0,45;0,20) 0,83 0,92 0,93
P, 6(0,52;0,20) 0,05 0,04 0,07 6(0,50;0,20) 0,03 0,04 0,07
P, 6(0,51;0,20) 0,97 0,93 0,90 6(0,51;0,20) 0,97 0,93 0,90
prow 61(0,53;0,20) 0,98 0,94 0,99 6(0,50;0,20) 0,93 0,94 0,99
prer 6(0,78;0,20) 0,84 0,83 0,84 6(0,78;0,20) 0,84 0,83 0,84
PLa 6(0,52;0,20) 0,31 0,21 0,37 6(0,41;0,20) 0,20 0,21 0,37
pcr 6(0,51;0,20) 0,87 0,82 0,90 6(0,51;0,20) 0,87 0,82 0,90
pcnr 6(0,50;0,20) 0,82 0,80 0,85 6(0,50;0,20) 0,82 0,80 0,85
PH 6(0,53;0,20) 0,87 0,79 0,93 6(0,53;0,20) 0,87 0,79 0,93
op 6(0,52;0,20) 0,05 0,98 1,00 6(0,51;0,20) 0,07 0,98 1,00
7 la (0,15; 0,25) 0,12 0,10 0,14 la (0,15; 0,25) 0,12 0,10 0,14
€ 1a(0,15;0,25) 0,15 0,14 0,16  1a(0,15;0,25) 0,15 0,14 0,16
e la (0,15; 0,25) 0,14 0,13 0,16 la (0,15;0,25) 0,14 0,13 0,16
& la (0,15; 0,25) 0,13 0,12 0,15 la (0,15;0,25) 0,13 0,12 0,15
™ la (0,15; 0,25) 0,13 0,11 0,16 la (0,15;0,25) 0,13 0,11 0,16
e 1a(0,15; 0,25) 0,12 0,1 0,12  1a(0,16;0,25) 0,12 0,11 0,12
e° 10 (0,15; 0,25) 0,34 031 040 la(0,15;0,25) 0,34 0,31 0,40
e™T a (0,15; 0,25) 0,18 0,14 0,28 la (0,15;0,25) 0,18 0,14 0,28
™" 1a (0,15; 0,25) 0,48 0,45 0,51 1a(0,15;0,25) 0,48 0,45 0,51
e’ 1a(0,15;0,25) 0,14 0,13 0,15 la(0,15;0,25) 0,14 0,13 0,15
& 1a(0,15;0,25) 0,24 021 027 la(0,15;0,25) 0,24 0,21 0,27
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Los resultados de la estimacién de algunos de los pardmetros estructurales, tales
como 8, 8, as, a,,y h, son similares a los de la literatura anterior (Wannapan et al., 2018). El
pardmetro a; aumentd de 0,37 a 0,53 pero a, disminuyé de 0,44 a 0,07 para el caso
francés. Estos cambios fueron mayores en el caso aleman (a;de 0,37 a 0,52 ya,de 0,42 a
0,06) y en el caso de Japdén (a; de 0,36 a 0,51 ya,de 0,44 a 0,07). Esto significa que la
produccién de productos y servicios turisticos es mas segura en los casos de Alemania y Japdn

frente a cambios laborales que la produccidn de sectores distintos al sector turistico.

Por otro lado, los coeficientes de ocio (v;), tierra privada (v,) y la elasticidad de
sustitucion intertemporal (o) fueron de 0,52, 0,46 y 0,50, respectivamente. Para el caso
aleman estas elasticidades fueron 0,50, 0,48 y 0,52, para las variables mencionadas, mientras
gue para el modelo japonés estas elasticidades fueron 0,53, 0,47 y 0,52. En todos los casos, las
elasticidades fueron inferiores a 1, lo que estd en linea con trabajos anteriores (Liu et al.,,
2018). La elasticidad sustitutiva entre productos turisticos y no turisticos (J;) fue de 0,38, 0,40
y 0,35 para Francia, Alemania y Japdn, respectivamente. Estos resultados también fueron
menores a uno, coincidiendo con la literatura anterior (Tsionas y Assaf, 2014), y muestran un
nivel similar de sustitucion de productos turisticos por productos no turisticos y servicios

publicos sobre cambios en el precio, siendo Japdn el caso mas rigido.

En cuanto al coeficiente del efecto sustitutivo eldstico entre la Inversidon Directa
Extranjera (IED) y la inversidn de capital nacional (,), obtuvimos un resultado de 1,45, 1,41y
1,39, para Francia, Alemania y Japdn, respectivamente. Este coeficiente muestra que cuanto
mayor es el resultado, mayor es el efecto indirecto de la IED en el mercado analizado. Los
resultados mostraron un nivel aceptable, pero en el caso japonés, mostré un nivel mas bajo
que el obtenido en los estudios de Liu et al. (2018), Tsionas y Assaf (2014) y Zhang y Yang
(2018). En este caso, la elasticidad sustitutiva entre importaciones turisticas y no turisticas
tampoco es elastica (J;), en 0,53, 0,57 y 0,59. Mostraron un nivel similar de sustitucion de
productos turisticos por productos no turisticos y servicios publicos en lo que respecta a

cambios de precios, siendo Japén también el caso mas rigido.

Ademas, se modificé la elasticidad precio de las exportaciones turisticas, con una
disminucién de -0,39 a -0,38. La elasticidad ingreso de las exportaciones turisticas incorpord
datos importantes, lo que provocé un cambio de 0,81 en la distribucidn anterior y de 1 en la
distribucidn posterior. Estos resultados coinciden con las estadisticas publicadas por UNWTO
(2018), ya que confirman la importancia de Francia, Alemania y Japdn como principales

destinos turisticos al demostrar que, a mayores ingresos internacionales, mas turistas reciben
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estos paises. En cuanto a las exportaciones no turisticas, los bienes no turisticos mas valiosos
de Francia, Alemania y Japdén fueron vehiculos, maquinaria, productos quimicos vy
elementos electrénicos. Por lo tanto, las elasticidades precio e ingreso de los sectores no

turisticos son mucho mas rigidas que las mismas elasticidades de la industria turistica.

Los coeficientes mas autorregresivos se mantuvieron alrededor de 0,90, excepto por
algunas variables como la productividad en la industria turistica (p,), la productividad en el
servicio publico (p,,) y el shock de oferta de suelo (p,,). Los coeficientes de productividad en el
sector turistico de Francia, Alemania y Japdon se estimaron en 0,53, 0,55 y 0,53,
respectivamente. Estos resultados mostraron un nivel de productividad inferior al de otras
industrias analizadas, como la que muestra el estudio de Liu y Wu (2019) para el caso espafiol.
Estos niveles de productividad pueden estar vinculados a la fuerte contratacion de
trabajadores temporales en el sector turistico, lo que provoca un nivel de cualificacién del
capital humano menos dptimo en comparacién con otros sectores. Finalmente, el coeficiente
de productividad en el servicio publico sufrid el descenso mds abrupto de los tres paises
analizados, ya que el coeficiente en la distribucidon anterior se estimé de 0,50 a 0,03 en la
distribucién posterior para Francia, de 0,52 a 0,05 para Alemania y de 0,51 a 0,07 de Japdn,
gue muestra una baja productividad del sector publico con respecto al sector privado, tanto

para el turismo como especialmente para el sector no turistico.

Posteriormente, se aplicaron funciones de impulso respuesta (FIR) para describir
la consecuencia de un choque de productividad turistica sobre el crecimiento econémico de
los paises analizados. Las perturbaciones y los intervalos de confianza de las FIR de las
variables seleccionadas utilizadas para los periodos 1, 5 y 10 en los modelos estimados se

muestran en la tabla 8.
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Tabla 8. Funciones de impulso respuesta con intervalos de confianza

Francia Alemania Japoén
Variables Periodo Shock 90% I.C. Shock 90% I.C. Shock 90% I.C.
1 10,00 [9,37; 10,00] 10,00  [9,30; 10,00] 10,00 [8,85; 10,00]
Productividad turistica 5 2,62 [1,75; 3,26] 2,55 [1,67; 3,14] 2,32 [1,59; 3,04]
10 0,58 [0,11; 0,85] 0,43 [0,08; 0,74] 0,40 [0,08; 0,68]
1 -14,34 [-12,65; -16,07] -14,18 [-12,25;-15,73] -15,94  [-12,79;-16,37]
Precio del turismo 5 -2,44 [-1,58; -3,62] -2,17 [-1,33; -3,16] -2,28 [-1,41; -3,37]
10 -0,67 [0,00; -1;45] -0,51 [0,00; -1;23] -0,53 [0,01; -1;36]
1 6,93 [6,15; 7,67] 6,05 [5,63; 6,86] 6,47 [5,881 7,56]
Exportaciones turisticas 5 1,57 [0,79; 2,82] 1,36 [0,64; 2,48] 1,48 [0,73; 2,55]
10 0,48 [0,06; 0,75] 0,38 [0,03; 0,72] 0,34 [0,02; 0,67]
1 6,66 [5,86; 7,25] 6,23 [5,53; 7,04] 6,59 [5,87; 7,23]
Consumo turistico 5 1,42 [0,63; 2,57] 1,55 [0,70; 2,63] 1,72 [0,83; 2,82]
10 0,52 [0,14; 0,86] 0,62 [0,17;0,91] 0,75 [0,23; 0,99]
1 -13,33 [-15,47; -12,35] -12,63 [-14,89;-11,33] -11,86  [-13,68;-11,42]
Inversiones turisticas 5 2,84 [-1,35; 4,63] 2,45 [-1,78; 4,51] 2,17 [-2,57; 4,02]
10 0,35 [-2,04; 2,47] 0,51 [-2,38; 2,83] 0,41 [-2,15; 2,17]
1 4,74 [3,76; 6,15] 4,04 [3,23; 5,75] 4,84 [3,67; 6,43]
Valor afiadido del turismo 5 0,55 [0,23; 1,52] 0,37 [0,10; 1,12] 0,58 [0,31; 1,32]
10 0,36 [-0,18; 0,82] 0,29 [-0,21; 0,78] 0,49 [-0,12; 0,95]
1 0,05 [0,04; 0,07] 0,06 [0,05; 0,07] 0,05 [0,04; 0,07]
Capital humano 5 0,02 [0,01; 0,04] 0,03 [0,02; 0,05] 0,03 [0,02; 0,04]
10 0,01 [-0,02; 0,02] 0,02 [-0,01; 0,03] 0,02 [-0,01; 0,04]
Efecto indirecto del capital 1 10,88 [8,53; 11,95] 10,46  [8,42; 11,43] 10,16 (8,24; 11,28]
turistico 5 2,33 [1,36; 3,28] 2,18 [1,24; 3,18] 2,18 [1,17; 3,24]
10 0,65 [0,03; 1,06] 0,54 [-0,16; 0,82] 0,58 [-0,12; 0,85]
1 -0,96 [-1,38; -0,46] -0,99 [-1,40; -0,49] -0,91 [-1,31; -0,46]
Precio no turistico 5 -0,15 [-0,52; 0,33] -0,16 [-0,52; 0,38] -0,13 [-0,51; 0,43]
10 -0,04 [-0,24; 0,47] -0,03 [-0,21; 0,49] -0,07 [-0,21; 0,49]
1 0,34 [0,20; 0,48] 0,32 [0,17; 0,44] 0,36 [0,23; 0,49]
Exportaciones no turisticas 5 0,06 [-0,13; 0,25] 0,04 [-0,15; 0,23] 0,08 [0,20; 0,48]
10 0,02 [-0,17; 0,18] 0,01 [-0,17; 0,18] 0,02 [-0,15; 0,19]
1 -0,47 [-0,67;-0,23] -0,52 [-0,61; -0,28] -0,49 [-0,59; -0,24]
Consumo no turistico 5 -0,15 [-0,33;-0,02] -0,13 [-0,30; -0,04] -0,18 [-0,39; -0,05]
10 -0,07 [-0,20; 0,15] -0,06 [-0,16; 0,18] -0,08 [-0,17; 0,19]
1 -0,69 [-0,93; -0,49] -0,77 [-0,97;-0,51] -0,61 [-0,96; -0,51]
Inversiones no turisticas 5 -0,16 [-0,35;-0,13] -0,08 [-0,32;-0,10] -0,10 [-0,35;-0,13]
10 0,03 [-0,15; 0,18] 0,01 [-0,17; 0,16] -0,02 [-0,18; 0,12]
1 0,25 [0,43;0,13] 0,29 [0,47; 0,14] 0,29 [0,48; 0,16]
Valor afiadido no turistico 5 0,05 [-0,18; 0,18] 0,05 [-0,20; 0,21] 0,05 [-0,19; 0,22]
10 0,08 [-0,21; 0,23] 0,06 [-0,17; 0,24] 0,07 [-0,16; 0,26]
Efecto indirecto del capital 1 0,58 [0,27;0,72] 0,53 [0,24; 0,68] 0,58 [0,24; 0,70]
no turistico 5 0,13 [-0,05; 0,28] 0,09 [-0,14; 0,19] 0,12 [-0,11; 0,21]
10 0,04 [-0,17; 0,20] 0,03 [-0,14; 0,16] 0,04 [-0,14; 0,18]
Valor aftadido del sector de 1 0,16 [0,04; 0,33] 0,12 [-0,04; 0,32] 0,13 [-0,02; 0,34]
bienes pliblicos 5 -0,17 [-0,33; 0,08] -0,09 [-0,26; 0,12] -0,14 [-0,31; 0,09]
10 -0,07 [-0,17; 0,15] -0,04 [-0,15; 0,19] -0,05 [-0,15; 0,19]
1 0,54 [0,47; 0;68] 0,56 [0,52; 0;61] 0,49 [0,40; 0;52]
PIB 5 0,28 [-0,13; 0,34] 0,23 [-0,15; 0,32] 0,30 [-0,09; 0,34]
10 0,07 [-0,17; 0,18] 0,05 [-0,18; 0,16] 0,04 [-0,19; 0,16]
1 1,73 [2,00; 1,53] 1,85 [2,13; 1,58] 1,63 [1,88; 1,52]
Empleo en el sector turistico 5 0,62 [0,44; 0,78] 0,67 [0,46; 0,80] 0,43 [0,46; 0,80]
10 0,05 [-0,11; 0,16] 0,06 [-0,11; 0,16] 0,04 [-0,11; 0,16]
1 0,65 [0,57; 0,82] 0,73 [0,58; 0,89] 0,70 [0,59; 0,87]
Empleo no turistico 5 0,14 [-0,09; 0,26] 0,17 [-0,07; 0,28] 0,15 [-0,06; 0,25]
10 0,03 [-0,13; 0,18] 0,02 [-0,13; 0,13] 0,03 [-0,10; 0,13]
Empleo en el sector de 0,68 [0,58; 0,79] 0,57 [0,47; 0,66] 0,59 [0,48; 0,68]
bienes pliblicos 0,06 [-0,11; 0,14] 0,04 [-0,09; 0,14] 0,04 [-0,07; 0,12]
10 0,03 [-0,08; 0,15] -0,01 [-0,10; 0,10] 0,02 [-0,05; 0,11]
1 -4,76 [-5,05; -4,33] 4,82  [-5,22;-4,40] -4,53 [-4,79; -4,38]
Desempleo 5 -1,05 [-1,43;-0,77] -0,93 [-1,32;-0,70] -0,90 [-1,22;-0,71]
10 -0,02 [-0,13; 0,14] -0,03 [-0,11; 0,10] -0,02 [-0,10; 0,09]

Nota: 90% I.C.
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Para los 3 paises la oferta de servicios de servicios turisticos aumento, lo que provoco
una caida de precios de los servicios turisticos, en un 14,34% para Francia, 14,17% para el
modelo alemdn y 15,94% para el modelo japonés, con idéntico choque de productividad. En
cuanto a las exportaciones de turismo, Francia mostré un aumento del 6,92%, Alemania
un 6,05% y Japon un 6,13%. El consumo turistico se beneficid de este aumento de
la productividad con un crecimiento del 6,65%, 6,23% y 6,59% en Francia, Alemania y
Japon, respectivamente. Con estos resultados, se confirmd que la elasticidad precio de los
productos turisticos fue menor a 1, dentro de los pardmetros mostrados por la literatura
anterior. Al bajar los precios, hubo un mayor consumo de este tipo de productos, pero la

inversién en capital fisico se redujo en un 13,32%, 1,63% y 11,85%, respectivamente.

Estos resultados produjeron un aumento del valor afiadido generado por la industria
turistica del 4,74% para Francia, 4,04% para Alemania y 4,84% Japdn. A su vez, este aumento
del valor afadido produce una mejora del capital humano, en torno al 0,05%, que influye
positivamente en el resto de los sectores de la economia como los no turisticos y el sector
publico. Por ultimo, y gracias a la influencia en la mejora de la productividad del turismo, el
valor afiadido de los productos no turisticos también aumentd, aunque con un crecimiento
mas lento que el producido en los productos turisticos (cercano al 0,3% para el conjunto de
paises analizados). Estos resultados también mostraron diferencias con las experiencias
analizadas por estudios anteriores de Wu et al. (2019) y Zhang y Yang (2018), donde el
consumo de productos no turisticos crecié tras un aumento de la productividad en el sector

turistico.

En cuanto a la variable del PIB, este aumento del 10% en la productividad del turismo
estimulé el PIB de Francia, Alemania y Japén en un 0,53%, 0,56% vy 0,49%,
respectivamente. Los tres paises analizados han registrado un crecimiento muy moderado
en los ultimos afos, siguiendo la tendencia de los paises occidentales. Por lo tanto, al
tratarse de paises con un potente sector turistico, cualquier aumento marginal de la
productividad del turismo estimulara significativamente el PIB de estos paises. Estas
conclusiones apoyan los resultados mostrados en los estudios previos de Tsionas y Assaf
(2014) y Zhang y Yang (2018), en los que se observaba una relaciéon positiva entre la

productividad y el crecimiento.
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Otra variable importante resulté ser el desempleo, que disminuyé 4,76%, 4,82% vy
4,53% en Francia, Alemania y Japén, respectivamente. Si comparamos estos resultados con los
presentados por Liu y Wu (2019) para Espafia, comprobamos que, a pesar de tener un idéntico
cambio en la productividad turistica, Francia, Alemania y Japén muestran reducciones del

desempleo superiores a las experimentadas por el caso espafiol.

Finalmente, y para dar respuesta a la Ultima cuestion de investigacion (¢éExisten
propuestas de investigacién que relacionen el desarrollo turistico con el crecimiento
econdmico en un contexto de sostenibilidad?), se realizd el estudio "Sustainable Tourism
Development and Economic Growth: Bibliometric Review and Analysis” (Ledn-Gomez,
Ruiz-Palomo, Ferniandez-Gamez y Garcia-Revilla, 2021). Desde la pasada década se ha
establecido una creciente evolucion en el estudio del impacto del desarrollo turistico en el
crecimiento econdmico. En este marco, la sostenibilidad y los limites de su
crecimiento son una preocupacién constante dentro del sector turistico (Yoopetch et al.,

2019).

Los estudios sobre el crecimiento econdmico demuestran el impacto del
impulso turistico en el progreso general de la economia a largo plazo (Lee et al.,, 2013). Sin
embargo, también puede tener efectos negativos a largo plazo en el medio ambiente y
dafnar el futuro desarrollo econémico de los destinos turisticos (Nifierola, 2019). Por tanto,
el turismo es una herramienta trascendental para impulsar una propuesta de desarrollo
bajo criterios de sostenibilidad (Yoopetch et al., 2019). En consecuencia, decidimos centrar
nuestro analisis en analizar la importancia de la sostenibilidad en el marco econémico del

turismo.

El concepto de desarrollo sostenible se ha basado, desde el principio, en la premisa del
crecimiento econdmico (Sharpley, 2020). Asimismo, el desarrollo sostenible del turismo
ha sido considerado como un proceso dindmico que constantemente experimenta
nuevos desafios a medida que cambian las tecnologias aplicadas y los aspectos de
consumo del turismo (Streimikiene et al., 2020). En este contexto, nuestro objetivo consiste
en establecer la relevancia de la sostenibilidad realizando un estudio del tamaio, crecimiento y
distribucién de los documentos cientificos existentes, estableciendo las corrientes vy
teorias de investigacion mds influyentes que establecen la relaciéon de equilibrio entre
el turismo, crecimiento econdmico y sostenibilidad. Con este fin, llevamos a cabo un estudio
bibliométrico efectuando los analisis de las regiones con mayor porcentaje de produccion
cientifica, co-ocurrencia de palabras claves, citas mas destacadas y publicaciones reconocidas

sobre el impacto que ejerce el desarrollo turistico sostenible en el crecimiento econdmico.
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Las revisiones bibliométricas tienen como principal finalidad la valoracién del cuerpo
de la literatura empirica existente para determinar las posibles brechas de investigaciéon y
resaltar los limites del conocimiento (Fahimnia et al.,, 2015). De esta manera, el analisis
bibliométrico utiliza métodos cuantitativos para clasificar los datos bibliométricos y elaborar
resimenes representativos, de manera que ha sido reconocido como un enfoque util para
analizar el desempeno de revistas, instituciones y autores, asi como las caracteristicas de los
campos o temas de investigacion (Li et al., 2020). En los dltimos afos se han completado
distintas revisiones de la literatura sobre el desarrollo turistico y el crecimiento econdmico.
Estas revisiones han identificado diversos temas de actualidad cubiertos dentro de la literatura
de investigacion presente. Cada estudio ha proporcionado informacidon sobre el campo
examinado, pero un anadlisis adicional de esta literatura utilizando herramientas bibliométricas
rigurosas puede proporcionar mas informacidn que antes no se habia comprendido o evaluado

por completo.

Por tanto, teniendo en cuenta lo expuesto con anterioridad, este estudio presenta una
evaluacion integral de la influencia del desarrollo turistico en el crecimiento econdmico,
comenzando con un grupo de mas de 9.000 articulos publicados vy filtrando este grupo a
trabajos especializados en el tema propuesto. Con este fin, las palabras clave utilizadas para la
recopilacion de datos incluyen "Sustainable Tourism", "Tourism Development" 'y
"Economic Growth". Se utilizaron cuatro combinaciones de estas palabras clave que incluyen:
(1) Sustainable Tourism y Tourism Development, (2) Sustainable Tourism y Economic
Growth, (3) Tourism Development y Economic Growth y (4) Sustainable Tourism y Tourism

Development y Economic Growth.

Utilizamos la busqueda “tema, titulo, resumen, palabras clave” en la base de datos
Web of Science (WOS) debido a que es una de las bases de datos mas utilizadas en el ambito
académico (Falagas et al., 2008; Wang et al., 2020). Los intentos de busqueda iniciales dieron
como resultado un total de 14.993 articulos. De los 14.993 articulos, decidimos afinar la
busqueda de manera que en nuestra base de datos sélo aparezcan articulos en inglés y
pertenecientes a las categorias de Business Economics, Social Work, Social Sciences,
Environmental Sciences Ecology, Sociology, Computer Science, Engineering, Mathematics,
Government Law, Social Issues, Education Educational Research and Women Studies. Estos
ajustes reducen los articulos totales a 9.549. La tabla 9 muestra el nimero de articulos
después del refinamiento para cada una de las cuatro categorias de busqueda. Si bien,

observamos que Sustainable Tourism, Tourism Development y Economic Growth son temas
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muy analizados en la literatura empirica existente, percibimos que la combinacién de los tres

términos no habia sido apenas estudiada.

A la hora de realizar el andlisis bibliométrico de un campo de investigacion, el primer
paso es evaluar las bases de datos disponibles, su idoneidad y las consecuencias del uso de una
u otra (Sanchez et al., 2017). Con este fin, se seleccionaron los 668 articulos resultantes de la
busqueda de las palabras claves: Sustainable Tourism y Tourism Development y Economic
Growth. De esta manera, se cred una base de datos con 668 referencias en la Web of Science,

gue son la base para el estudio empirico.

Tabla 9. Resultados de la busqueda

Palabras clave de la busqueda N2 de articulos
Sustainable Tourism y Tourism Development 6424
Sustainable Tourism y Economic Growth 774
Tourism Development y Economic Growth 2351
Sustainable Tourism y Tourism Development y Economic Growth 668
Total 9549

En primer lugar, analizamos las estadisticas de datos iniciales de los 668 articulos
tomados como referencias, de manera que la figura 7 muestra la tendencia en el nimero de
articulos publicados. Como podemos observar, fue en el afio 2005 cuando comenzd un
creciente interés por el estudio de la influencia del desarrollo turistico sostenible en el
crecimiento econdmico. A pesar de que este campo aun estd en su periodo de crecimiento y
expansion, estos resultados muestran que se esta produciendo un crecimiento gradual en las
publicaciones. Las estadisticas iniciales muestran que 285 revistas han contribuido a Ia
publicacion de 668 articulos. Se encontré que las 10 revistas mads prolificas han publicado 253
articulos, lo que representa aproximadamente el 38% de todos los articulos publicados (figura

8).

Figura 7. Numeros de articulos publicados cada afio
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Figura 8. Numero de articulos de las 10 principales revistas que contribuyen al area de
desarrollo turistico sostenible y al crecimiento econédmico
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A continuacidn, para realizar el analisis bibliométrico nos inspiramos en la metodologia
utilizada en los estudios previos de Vosner et al. (2016), da Silva et al. (2017), Llanos-Herrera y
Merigo (2019) y Shah et al. (2019). Esta metodologia se ha utilizado para realizar analisis
bibliométricos de revistas especificas (Vosner et al., 2016; Tang et al., 2018; Byington et al.,
2019; Shah et al., 2019) y éareas de investigacion como turismo (Comerio y Strozzi, 2019;
Niferola et al.,, 2019), curvas ambientales de Kuznets (Sarkodie y Strezov, 2019), medio
ambiente (Milfont et al., 2019; Nita, 2019) y economia (Camdn Luis y Celma, 2020; Kraus et al.,
2020; Netto y Tello-Gamarra, 2020).

La figura 9 muestra las ubicaciones geograficas con mayor contribucion a la literatura
en el campo de investigacion analizada en este estudio. La intensidad del color en cada pais es
proporcional al grado de participacién de cada organizacién. Se puede encontrar una mayor
densidad de organizaciones contribuyentes en China, con un porcentaje de participacion de
19,97%, seguido de EE.UU. (13,06%), Turquia (10,14%), Reino Unido (8,14%), Espafia
(7,37%), Australia (6,14%), Pakistan (5,53%), Malasia (5,38%) e ltalia (4,30%). En general, la
dispersidon geografica de estas organizaciones indica que la investigacidon y la practica del
analisis de la contribucidn del desarrollo turistico sostenible al crecimiento econdmico

han atraido a organizacionesy centros de investigacién de todo el mundo.

(9]
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Figura 9. Ubicaciones geograficas con mayor contribucién en el analisis del impacto del
desarrollo turistico sostenible en el crecimiento econémico
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Adicionalmente, un andlisis de palabras conjuntas, que ofrece informacidn sobre los
temas y conceptos mas estudiados (Glimus et al., 2020), permitié vincular las palabras claves
mas utilizadas en los manuscritos publicados (Mas-Tur et al., 2020). Para ello se creé un mapa
de co-ocurrencia (umbral minimo de ocurrencia de palabras claves de 15), donde han dado
como resultado 58 palabras claves (de 2.512 analizadas) representadas en figura 10. Las
palabras claves que concurrieron con mayor frecuencia en la literatura fueron: “Economic
Growth”, “Tourism” y “Tourism development”. La ubicacion de estos tres términos en el mapa
sugiere su centralidad como conceptos organizadores en la literatura empirica existente.
Ademas, los tres grupos centrales del mapa se unen en una imagen de una literatura que se
preocupa principalmente del desarrollo sostenible (la palabra clave "Sustainable Development"

presenta un factor de ocurrencia de 44).
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Figura 10. Mapa de densidad basado en la co-ocurrencia de palabras claves
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Por su parte, la figura 11 muestra las contribuciones mas relevantes, pudiéndose
afirmar que el autor mas citado (Hall, C.M.), con 612 citas, coincide con el autor del trabajo
mas citado: “Policy learning and policy failure in sustainable tourism governance: from first-
and second-order to third-order change?” (Hall, 2011). Por otro lado, los trabajos mas
recientes y con mayor nimero de citas son: “Green, circular, bio economy: A comparative
analysis of sustainability avenues” (D’Amato et al. 2017) y “The Effects of Tourism on
Economic Growth and CO2 Emissions: A Comparison between Developed and Developing

Economies” (Paramati et al., 2017).

53



Figura 11. Estudios mas influyentes

| Palicy leaming and policy failure in sustainable tourism governance: from first- and second-order to third-order change? |
(Hall, 2011) 350

| Investigating the influence of tourism on economic growth and carbon emissions: Evidence from panel analysis of the European Union |

(Leey Brahmasrene, 2013) 201
1)
| In pursuit of ecotourism |
(Goodwin, 1996) 172
JE
| Green, circular, bio economy: A comparative analysis of sustainability avenues |
(D’Amato etal., 2017) 156
J
| Tourism and poverty reduction: Issues for small Island states |
(Scheyvens y Momsen, 2008) 126
1)t
| Emergy measures of carrying capacity to evaluate economic investments |
{Brown y Ulgiati, 2001) 125
1)
| The World Bank's role in tourism development |
(Hawkins y Mann, 2007) 124
1)
| The entrepreneurship factor in sustainable tourism development I
(Lordkipanidze et al., 2005) 118

The Effects of Tourism on Economic Growth and CO2 Emissions: A Comparison between Developed and Developing Economies
(Paramati etal., 2017)
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DISCUSION




Esta investigacion presenta un analisis estructurado del impacto que ejerce el
desarrollo turistico en el crecimiento econdmico. Esta relacién ha sido ampliamente
estudiada en la literatura empirica publicada hasta el momento (Balaguer y Cantavella-
Jordda, 2002; Lee y Brahmasrene, 2013; Dogru y Bulut, 2018). Ademas, ha sido analizada a
través de diferentes modelos, como los modelos econométricos basados en la
cointegracion y la causalidad de Granger desarrollados en los estudios previos de Sak vy
Karymshakov (2012) y Brida et al. (2016). También ha sido estudiada por Frent (2018)
mediante la CST, o por los estudios previos de Dwyer et al. (2006), Polo y Valle (2008) y Meng
y Siriwardana (2017), entre otros, a través de los modelos CGE. Sin embargo, estos
modelos poseen ciertas restricciones para estimar resultados precisos. Si bien, otros
autores como Liu et al. (2018) estudiaron el impacto econdmico del turismo a través de
un modelo DSGE con estimacidn bayesiana, estos tipos de modelos también presentaron
limitaciones en la estimacion de pardmetros (Liu y Wu, 2019) al incluir errores de
especificacién (Wu et al., 2017) y generar un peor ajuste en la muestra (Del Negro et al.,,
2007). De esta manera, el primer objetivo de esta tesis consistié en mejorar la capacidad
predictiva de los modelos DSGE. Con este fin, nuestro estudio desarrolld la técnica de
estimacion alternativa propuesta por Cao et al. (2004), aplicando el método Next Reaction al
Algoritmo de Simulacidn Estocdstica. A través de este método de estimacion, nuestros
resultados mejoran las proyecciones econdmicas del estudio previo de Smets vy
Wouters (2007), que desarrollan las citadas proyecciones mediante un enfoque bayesiano.
Asimismo, nuestros resultados también mejoran las estimaciones obtenidas por Ditzen y
Gundlanch (2016), ya que la comparacién del Error Estandar Empirico y el Error Estandar
Medio sugieren que nuestros resultados de estimacién obtienen desviaciones menores
qgue los citados autores. En consecuencia, hemos conseguido dar respuestas a una
preocupaciéon constante en la literatura sobre la precision de las estimaciones mostradas por

los modelos DSGE bayesianos (Liu y Wu, 2019).

Los modelos DSGE han sido empleados en la literatura para estudiar el
crecimiento econdémico, los ciclos econémicos y los efectos de las politicas econdmicas a
través de modelos econométricos basados en la teoria aplicada del equilibrio general
(Christiano et al., 2018). Sin embargo, estos modelos todavia son escasos en el campo del
turismo (Zhang y Yang, 2020). Estos modelos han sido aplicados en el marco turistico en
primer lugar por Liu et al. (2018), quienes utilizan el método bayesiano para examinar la
relacién entre el desarrollo turistico y el crecimiento econdmico. Liu y Wu (2019) también
utilizan este método de estimacidon para examinar el mecanismo de transmision entre la

productividad del turismo y el crecimiento econdmico. Igualmente, Zhang y Yang emplean
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los modelos DSGE para analizar los efectos del turismo receptor en una pequefia economia
abierta (Zhang y Yang, 2018, 2020). Sin embargo, los modelos DSGE aun no han sido
desarrollados en grandes mercados con una amplia actividad turistica. Por tanto, esta
tesis contribuye con la literatura existente aplicando estos modelos a los 2 principales
destinos turisticos con un mayor numero de visitantes segun la Organizacion Mundial del
Turismo (2019): Europa y Asia. Asimismo, nuestro estudio optimiza la fiabilidad de las
predicciones de los citados estudios incorporando el vector de autorregresion
bayesiano, y mejora el ajuste en la muestra en comparacidon con el enfoque clasico de

estimacion DSGE (Wu et al., 2017).

Al igual que en los estudios de Liu et al. (2018), Liu y Wu (2019) y Zhang vy
Yang (2018, 2019), hemos desarrollado funciones de impulso respuesta. Nuestros
resultados coinciden con los de Zhang y Yang (2019) al demostrar que cualquier aumento
marginal de la productividad turistica estimulara significativamente el PIB de los paises. Esta
afirmacion a su vez apoya los resultados mostrados en el estudio previo de Tsionas y Assaf
(2014), en el que se observa una relacion positiva entre turismo vy crecimiento
econdmico. Si bien nuestras conclusiones sobre el impacto que ejerce la productividad
turistica en un pais coinciden con los de Liu y Wu (2019), los resultados referentes al
empleo turistico son diferentes a los que exponen ambos autores para Espafa, ya que
Francia, Alemania y Japén muestran reducciones del desempleo superiores a las

experimentadas por el caso espafiol.

Por dultimo, hemos incorporado el concepto de sostenibilidad en el marco de estudio
abordado en la presente tesis. Los resultados obtenidos coinciden con los estudios previos
de Hall (2019) y de Wang et al. (2020) al demostrar la importancia actual del turismo
y la proliferacién de estudios desde 2005 hasta la fecha, lo que confirma que hay un
periodo reciente y exitoso de la literatura académica relacionada con los impactos
econdmicos del turismo sostenible. Ademds, nuestro analisis de la dispersidon geografica de
las publicaciones mostré que China tiene el mayor nimero de obras (25%), seguida de
EE.UU. (20%). Estos resultados son similares a los de Yoopetch y Nimsai (2019), vya
qgue indican que esta investigacion se ubica en regiones emergentes del mundo (por
ejemplo, Asia). Sin embargo, nuestros resultados son diferentes a los obtenidos por otros
estudios bibliométricos también en el campo exclusivo del turismo, al indicar que EE.UU. es
el pais que mas literatura aporta (Brida et al., 2020; Nifierola et al., 2019). Esta diferencia
puede deberse a que nuestro estudio también considera aspectos del crecimiento econémico,
gue estd atrayendo a organizaciones, centros de investigacion e investigadores de la gran
mayoria de paises, principalmente de Asia y Europa (Wang et al.,, 2020). Finalmente, los
resultados obtenidos también sugieren futuras lineas de investigacion. Hemos descubierto
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gue la investigacion sobre el impacto del turismo sostenible en el crecimiento
econdmico, aunque con una elevada carga de multidisciplinariedad, se ha
centrado principalmente en las areas cientificas de hosteleria, tecnologia ecoldgica y
sostenible, y ciencias ambientales. Por tanto, seria interesante abordar nuevas dareas de
estudio que amplien los resultados obtenidos. Asimismo, dado que la experiencia
actual se concentra en un cierto numero de paises, seria necesario ampliar el nimero de
investigaciones a un amplio conjunto de experiencias que ofrezcan puntos de vista

multiculturales y de relevancia global.
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CONCLUSIONES




La investigacidon realizada en la presente tesis doctoral ha tenido como objetivo
analizar en profundidad el crecimiento econdmico a través de uno de sus impulsores
principales: el turismo. Con el fin de presentar una herramienta eficaz que permita analizar con
mayor exactitud esta relacion, hemos mejorado la precisién de los resultados de estimacién
que pronostican los modelos DSGE. Este objetivo ha sido cubierto con tres trabajos de
investigacion publicados en revistas cientificas de las dreas de gestion turistica y econdmica
(Alaminos, Ledn-Gomez, Fernandez-Gamez y Ferreira, 2020; Alaminos, Ledn-Gomez vy
Sanchez-Serrano, 2020; Ledn-Gomez, Ruiz-Palomo, Fernandez-Gamez y Garcia-Revilla, 2021).
Los resultados obtenidos de la investigacidn realizada han posibilitado las conclusiones que

aparecen a continuacion.

En primer lugar, la literatura existente exige modelos macroeconémicos con mayor
robustez, por lo que hemos construido un modelo DGSE aplicando el algoritmo de simulacién
estocdstica. De esta forma, hemos conseguido dar respuesta a la constante preocupacién
sobre la precisiéon de las estimaciones mostradas por los modelos DSGE a través de la
metodologia Next Reaction, que ha proporcionado estimaciones robustas. En consecuencia, la
gran precisién mostrada por este nuevo algoritmo supone una mejora en la optimizacion del
calculo de las proyecciones econdmicas sin utilizar un gran nimero de recursos disponibles ni

tener que realizar una amplia especificacion de los modelos dindmicos a utilizar.

En segundo lugar, hemos comprobado que los modelos DSGE apenas han
sido desarrollados en el ambito turistico. Por tanto, llevamos a cabo un estudio que
demuestra el impacto que ejerce el turismo en el crecimiento econdmico. Con objeto de
mejorar la precision de las estimaciones del modelo expuesto, aplicamos el vector
autorregresivo bayesiano (VAR), muéstralo que ha permitido comprobar el impacto positivo
que provoca el desarrollo turistico en el crecimiento econdmico y cdémo estos efectos
positivos se propagan en la mejora de los sectores no turisticos y del sector publico, en el
aumento del PIB, y en el capital humano. Asimismo, hemos analizado cémo los factores
de desempefio turistico estimulan el impacto del desarrollo turistico en el crecimiento
econdmico a través de intervalos de confianza de las Funciones de Impulso Respuesta. Asi,
las relaciones que muestran los factores analizados en nuestro modelo permiten a los
responsables de formulacion de politicas econdmicas comprobar los niveles de
respuestas de sus medidas propuestas. Ademas, nuestros resultados facilitan a los gobiernos y
a otros responsables politicos el estudio de diferentes medidas que fomenten el impacto del

turismo en las actividades econdmicas.

Finalmente, la evidencia que surge de este estudio sugiere que la sostenibilidad

del desarrollo turistico es un tema de gran interés para el crecimiento econdémico. La
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investigacion sobre el desarrollo del turismo sostenible y el crecimiento econémico esta
aumentando y madurando. Sin embargo, todavia existe una brecha significativa, dado el
pequefio nimero de articulos influyentes. Paises como China y EE.UU. han desarrollado esta
relacion, pero para los paises europeos, todavia es un tema que necesita mas
investigacion. Asi mismo, y en el contexto de la actual crisis derivada de la COVID-19,
nuestros hallazgos sugieren que se deben investigar medidas para promover el desarrollo
del turismo sostenible y asi mejorar el crecimiento econdémico, actualmente frenado
por la pandemia. Adicionalmente, también hemos encontrado que esta relacion debe
promoverse desde el punto de vista de las ciencias ambientales. Desde una perspectiva
empirica, los resultados de este estudio tienen implicaciones para la investigacién que
promueve politicas para estimular el desarrollo del turismo sostenible. Esto puede ser una
solucidn a los escenarios de desaceleracion econédmica, como los que genera la COVID-19 en
la actualidad. En este sentido, existe la necesidad de utilizar modelos estadisticos mas
efectivos que permitan una adecuada toma de decisiones con alto impacto en los

resultados finales.

Nuestros hallazgos tienen importantes implicaciones politicas y econdémicas en la
situacién actual, especialmente para los principales destinos turisticos referidos por la World
Tourism Organization. Si bien, la contribucion econdmica del turismo internacional es
significativa, los impactos de la actual COVID-19 estan siendo devastadores en este sector. La
magnitud de esta pandemia plantea un amplio nimero de cuestiones relacionadas que dan
lugar a nuevas necesidades de investigacidon, como pueden ser, entre otras, el papel del
turismo nacional en la recuperaciéon econdmica, las respuestas de comportamiento a la
demanda de los turistas a corto y largo plazo, o el estimulo financiero y sus consecuencias para
la austeridad. En este contexto, las implicaciones practicas de este estudio resultan de especial
relevancia, puesto que los modelos propuestos podrian ser validos para dar respuestas a estas
cuestiones. Cabe destacar que la COVID-19 supone un gran desafio para la industria del
turismo, para los responsables politicos y para los investigadores del turismo, de manera que
la existencia de modelos que proyecten estimaciones robustas y eficientes pueden ser

significativos para hallar un escenario de recuperacion del turismo.

Este estudio no estd exento de limitaciones, que pueden abordarse en futuras
investigaciones. En primer lugar, se podrian examinar otros destinos para poner a prueba el
marco desarrollado en este estudio. Las condiciones para que el turismo pueda conducir al
crecimiento econdmico pueden ser identificadas sobre la base de los diversos resultados de los
diferentes destinos, lo que resultaria mas valioso para los responsables politicos del gobierno
en la planificacidn de los programas de desarrollo del turismo. Ademads, hemos descubierto
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que la investigacion sobre el impacto del turismo sostenible en el crecimiento econédmico se ha
centrado principalmente en las dreas de hosteleria, tecnologia ecoldgica y sostenible, y
ciencias ambientales. Por tanto, seria interesante abordar nuevas dreas de estudio que
amplien los resultados obtenidos. Por ejemplo, queda por estudiar el impacto econémico de
los eventos sostenibles, los destinos turisticos sostenibles y el turismo maritimo
sostenible. Asimismo, resulta necesario desarrollar modelos estadisticos mas efectivos en el
campo de la sostenibilidad que permitan una adecuada toma de decisiones con alto impacto

en los resultados finales.
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