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$&��$GPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO��

$($7�� $JHQFLD� (VWDWDO� GH�

$GPLQLVWUDFLyQ�7ULEXWDULD��

$UW�V��$UWtFXOR�V�UHIHULGR�D�WH[WR�OHJDO��

%G(��%DQFR�GH�(VSDxD��

%*%��&yGLJR�&LYLO�)HGHUDO�$OHPiQ��

%2(��%ROHWtQ�2ILFLDO�GHO�(VWDGR��

&&�� 5HDO� 'HFUHWR� GH� ��� GH� MXOLR� GH�

������SRU�HO�TXH�VH�DSUXHED�HO�&yGLJR�

&LYLO��

&&$$��&RPXQLGDGHV�$XWyQRPDV��

&G&��5HDO�'HFUHWR�GH����GH�DJRVWR�GH�

�����SRU� HO� TXH� VH� SXEOLFD� HO�&yGLJR�

GH�&RPHUFLR��

&(��&RQVWLWXFLyQ�(VSDxROD�GH�������

&(1'2-�� &HQWUR� GH� GRFXPHQWDFLyQ�

MXGLFLDO��

&109�� &RPLVLyQ� 1DFLRQDO� GHO�

0HUFDGR�GH�9DORUHV��

'$��'LVSRVLFLyQ�$GLFLRQDO��

')��'LVSRVLFLyQ�)LQDO��

'*51�� 'LUHFFLyQ� *HQHUDO� GH� ORV�

5HJLVWURV� \� HO� 1RWDULDGR�� KR\�

'LUHFFLyQ� *HQHUDO� GH� 6HJXULGDG�

-XUtGLFD�\�)H�3~EOLFD��

'*6-)3�� 'LUHFFLyQ� *HQHUDO� GH�

6HJXULGDG�-XUtGLFD�\�)H�3~EOLFD��

'*7��'LUHFFLyQ�*HQHUDO�GH�7ULEXWRV��

'LU��'LUHFWRU��

'28(�� 'LDULR� 2ILFLDO� GH� OD� 8QLyQ�

(XURSHD��

'U�HV��'RFWRU�HV��

'7��'LVSRVLFLyQ�7UDQVLWRULD��

(%,7'$�� Earnings Before Interest, 

Taxes, Depreciation, and 

Amortization.�

(0��([SRVLFLyQ�GH�0RWLYRV��

(7��5HDO�'HFUHWR�/HJLVODWLYR���������

GH� ��� GH� RFWXEUH�� SRU� HO� TXH� VH�

DSUXHED� HO� WH[WR� UHIXQGLGR� GH� OD� /H\�

GHO�(VWDWXWR�GH�ORV�7UDEDMDGRUHV��

)0,��)RQGR�0RQHWDULR�,QWHUQDFLRQDO��

)2*$6$�� )RQGR� GH� *DUDQWtD�

6DODULDO��

�

�



�

)52%�� )RQGR� GH� UHHVWUXFWXUDFLyQ�

RUGHQDGD�EDQFDULD��

,,&�� ,QVWLWXFLRQHV� GH� ,QYHUVLyQ�

&ROHFWLYD��

,1(��,QVWLWXWR�1DFLRQDO�GH�(VWDGtVWLFD��

,35(0�� ,QGLFDGRU� 3~EOLFR� GH� 5HQWD�

GH�(IHFWRV�0~OWLSOHV��

,9$�� ,PSXHVWR� VREUH� HO� 9DORU�

$xDGLGR��

-0&��-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO��

/(&2�� /H\� �������� GH� �� GH� MXOLR�

&RQFXUVDO����

/(&�� /H\� GH� (QMXLFLDPLHQWR� &LYLO�

�������GH���GH�HQHUR��

/(&� ������ 5HDO� 'HFUHWR� GH� �� GH�

IHEUHUR�GH������SRU�HO�TXH�VH�DSUXHED�
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UHJXODGRUD�GH� ORV� FRQWUDWRV�GH�FUpGLWR�
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�� � � 3DUFLDOPHQWH� GHURJDGD� SRU� OD� ''� ~QLFD� GHO� 5'�
/HJLVODWLYR���������\�HQ�YLJRU�KDVWD�WDQWR�HQWUH�HQ�
YLJRU� HO� 7H[WR� 5HIXQGLGR� TXH� GLFKR� LQVWUXPHQWR�
QRUPDWLYR� DSUXHED�� 6H� HPSOHD� HVWD� DEUHYLDWXUD�
SDUD� HYLWDU� FRQIXVLRQHV� FRQ� OD� /H\� �������� GH�
&RVWDV��WDPELpQ�GHURJDGD��

/&63�� /H\� �������� GH� �� GH�

QRYLHPEUH�� GH� &RQWUDWRV� GHO� 6HFWRU�

3~EOLFR�� SRU� OD� TXH� VH� WUDQVSRQHQ� DO�

RUGHQDPLHQWR� MXUtGLFR� HVSDxRO� ODV�

'LUHFWLYDV� GHO� 3DUODPHQWR� (XURSHR� \�

GHO� &RQVHMR� ��������8(� \�

��������8(�� GH� ��� GH� IHEUHUR� GH�

������

/*7�� /H\� ��������� GH� ��� GH�

GLFLHPEUH��*HQHUDO�7ULEXWDULD���

/+��'HFUHWR�GH���GH� IHEUHUR�GH������

SRU� HO� TXH� VH� DSUXHED� OD� QXHYD�

UHGDFFLyQ� RILFLDO� GH� OD� /H\�

+LSRWHFDULD��

/,9$�� /H\� ��������� GH� ��� GH�

GLFLHPEUH��GHO�,9$��

/,6�� /H\� ��������� GH� ��� GH�

QRYLHPEUH�� GHO� LPSXHVWR� VREUH�

6RFLHGDGHV��

/-9RO��/H\����������GH���GH�MXOLR��GH�

OD�-XULVGLFFLyQ�9ROXQWDULD��

/1��/H\�GHO�1RWDULDGR�GH����GH�PD\R�

GH�������

/2��/H\�RUJiQLFD��

/23-��/H\�2UJiQLFD���������GH���GH�

MXOLR��GHO�3RGHU�-XGLFLDO��

3iJ��V��3iJLQD�V��

3,%��3URGXFWR�,QWHULRU�%UXWR��
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375/&�� 3UR\HFWR� GH� WH[WR� UHIXQGLGR�

GH� OD� /H\� &RQFXUVDO�� HQ� WUiPLWH� D�

IHFKD� GH� HQHUR� ������ REMHWR� GH�

PRGLILFDFLRQHV��

5$(�� 5HDO�$FDGHPLD�(VSDxROD� GH� OD�

/HQJXD��

5+��'HFUHWR�GH����GH�IHEUHUR�GH������

SRU� HO� TXH� VH� DSUXHED� HO� 5HJODPHQWR�

+LSRWHFDULR��

550��5HDO�'HFUHWR������������GH����

GH� MXOLR� SRU� HO� TXH� VH� DSUXHED� HO�

5HJODPHQWR�GHO�5HJLVWUR�0HUFDQWLO��

6$3�� 6HQWHQFLD� GH� $XGLHQFLD�

3URYLQFLDO��

6$5(%�� 6RFLHGDG� GH� *HVWLyQ� GH�

$FWLYRV� 3URFHGHQWHV� GH� OD�

5HHVWUXFWXUDFLyQ�%DQFDULD��

67&�� 6HQWHQFLD� GHO� 7ULEXQDO�

&RQVWLWXFLRQDO��

676��6HQWHQFLD�GHO�7ULEXQDO�6XSUHPR��

7&��7ULEXQDO�&RQVWLWXFLRQDO��

7&-�� 7ULEXQDO� GH� &RQIOLFWRV� GH�

-XULVGLFFLyQ��

7)8(��7UDWDGR�GH�)XQFLRQDPLHQWR�GH�

OD�8QLyQ�(XURSHD��

7*66�� 7HVRUHUtD� *HQHUDO� GH� OD�

6HJXULGDG�6RFLDO��
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8QLyQ�(XURSHD��
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������� GH� �� GH� PD\R�� SRU� HO� TXH� VH�

DSUXHED� HO� WH[WR� UHIXQGLGR� GH� OD� /H\�

&RQFXUVDO��

75/6&�� 5HDO� 'HFUHWR� /HJLVODWLYR�

�������� GH� �� GH� MXOLR�� SRU� HO� TXH� VH�

DSUXHED� HO� WH[WR� UHIXQGLGR� GH� OD� /H\�

GH�6RFLHGDGHV�GH�&DSLWDO��

76��7ULEXQDO�6XSUHPR���

8(�� 8QLyQ� (XURSHD�
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/D� SUHVHQWH� 7HVLV� 'RFWRUDO� WLHQH� SRU� REMHWR� DQDOL]DU� OD� LQVWLWXFLyQ� GH� OD� KLSRWHFD��

LQPRELOLDULD�YROXQWDULD�GHQWUR�GH� ORV�SURFHGLPLHQWRV�FRQFXUVDOHV� WUDPLWDGRV�FRQIRUPH�D� OD�

OHJLVODFLyQ� HVSDxROD� \� ODV� GHILFLHQFLDV� GHO� VLVWHPD�� HQ� HVSHFLDO� HQ� FXDQWR� VH� UHILHUH� D� OD�

SRVLELOLGDG� GH� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD� FRH[LVWHQWH� FRQ� HO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� \� D� OD�

LQFLGHQFLD�GHO�DSUHPLR�VREUH�ORV�ELHQHV�KLSRWHFDGRV�HQ�FXDQWR�D�ORV�FUpGLWRV�TXH�GHEHUiQ�VHU�

VDWLVIHFKRV�HQ�HO�VHQR�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�FRQ�HO�SURGXFWR�GH�OD�HQDMHQDFLyQ���

3DUWLHQGR�GHO�HVWXGLR�GH�DPEDV�LQVWLWXFLRQHV��HVWR�HV�OD�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�YROXQWDULD�\�HO�

FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�� VH� DQDOL]DUiQ� GRV� VXSXHVWRV� GH� KHFKR� SULPDULRV� FHQWUDGRV� HQ� OD�

QDWXUDOH]D� GH� OD� SHUVRQD� GHXGRUD� GLVWLQJXLHQGR� HQWUH� HO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� GH� XQD�

SHUVRQD� QDWXUDO� QR� HPSUHVDULR� \� XQD� VRFLHGDG� PHUFDQWLO� FRQ� DFWLYLGDG� SURGXFWLYD�� SDUD�

FRQFOXLU�FRQ�GRV�HVFHQDULRV�VHFXQGDULRV�FXDOHV�VRQ�HO�GH�OD�SHUVRQD�QDWXUDO�HPSUHVDULR�\�XQD�

VRFLHGDG� SDWULPRQLDO�� (VWRV� HVFHQDULRV� � SHUPLWLUiQ� KDFHU� XQ� DQiOLVLV� GHO� GHUHFKR� SRVLWLYR�

YLJHQWH� DVt� FRPR� GH� OD� GRFWULQD� FLHQWtILFD� \� OD� MXULVSUXGHQFLD� SDUD� DOFDQ]DU� XQD� VHULH� GH�

FRQFOXVLRQHV� TXH� FXOPLQDUDQ� FRQ� OD� SURSXHVWD� GH� UHIRUPD� GH� OD� OHJLVODFLyQ� DFWXDO� D� ORV�

HIHFWRV�GH�FRQVWUXLU�XQ�VLVWHPD�QRUPDWLYR�PiV�HILFLHQWH��
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The purpose of this Doctoral Thesis is to analyze the conventional mortgage on land assets 

within the bankruptcy proceedings in accordance with Spanish law and the dysfunctions of 

the system, especially regarding the possibility of foreclosure coexisting with the bankruptcy 

and the incidence of the auction on the mortgaged assets in the credits that must be satisfied 

within the bankruptcy with the result of the sale. 

Starting from the study of both institutions, this is the conventional mortgage on land assets 

and the bankruptcy proceedings, two primary factual assumptions focused on the nature of 

the debtor will be analyzed, distinguishing between the bankruptcy of a non-entrepreneur 

natural person and a commercial company with activity productive; to conclude with two 

secondary scenarios which are the natural person entrepreneur, and the patrimonial 

society. These scenarios will allow an analysis of the legislation in force as well as the 

scientific Doctrine and case law to reach a series of conclusions that culminate in the 

proposal to reform the current legislation in order to build a more efficient regulatory 

system. 
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ȀĮޥ ȝޣȞ ȈȓıȣĳȠȞ İݧıİ߿įȠȞ țȡĮĲȑȡ' ܿȜȖİ' ݏȤȠȞĲĮ, 

ȜߢĮȞ ȕĮıĲȐȗȠȞĲĮ ʌİȜȫȡȚȠȞ ܻȝĳȠĲȑȡ߯ıȚȞ. 
 Ȟ ıțȘȡȚʌĲȩȝİȞȠȢ ȤİȡıȓȞ Ĳİ ʌȠıȓȞ Ĳİޡȝ ݸ ĲȠȚ ݝ
ȜߢĮȞ ܿȞȦ ޓșİıțİ ʌȠĲޥ ȜȩĳȠȞ· ܻȜȜ' ݼĲİ ȝȑȜȜȠȚ 

ܿțȡȠȞ ބʌİȡȕĮȜȑİȚȞ, ĲȩĲ' ܻʌȠıĲȡȑȥĮıțİ ȀȡĮĲĮȚǸȢ· 
ĮމĲȚȢ ݏʌİȚĲĮ ʌȑįȠȞįİ țȣȜȓȞįİĲȠ ȜߢĮȢ ܻȞĮȚįȒȢ. 

ĮރĲޟȡ ݼ Ȗ' ܽȥ ޓıĮıțİ ĲȚĲĮȚȞȩȝİȞȠȢ, țĮĲޟ į' ݨįȡޫȢ 
��ȡȫȡİȚݷ ț țȡĮĲާȢ 'ț ȝİȜȑȦȞ, țȠȞȓȘ į İİȞࠍࠌݏ
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* Vi de igual modo á Sísifo, el cual padecía duros trabajos empujando con entrambas manos una enorme 
piedra. Forcejaba con los pies y las manos é iba conduciendo la piedra hacia la cumbre de un monte; pero, 
cuando ya le faltaba poco para doblarla, una fuerza poderosa hacía retroceder la insolente piedra que caía 
rodando á la llanura. Tornaba entonces á empujarla, haciendo fuerza, y el sudor le corría de los miembros y 
el polvo se levantaba sobre su cabeza��7UDGXFFLyQ�GH�/XLV�6HJDOi�\�(VWDOHOOD��������
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/D� SUHVLHQWH� 7HVLV� GRFWRUDO� WLHQH� SRU� REMHWR� DQDOL]DU� OD� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� YROXQWDULD�

GHQWUR�GHO�VHQR�GH�ORV�SURFHVRV�FRQFXUVDOHV�WUDPLWDGRV�FRQIRUPH�D�OD�OHJLVODFLyQ�HVSDxROD�HQ�

YLJRU��FRQVWDWDU�OD�H[LVWHQFLD�GH�GHILFLHQFLDV�HQ�OD�QRUPDWLYD�\�SUiFWLFD�MXGLFLDO��\�SURSRQHU�

PHMRUDV� TXH� WLHQGDQ� D� VDOYDJXDUGDU� OD� VHJXULGDG� MXUtGLFD� \� D� DXPHQWDU� OD� HILFLHQFLD� GHO�

VLVWHPD��

6H�WUDWD�GH� �XQ�FDPSR�GH�HVWXGLR�TXH�GHEH�VHU�DIURQWDGR�GHVGH�GLYHUVRV�HQIRTXHV�� WDQWR�HO�

HFRQyPLFR�� FRPR� HO� VRFLROyJLFR�� HO� pWLFR� \� HO� MXUtGLFR�� 'HVGH� HO� iPELWR� HVWULFWDPHQWH�

MXUtGLFR� VH� KDQ� GH� DQDOL]DU� WDQWR� ORV� SUHVXSXHVWRV� PDWHULDOHV� FRPR� SURFHVDOHV� GH� ODV�

LQVWLWXFLRQHV� REMHWR� GH� HVWXGLR��(OOR� HV� GHELGR� D� TXH� WDQWR� OD� KLSRWHFD� YROXQWDULD� FRPR� HO�

FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�WLHQHQ�IDFHWDV�HQ�ODV�TXH�ORV�DVSHFWRV�SUHGRPLQDQWHV�SHUWHQHFHQ�D�OD�

HVIHUD�GHO�GHUHFKR�VXVWDQWLYR��FRPR�RWURV�TXH�HQWUDQ�HQ�OD�HVIHUD�GH�OR�DGMHWLYR�R�SURFHVDO���

0XFKRV�VRQ�ORV�DVSHFWRV�TXH�SXHGHQ�VHU�REMHWR�GH�DQiOLVLV�FLHQWtILFR�HQ�OD�FRQMXJDFLyQ�GH�

DPEDV� LQVWLWXFLRQHV��3RU�XQ� ODGR�� OD�KLSRWHFD�YROXQWDULD�FRQVWLWX\H�XQD�JDUDQWtD�D� IDYRU�GH�

DFUHHGRUHV�GHWHUPLQDGRV��3RU�HO�RWUR��HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�FRQVWLWX\H�HQ�Vt�PLVPR�XQD�

FRPXQLGDG�GH�SpUGLGDV�EDVDGD�HQ�OD�par conditio creditorum, GHELHQGR�TXHGDU�GHELGDPHQWH�

MXVWLILFDGR�WRGR�WUDWR�GHVLJXDO��

(Q�FRQFUHWR��\�GH�HQWUH�ORV�SRVLEOHV�FDPSRV�GH�HVWXGLR�TXH�DIHFWDQ�D�HVWDV�UHODFLRQHV�HQWUH�

KLSRWHFD�\�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��KHPRV�GHFLGLGR�FHQWUDU�HO�REMHWR�GH�OD�SUHVHQWH�7HVLV�HQ�

GRV�FXHVWLRQHV�GH�FDSLWDO�LPSRUWDQFLD��HO�GHUHFKR�D�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�\�HO�WUDWDPLHQWR�GH�

ORV�FUpGLWRV� UHFRQRFLGRV�HQ� HO�FRQFXUVR� UHVSHFWR�GH� DTXHOORV�DFUHHGRUHV�KLSRWHFDULRV� FX\R�

GHXGRU�VH�YH�VRPHWLGR�D�XQ�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��6RQ�SUHFLVDPHQWH�HVWRV�GRV�IDFWRUHV�ORV�

TXH� ±UHODFLRQDGRV� FRQ� OD� IDVH� SURFHVDO� SRU� OD� TXH� DWUDYLHVH� HO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV²

SURYRFDQ� XQ� WUDWDPLHQWR� PiV� GLVSDU� HQ� OD� SUiFWLFD� SURFHVDO�� /D� SULQFLSDO� FDXVD� GH� HVWD�

GLVSDULGDG� HV� OD� IDOWD� GH� XQD� UHJXODFLyQ� OR� VXILFLHQWHPHQWH� FODUD� TXH� HO� SULQFLSLR� GH�

VHJXULGDG�MXUtGLFD�H[LJH�SDUD�XQ�RUGHQDPLHQWR�MXUtGLFR�HQ�HO�TXH�ODV�LQVWLWXFLRQHV�DQDOL]DGDV��

HVWR� HV� OD�KLSRWHFD�YROXQWDULD� LQPRELOLDULD� \� HO� FRQFXUVR�GH� DFUHHGRUHV�� GHEHQ� VXSRQHU�XQ�

plus� D� OD� FHUWH]D� GH� ORV� RSHUDGRUHV� MXUtGLFRV�� (VWD� LQVHJXULGDG� MXUtGLFD� SURYRFD�
���
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LQWHUSUHWDFLRQHV�GLYHUJHQWHV�SRU�SDUWH�GH�ORV�GLYHUVRV�RSHUDGRUHV�MXUtGLFRV��LQFOXVR�DOJXQDV�D�

QXHVWUR�MXLFLR�contra legem��\�VH�WUDGXFH�HQ�IDOWD�GH�XQLYRFLGDG�GH�ORV�SURQXQFLDPLHQWRV�SRU�

SDUWH�GH�ORV�7ULEXQDOHV�\��FRPR�FRQVHFXHQFLD�GH�GLFKD�IDOWD�GH�XQLYRFLGDG��LQHILFLHQFLD�GHO�

VLVWHPD�MXUtGLFR�\�HFRQyPLFR��

3RU�WDQWR��HO�REMHWR�GH�OD�SUHVHQWH�7HVLV�FRQVLVWLUi�HQ�UHDOL]DU�XQ�HVWXGLR�GHO�GHUHFKR�YLJHQWH�

SDUD��SRQHU�GH�PDQLILHVWR��OD�DFXFLDQWH�QHFHVLGDG�GH�PHMRUD�GHO�PDUFR�MXUtGLFR��\�SURSRQHU�

UHIRUPDV�FODUDPHQWH�QHFHVDULDV�DO�REMHWR�GH�LQFUHPHQWDU�OD�VHJXULGDG�MXUtGLFD�GH�ORV�GLYHUVRV�

RSHUDGRUHV�MXUtGLFRV���$Vt��VH��KD�RSWDGR�SRU�UHDOL]DU�XQ�HVWXGLR�SRUPHQRUL]DGR�GHO�GHUHFKR�D�

OD� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD� GHQWUR� GHO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�� FHQWUiQGRQRV� HQ� OD� KLSRWHFD�

YROXQWDULD� LQPRELOLDULD�� VL� ELHQ� SUHFHGLGR� GH� OD� ILMDFLyQ� GH� XQ� PDUFR� FRQFHSWXDO� GH� ODV�

LQVWLWXFLRQHV� HQ� FXHVWLyQ� ±HVWR� HV� OD� SURSLD� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� YROXQWDULD�� FRQ� HVSHFLDO�

HVWXGLR�GH�ORV�FDXFHV�SURFHVDOHV�SDUD�HMHFXWDU�ODV�PLVPDV��\�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV²��$�

FRQWLQXDFLyQ� KHPRV� HQWHQGLGR� QHFHVDULR� SURIXQGL]DU� HQ� HO� UHFRQRFLPLHQWR� GH� ORV� FUpGLWRV�

JDUDQWL]DGRV� D� WUDYpV� GH� OD� FRQVWLWXFLyQ� GH� GHUHFKRV� UHDOHV� GH� JDUDQWtD� HQ� HO� FRQFXUVR� GH�

DFUHHGRUHV�\��HQ�HVSHFLDO��D�WUDYpV�GH�OD�ILMDFLyQ�FRQFHSWXDO�GH�OD�GLFRWRPtD�LQWURGXFLGD�SRU�

HO� OHJLVODGRU� HQWUH� FUpGLWRV� FRQ� SULYLOHJLR� HVSHFLDO� \� GHXGD� JDUDQWL]DGD� SRU� KLSRWHFD�� 'H�

DPERV� UHJtPHQHV� VH� YDQ� D� DQDOL]DU� ODV� GLVIXQFLRQHV� TXH� VH� JHQHUDQ� SRU� OD� DSOLFDFLyQ� GH�

SUHFHSWRV� SRFR� FODURV� WDQWR� HQ� UHODFLyQ� FRQ� OD� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD� FRPR� HQ� HO�

UHFRQRFLPLHQWR� GH� FUpGLWRV�� 6HJXLGDPHQWH� VH� YDQ� D� DSOLFDU� ORV� GRV� SLODUHV� GH� OD� 7HVLV� D�

VXSXHVWRV�GH�KHFKR�GLIHUHQWHV�HQ� ORV�TXH� ODV�FRQVHFXHQFLDV� UHVXOWDQ�GLVSDUHV��TXH�VHUYLUiQ�

SDUD� H[WUDHU� FRQFOXVLRQHV� \� SURSRQHU� UHIRUPDV� OHJLVODWLYDV� HQ� HO� UpJLPHQ� DFWXDOPHQWH�

YLJHQWH��4XH�VXSRQGUiQ�D�QXHVWUR�MXLFLR�XQD�QRWDEOH�PHMRUD�HQ�HO�DFWXDO�VLVWHPD���

$�HVWD� HVWUXFWXUD�KD�GH� UHVSRQGHU� OD�7HVLV�� TXH� VH� FRQVWUX\H� D� WUDYpV�GH� WUHV� FDStWXORV��(O�

SULPHU� FDStWXOR� GH� OD� 7HVLV� WLHQH� FRPR� HOHPHQWR� QXFOHDU� HO� DQiOLVLV� GHO� GHUHFKR� D� OD�

HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�TXH�SRVHHQ�ORV�DFUHHGRUHV�TXH�WLHQHQ�D�VX�IDYRU�FRQVWLWXLGD�XQD�KLSRWHFD�

YROXQWDULD� LQPRELOLDULD� \� OD�SUREOHPiWLFD�TXH� UHVSHFWR�GH�GLFKR�GHUHFKR� SXHGH�RULJLQDU� OD�

VLWXDFLyQ�FRQFXUVDO�HQ�JHQHUDO��\�ODV�GLVWLQWDV�IDVHV�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�HQ�HVSHFLDO��

3UHYLDPHQWH� VH�KD� UHDOL]DGR�XQ�HVWXGLR�HQ� WRUQR�D� OD�KLSRWHFD� LQPRELOLDULD�YROXQWDULD� \� DO�

FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV���
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(O�VHJXQGR�FDStWXOR�WLHQH�SRU�REMHWR�DQDOL]DU�HO�UHFRQRFLPLHQWR�GH�ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�

PHGLDQWH�XQD�KLSRWHFD�YROXQWDULD� LQPRELOLDULD�YiOLGDPHQWH�FRQVWLWXLGD�GHQWUR�GHO� VHQR�GHO�

FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�� OD� SRVLEOH� DOWHUDFLyQ� GH� ODV� FLUFXQVWDQFLDV� GH� UHFRQRFLPLHQWR� GH�

GLFKRV� FUpGLWRV�� \� OD� FRQIOXHQFLD� FRQ� HO� FRQFHSWR� LQWURGXFLGR� SRU� HO� OHJLVODGRU� GH� GHXGD�

RULJLQDULD��

(O�WHUFHU�FDStWXOR�DERUGDUi�OD�DSOLFDFLyQ�GH�ORV�SUHVXSXHVWRV�TXH�VH�KDQ�H[WUDtGR�GH�ORV�GRV�

DQWHULRUHV�FDStWXORV²HVWR�OD�VXVWDQFLDFLyQ�GHO�DSUHPLR�GH�ORV�ELHQHV�LQPXHEOHV�TXH�KDQ�VLGR�

REMHWR� GH� KLSRWHFD� YROXQWDULD� \� VX� LPSXWDFLyQ� D� GHXGDV� FRQFUHWDV� UHFRQRFLGDV� GHQWUR� GHO�

FRQFXUVR�GH� DFUHHGRUHV²�D� WUDYpV�GHO� DQiOLVLV�GH�GLYHUVRV� HVFHQDULRV��$Vt�� VH� DQDOL]DUi� OD�

FRQMXQFLyQ� HQWUH� KLSRWHFD� YROXQWDULD� LQPRELOLDULD� \� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� GLVWLQJXLHQGR�

HQWUH�SHUVRQDV�MXUtGLFDV�\�SHUVRQDV�QDWXUDOHV��FRQ�XQ�QHFHVDULR�DQiOLVLV�GH�OD�H[WLQFLyQ�GH�ODV�

GHXGDV� QR� FRPSOHWDPHQWH� VDWLVIHFKDV� D� WUDYpV� GHO� OODPDGR� EHQHILFLR� GH� H[RQHUDFLyQ� GHO�

SDVLYR�LQVDWLVIHFKR��OD�OODPDGD�VHJXQGD�RSRUWXQLGDG�R�fresh start����

3RU�~OWLPR�\�FRQ�EDVH�HQ�OR�HVWXGLDGR�VH�IRUPXODUiQ�XQDV�FRQFOXVLRQHV��DSXQWiQGRVH�FRPR�

REMHWR�SULQFLSDO�GH� ODV�PLVPDV�XQD� UHGDFFLyQ�DOWHUQDWLYD�GH�YDULRV�DUWtFXORV�FRQ�REMHWR�GH�

SURFXUDU�UHIRU]DU�OD�VHJXULGDG�MXUtGLFD�\�OD�HILFLHQFLD�GHO�VLVWHPD���

(Q� FXDQWR� D� OD� PHWRGRORJtD� HPSOHDGD� SDUD� OD� FRQIHFFLyQ� GH� OD� SUHVHQWH� 7HVLV�� SRGHPRV�

GLVWLQJXLU�WUHV�IDVHV�GH�HVWXGLR��(Q�SULPHU�OXJDU�KHPRV�GH�SDUWLU�GH�XQ�HVWXGLR�FRQFHSWXDO�GH�

ODV� LQVWLWXFLRQHV�HVWXGLDGDV�FRPR�DQWHFHGHQWH�QHFHVDULR��FRQ�XQD�H[pJHVLV�GH� OD�QRUPDWLYD�

HQ� YLJRU�� XQ� DQiOLVLV� GH� ORV� DQWHFHGHQWHV� QRUPDWLYRV� HQ� QXHVWUR� GHUHFKR� KLVWyULFR� \� XQD�

EUHYH� UHIHUHQFLD� DO� GHUHFKR� FRPSDUDGR�� (Q� VHJXQGR� OXJDU�� \� D� SDUWLU� GH� ORV� FRQFHSWRV�

GHOLPLWDGRV��SURIXQGL]DU�HQ�HO�HVWXGLR�GHO�GHUHFKR�HVSDxRO�YLJHQWH�HQ� WRUQR�D� OD�HMHFXFLyQ�

VHSDUDGD� GHQWUR� GHO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� \� GH� ORV� FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV� FRQ� KLSRWHFD�

YROXQWDULD� LQPRELOLDULD�� SRQLHQGR� GH� PDQLILHVWR� GH� PDQHUD� DEVWUDFWD� ODV� SRVLEOHV�

GLVIXQFLRQHV�GHO�VLVWHPD�YLJHQWH�\�SURSRQLHQGR�OtQHDV�GH�PHMRUD���(Q�WHUFHU�OXJDU��DQDOL]DGD�

OD� QRUPDWLYD� YLJHQWH� GH� PDQHUD� DEVWUDFWD�� DSOLFDU� OD� PLVPD� D� VXSXHVWRV� FRQFUHWRV��

H[WUD\HQGR�HQ�UHODFLyQ�D�ORV�PLVPRV��3RU�~OWLPR��VH�IRUPXODUiQ�FRQFOXVLRQHV�JHQHUDOHV�\�VH�

SURSRQGUiQ²D� OD� YLVWD� GH� OD� SUHVHQWH� 7HVLV²PHMRUDV� HQ� HO� RUGHQDPLHQWR� MXUtGLFR� TXH�

LPSOLFDQ�OD�UHGDFFLyQ�DOWHUQDWLYD�GH�YDULRV�SUHFHSWRV�OHJDOHV����
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3RU� ~OWLPR� KHPRV� GH� LQGLFDU� TXH�� VLHQGR� HVWD� 7HVLV� HODERUDGD� GHVGH� XQD� ySWLFD�

HPLQHQWHPHQWH� MXUtGLFD�� ODV� LPSOLFDFLRQHV�HFRQyPLFDV�TXH�VRQ�SURSLDV�GH� ODV� LQVWLWXFLRQHV�

HVWXGLDGDV�� HO� HVWXGLR� VRFLROyJLFR� TXH� OH� HV� VXE\DFHQWH�� H� LQFOXVR� ODV� FRQVLGHUDFLRQHV�

ILORVyILFDV� TXH� LPEX\HQ� OD� UHDOLGDG� VRFLDO� HVWXGLDGD� KDQ� GHELGR� TXHGDU� H[FOXLGDV� GHO�

WUDWDPLHQWR�GH�OD�PLVPD��DXQ�FXDQGR�SXHGHQ�OOHJDU�D�FRQVWLWXLU�HO�REMHWR�GH�HVWXGLRV�IXWXURV��

(Q�0iODJD�D�YHLQWLGyV�GH�MXQLR�GH������
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7RGR� WUDEDMR�FLHQWtILFR� WLHQH�TXH�SDUWLU�GH� OD�GHILQLFLyQ�GH�XQ�REMHWR�SULQFLSDO�GH�HVWXGLR��2EMHWR�

SULQFLSDO�UHVSHFWR�GHO�TXH�QHFHVDULDPHQWH�GHEHUiQ�QDFHU�UDPLILFDFLRQHV�TXH�SRGUiQ�VHU�UHFRUULGDV��

HQ�PD\RU�R�PHQRU�PHGLGD��GHSHQGLHQGR�GH�OD�UHOHYDQFLD�TXH�ODV�PLVPDV�WHQJDQ�UHVSHFWR�GHO�REMHWR�

SULQFLSDO���

'HILQLGR�TXH�KD�VLGR�HO�REMHWR�SULQFLSDO�GH�HVWXGLR�GH�OD�SUHVHQWH�7HVLV�HQ�OD�LQWURGXFFLyQ��VH�YD�D�

SURFHGHU�D�FRQWLQXDFLyQ�D�VHxDODU�ORV�GLYHUVRV�HOHPHQWRV�FRQH[RV�TXH�SRGUtDQ�KDEHU�VLGR�REMHWR�GH�

HVWXGLR�\�TXH�KHPRV�RSWDGR�SRU�QR�GHVDUUROODU�HQ�SURIXQGLGDG�HQ�OD�7HVLV±DXQTXH�QHFHVDULDPHQWH�

VRQ� UHIHUHQFLDGRV� \� HVER]DGRV� SRU� FXDQWR� UHVXOWD� LPSUHVFLQGLEOH� SDUD� DQDOL]DU� ORV� HOHPHQWRV�

QXFOHDUHV�GHO�HVWXGLR��D�ORV�TXH�QRV�UHIHULUHPRV�D�FRQWLQXDFLyQ���

/D�KLSRWHFD�YROXQWDULD� LQPRELOLDULD�HV�XQ� LQVWLWXWR�TXH�QR�VyOR�IRUPD�SDUWH� LQGLVROXEOH�GH�QXHVWUR�

VLVWHPD�GH�DFFHVR�D�OD�SURSLHGDG��VLQR�TXH�FRQVWLWX\H�HQ�FXDQWR�D�GHUHFKR�UHDO�GH�JDUDQWtD�XQ�REMHWR�

GH� HVWXGLR� TXH� KD� VLGR� ±\� VHUi� HQ� OR� VXFHVLYR²WUDWDGR� SRU� OD� GRFWULQD� FLHQWtILFD� GHVGH� GLYHUVDV�

ySWLFDV��&RQFXUUHQ�HQ�pO�HOHPHQWRV�TXH�KDFHQ�TXH�ORV�GHUURWHURV�D�ORV�TXH�SXGLHUD�OOHYDU�KDFHU�XQ�

DQiOLVLV�H[KDXVWLYR�GH�VXV�RUtJHQHV��SULQFLSLRV�UHFWRUHV��FDUDFWHUtVWLFDV�SURSLDV�\�GHVOLQGH�UHVSHFWR�

GH� LQVWLWXFLRQHV�DILQHV��SRGUtDQ�GHVYLDU�HO�REMHWR�GH� OD�7HVLV� UHVSHFWR�GHO� FDPSR�GH� LQYHVWLJDFLyQ�

HOHJLGR�� 3RU� HOOR�� VyOR� VHUiQ� UHIHUHQFLDGRV� \� HVWXGLDGRV� HOHPHQWRV� SURSLRV� GH� ODV� KLSRWHFDV�

YROXQWDULDV�LQPRELOLDULDV�FXDQGR�UHVXOWH�H[LJLEOH�SDUD�XQ�PHMRU�HQIRTXH�GH�ORV�HOHPHQWRV�QXFOHDUHV�

GH� OD�7HVLV��TXHGDQGR�IXHUD�GHO� iPELWR�GH�HVWXGLR� ODV�KLSRWHFDV� OHJDOHV��\�GHQWUR�GH� ODV�KLSRWHFDV�

YROXQWDULDV��ODV�KLSRWHFDV�QDYDOHV�\�PRELOLDULDV���

/RV�HOHPHQWRV�� VXVWDQWLYRV�\�SURFHVDOHV��TXH�KDFHQ�HMHUFLWDEOH� HO�GHUHFKR�D� OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�

VREUH� ORV� ELHQHV� VXMHWRV� D� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� YROXQWDULD� FRQVWLWX\HQ� XQ� FDPSR� GH� HVWXGLR�

SUiFWLFDPHQWH�LQDEDUFDEOH�WDQWR�GHVGH�XQ�SXQWR�GH�YLVWD�GHO�GHUHFKR�PDWHULDO��FRPR�GHO�SURFHVR�±HQ�

HVSHFLDO�FRQ�ODV�UHIRUPDV�DFDHFLGDV�D�SDUWLU�GHO�DxR������FRPR�FRQVHFXHQFLD�GLUHFWD�GH�OD�6HQWHQFLD�

���

�



&$3Ë78/2�,��&21&(3726�*(1(5$/(6�<�35(6838(6726��(/�'(5(&+2�$�/$�
(-(&8&,Ï1�6(3$5$'$���

GHO�7ULEXQDO�GH� -XVWLFLD�GH� OD�8QLyQ�(XURSHD�GHO� OODPDGR�&DVR�$]]L]���(VWRV�HOHPHQWRV� VyOR� VRQ�

UHIHUHQFLDGRV�SRU�FXDQWR�SXHGDQ�WHQHU�LQIOXHQFLD�GHVGH�OD�HVIHUD�GHO�SURFHVR�FRQFXUVDO��SRU�OR�TXH�

TXHGD�IXHUD�GHO�REMHWR�GH�OD�7HVLV�WDQWR�HO�DQiOLVLV�GHO�FODXVXODGR�GH�RILFLR�SRU�SDUWH�GH�ORV�yUJDQRV�

MXULVGLFFLRQDOHV�� OD� WUDPLWDFLyQ� SURFHVDO� GH� OD� HMHFXFLyQ� KLSRWHFDULD� HQ� Vt� SRU� FXDOTXLHUD� GH� ORV�

FDXFHV�SUHYLVWRV� HQ�GHUHFKR� \� ODV� DOWHUQDWLYDV�GH�YHQWD� H[WUDMXGLFLDO� QRWDULDO�� ODV�SRVLELOLGDGHV�GH�

LQLFLDU�� VXVWDQFLDU� \� UHVROYHU� XQ� LQFLGHQWH� GH� RSRVLFLyQ� D� OD� HMHFXFLyQ� KLSRWHFDULD�� ORV� HYHQWXDOHV�

MXLFLRV� GHFODUDWLYRV� LQWHUSXHVWRV� FRQ� SRVWHULRULGDG� DO� GHVSDFKR� GH� HMHFXFLyQ� KLSRWHFDULD� \� ORV�

GLVWLQWRV�SURFHGLPLHQWRV�MXULVGLFFLRQDOHV�FRQFXUUHQWHV�TXH�SXGLHUDQ�WHQHU�LQFLGHQFLD�HQ�OD�PLVPD��

3HVH�D�TXH�H[LVWHQ�GLYHUVDV�UHIHUHQFLDV�D�OD�WUDPLWDFLyQ�FRQFXUVDO±SXHVWR�TXH�FRPSUHQGHU�OD�PLVPD�

HV� GHWHUPLQDQWH� SDUD� GLVWLQJXLU� ODV� GLYHUVDV� SRVLELOLGDGHV� GH� DSUHPLDU� VHSDUDGDPHQWH� ORV� ELHQHV�

VRPHWLGRV� D� KLSRWHFD� YROXQWDULD� LQPRELOLDULD� \� OD� LPSXWDFLyQ� GH� VX� SURGXFWR� D� ODV� GHXGDV�

UHFRQRFLGDV�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR²VH�KD�RSWDGR�SRU�H[FOXLU�HO�WUDWDPLHQWR�SURFHVDO�LQGLYLGXDOL]DGR�

GH�ODV�GLYHUVDV�PRGDOLGDGHV�SURFHVDOHV�GH�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��VH�WUDWH�GH��FRQFXUVR�YROXQWDULR�R�

QHFHVDULR� \� HQ� WUDPLWDFLyQ� RUGLQDULD�� DEUHYLDGD� R� FRQVHFXWLYD� R� GHO� HVWDWXWR� MXUtGLFR� GH� OD�

$GPLQLVWUDFLyQ� &RQFXUVDO�� 7DPSRFR� VH� YD� D� KDFHU� XQ� DQiOLVLV� GHO� UpJLPHQ� GH� SURFHGLPLHQWRV�

GHFODUDWLYRV�FRH[LVWHQWHV�FRQ�HO�FRQFXUVR�QL�GH� ORV�SURFHGLPLHQWRV�YLQFXODGRV�DO�PLVPR�VHJXLGRV�

SRU� HO� WUiPLWH� GHO� LQFLGHQWH� FRQFXUVDO� PiV� TXH� FXDQGR� LQFLGDQ� GLUHFWDPHQWH� HQ� ORV� HOHPHQWRV�

QXFOHDUHV�GH�OD�7HVLV���

5HVSHFWR�GH�HVWDV� LQVWLWXFLRQHV�� \�RWUDV�TXH�SXHGDQ�VHU�REMHWR� GH�HVWXGLR� WDQJHQFLDO�� �TXH�TXHGDQ�

IXHUD� GHO� REMHWR� GH� HVWXGLR� HOHJLGR� SDUD� OD� SUHVHQWH� 7HVLV� KHPRV� GH� SDUWLU� QHFHVDULDPHQWH� GH�

SRVWXODGRV�\D�IRUPXODGRV�\�DQDOL]DGRV�HQ�OD�GRFWULQD�FLHQWtILFD��GDGD�OD�LPSRVLELOLGDG�GH�XQ�HVWXGLR�

HQ�SURIXQGLGDG�GH�ODV�PLVPDV��

� �

��������6HQWHQFLD�GHO�7-8(��6DOD�3ULPHUD��GH����GH�PDU]R�GH�������$VXQWR�&���������(&/,�(8�&�����������
���

�
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,�����(O�GHUHFKR�UHDO�GH�KLSRWHFD��FRQFHSWR�\�QDWXUDOH]D�MXUtGLFD��

8QD�SULPHUD�DSUR[LPDFLyQ�DO�FRQFHSWR�GH�KLSRWHFD�OR�HQFRQWUDPRV�HQ�VX�QDWXUDOH]D�GH�GHUHFKR�UHDO�

GH�JDUDQWtD��1DWXUDOH]D�TXH�UHVSRQGH�D�VX�ILQDOLGDG�TXH��GH�IRUPD�FRP~Q�D�RWUDV�LQVWLWXFLRQHV�D�ODV�

TXH� VH� DVHPHMD� HQ� PD\RU� R� PHQRU� PHGLGD�� QR� HV� RWUD� TXH� OD� GH� DVHJXUDU� HO� FXPSOLPLHQWR� GH�

REOLJDFLRQHV� PHGLDQWH� OD� GHOLPLWDFLyQ� GH� XQ� SDWULPRQLR� TXH� UHVSRQGD� DQWH� XQ� HYHQWXDO�

LQFXPSOLPLHQWR��3RU�HOOR��UHVXOWD�QHFHVDULR�D�QXHVWUR�MXLFLR�UHDOL]DU�XQ�DQiOLVLV�LQWURGXFWRULR�GH�ODV�

GLYHUVDV�FODVHV�GH�JDUDQWtDV�\D�TXH�HO� WUDWDPLHQWR�TXH�GH� ODV�PLVPDV�VH� UHDOL]D�HQ�HO�FRQFXUVR�GH�

DFUHHGRUHV� HV�� HQ� DOJXQDV� RFDVLRQHV�� FRQMXQWR�� HQJOREDQGR� ODV� KLSRWHFDV� \� SUHQGDV� HQ� OD� PLVPD�

FDWHJRUtD�TXH�FLHUWDV�JDUDQWtDV�GH�QDWXUDOH]D�SDFFLRQDGD���

(V� GH� HVHQFLD� HQ� HO� WUiILFR� MXUtGLFR� TXH� ORV� RSHUDGRUHV� TXH� LQWHUYHQJDQ� HQ� HO�PLVPR� DVXPDQ� XQ�

FLHUWR� ULHVJR� DO� VXVFULELU� REOLJDFLRQHV� FRQ� WHUFHURV�� 5LHVJR� TXH� HV� LQKHUHQWH� D� ODV� RSHUDFLRQHV�

FUHGLWLFLDV� \D� TXH� ODV� SUHVWDFLRQHV� D� ODV� TXH� VH� REOLJDQ� ODV� SDUWHV� SXHGHQ� VHU� VXVFHSWLEOHV� GH�

FXPSOLPLHQWR�GHILFLHQWH�R�GH� LQFXPSOLPLHQWR�� VHD�SRU� IDFWRUHV� LQKHUHQWHV�DO�GHXGRU��D� WHUFHURV��R�

SRU�HOHPHQWRV�H[WHUQRV�TXH�SXHGDQ�OOHJDU�D�LPSHGLU�OD�FRPSOHWD�VDWLVIDFFLyQ�GHO�DFUHHGRU���

(VWD�SRVLELOLGDG�GH�FXPSOLPLHQWR�GHILFLHQWH�GH�ODV�REOLJDFLRQHV�D�FDUJR�GHO�GHXGRU�QR�REVWDQWH�HV�

VXVFHSWLEOH� GH� VHU� HYLWDGD� R� ±FXDQGR� PHQRV²PLQLPL]DGD� D� WUDYpV� GHO� HVWDEOHFLPLHQWR� GH� XQ�

VLVWHPD�GH�JDUDQWtDV�� HQWHQGLHQGR�SRU� WDOHV� � \� VLJXLHQGR�HQ� HVWH�SXQWR� D�&$55$6&2�3(5(5$��

DTXHO��GHUHFKR�VXEMHWLYR�TXH�QDFH�GH�FRQWUDWR�SRU�PHGLR�GHO�FXDO��HQ�OD�SHUVSHFWLYD�\�SDUD�HO�FDVR�GH�

XQ� LQFXPSOLPLHQWR� GH� XQ� GHXGRU�� VX� DFUHHGRU� VH� SURYHH� GH� XQ� UHFXUVR� WpFQLFR� TXH� OH� SHUPLWH�

REWHQHU� OD� VDWLVIDFFLyQ� GH� VX� FUpGLWR� FRQ�PD\RUHV� SRVLELOLGDGHV� TXH� ODV� TXH� UHVXOWDUtDQ� GH� FRQWDU�

H[FOXVLYDPHQWH� FRQ� HO� UHVSDOGR� GH� OD� UHVSRQVDELOLGDG� XQLYHUVDO� GHO� GHXGRU��'LFKR� LQFUHPHQWR� GH�

SRVLELOLGDGHV�VH�GHEH�ELHQ�D�YLQFXODU�HO�SDWULPRQLR�GH�XQ�WHUFHUR��ELHQ�DVXPLHQGR�HO�DFUHHGRU�GH�XQD�

������$Vt��HO�DUW������GHO�75/&�KDFH�GH�DSOLFDFLyQ�HO�UpJLPHQ�GH�ODV�JDUDQWtDV�UHDOHV�D��ODV�DFFLRQHV�UHVROXWRULDV�
GH�FRPSUDYHQWDV�GH�ELHQHV�LQPXHEOHV�SRU�IDOWD�GH�SDJR�GHO�SUHFLR�DSOD]DGR��DXQTXH�GHULYHQ�GH�FRQGLFLRQHV�
H[SOtFLWDV�LQVFULWDV�HQ�HO�5HJLVWUR�GH�OD�SURSLHGDG��D�ODV�DFFLRQHV�WHQGHQWHV�D�UHFXSHUDU�ORV�ELHQHV�YHQGLGRV�
D� SOD]RV� R� ILQDQFLDGRV� FRQ� UHVHUYD� GH� GRPLQLR� PHGLDQWH� FRQWUDWRV� LQVFULWRV� HQ� HO� 5HJLVWUR� GH� ELHQHV�
PXHEOHV��\�D� ODV�DFFLRQHV� WHQGHQWHV�D� UHFXSHUDU� ORV�ELHQHV�FHGLGRV�HQ�DUUHQGDPLHQWR�ILQDQFLHUR�PHGLDQWH�
FRQWUDWRV�LQVFULWRV�HQ�ORV�5HJLVWURV�GH�OD�SURSLHGDG�R�GH�ELHQHV�PXHEOHV�R�IRUPDOL]DGRV�HQ�GRFXPHQWR�TXH�
OOHYH�DSDUHMDGD�HMHFXFLyQ��

�� � �&$55$6&2�3(5(5$��$��&25'(52�/2%$72��(��\�0$5Ë1�/Ï3(=��0��Tratado de los derechos de 
garantía��6HJXQGD�(GLFLyQ���(G��$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU�������7RPR�,��SiJV�����\�����
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SRVLFLyQ� PiV� YHQWDMRVD� TXH� HO� UHVWR� GH� ORV� DFUHHGRUHV� SDUD� KDFHUVH� SDJR� VREUH� ORV� ELHQHV� GHO�

GHXGRU���

(Q� UD]yQ� D� OD� QDWXUDOH]D� GHO� GHUHFKR� DFFHVRULR� FRQVWLWXLGR� PHGLDQWH� ODV� JDUDQWtDV�� SRGHPRV�

GLVWLQJXLU�� HQWUH� JDUDQWtDV� SHUVRQDOHV�� \� UHDOHV�� 'HQWUR� GH� ODV� JDUDQWtDV� UHDOHV� GLVWLQJXLPRV�

LJXDOPHQWH�HQWUH�DTXHOODV�FRQVLGHUDGDV�HQ�VHQWLGR�HVWULFWR��HVWR�HV�ORV�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�JDUDQWtD�±

KLSRWHFD�� SUHQGD� \� DQWLFUHVLV²TXH� VRQ� HMHUFLWDEOHV� erga omnes�� LQFOX\HQ� XQ� HVSHFLDO� SULYLOHJLR�

FUHGLWLFLR�� \� FRQFHGHQ� GHUHFKR� D� OD� UHDOL]DFLyQ� GHO� YDORU� GHO� REMHWR� D� WUDYpV� GHO� OODPDGR� ius 

vendendi8��\�RWUDV�LQVWLWXFLRQHV�\�ILJXUDV�TXH�FXPSOHQ�XQD�ILQDOLGDG�GH�JDUDQWtD���FLWDQGR�ODV�DUUDV�

SHQLWHQFLDOHV�� HO� GHUHFKR� GH� UHWHQFLyQ�� HO� SDFWR� GH� UHVHUYD� GH� GRPLQLR�� OD� YHQWD� HQ� JDUDQWtD� \� OD�

fiducia cum creditore, inter alia��

�� � �(Q�XQ� VHQWLGR� VHPHMDQWH��5$026�&+$3$552�GHILQH� ODV� JDUDQWtDV� FRPR�FXDOTXLHU�PHGLR� DxDGLGR� D� OD�
UHVSRQVDELOLGDG�SDWULPRQLDO�RUGLQDULD�GHO�GHXGRU�\�D�OD�WXWHOD�LQVWLWXFLRQDO�R�LQWUtQVHFD�GH�ODV�REOLJDFLRQHV��
TXH� WLHQGD� D� UHIRU]DU� LQ� GHUHFKR� GH� FUpGLWR�� HV� GHFLU�� D� SURWHJHU� PiV� DO� DFUHHGRU� IUHQWH� DO� ULHVJR� GH�
LQFXPSOLPLHQWR�� 6RQ� SRU� WDQWR� ORV� HOHPHQWRV� HVHQFLDOHV� GH� ODV� JDUDQWtDV� VX� ILQDOLGDG� DVHJXUDWRULD� \� HO�
FDUiFWHU�H[WUtQVHFR��GH�ODV�PLVPDV�\D�TXH�FRQVWLWX\HQ�XQ�GHUHFKR�DGLFLRQDO��5$026�&+$3$552��(���La 
garantía real inmobiliaria..�(G��$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU�������SiJ������

�����$Vt��5$026�&+$3$552�op cit��SiJV�����\�����
�����(QWHQGLHQGR�SRU�JDUDQWtDV�SHUVRQDOHV�DTXHOODV�HQ�TXH�HO�SRGHU�MXUtGLFR�GHO�DFUHHGRU�JDUDQWL]DGR�HV�XQ�QXHYR�

GHUHFKR�GH�FUpGLWR�TXH�SXHGH�REOLJDU�DO�SURSLR�GHXGRU²VLHQGR�VX�FDVR�SDUDGLJPiWLFR�OD�FOiXVXOD�SHQDO�HQ�
ORV�FRQWUDWR²R�D�WHUFHURV��FRPR�VRQ�HO�FDVR�GH�OD�ILDQ]D��HO�DYDO��OD�VROLGDULGDG��HO�PDQGDWR�GH�FUpGLWR��HO�
VHJXUR�GH�FDXFLyQ�X�RWUDV�ILJXUDV�DWtSLFDV��3RU�JDUDQWtDV�UHDOHV�HQWLHQGH�HO�FLWDGR�DXWRU�DTXHOODV�HQ�TXH�HO�
SRGHU�MXUtGLFR�GHO�DFUHHGRU�JDUDQWL]DGR�UHFDH�GLUHFWDPHQWH�VREUH�FRVDV�FRQFUHWDV�\�DMHQDV��HV�GHFLU��GH�OD�
SURSLHGDG�GHO�GHXGRU�R�GH�XQ�WHUFHUR�DXQTXH�QR�VLHPSUH�VH�FRQVWLWX\D�XQ�YHUGDGHUR�GHUHFKR�UHDO�VREUH�ODV�
PLVPDV��

������(Q�HVWH�VHQWLGR�'Ë(=�3,&$=2�GHILQH�ORV�GHUHFKRV�GH�KLSRWHFD��SUHQGD�\�DQWLFUHVLV�FRPR�GHUHFKRV�UHDOHV�
GH�UHDOL]DFLyQ�GH�YDORU�GHILQLHQGR�DTXHOORV�FRPR�ORV�GHUHFKRV�UHDOHV�TXH�RWRUJDQ�D�VX�WLWXODU�OD�IDFXOWDG�GH�
H[LJLU� R� GH� LPSRQHU� OD� HQDMHQDFLyQ� GH� XQD� FRVD� SDUD� REWHQHU� HO� YDORU� SHFXQLDULR� GH� OD� PLVPD� \� TXH��
FRUUHODWLYDPHQWH�� FRORFDQ�DO�SURSLHWDULR�HQ�XQD� VLWXDFLyQ�GH� VXMHFLyQ�FRQVLJXLHQWH�DO� HMHUFLFLR�GH�DTXHOOD�
IDFXOWDG�� 3UHFLVD� LJXDOPHQWH� TXH� FRQ� FDUiFWHU� JHQHUDO� � HO� GHUHFKR� GH� UHDOL]DFLyQ� GHO� YDORU� VH� HQFXHQWUD�
FRQVWLWXLGR�HQ�IXQFLyQ�GH�JDUDQWtD�\D�TXH��PHGLDQWH�pO��VH�DVHJXUD�HO�FXPSOLPLHQWR�GH�XQD�REOLJDFLyQ��GH�
TXH� HV� DFUHHGRU� HO� WLWXODU� GHO�GHUHFKR��'Ë(=�3,&$=2��/.  Fundamentos del Derecho Civil Patrimonial. 
Tomo III Las relaciones jurídico-reales. el registro de la Propiedad. La posesión�� (G��$UDQ]DGL�� TXLQWD�
HGLFLyQ��GLFLHPEUH�������(GLFLyQ�GLJLWDO��

�� � � $Vt�� VLJXH� HO� FLWDGR� DXWRU� \� D� GLIHUHQFLD� GH� ORV� GHUHFKRV� UHDOHV� GH� JDUDQWtD�� QL� LQFOX\HQ� WRGDV� HOODV� XQ�
SULYLOHJLR�FUHGLWLFLR��DXQTXH�DOJXQDV�ILJXUDV�Vt�OR�KDFHQ�GHQWUR�GH�OD�HVIHUD�FRQFXUVDO��QL�JR]DQ�GH�HILFDFLD 
erga omnes��DXQ�FXDQGR�DOJXQDV�GH�HOODV�VRQ�VXVFHSWLEOHV�GH�LQVFULSFLyQ�UHJLVWUDO��\�VH�WUDWD�SRU�OR�JHQHUDO�
GH� JDUDQWtDV� FRQFUHWDGDV� VREUH� XQ� REMHWR� GHWHUPLQDGR� UHVSHFWR� GHO� FXDO� HO� DFUHHGRU� WLHQH� IDFXOWDGHV�
LQVWUXPHQWDOHV�� VHD� OD� SRVHVLyQ�� OD� SRVLELOLGDG�GH� DSURSLDFLyQ� R� UHFXSHUDFLyQ�GH� ODV�PLVPDV�� SHUR� QR�XQ�
GHUHFKR�GH�UHDOL]DFLyQ�GH�YDORU���
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/RV� GHUHFKRV� UHDOHV� GH� JDUDQWtD� VH� UHJXODQ� HO� &&�� HQ� VX� 7tWXOR� ;9� GHO� OLEUR� ,9�� HQ� VHGH� GH�

REOLJDFLRQHV� \� FRQWUDWRV�� WDO� \� FRPR� OR� KDFHQ� RWURV� FyGLJRV� GH� OD� IDPLOLD� ODWLQD�� FRPR� HO�Code�

IUDQFpV����(Q�FXDOTXLHU�FDVR��OD�FDUDFWHUtVWLFD�HVHQFLDO�GH�ODV�FLWDGDV�LQVWLWXFLRQHV�HV�TXH�ODV�PLVPDV�

FRQVWLWX\HQ�ILJXUDV�SURSLDV�GH�GHUHFKRV�UHDOHV�HQ�IXQFLyQ�GH�JDUDQWtD����FRPR�SXHGH�DSUHFLDUVH�GH�

OR�GLVSXHVWR�HQ�HO�DUW��������&&���HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�OD�SUHQGD�H�KLSRWHFD�\�HQ�HO�DUW��������&&�HQ�

UHODFLyQ�D�OD�DQWLFUHVLV���

5HPRQWiQGRQRV��D�OD�mens legislatoris�DO�PRPHQWR�GH�OD��SXEOLFDFLyQ�GHO�&&��SRGUtDPRV�UHGXFLU�D�

WUHV�IRUPDV�ODV�GLYHUVDV�PDQLIHVWDFLRQHV�GH�WRGD�JDUDQWtD�UHDO��(Q�SULPHU�OXJDU��HO�RIUHFLPLHQWR�GH�OD�

SURSLD�FRVD�HQ�JDUDQWtD�GH�OD�REOLJDFLyQ��VDOLHQGR�GH�OD�SRVHVLyQ�PDWHULDO�GHO�GXHxR�\�SDVDQGR�HVWD�D�

PDQRV� GH� XQ� WHUFHUR� R� GHO� DFUHHGRU�� TXH� SRGUi� LQVWDU� OD� YHQWD� GH� ORV� YDORUHV� HQWUHJDGRV� VL� OD�

REOLJDFLyQ� QR� VH� OOHYD� D� GHELGR� FXPSOLPLHQWR�� (Q� VHJXQGR� OXJDU�� � OD� FRQVWLWXFLyQ� GH� OD� JDUDQWtD�

VREUH�FRVDV�TXH�QR�VDOHQ�GH�OD�SRVHVLyQ�GHO�GXHxR��SXGLHQGR�QR�REVWDQWH�HO�DFUHHGRU�SHGLU�VX�YHQWD�

VL� OD�REOLJDFLyQ�QR�HV�FXPSOLGD��3RU�~OWLPR�� OD�DGTXLVLFLyQ�SRU�SDUWH�GHO� DFUHHGRU�GHO�GHUHFKR�GH�

DSURYHFKDPLHQWR�GH�ORV�IUXWRV�GH�OD�FRVD�GDGD�HQ�JDUDQWtD²R�GH�SDUWH�GH�HOORV²SDUD�OD�H[WLQFLyQ�

GHO�FUpGLWR��\D�OD�FRVD�VH�OH�HQWUHJXH��\D�VH�GHSRVLWH�HQ�PDQR�GH�XQ�WHUFHUR��\D�SHUPDQH]FD�HQ�SRGHU�

GH�VX�GXHxR���$�HVWDV�WUHV�PDQLIHVWDFLRQHV�GH�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�JDUDQWtD�UHVSRQGHQ�ODV�ILJXUDV�GH�OD�

SUHQGD�� OD� KLSRWHFD�� \� OD� DQWLFUHVLV� UHVSHFWLYDPHQWH�� (Q� UHODFLyQ� D� ORV� GRV� SULPHURV�� HVWR� HV� OD�

�����(OOR�VH�GHEH�D�OD�EDVH�FRQWUDFWXDO�TXH�SURSLD�GH�ODV�ILJXUDV�GH�OD�KLSRWHFD��SUHQGD�\�DQWLFUHVLV��Vid��(Q�HVWH�
VHQWLGR�� %/$6&2�*$6&Ï�� )� La hipoteca inmobiliaria y el crédito hipotecario�� (G�� 7LUDQW� OR� %ODQFK��
9DOqQFLD�������SiJ������/$6$57(�È/9$5(=��&��Compendio de derechos reales��6pSWLPD�HGLFLyQ��(G��
0DUFLDO�3RQV��0DGULG�������SiJ�������Inter alios.�

�����)XQFLyQ�GH�JDUDQWtD�TXH�HV�OD�TXH�SUHFLVDPHQWH�OHV�GHILQH��Vid��HQ�HVWH�VHQWLGR�%(&29,7=�52'5Ë*8(=�
&$12�� 5�� &RPHQWDULR� DO� $UW�� ����� &&� LQFOXLGR�Comentarios al Código Civil�� *UDQGHV� 7UDWDGRV�� 'LU��
%(5&29,7=�52'5,*8(=�&$12��5��(GLWRULDO�$UDQ]DGL��6$��(QHUR�GH�������(GLFLyQ�GLJLWDO. $ILUPD�HO�
FLWDGR�DXWRU�TXH�FRQVWLWX\H�UHTXLVLWR�HVHQFLDO�GH�ORV�FRQWUDWRV�\�GH�ORV�GHUHFKRV�GH�SUHQGD�H�KLSRWHFD�TXH�VH�
FRQVWLWX\DQ�SDUD�DVHJXUDU�HO�FXPSOLPLHQWR�GH�XQD�REOLJDFLyQ��GH�FXDOTXLHU�\D�VHD�SULQFLSDO�R�DFFHVRULD� �

��� � � (Q� OR� TXH� VH� UHILHUH� DO� ius distrahendi FRPR� IDFXOWDG� GH� LQVWDU� OD� YHQWD� GHO� ELHQ� JUDYDGR� QRV� KHPRV� GH�
UHPLWLU� D� SRVWXODGRV� \D� DQDOL]DGRV� SRU� OD� GRFWULQD�� (Q� HVWH� VHQWLGR� vid. *8,/$57(� =$3$7(52�� 9����
&RPHQWDULR� D� ORV� DUWV�� ����� $� ����� &&�� ,QFOXLGR� HQ� Comentario al Código Civil�� 'LU�� 3$=�$5(6�
52'5Ë*8(=�� &�� 'Ë(=�3,&$=2� 321&(� '(� /(21�� /0� \� RWURV�� 6HFUHWDUtD� JHQHUDO� WpFQLFD� GH�
SXEOLFDFLRQHV�� 0DGULG� ������ 7RPR� ,,�� � SiJ�� ������ � (Q� WpUPLQRV� HTXLYDOHQWHV� %/$6&2� *$6&Ï�� )��
&RPHQWDULR� D� ORV� DUWV������ D� ����� &&� &&�� ,QFOXLGR� HQ� Código Civil comentado�� &RRUGLQDGR� SRU�
9$/38(67$� )(51È1'(=�� 'LULJLGR� SRU� &$f,=$5(6� /$62� \� RWURV�� /LEUR� ,9�� 2EOLJDFLRQHV� \�
FRQWUDWRV��&RQWUDWRV�HQ�SDUWLFXODU��GHUHFKR�GH�GDxRV�\�SUHVFULSFLyQ��(G��&LYLWDV��0DGULG�������SiJV�������\�
������
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KLSRWHFD�\�OD�SUHQGD�VH�DVRFLDQ�LQLFLDOPHQWH�DO�REMHWR�TXH�GHEHUtD�FDUDFWHUL]DU�ODV�PLVPDV��HVWR�HV�

ELHQHV�LQPXHEOHV�HQ�UHODFLyQ�D�ODV�KLSRWHFDV�\�ELHQHV�PXHEOHV�SDUD�FLPHQWDU�OD�SUHQGD�����

3RU�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�JDUDQWtD�HQWHQGHPRV��VLJXLHQGR�D�5$026�&+$3$552���� OD�VXMHFLyQ�GHO�

YDORU�HQ�GLQHUR�GH�XQD�FRVD�R�GHUHFKR�DMHQRV�DO�SDJR�GH�XQD�REOLJDFLyQ�SHQGLHQWH�D�IDYRU�GHO�VXMHWR�

GH� OD�JDUDQWtD�� �/RV�HOHPHQWRV�TXH�KDQ�GH� LQWHJUDU� ORV�PLVPRV�VHUiQ�GH� ORV�HOHPHQWRV�GH�FDUiFWHU�

SHUVRQDO��HO�HOHPHQWR�GH�FDUiFWHU�UHDO��HO�FRQWHQLGR�GHO�GHUHFKR�\�OD�QDWXUDOH]D�GHO�PLVPR��

(Q�FXDQWR�D�ORV�HOHPHQWRV�GH�FDUiFWHU�SHUVRQDO�HQFRQWUDPRV�HO�VXMHWR�DFWLYR�TXH�VHUtD�HO�DFUHHGRU�

JDUDQWL]DGR�FRPR�WLWXODU�GHO�FUpGLWR�SULQFLSDO�R�ORV�TXH�OH�VXFHGDQ�HQ�HVH�GHUHFKR��\�HO�VXMHWR�SDVLYR�

R�JUDYDGR�SRU� OD� JDUDQWtD�TXH�SRGUi� VHU� HO�PLVPR�GHXGRU�R�XQ� WHUFHUR��3RU� WDQWR� \� HQ�YLUWXG�GHO�

FDUiFWHU�UHDO�HV�VXMHWR�SDVLYR�WDQWR�HO�SURSLR�FRQVWLWX\HQWH�FRPR�ORV�QXHYRV�DGTXLUHQWHV�GHO�ELHQ�HQ�

WDQWR�QR�VH�H[WLQJD�OD�JDUDQWtD��

(O�HOHPHQWR�UHDO�OR�FRQVWLWX\H�OD�FRVD�±VHD�PXHEOH�R�LQPXHEOH²R�HO�GHUHFKR²UHDO�R�FUHGLWLFLR²

TXH� VHD� REMHWR� GHO� QHJRFLR� FRQVWLWXWLYR�� DXQTXH� SUHFLVD� HO� FLWDGR� DXWRU� TXH� PiV� TXH� HO� ELHQ� R�

GHUHFKR� HQ� Vt� VH� WUDWD� GH� VX� SUHFLR� REMHWLYR� R� YDORU� GH� PHUFDGR���� (VWH� HOHPHQWR� UHDO� KD� GH�

��� � (VWD� FRQFHSFLyQ� QR� REVWDQWH� DFDED� YLpQGRVH� VXSHUDGD�� FRPR� QRV� LQGLFD� /$6$57(� È/9$5(=� FRQ� OD�
DSDULFLyQ�GH�ELHQHV�PXHEOHV�GH�H[WUDRUGLQDULR�YDORU�TXH�GHEHUtDQ�UHVXOWDU�HTXLSDUDEOHV�D�LQPXHEOHV�±WDOHV�
FRPR� ORV� EXTXHV� TXH� OD� GHURJDGD� /H\� GH�+LSRWHFD�1DYDO� GH� ����� FRQVLGHUDED� ELHQHV� LQPXHEOHV� D� ORV�
HIHFWRV�GH�SRGHU�FRQVWLWXLU�VREUH�ORV�PLVPRV�KLSRWHFD²R�ELHQHV�DIHFWRV�D�H[SORWDFLRQHV�DJUDULDV�TXH�SHVH�D�
FRQVLGHUDUVH�ELHQHV�PXHEOHV�QR� UHVXOWDED�HFRQyPLFDPHQWH� IDFWLEOH� VHSDUDUORV�GH� OD�SRVHVLyQ�GHO�GHXGRU��
3RU�WDQWR�OD�HYROXFLyQ�GH�ORV�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�JDUDQWtD�QRV�OOHYD�D�TXH�SRGDPRV�KDEODU�GH�KLSRWHFD�SURSLD�
R�LQPRELOLDULD��LPSURSLD��LQFOX\HQGR�OD�QDYDO�\�OD�PRELOLDULD��SUHQGD�FRQ�\�VLQ�GHVSOD]DPLHQWR�SRVHVRULR��
SUHQGD�GH�FUpGLWRV��\�DQWLFUHVLV��/$6$57(�È/9$5(=�Rp cit��SiJV������\������

��� 5$026�&+$3$552�Rp cit�� SiJV�� ��� \� VV��0iV� OD[D� HV� OD� GHILQLFLyQ� TXH� KDFtD�$/%$'$/(-2� HQ� HO�
VHQWLGR�GH�FRQVLGHUDU�ORV�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�JDUDQWtD�FRPR�DTXHOORV�TXH�DVHJXUDQ�HO�FXPSOLPLHQWR�GH�XQD�
REOLJDFLyQ�PHGLDQWH�OD�FRQFHVLyQ�GH�XQ�SRGHU�GLUHFWR�H�LQPHGLDWR��UHDO��VREUH�XQD�FRVD�DMHQD��SRGHU�TXH�
IDFXOWD� D� VX� WLWXODU� SDUD�� VL� DTXHOOD� VH� LQFXPSOH�� SURPRYHU� OD� HQDMHQDFLyQ�GH� pVWD� \�KDFHUVH�SDJR� FRQ� VX�
SUHFLR�GH�GLFKD�REOLJDFLyQ�DVHJXUDGD�R�OD�VXPD�D�TXH�DVFLHQGD�OD�UHVSRQVDELOLGDG�SRU�HO� LQFXPSOLPLHQWR��
$/%$'$/(-2�*$5&Ë$��0��Derecho Civil. III Derecho de bienes��9ROXPHQ�6HJXQGR��GHUHFKRV�UHDOHV�
HQ�FRVD�DMHQD�\�5HJLVWUR�GH�OD�3URSLHGDG��2FWDYD�(G��%RVK�%DUFHORQD��������SiJ�������

�����5HFRUGHPRV�OD�LQWHUGLFFLyQ�GHO�SDFWR�FRPLVRULR�TXH�FRQVDJUD�HQ�PDWHULD�GH�SUHQGD�H�KLSRWHFD�HO�DUW�������
&&� VHJ~Q� HO� FXDO� HO� DFUHHGRU� QR� SXHGH� DSURSLDUVH� ODV� FRVDV� GDGDV� HQ� SUHQGD�R� KLSRWHFD�� QL� GLVSRQHU� GH�
HOODV��3DUWLHQGR�GH�SRVWXODGRV�FRQVWUXLGRV�SRU�OD�GRFWULQD��KHPRV�GH�VHxDODU�TXH�HVWD�SURKLELFLyQ�HV�SURSLD�
GH� ORV� VLVWHPDV� TXH� GHULYDQ� GHO� 'HUHFKR� URPDQR�� $Vt� \� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� 02//� '(� $/%$�
/$&89(�IXH�OD�&RQVWLWXFLyQ��GH�&RQVWDQWLQR�GHO�DxR������SURKLELy�HO�SDFWR�GH�Lex Commissoria SRU�HO�
FXDO�HO�GHXGRU�UHQXQFLDED��HYHQWXDOPHQWH��D�UHFODPDU�OD�GHYROXFLyQ�GH�OD�FRVD�TXH�TXHGDED�HQ�SURSLHGDG�
GHO�DFUHHGRU�FRPR�YHQGLGD�SRU�HO�YDORU�GH�OD�GHXGD��SXHV�D�PHQXGR�VH�XWLOL]DED�HVWD�FOiXVXOD�SDUD�HQFXEULU�
LQWHUHVHV� LOHJDOHV� EDMR� HO� H[FHGHQWH� GH� SUHFLR� UHVSHFWR� D� OD� FXDQWtD� UHDO� GH� OD� GHXGD�� 'H� DKt� SDVy� D� OD�
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SHUWHQHFHU�D�XQ�SDWULPRQLR�GLVWLQWR�DO�GHO�DFUHHGRU��\D�TXH�VH� WUDWD�GH�XQ�GHUHFKR�HQ�FRVD�DMHQD�R�

GHUHFKR�UHDO�OLPLWDGR�TXH�SDUD�HO�GXHxR�GH�GLFKR�HOHPHQWR�UHDO�FRQVWLWX\H�XQD�FDUJD��(Q�OR�TXH�VH�

UHILHUH� D� OD� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� &+,&2� <� 257,=��� LQGLFD� TXH� pVWD� UHFDH� GLUHFWDPHQWH� VREUH�

ELHQHV�LQPXHEOHV�DMHQRV�\�HQDMHQDEOHV��

(O�FRQWHQLGR�GHO�GHUHFKR�UHDO�GH�JDUDQWtD�HVWi�FRQVWLWXLGR�SRU� OD�QRFLyQ�MXUtGLFD�GH�VXMHFLyQ�\�VXV�

HTXLYDOHQWHV�±YLQFXODFLyQ��DIHFFLyQ��DIHFWDFLyQ��inter alia²TXH�LQGLFD�TXH�GHVGH�OD�FRQVWLWXFLyQ�GHO�

GHUHFKR� UHDO� GH� JDUDQWtD� HO� YDORU� GH� OD� FRVD� R� GHUHFKR� TXHGD� MXUtGLFDPHQWH� GHVWLQDGR� D� FXEULU� HO�

FUpGLWR�DXQTXH�VHD�FRPR�PHUD�SRVLELOLGDG�VLQ�TXH�VHD�HVWULFWDPHQWH�QHFHVDULR�TXH�WDO�FLUFXQVWDQFLD�

VH�SURGX]FD�HQ�WRGR�FDVR��

3RU� ~OWLPR� \� HQ� FXDQWR� D� VX� QDWXUDOH]D�� FRPR� VH� KD� DSXQWDGR� DQWHULRUPHQWH�� HVWDV� ILJXUDV� VH�

LQVWUXPHQWDQ²GHVGH� OD� ySWLFD� GHO� GXHxR� GH� OD� FRVD� R� GHUHFKR� JUDYDGR²FRPR� XQD� FDUJD� R�

JUDYDPHQ�UHDO�\�GHVGH�OD�GHO�DFUHHGRU�FRPR�XQ�GHUHFKR�UHDO�OLPLWDGR��,JXDOPHQWH�TXHGD�LQYHVWLGR�

HQ�OD�PD\RUtD�GH�ORV�FDVRV�HO�DFUHHGRU�GH�PHFDQLVPRV�TXH�SULYLOHJLDQ�HVSHFLDOPHQWH�VXV�FUpGLWRV�\�

GH� DFFLRQHV� TXH� SHUPLWHQ� VRVOD\DU� ORV� FDXFHV� RUGLQDULRV� SDUD� H[LJLU� PHGLDQWH� OD� WXWHOD� GH� ORV�

7ULEXQDOHV�VX��FXPSOLPLHQWR�IRU]RVR���

6XV� UHTXLVLWRV�HQ�QXHVWUR�GHUHFKR�SRVLWLYR�VRQ�VXFLQWDPHQWH� ORV�SUHYLVWRV�HQ�HO�DUW�������GHO�&&��

HVWR�HV��KDQ�GH�HVWDU�FRQVWLWXLGRV�SDUD�DVHJXUDU�XQD�REOLJDFLyQ�SULQFLSDO��OD�FXDO�TXHGD�JDUDQWL]DGD�

SRU�HO�GHUHFKR�UHDO�DO�TXH�VXMHWDQ�GLUHFWD�H�LQPHGLDWDPHQWH��SRU�WDQWR�ORV�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�JDUDQWtD�

VRQ� GHUHFKRV� DFFHVRULRV� D� XQD� REOLJDFLyQ� SULQFLSDO���� (Q� VHJXQGR� OXJDU�� OD� FRVD� JUDYDGD� KD� GH�

FRPSLODFLyQ�-XVWLQLDQHD�TX��VLQ�HPEDUJR��WROHUDED�HO�GHQRPLQDGR�SDFWR�PDUFLDQR��HVR�HV�SDFWR�FRPLVRULR�
UHGXFLGR�DO�MXVWR�SUHFLR�GH�OD�FRVD�SLJQRUDGD��02//�'(�$/%$�/$&89(��&��©(O�SDFWR�FRPLVRULR�HQ�HO�
&yGLJR� &LYLO.ª� Revista de Derecho Vlex.� 1~P�� ���� RFWXEUH� ������ � 5HVSHFWR� GH� ODV� YXOQHUDFLRQHV� D� OD�
SURKLELFLyQ�GHO�SDFWR�FRPLVRULR�vid��%/$6&2�*$6&Ï��)��op cit��Comentario«��SiJV�������D�������Vid.�
DVLPLVPR� VREUH�HO� UHFRUULGR�GH� OD� MXULVSUXGHQFLD�GHO�76��*8,/$57(�=$3$7(52��op. cit�SiJV�������\�
������

�����&+,&2�<�257,=�op cit. SiJV�������D�������
��� � 6REUH� OD� DFFHVRULHGDG� GH� ORV� GHUHFKRV� UHDOHV� GH� JDUDQWtD� \� HQ� HVSHFLDO� UHVSHFWR� GH� OD� KLSRWHFD�� YLG��

',(*8(=� 2/,9$� 5�� El  principio de accesoriedad y la patrimonialización del rango.� &XDGHUQRV� GH�
'HUHFKR�5HJLVWUDO���0DGULG��������&RQFOX\H�OD�FLWDGD�DXWRUD�WUDV�KDFHU�XQ�H[KDXVWLYR�DQiOLVLV�GH�OD�GRFWULQD�
TXH�©crédito e hipoteca son dos derechos subjetivos distintos, cada uno de ellos con su correspondiente 
régimen jurídico tanto en su constitución, protección, ejercicio, etc. La accesoriedad entre ambos es 
innegable. Dicha accesoriedad es la que determina que el titular del derecho de crédito, como titular de un 
derecho personal, goce sin embargo de facultades de trascendencia real, pero sin que ello afecte a la 
naturaleza jurídica de ambos. Pero que sean dos derechos distintos no implica la consideración aislada de 
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SHUWHQHFHU���DO�TXH�FRQVWLWX\H�HO�GHUHFKR�UHDO�GH�JDUDQWtD��TXH�SXHGH�FRLQFLGLU�R�QR�FRQ�HO�REOLJDGR�

GH�OD�REOLJDFLyQ�TXH�JDUDQWL]D��3RU�~OWLPR�HV�GH�HVHQFLD�TXH�DTXHO�TXH�FRQVWLWX\H�HO�GHUHFKR�UHDO�GH�

JDUDQWtD�WHQJD�OLEUH�GLVSRVLFLyQ�GH�VXV�ELHQHV�R�DXWRUL]DFLyQ�VXILFLHQWH�GH�DTXHO�TXH�OD�WHQJD�SDUD�HO�

FDVR�GH�TXH�QHFHVLWH�FRPSOHPHQWDU�VX�FDSDFLGDG����

6H� WUDWD�� SRU� WDQWR� \� D� QXHVWUR� MXLFLR�� GH� PHFDQLVPRV� PX\� HILFDFHV� SXHVWRV� HQ� PDQRV� GH� ORV�

FRQWUDWDQWHV� TXH� JHQHUDQ� XQ� GHUHFKR� UHDO� OLPLWDGR� \� DFFHVRULR��� ±SHUR� DXWyQRPR� HQ� FXDQWR� D� VX�

cada uno de ellos. La función del principio de accesoriedad inherente a todo derecho de garantía, hay que 
entenderla atendiendo al fin o finalidad que con el mismo se quiere alcanzar que no es otra que la carga o 
gravamen real sirva para garantizar una deuda o crédito. Y en la medida en que tal garantía se alcance, 
despliega toda su efectividad dicho principio�ª�op. cit.�SiJ������

��� �6LJXLHQGR�D�%(&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12��VDOYR� ORV�FDVRV�GH�DGTXLVLFLyQ�a non domino�� OD�HILFDFLD�
erga omnes�GH�OD�KLSRWHFD�\�GH�OD�SUHQGD�HVWi�VXSHGLWDGD�D�TXH�HO�SLJQRUDQWH�R�HO�KLSRWHFDQWH�VHD�HO�WLWXODU�
GRPLQLFDO�GHO�GHUHFKR�JUDYDGR���5HVXOWD�LQGLIHUHQWH��D�GHFLU�GHO�FLWDGR�DXWRU���TXH�VH�WUDWH�GH�XQ�GRPLQLR�
UHVROXEOH��VL�ELHQ�OD�UHVROXFLyQ�GHO�GHUHFKR�GHO�FRQVWLWX\HQWH�FRPSRUWDUi�OD�H[WLQFLyQ�GHO�JUDYDPHQ�ex.�DUW��
������� /+�� 7DPELpQ� HV� LQGLIHUHQWH� TXH� VH� WUDWH� GH� XQ� GHUHFKR� WHPSRUDOPHQWH� OLPLWDGR� �XVXIUXFWR��
ILGHLFRPLVR��� DXQTXH� OD� JDUDQWtD� UHDO� VH� H[WLQJXLUi� FXDQGR� FRQFOX\D� HO� GHUHFKR�GHO� FRQVWLWX\HQWH�ex�� DUW��
������� /+�� VDOYR� TXH� HVWH� HVWXYLHUD� IDFXOWDGR� SDUD� LPSRQHU� JUDYiPHQHV� �ILGHLFRPLVR� GH� UHVLGXR���
%(&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12��5��op cit.�

�����6LJXLHQGR�QXHYDPHQWH�D�%(&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12��OD�FDSDFLGDG�UHOHYDQWH�HV�OD�TXH�VH�WHQJD�HQ�HO�
PRPHQWR�GH�OD�FHOHEUDFLyQ�GHO�FRQWUDWR��QR��HQ�VX�FDVR��GH�OD�LQVFULSFLyQ���SHVH�D�VX�FDUiFWHU�FRQVWLWXWLYR�
FRPR�VXFHGH�HQ�OD� �676����MXOLR�������HQ�OD�TXH�VH�FRQILHUH�YDOLGH]�GH�OD�HVFULWXUD�GH�KLSRWHFD�RWRUJDGD�
DQWHV�SHUR�LQVFULWD�GHVSXpV�GH�OD�IHFKD�D�OD�TXH�VH�UHWURWUDMR�OD�TXLHEUD��%(&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12��
5��op cit.�

������$�HVWH�UHVSHFWR��%(&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12�SXQWXDOL]D�TXH�HV�UHTXLVLWR�HVHQFLDO�GH�ORV�FRQWUDWRV�\�
GH�ORV�GHUHFKRV�GH�SUHQGD�H�KLSRWHFD�TXH�VH�FRQVWLWX\DQ�SDUD�DVHJXUDU�HO�FXPSOLPLHQWR�GH�XQD�REOLJDFLyQ��
GH�FXDOTXLHU�WLSR�VHD�SULQFLSDO�R�DFFHVRULD��SUHFLVDQGR�TXH�OR�GHWHUPLQDQWH�HV�OD�ILQDOLGDG�GH�DVHJXUDPLHQWR�
HQ� Vt�� QR� OD� H[LVWHQFLD� GH� OD� REOLJDFLyQ� HQ� HO� PRPHQWR� GH� OD� FRQVWLWXFLyQ� GHO� JUDYDPHQ�� \D� TXH� FDEH�
DVHJXUDU� REOLJDFLRQHV� IXWXUDV�� VL� ELHQ� VL� OD� REOLJDFLyQ� TXH� VH� GLFH� JDUDQWL]DU� QR� H[LVWH�� WDPSRFR� H[LVWH�
JDUDQWtD�DOJXQD��FLWDQGR�DO�UHVSHFWR�6676����PDU]R���������MXOLR�����������IHEUHUR�������inter alias���2WUD�
FRQVHFXHQFLD� GH� OD� DFFHVRULHGDG� HV� TXH�� VDOYR� SDFWR� HQ� FRQWUDULR� ±TXH� VXSRQGUtD� OD� H[WLQFLyQ� GH� OD�
JDUDQWtD±� VH� WUDQVPLWHQ� FRQ� pVWD�ex�� DUWV�� �����\������� ,JXDOPHQWH� WRGDV� ODV� YLFLVLWXGHV� GH� OD� REOLJDFLyQ�
DVHJXUDGD�DIHFWDQ�D�OD�JDUDQWtD��SRU�HMHPSOR��OD�QXOLGDG�GH�OD�REOLJDFLyQ�GHWHUPLQD�OD�QXOLGDG�GH�OD�JDUDQWtD�
FLWDQGR�OD�GRFWULQD�FRQVROLGDGD�GHO�76�HQ��6676����QRYLHPEUH������\�����HQHUR������LQWHU�DOLDV��\D�GH�OD�
'*6-)3�HQ�UHVROXFLRQHV�GH����PDU]R������\����VHSWLHPEUH��������/D�H[WLQFLyQ�GH�OD�REOLJDFLyQ�LPSOLFD�OD�
H[WLQFLyQ�GH�OD�JDUDQWtD�DFFHVRULD�FRPR�VH�GHVSUHQGH�GH�ODV�UHVROXFLRQHV�GH�OD�'*6-)3�GH�����RFWXEUH�\���
GLFLHPEUH�� 6L� OD� REOLJDFLyQ� VH� H[WLQJXH� SDUFLDOPHQWH�� H[� DUW�� ������ /+�� vid�� DO� UHVSHFWR� 5'*6-)3� ���
GLFLHPEUH� ������ (OOR� QR� REVWDQWH�� � OD� UHODFLyQ� GH� DFFHVRULHGDG� QR� VH� SURGXFH� HQ� HO� VHQWLGR� LQYHUVR�� GH�
PDQHUD� TXH� ODV� YLFLVLWXGHV� GH� OD� JDUDQWtD� UHDO� QR� DIHFWDQ� D� OD� REOLJDFLyQ� JDUDQWL]DGD�� %(&29,7=�
52'5Ë*8(=�&$12��5��op. cit.�0iV�GHVFULSWLYR��5$026�&+$3$552�GHILQH�GHUHFKR�DFFHVRULR�FRPR�
DTXHO�GHUHFKR�TXH�QR�SXHGH�H[LVWLU�HILFD]PHQWH�SRU�Vt�VROR�VLQR�TXH�VH�SUHGLFD�GH�RWUR��(Q�HO�FDVR�GH�ORV�
GHUHFKRV�UHDOHV�GH�JDUDQWtD�VX�IXQFLyQ�HV�HVHQFLDOPHQWH�UHIRU]DU�RWUR�GHUHFKR��SULQFLSDO�HQ�HVWH�FDVR��TXH�
SXHGH�H[LVWLU�SHU�VH�VLQ�QHFHVLGDG�GHO�DFFHVRULR�\�TXH�WLHQHQ�HQ�Vt�PLVPR�XQD�IXQFLyQ�SURSLD�\�VXVWDQWLYD��
1R�REVWDQWH�FLWD�HO�UHIHULGR�DXWRU�HO�FDUiFWHU�FRQWURYHUWLGR�HQ�GRFWULQD�GH�OD�DFFHVRULHGDG�HQ�ILJXUDV�FRPR�
OD�KLSRWHFD�HQ�JDUDQWtD�GH�REOLJDFLRQHV�IXWXUDV�D�TXH�VH�UHILHUHQ�ORV�DUW������\�����GH�OD�/H\�+LSRWHFDULD�
�/+��� OD�KLSRWHFD�R�SUHQGD�HQ�JDUDQWtD�GH�REOLJDFLRQHV�EDMR�FRQGLFLyQ�VXVSHQVLYD�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�DUW��
����� &&�� OD� KLSRWHFD� GH� FRQVWLWXFLyQ� XQLODWHUDO� UHIHUHQFLDGD� HQ� HO� DUW�� ���� /+�� OD� KLSRWHFD� GH�
UHVSRQVDELOLGDG�OLPLWDGD�GHO�DUW������/+��OD�KLSRWHFD�HQ�JDUDQWtD�GH�UHQWDV�R�SUHVWDFLRQHV�SHULyGLFDV�GHO�����
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HMHUFLFLR� DQWH� ORV� 7ULEXQDOHV� SRU� YtD� GH� DFFLyQ��²VXPDPHQWH� UHVROXWLYR� SDUD� JDUDQWL]DU� HO�

FXPSOLPLHQWR�GHO�QHJRFLR�FDXVDO��TXH�VH�HQFXHQWUD�GHQWUR�GH� OD� HVIHUD�GH� ORV�GHUHFKRV� UHDOHV�SRU�

FXDQWR�D�TXH�FRPR�WDO�VH�FRQILJXUD��SHUR�TXH�VX�FDUiFWHU�DFFHVRULR�OR�KDFH�LQWHJUDU�OD�FDWHJRUtD�GH�

ODV�JDUDQWtDV��SRU�FXDQWR�VLQ�OD�REOLJDFLyQ�SULQFLSDO�FDUHFH�GH�VHQWLGR�\�YLUWXDOLGDG��

6LJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�52&$�6$675(���� ORV�DQWHFHGHQWHV� MXUtGLFRV�GH�QXHVWUR�RUGHQDPLHQWR�

OHJDO�VRQ�ORV�URPDQRV��\�HQ�ORV�PLVPRV�OD�KLSRWHFD�QR�HUD�PiV�TXH�XQD�PRGDOLGDG�GH�SUHQGD��VLHQGR�

HVWD� LQVWLWXFLyQ� ±HO�pignus²XQD� ILJXUD� MXUtGLFD� JHQHUDO� TXH� LPSOLFDED� OD� DIHFFLyQ� GH� XQD� FRVD� DO�

FXPSOLPLHQWR� GH� XQD� REOLJDFLyQ��� TXH� DOFDQ]DED� GRV� PRGDOLGDGHV� VHJ~Q� KXELHUD� R� QR�

GHVSOD]DPLHQWR�SDWULPRQLDO�\�VLQ�WHQHU�HQ�FXHQWD�HO�FDUiFWHU�GH�PXHEOH�R�LQPXHEOH�GHO�ELHQ����

$Vt�HQ�HO�'LJHVWR���VH�H[SUHVDED�TXH�HQ�VHQWLGR�HVWULFWR�VH�OODPDED�pignus�DO�YtQFXOR�DFRPSDxDGR�

GH�WUDVODFLyQ�GH�OD�FRVD�D�PDQRV�GHO�DFUHHGRU��H hypotheca�� DO�YtQFXOR�HVSHFLDOPHQWH�FRQVWLWXLGR�

VLQ� HVH� GHVSOD]DPLHQWR� GH� OD� SRVHVLyQ�� (Q� XQ� PRPHQWR� SRVWHULRU� ±HQ� pSRFD� MXVWLQLDQHD��²VH�

/+��OD�KLSRWHFD�H[WLQWD�QR�FDQFHODGD�UHJLVWUDOPHQWH��\�OD�KLSRWHFD�HQ�JDUDQWtD�GH�XQD�REOLJDFLyQ�SULQFLSDO�
FX\D�DFFLyQ�SHUVRQDO�KD�SUHVFULWR��5$026�&+$3$552�op cit��SiJV�����D������(Q�FXDOTXLHUD�GH�ORV�FDVRV�
HQWHQGHPRV� TXH� OD� QDWXUDOH]D� DFFHVRULD� VH� SUHGLFD� GH� ODV� KLSRWHFDV� YROXQWDULDV� LQPRELOLDULDV� GHQWUR� GHO�
FRQFXUVR�TXH�VHUiQ�REMHWR�GH�DQiOLVLV�HQ�OD�SUHVHQWH�7HVLV��\D�TXH�VX�FRQVWLWXFLyQ�JDUDQWL]D�SUHFLVDPHQWH�
ORV�GHUHFKRV�UHFRQRFLGRV�HQ�HO�FRQFXUVR��

������(Q�HO�VHQWLGR�GH�TXH�VH�DEVWUDH�GHO�QHJRFLR�VXE\DFHQWH�PHGLDQWH�OD�SRVLELOLGDG�GHO�HMHUFLFLR�GH�OD�DFFLyQ�UHDO�
FRPR�DOWHUQDWLYD�D�ODV�DFFLRQHV�SHUVRQDOHV��FRPR�VHUi�REMHWR�GH�WUDWDPLHQWR�infra��

������52&$�6$675(��op.cit.�SiJV������\�VV��9RO����7RPR�,9.�
�����Res subiecta obligationi pro debito��
��� � �'Ë(=�3,&$=2�VRVWLHQH�TXH� OD�FRQYHUVLyQ�GHO�pignus HQ�KLSRWHFD� VH�SURGXMR�SRU� OD�FRQFXUUHQFLD�GH�GRV�

QXHYDV�FLUFXQVWDQFLDV�� OD�LQQHFHVDULHGDG�GHO�pactum de�Yendendo��TXH�VH�VXSRQH�VLHPSUH�FRQWHQLGR�HQ�HO�
pignus�� \� OD� SRVLELOLGDG� GH� DIHFWDU� XQD� FRVD� HO� FXPSOLPLHQWR� GH� XQD� REOLJDFLyQ� �pignus obligare�� VLQ�
QHFHVLGDG�GH�XQ�FDPELR�SRVHVRULR��(VWD�QXHYD�PRGDOLGDG�GHO pignus�VH�DSOLFy�SULQFLSDOPHQWH�D�ORV�~WLOHV�
TXH�HO�DUUHQGDGRU�LQWURGXFtD�HQ�HO�IXQGR�DUUHQGDGR��invecta et illata���ORV�FXDOHV�KDEUtDQ�GH�UHVSRQGHU��GHO�
SDJR�GH�OD�PHUFHG�DUUHQGDWLFLD��'Ë(=�3,&$=2��op cit��Fundamentos…�HG��GLJLWDO��

��� ©Propie pignus dicius quod ad creditorem transit: hypothecam cum non transit nec possessio ad 
creditoremª�'LJHVWR��SiUUDIR�VHJXQGR��IUDJPHQWR����WtWXOR�9,,�OLEUR�;,,,��

��� �(Q�FXDQWR�D�VX�RULJHQ�WHUPLQROyJLFR��&$67È1�72%(f$6�OR�YLQFXOD�FRQ�OD�SDODEUD�JULHJD�ȣʌȠșȒțȘ�TXH�
H[SUHVD�OD�LGHD�GH�SRQHU�GHEDMR�R�VRPHWHU�XQD�FRVD�D�RWUD��&$67È1�72%(f$6��-��Derecho Civil Español 
común y foral�� 7RPR� 6HJXQGR�� GHUHFKR� GH� FRVDV�� 9ROXPHQ� 6HJXQGR� ORV� 'HUHFKRV� 5HDOHV� UHVWULQJLGRV��
'XRGpFLPD�(G��5HXV�6�$��0DGULG��������SiJ������/D�UDt]�HWLPROyJLFD�JULHJD�GH�KLSRWHFD�OD�SRGHPRV�SRQHU�
HQ�FRQVLGHUDFLyQ�FRQ�OD�QHFHVLGDG�GDGD�HQ�HO�ÈWLFD�GH�TXH�FLHUWRV�JUDYiPHQHV�GH�ODV�ILQFDV�VH�ILMDEDQ�HQ�
HVWHODV�GH�SLHGUD�VLWDV�HQ�OD�SURSLD�ILQFD�GHQRPLQDGDV�horoi TXH�FRQWHQtDQ�ODV�LQGLFDFLRQHV�QHFHVDULDV�SDUD�
LQIRUPDU�D�WHUFHURV�GH�ORV�JUDYiPHQHV��VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�/$&58=�%(5'(-2��op cit.�SiJ������

��� �©Inter pignus autem et hypotheca quantum ad actionem hypotecariam nihil interest: nam de qua re inter 
creditorem quantum et debitorem convenit, ut sit pro debito obligate, utraque hc appellation continetur, 
sed in allis differentia est: nam pignoris apellatione eam proprie contineri dicimus, quae simul etiam 
traditur creditori, maxime si mobilis sit: at eam quae sine traditione nuda conventione tenetur, propiae 
hypothecae apellatione contineri dicimusª�,QVWLWXFLRQHV��SiUUDIR�VpSWLPR�7tWXOR�9,��OLEUR�,9��
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HPSH]y�D�LGHQWLILFDU�OD�LQVWLWXFLyQ�GH�OD�SUHQGD�SRU�UHFDHU�VREUH�ELHQHV�PXHEOHV�\�OD�GH�OD�KLSRWHFD��

SRU�UHFDHU�VREUH�ELHQHV�LQPXHEOHV��

/D�UHJXODFLyQ�URPDQD�SDVy�HQ�XQ�SULPHU�PRPHQWR�D�QXHVWUR�GHUHFKR�SDWULR�OD�KLSRWHFD�\�OD�SUHQGD�

SRVHHQ� XQD�PLVPD� UHJXODFLyQ� H� LQFOXVR� XQD� GHQRPLQDFLyQ� FRP~Q�� HO�peño� DO� TXH� VH� UHILHUHQ� ODV�

3DUWLGDV���� OD� GLIHUHQFLD� HVHQFLDO� HQWUH� OD� KLSRWHFD� \� OD� SUHQGD� OD� GD� HO� REMHWR� VREUH� HO� TXH� VH�

FRQVWLWX\H�� DGHPiV� GH� OD� SRVLELOLGDG� R� QR� GH� TXH� VH� GH� GHVSOD]DPLHQWR� SDWULPRQLDO�� �1R� HV� VLQR�

KDVWD�ODV�OH\HV�GH�7RUR���FXDQGR�VH�HPSOHD�HO�WpUPLQR�KLSRWHFD�GLVWLQJXLpQGRVH�HQWUH�D�OD�KLSRWHFD�

FRQYHQFLRQDO��OD�OHJDO�R�WiFLWD�\�OD�MXGLFLDO��VLQ�TXH�VH�H[LJLHUD�QLQJ~Q�UHTXLVLWR�DGLFLRQDO�GH�IRUPD�

QL�SXEOLFLGDG��

$� OR� ODUJR�GHO� VLJOR�;9,� OD� DIOXHQFLD�GH� FDSLWDOHV� \� OD�PHMRUtD� HFRQyPLFD�GHO�SDtV� FRQVWLWX\y�XQ�

FOLPD�IDYRUDEOH�DO�GHVHQYROYLPLHQWR�GH� OD�KLSRWHFD� WHQGLpQGRVH� D�DGRSWDU� ORV�DFWXDOHV� WLQWHV�GH�OD�

LQVWLWXFLyQ��3DUD�HOOR�VH�UHTXHUtD�FRUUHJLU�HO�LQDGHFXDGR�VLVWHPD�KLSRWHFDULR�URPDQR��SULQFLSDOPHQWH�

HQ� OR� WRFDQWH� D� VX� FODQGHVWLQLGDG�� HQWHQGLGD� HVWD� FRPR� OD� IDOWD� GH� SXEOLFLGDG� GH� OD� JDUDQWtD�

FRQVWLWXLGD�� $� WDO� ILQ� VH� HQFDPLQDURQ� ORV� SULPHURV� SDVRV� GLULJLGRV� DO� HVWDEOHFLPLHQWR� GH� OD�

SXEOLFLGDG� GH� ODV� KLSRWHFDV�� ODV� FXDOHV� QR� FULVWDOL]DURQ� KDVWD� HO� DxR� ����� FRQ� OD� FUHDFLyQ� GH� ORV�

GHQRPLQDGRV� RILFLRV� GH� KLSRWHFDV�� &RQ� WRGR�� HO� VLVWHPD� KLSRWHFDULR� URPDQR� VLJXLy� YLJHQWH�

H[FHSFLyQ�KHFKD�D�OR�UHODWLYR�D�OD�SXEOLFLGDG�UHJLVWUDO��\�D~Q�HOOR�QR�IXH�WRWDO�SXHV�VyOR�DEDUFDED�D�

ODV� KLSRWHFDV� FRQYHQFLRQDOHV�� VXEVLVWLHQGR� OD� IDOWD� GH� SXEOLFLGDG� HQ� OR� UHIHUHQWH� D� ODV� KLSRWHFDV�

OHJDOHV�� GH� SUROLMD� FDVXtVWLFD�� (O� VLVWHPD� GH� ODV� FRQWDGXUtDV� GH� KLSRWHFDV� UHVXOWy� LQVXILFLHQWH� SDUD�

PHMRUDU� HO� UpJLPHQ�YLJHQWH� HQ�PDWHULD�GH�KLSRWHFDV�� SXHV� OR�TXH� HVWH�QHFHVLWDED� HUD�XQD� UHIRUPD�

VXVWDQWLYD� D� IRQGR� RULHQWDGD� HQ� HO� VHQWLGR� GH� DEDQGRQDU� PXFKRV� H[WUHPRV� GH� OD� UHJXODFLyQ�

KLSRWHFDULD�URPDQD��FLUFXQVWDQFLD�TXH�QR�VH�GLR�KDVWD�OD�pSRFD�GH�OD�FRGLILFDFLyQ��

(QWUDQGR�HQ�OD�pSRFD�GH�OD�FRGLILFDFLyQ��\�VLJXLHQGR�D�%$//$5Ë1�+(51È1'(=���HQ�HO�SUR\HFWR�

GH� &&� GH� �������� VH� SUHYHtD� HQ� HO� /LEUR� ,,,� UHIHULGR� D� ODV� REOLJDFLRQHV� \� FRQWUDWRV� \� OD� SUXHED�

������&RPR�WDPELpQ�OR�KLFLHURQ�HO�)XHUR�-X]JR��HO�)XHUR�YLHMR�\�HO�)XHUR�5HDO��
�����/H\�/;,,,�GH�7RUR��HQ�FRQFUHWR��
�����%$//$5Ë1�+(51È1'(=��5��La hipoteca, génesis de su estructura y función��(G��0RQWHFRUYR��0DGULG�

�������SiJV�����\�VV��
��� � 3UR\HFWR� FX\DV� GHILQLFLRQHV� UHVXOWDQ� D� QXHVWUR� MXLFLR� PX\� GHVFULSWLYDV� \� GRWDGDV� GH� XQD� LQGXGDEOH� vis 

didactica��
���
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�



&$3Ë78/2�,��&21&(3726�*(1(5$/(6�<�35(6838(6726��(/�'(5(&+2�$�/$�
(-(&8&,Ï1�6(3$5$'$���

MXGLFLDO�OD�LQFOXVLyQ�GH�XQ�7tWXOR�GpFLPR�VH[WR�TXH�WHQGUtD�SRU�U~EULFD�De los contratos que sirven 

para corroborar o dar más fuerza a la obligación de otros���'HQWUR�GH�GLFKR�7tWXOR�HQFRQWUDUtDPRV�

ORV� $UWV�� ����� UHIHULGRV� D� OD� SUHQGD� H� KLSRWHFD��� \�� PiV� FRQFUHWDPHQWH�� HO� DUW�� ����� GHO� FLWDGR�

SUR\HFWR�TXH�GHILQtD� OD�KLSRWHFD�FRPR�HO�GHUHFKR�TXH�XQ�DFUHHGRU�DGTXLHUH�VREUH�ILQFDV�R�ELHQHV�

LQPXHEOHV� TXH� VH� VXMHWDQ� VLQ� HQWUHJD� DO� FXPSOLPLHQWR� GH� DOJXQD� REOLJDFLyQ�� � 3UHFLVDED� D�

FRQWLQXDFLyQ�TXH�OD�PLVPD�FRVD�KLSRWHFDGD�VROtD�GHQRPLQDUVH�KLSRWHFD��3RU�~OWLPR�SUHFLVD�HO�FLWDGR�

DXWRU� TXH� GHQWUR� GHO� WtWXOR� YLJpVLPR� GHO� SUR\HFWR� GH� ������ VH� LQFOXtD� HO� DUW�� ������ SRU� HO� TXH� VH�

LQGLFDED�TXH�QR�WHQGUi�OXJDU�OD�GHWHQFLyQ�SRU�GHXGDV�HQ�DTXHOORV�VXSXHVWRV�HQ�TXH�HO�FUpGLWR�KXELHUD�

VLGR�DVHJXUDGR�FRQ�KLSRWHFD��

(O� SUR\HFWR� GH� &&� GH� ������ LQFOXtD� HQ� VX� /LEUR� ,,,� UHIHULGR� D� ORV� PRGRV� GH� DGTXLVLFLyQ� GH� OD�

SURSLHGDG�XQ�7tWXOR�GpFLPR�QRYHQR�HQ�HO�TXH�VH�FRQWHQtDQ�ORV�DUWtFXORV�������D�������SRU�ORV�TXH�VH�

UHJXODED� OD� KLSRWHFD�� (Q� HVSHFLDO� HQ� HO� DUW�� ������ GHO� UHIHULGR� SUR\HFWR� VH� HVSHFLILFDED� TXH� OD�

KLSRWHFD� HV� XQ� GHUHFKR� UHDO� VREUH� ORV� ELHQHV� LQPXHEOHV� TXH� VH� VXMHWDQ� DO� FXPSOLPLHQWR� GH� XQD�

REOLJDFLyQ�� ,JXDOPHQWH� HO� DUW�� ������ GHO� FLWDGR� SUR\HFWR� HVSHFLILFDED� TXH� QR� SXHGH� FRQVWLWXLUVH�

KLSRWHFD�VLQR�VREUH�ELHQHV�LQPXHEOHV�HVSHFLDO�\�H[SUHVDPHQWH�GHWHUPLQDGRV��

6LJXLHQGR� OD� H[SRVLFLyQ� FURQROyJLFD� TXH� UHDOL]D� %$//$5Ë1� +(51$1'(=� ��HQFRQWUDPRV� D�

FRQWLQXDFLyQ��HO�DQWHSUR\HFWR�GH�&&�TXH�GDWD�GH�HQWUH�ORV�DxRV�������\������HQ�HO�TXH�VH�SUHYHtD�

GHVJUDQDU� HO� WtWXOR� LQLFLDOPHQWH� SUHYLVWR� SDUD� ODV� KLSRWHFDV� HQ� XQ� DSpQGLFH� FX\R� SULPHU� DUWtFXOR�

KDEUi�GH�GHVFULELU� ORV�HIHFWRV�GH�OD�KLSRWHFD��SUHFLVDQGR�TXH�FRQVWLWXLGD�pVWD�FRQ�ODV�IRUPDOLGDGHV�

SUHYLVWDV�HQ�OD�OH\��VXMHWD�GLUHFWD�H�LQPHGLDWDPHQWH�ORV�ELHQHV�VREUH�TXH�VH�LPSRQH�DO�FXPSOLPLHQWR�

GH�XQD�REOLJDFLyQ�SURSLD�R�DMHQD��FXDOTXLHUD�TXH�VHD�HO�SRVHHGRU�GH�GLFKRV�ELHQHV��

(VWRV�SUHFHSWRV�FRQVWLWX\HQ�DQWHFHGHQWH�QHFHVDULR�GH�OD�UHJXODFLyQ�YLJHQWH�FRQWHQLGD�HQ�HO�DUW�������

GHO�&&�\�GH� ORV�PLVPRV� \D� VH� H[WUDHQ� ORV� WLQWHV�GH�GHUHFKR� UHDO� \�GH� FRQWUDWR�TXH� FRQVWLWX\HQ� D�

����©Para seguridad de una deuda o del cumplimiento de otra obligación, empeña a veces el deudor una o más 
cosas suyas muebles o inmuebles en beneficio del acreedor. Cuando entre a este la cosa empeñada, 
especialmente siendo mueble, se llama prenda o contrato pignoraticio; cuando el empeño es de cosa 
inmueble y no se entrega al acreedor, sino que se sujeta la finca a la seguridad del pago, entonces recibe 
el nombre de hipoteca o de contrato hipotecario.  Consiste pues la esencia de estos contratos en el derecho 
que adquiere el acreedor sobre la cosa mueble o inmueble empeñada por el deudor para asegurar el 
cumplimiento de alguna obligación.ª�DUW�������GHO�SUR\HFWR�GH�&&�GH��������

�����%$//$5Ë1�+(51È1'(=��5��op. cit.�SiJV�����\�VV�
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QXHVWUR� MXLFLR� GRV� IDFHWDV� LQGLVROXEOHV� GH� OD� KLSRWHFD� DO� XQLU� JDUDQWtD²ELHQHV� TXH� VXMHWD� DO�

FXPSOLPLHQWR�GH�ODV�REOLJDFLRQHV�FRQWUDtGDV²DO�FUpGLWR�JDUDQWL]DGR�SRU�HO�FRQWUDWR�TXH�VXE\DFH��

$QDOL]DGRV� TXH� KDQ� VLGR� ORV� GHUHFKRV� UHDOHV� GH� JDUDQWtD� KHPRV� GH� SURIXQGL]DU� HQ� OD� KLSRWHFD�

LQPRELOLDULD�FRPR�SDUDGLJPD�GH�GLFKRV�GHUHFKRV�UHDOHV��$Vt�\�VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�%/$6&2�

*$6&Ï��� HQWHQGHPRV� SRU� WDO� XQ� GHUHFKR� UHDO� GH� UHDOL]DFLyQ� GH� YDORU� GH� XQ� ELHQ� LQPXHEOH�� FRQ�

IXQFLyQ� GH� VHJXULGDG� R� JDUDQWtD�� GH� FRQVWLWXFLyQ� FRQYHQFLRQDO� R� OHJDO� TXH� UHFDH� VREUH� ELHQHV�

LQPXHEOHV� \� GHUHFKRV� UHDOHV� HQDMHQDEOHV� SDUD� DVHJXUDU� HO� FXPSOLPLHQWR� GH� XQD� GHWHUPLQDGD�

REOLJDFLyQ����3DUD� HO� FDVR�GH� LQFXPSOLPLHQWR²VLJXH�HO�FLWDGR�DXWRU²HO�GHUHFKR� UHDO�GH�KLSRWHFD�

SHUPLWH� OD�VDWLVIDFFLyQ�IRU]RVD�GHO�GHUHFKR�GH�FUpGLWR�PHGLDQWH� OD� UHDOL]DFLyQ�GHO�YDORU�GHO�ELHQ�D�

WUDYpV� GH� ORV� SURFHGLPLHQWRV� OHJDOPHQWH� SUHYLVWRV�� VLJQLILFDQGR� TXH� D� GLIHUHQFLD� GH� RWUDV�

HMHFXFLRQHV� \� DSUHPLRV� SDUWHQ� GHO� FRQVHQWLPLHQWR� H[SUHVR� GHO� GHXGRU� UHVSHFWR� GH� ORV� FDXFHV� GH�

DSUHPLR�DO�KDEHU�FRQVWLWXLGR�VREUH�ORV�ELHQHV�TXH�VRQ�JUDYDGRV�OD�KLSRWHFD��

/D�FDUDFWHUtVWLFD�HVHQFLDO�GHO�GHUHFKR�UHDO�GH�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�OD�FRQVWLWX\H��D�GHFLU�GHO�FLWDGR�

DXWRU��VX�VHJXULGDG�R�JDUDQWtD�TXH�VH�H[WLHQGH�D�WUHV�SXQWRV��(Q�SULPHU�OXJDU��OD�VXMHFLyQ�H[SUHVD�GH�

XQ�ELHQ�R�YDULRV�D�OD�VDWLVIDFFLyQ�GHO�FUpGLWR�SDUD�FX\D�VHJXULGDG�VH�FRQVWLWX\H��(Q�VHJXQGR�OXJDU��HO�

FDUiFWHU�SUHIHUHQWH�GH�GLFKD�VDWLVIDFFLyQ�\D�TXH�HO�SUHFLR�REWHQLGR�PHGLDQWH�OD�UHDOL]DFLyQ�GHO�YDORU�

GHO�ELHQ�VH�GHVWLQD�FRQ�SUHIHUHQFLD�D�OD�VDWLVIDFFLyQ�GHO�LQWHUpV�GHO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR��<�HQ�WHUFHU�

OXJDU��OD�LQQHFHVDULGDG�GH�DFXGLU�D�OD�YtD�GHFODUDWLYD�SDUD�REWHQHU�HO�DSUHPLR�GH�XQ�ELHQ�����

3RU� VX� SDUWH� &+,&2� 257,=� SRQH� HQ� FRQVLGHUDFLyQ� HO� FDUiFWHU� UHDO� GH� OD� KLSRWHFD� HQ� QXHVWUR�

'HUHFKR� \D� TXH� DWULEX\H� pVWD� D� VX� WLWXODU� XQD� LQPHGLDWD� SRWHVWDG� VREUH� XQD� FRVD� GHWHUPLQDGD��

��� %/$6&2�*$6&Ï�op. cit.�La hipoteca inmobiliaria…�SiJV�����\�����
��� (Q� WpUPLQRV� JHQHUDOHV� DxDGLHQGR� HO� QR� GHVSOD]DPLHQWR� SRVHVRULR�� &$67È1� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D�

6$1&+(=�520È1��©un derecho real constituido en garantía de una obligación, sobre bienes inmuebles 
ajenos o derechos reales enajenables que sobre bienes raíces recaigan y que permanecen en la posesión de 
su dueño para satisfacer con el importe de su venta de éstos aquella obligación cuando sea vencida y no 
pagada�ª� &$67È1� 72%(f$6� op. cit.� SiJV�� ���� \� ����� 3RU� VX� SDUWH� &+,&2� <� 257,=� OD� GHILQH��
DxDGLHQGR�VX�FDUiFWHU�LQGLYLVLEOH��FRPR�©un derecho real de realización de valor, en función de garantía 
de una obligación pecuniaria, de carácter accesorio e indivisible  de constitución registral que recae 
directamente sobre bienes ajenos y enajenables que permanecen en posesión del propietario.ª�&+,&2�<�
257,=��-0�Estudios sobre derecho hipotecario��(G��0DUFLDO�3RQV��7HUFHUD�(G��0DGULG�������7RPR�,,�SiJ��
������

������(OOR�QR�REVWDQWH�\�FRPR�VH�YHUi�HQ�SURIXQGLGDG�infra�OD�SRVLELOLGDG�GH�DFXGLU�D�OD�YtD�GHFODUDWLYD�SXHGH�VHU�
XQD�RSFLyQ�UHDO�SDUD�FLHUWRV�VXSXHVWRV��
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HMHUFLWDEOH�erga omnes�� RULJLQDQGR�XQD� DFFLyQ�TXH�SXHGH�KDFHUVH� HIHFWLYD� FRQWUD� FXDOTXLHU� WHUFHU�

DGTXLUHQWH�GH�ORV�ELHQHV�KLSRWHFDGRV�����

3RU�KLSRWHFD�YROXQWDULD��\�VLJXLHQGR�QXHYDPHQWH�HQ�HVWH�SXQWR�D�%/$6&2�*$6&Ï���HQWHQGHPRV�

OD�FRQVWLWXLGD�WDQWR�SRU�XQ�DFWR�MXUtGLFR�ELODWHUDO�HQWUH�HO�SURSLHWDULR�GH�XQ�ELHQ�LQPXHEOH�GDGR�HQ�

JDUDQWtD�\�HO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR��FXDQWR�SRU�DFWR�MXUtGLFR�XQLODWHUDO�SRU�HO�WLWXODU�GHO�ELHQ�JUDYDGR��

6HxDOD�TXH� ODV�SULPHUDV� VH�GHQRPLQDQ�FRQYHQFLRQDOHV��FRQWUDFWXDOHV�R�ELODWHUDOHV�� \� ODV� VHJXQGDV�

KLSRWHFDV�XQLODWHUDOHV����6H�GHILQHQ�DVt�ODV�KLSRWHFDV�YROXQWDULDV�SRU�FRQWUDSRVLFLyQ�D�ODV�KLSRWHFDV�

OHJDOHV����HQWHQGLHQGR�SRU�WDOHV�ODV�DGPLWLGDV�H[SUHVDPHQWH�SRU�ODV�OH\HV�FRQ�WDO�FDUiFWHU����

(Q� FXDQWR� D� VX� QDWXUDOH]D�� UHDO]D� &$55$6&2� 3(5(5$��� OD� GLPHQVLyQ� FRQYHQFLRQDO� GH� OD�

KLSRWHFD� YROXQWDULD� GDGD� OD� XELFDFLyQ� VLVWHPiWLFD� HQ� HO� /LEUR� ,9� GHO� &yGLJR� FLYLO� HVSDxRO�� HQ�

DGHODQWH�&&��VL�ELHQ�VLHQGR�VXVFHSWLEOH�GLFKR�FRQWUDWR�GH�GHVSOHJDU�HIHFWRV� IUHQWH�D� WHUFHURV�VL�VH�

FXPSOHQ� FLHUWRV� UHTXLVLWRV� GLVWLQJXLHQGR� DVt� HQWUH� XQ� FRQWUDWR� GH� KLSRWHFD� \� XQ� GHUHFKR� UHDO� GH�

KLSRWHFD���

0iV�SUHFLVD�D�QXHVWUR�MXLFLR�UHVXOWD�OD�UHIOH[LyQ�TXH�UHDOL]D�%/$6&2�*$6&Ï���DO�GLVWLQJXLU�TXH�OD�

H[SUHVLyQ� KLSRWHFD� SXHGH� UHIHULUVH� HQ� XQ� VHQWLGR� WpFQLFR� D� GRV� UHDOLGDGHV� GLVWLQWDV�� 3RU� XQ� ODGR�

SXHGH� UHIHULUVH� DO� DFWR� MXUtGLFR� FRQVWLWXWLYR� GHO� GHUHFKR� UHDO� GH� KLSRWHFD�� HQ� OR� TXH� GHQRPLQD�

FRQWUDWR� GH� KLSRWHFD� \� TXH� QR� FRQVWLWX\H� D~Q� GHUHFKR� UHDO�� TXH� VH� PDQWLHQH� HQ� HO� iPELWR�

�����&+,&2�<�257,=�op cit��SiJ��������
�����%/$6&2�*$6&Ï��)��op cit��La hipoteca inmobiliaria…�SiJ������
��� �<�HOOR�FRQIRUPH�D� OD�GLFFLyQ� OLWHUDO�GHO�DUWtFXOR�����/+�©Son hipotecas voluntarias las convenidas entre 

partes o impuestas por disposición del dueño de los bienes sobre que se establezcan y sólo podrán 
constituirlas quienes tengan la libre disposición de aquéllos o, en caso de no tenerla, se hallen autorizados 
para ello con arreglo a las leyes�ª�6H�GHILQHQ�SRU�WDQWR�SRU�H[FOXVLyQ�UHVSHFWR�GH�ODV� OHJDOHV�D�TXH�KDFH�
UHIHUHQFLD�HQ�DUW������/+��(Q�HVWH�VHQWLGR��&+,&2�<�257,=, op. cit.�SiJ��������

��� 6REUH� ODV� KLSRWHFDV� OHJDOHV� YLG�� /(<9$� '(� /(<9$�� -$�� &RPHQWDULR� DO� DUW�� ���� /+�� ,QFOXLGR� HQ�
Comentarios al Código Civil y Compilaciones Forales�� 'LU�� $%$'$/(-2� *$5&Ë$�� 0� \� 'Ë$=�
$/$%$57��6��(G��(GHUVD��$OFREHQGDV�������7RPR�9,,��YRO����SiJV�����D������

��� � &$67È1� LQFOXtD� GHQWUR� GH� QXHVWUR� GHUHFKR� KLVWyULFR� XQ� tertius genus�� HO� GH� ODV� KLSRWHFDV� MXGLFLDOHV�
HTXLYDOHQWH� D� ORV� DFWXDOHV� HPEDUJRV�� &$67È1� 72%(f$6� op. cit.� SiJ�� ����� (Q� XQ� VHQWLGR� DQiORJR�
SUHFLVDQGR� TXH� OR� TXH� YHUGDGHUDPHQWH� ODV� VXVWLWX\H� HV� OD� DQRWDFLyQ� SUHYHQWLYD� GH� HPEDUJR�� � &+,&2�<�
257,=��op. cit. SiJ��������

��� &$55$6&2� 3(5(5$�� $�� &25'(52� /2%$72�� (�� \� 0$5Ë1� /Ï3(=�� 0�� op cit�� SiJ�� ���� (Q� WDO�
VHQWLGR�UHIHUHQFLD�OD�676����GH�PDU]R�GH�������5-������������FRQWUDSRQLpQGROD�FRQ�RWUD�DQWHULRU��OD�676�
�� GH� MXOLR� GH� ����� �5-������� ������TXH� D� GHFLU� GHO� DXWRU� FRQIXQGH� HO� FRQWUDWR� GH� KLSRWHFD� DO� TXH� KDFH�
UHIHUHQFLD�FRQ�HO�SURSLR�GHUHFKR�GH�KLSRWHFD��

�����%/$6&2�*$6&Ï��)�op. cit.�La hipoteca inmobiliaria…�SiJ������
���
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HVWULFWDPHQWH� REOLJDFLRQDO�� R� HO� DFWR� XQLODWHUDO� GH� FRQVWLWXFLyQ� GH� KLSRWHFD� TXH� OD� /H\� FRQFHGH� D�

GHWHUPLQDGRV�VXMHWRV�D�WUDYpV�GH�ODV�GHQRPLQDGDV�KLSRWHFDV�UHDOHV��3RU�RWUR�ODGR�DO�SURSLR�GHUHFKR�

UHDO�TXH��REVHUYDGRV�FLHUWRV�UHTXLVLWRV��QDFH�GH�GLFKRV�FRQWUDWR�R�DFWR�XQLODWHUDO���

3RU� VX�SDUWH��&+,&2�<�257,=��� FLWD� OD� H[LVWHQFLD�GH� WUHV� WHQGHQFLDV�GRFWULQDOHV�TXH�GLVFXWHQ� HO�

FDUiFWHU� UHDO� GH� OD� KLSRWHFD�� D� ODV� TXH� VH� KDUi� EUHYH� DOXVLyQ�� (Q� SULPHU� OXJDU� OD� WHQGHQFLD�

REOLJDFLRQLVWD�� TXH� WLHQH� VX� GHVDUUROOR� HQ� GHUHFKR� DOHPiQ���� OD� KLSRWHFD� HQYXHOYH� XQD� REOLJDFLyQ�

UHDO�GHILQLpQGROD�FRPR�XQ�FUpGLWR�FRQWUD�TXLHQ�VHD�SURSLHWDULR�GHO�LQPXHEOH�KLSRWHFDGR��(Q�VHJXQGR�

OXJDU�� OD� WHRUtD� SURFHVDOLVWD� GH� OD� KLSRWHFD� TXH� VH� EDVD� HQ� WUHV� FRQVLGHUDFLRQHV� FRPR� VRQ� OD�

DWULEXFLyQ� GHO� WLWXODU� GH� OD� KLSRWHFD� GHO� GHUHFKR� GH� H[SURSLDU� R� KDFHU� YHQGHU� HO� ELHQ�� OD�

FRQVLGHUDFLyQ� GH�PDQWHQHU� TXH� VyOR� ORV� GHUHFKRV� GH� JRFH� HQWUDQ� HQ� OD� FDWHJRUtD� GH� ORV� GHUHFKRV�

UHDOHV��\�OD�FRQVLGHUDFLyQ�GH�TXH�OD�KLSRWHFD�GD�OXJDU�D�OD�DFFLyQ�KLSRWHFDULD�TXH�QR�GHMD�GH�VHU�XQD�

PRGDOLGDG�GH�OD�DFFLyQ�HMHFXWLYD����3RU�~OWLPR�OD�WHUFHUD�FRUULHQWH�HV�OD�OODPDGD�WHRUtD�DEROLFLRQLVWD�

GH� OD� GLVWLQFLyQ� HQWUH� GHUHFKRV� UHDOHV� \� GH� REOLJDFLyQ� TXH� VH� EDVD� HQ� OD� IRUPD� GH� HQWHQGHU� HO�

FRQFHSWR� GH� LQPHGLDWLYLGDG� TXH� VH� DSOLFD� D� ORV� GHUHFKRV� UHDOHV� GH�PDQHUD� GLVWLQWD� D� OD� GRFWULQD�

WUDGLFLRQDO��FRQVWLWX\HQGR�OD�KLSRWHFD�XQD�VXHUWH�GH�HPEDUJR�DQWLFLSDGR����

3RU� WDQWR� H� LQGHSHQGLHQWHPHQWH� GH� OD� QR� FRQWURYHUWLGD� QDWXUDOH]D� REOLJDFLRQDO� GHO� FRQWUDWR� TXH�

VXE\DFH�HQ�ODV�KLSRWHFDV�YROXQWDULDV�����GH�ODV�WHQGHQFLDV�FLWDGDV�TXH�QLHJDQ�XQ�FDUiFWHU�GH�GHUHFKR�

�����&+,&2�<�257,=��op. cit.�SiJV�������D�������
�����$Vt�FLWD�D�&520(��&26$.��*,(5.(��inter alios.�
�����(Q�UHODFLyQ�D�HVWD�WHQGHQFLD�SURFHVDOLVWD�FLWD�D�5('(17,��&$51(/877,�\�/,(%0$11��
�����6H�LQFDUGLQDQ�HQ�HVWD�WHUFHUD�WHQGHQFLD�*,25*,$1,�\�9$//(7�'(�*2<7,62/2��&+,&2�<�257,=�op. 

cit.�SiJV�������D�������
��� � 6LHQGR� HVWH� GH� QDWXUDOH]D� GH� SUpVWDPR�� FUpGLWR� X� RWUR� DWtSLFR�� $OJXQRV� DXWRUHV� KDEODQ� strictu sensu� GH�

FRQWUDWR�GH�KLSRWHFD��$Vt�&$55$6&2�3(5(5$�op.cit.�SiJV������\�VV��52'5Ë*8(=�&$12�DILUPD�TXH�
OD�SUHQGD�\�OD�KLSRWHFD�VRQ�HQ�HO�&&�FRQWUDWRV�TXH��FXPSOLGRV�FLHUWRV�UHTXLVLWRV��WLHQHQ�HILFDFLD�MXUtGLFR±
UHDO��\�SRU�HOOR�D�SHVDU�GH�OD�UHJXODFLyQ�FRQMXQWD�GHO�&&��HV�SUHFLVR�GLVWLQJXLU�HQWUH�ORV�UHTXLVLWRV�HVHQFLDOHV�
GH� ORV� FRQWUDWRV� GH�SUHQGD� H�KLSRWHFD� \� ODV� FRQGLFLRQHV� GH� RSRQLELOLGDG� erga omnes GH� ORV� GHUHFKRV� GH�
SUHQGD� H� KLSRWHFD�� � %(&29,7=� 52'5Ë*8(=�&$12�� 5� op cit.� (GLFLyQ� GLJLWDO��0iV� DFHUWDGDPHQWH� D�
QXHVWUR�MXLFLR�%/$6&2�*$6&Ï��KDFH�pQIDVLV�HQ�TXH�HO�SURSLR�76�HQ�6W��GH���GH�MXOLR�GH������KD�LGR�PiV�
DOOi�DO�HQXQFLDU�TXH�OD�KLSRWHFD�QR�HV�XQ�FRQWUDWR�VLQR�XQ�GHUHFKR�UHDO�SHVH�D�VX�UHJXODFLyQ��HUUyQHD�D�GHFLU�
GHO�DOWR�7ULEXQDO��HQ�VHGH�GH�REOLJDFLRQHV�\�FRQWUDWRV���1R�REVWDQWH�676�GH����GH�PDU]R�GH������VHxDOD�TXH�
HO� FRQWUDWR� GH� KLSRWHFD� HV� XQD� GH� ODV� IXHQWHV� GH� RULJLQDFLyQ� GHO� GHUHFKR� UHDO� GH� KLSRWHFD� SHUR� VLQ�
FRQIXQGLUVH�FRQ�pO��%/$6&2�*$6&Ï�op cit��Comentario…�SiJV�����\�����
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UHDO�SXUR�\�H[FOXVLYR�D�OD�KLSRWHFD��HQWHQGHPRV�TXH�OD�QDWXUDOH]D�GH�OD�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�KD�GH�

SRQHUVH�HQ�VX�FDUiFWHU�GH�GHUHFKR�UHDO��\�GHQWUR�GH�HVWRV��GH�GHUHFKR�UHDO�GH�JDUDQWtD����

$�VX�YH]�\�VLJXLHQGR�D�52&$�6$675(���GLVWLQJXLPRV�SRU�VX�IRUPD�GH�FRQVWLWXFLyQ�ODV�KLSRWHFDV�

YROXQWDULDV� HQ� KLSRWHFDV� GH� FRQVWLWXFLyQ� SDFFLRQDGD� R� ELODWHUDOHV�� DOFDQ]DQGR� HO� RULJHQ� GH� VX�

FRQVWLWXFLyQ�HO�DFXHUGR�VLQDODJPiWLFR�TXH�ODV�HVER]D�SUHYLR�D�VX�HIHFWLYD�FRQVWLWXFLyQ��R�KLSRWHFDV�

GH�FRQVWLWXFLyQ�XQLODWHUDO���

/DV� KLSRWHFDV� ELODWHUDOHV�� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� QXHYDPHQWH� D� %/$6&2� *$6&Ï���� VRQ� ODV�

FRQVWLWXLGDV�SRU�XQ� DFWR� MXUtGLFR�ELODWHUDO� HQWUH� HO� SURSLHWDULR�GHO� LQPXHEOH�GDGR� HQ� JDUDQWtD� \� HO�

DFUHHGRU� KLSRWHFDULR�� 5HVSHFWR� GH� ODV� KLSRWHFDV� XQLODWHUDOHV� $/%$'$/(-2��� GLVWLQJXH� HQWUH�

FXDWUR� WHRUtDV�HQ� WRUQR�D� OD�FRQVWLWXFLyQ�GH� ODV�PLVPDV��(Q�SULPHU� OXJDU� OD�GHQRPLQDGD� WHRUtD�GHO�

FRQVHQWLPLHQWR� IRUPDO�� GH� LQVSLUDFLyQ� JHUPiQLFD�� VHJ~Q� OD� FXDO� EDVWD� HO�PHUR� FRQVHQWLPLHQWR�GHO�

GXHxR�GH� OD�FRVD�SDUD�FRQVWLWXLU� OD�KLSRWHFD�XQLODWHUDO�� OR�TXH�FKRFD�FRQ�QXHVWUR�RUGHQDPLHQWR�GH�

LQVSLUDFLyQ� ODWLQD�� � (Q� VHJXQGR� OXJDU� OD� WHRUtD� GH� OD� KLSRWHFD� FRQ� FRQGLFLyQ� VXVSHQVLYD� TXH�

FRPSOHPHQWD� HO� FRQVHQWLPLHQWR� GHO� GXHxR� FRQ� OD� QHFHVLGDG� GH� TXH� VH� FXPSOD� OD� FRQGLFLyQ�

VXVSHQVLYD� GH� OD� DFHSWDFLyQ� \� OD� HIHFWLYD� LQVFULSFLyQ�� (Q� WHUFHU� OXJDU� ODV� OODPDGDV� WHRUtDV� GHO�

QHJRFLR�GLVSRVLWLYR�XQLODWHUDO��GLVWLQJXLHQGR�DTXHOOD�HQ�TXH�VH�HQWLHQGH�TXH�HV�HO�PLVPR��QHJRFLR�

MXUtGLFR�XQLODWHUDO�HO�TXH�SURYRFD�OD�DGTXLVLFLyQ�GH�OD�KLSRWHFD�SRU�HO�IDYRUHFLGR�±OR�TXH�YXHOYH�D�

FKRFDU� FRQ� ORV� UHTXLVLWRV� IRUPDOHV� \� GH� SXEOLFLGDG� GH� OD�PLVPD²\� HQ� VHJXQGR� OXJDU� OD� OODPDGD�

WHRUtD� GHO� QHJRFLR� MXUtGLFR� XQLODWHUDO� TXH� SURYRFD� OD� FRQVWLWXFLyQ� GH� OD� KLSRWHFD�� SHUR� TXH� QR� OD�

FRQVWLWX\H�HQ�Vt��<�HQ�FXDUWR� OXJDU� OD�GHQRPLQDGD� WHRUtD�GH� OD� UHVHUYD�GHO� UDQJR��VHJ~Q� OD�FXDO�HO�

DFWR�XQLODWHUDO� VyOR� FRQVWLWX\H�XQD� UHVHUYD�GHO� UDQJR�GH� OD�KLSRWHFD�TXH�VyOR� VH� WUDQVIRUPD�HQ� WDO�

PHGLDQWH� OD� DFHSWDFLyQ� GHO�PLVPR�D� IDYRU�GH�TXLHQ� VH� FRQVWLWX\y� OD�KLSRWHFD��&RQFOX\H� HO� FLWDGR�

DXWRU�HQ�HO�VHQWLGR�GH�GHMDU�FRQVWDQFLD�TXH�HO�QHJRFLR�MXUtGLFR�XQLODWHUDO�TXH�EDVD�OD�KLSRWHFD�QR�OD�

KDFH�QDFHU�\D�TXH�VH�GLILHUH�D� OD�DFHSWDFLyQ�H�LQVFULSFLyQ�SRU�SDUWH�GHO�IDYRUHFLGR��QR�UHYLVWLHQGR�

�����Vid. 676�6DOD�,�GH�OR�FLYLO�GH���GH�HQHUR�GH�������
�����52&$�6$675(��5��op cit��SiJ������7RPR�,9�YROXPHQ�,,��
�����%/$6&2�*$6&Ï��)�op cit��La hipoteca inmobiliaria…�SiJ������
�����$/%$/$'(-2�*$5&Ë$��0��©/D�KLSRWHFD�XQLODWHUDO�ª�Anuario del Derecho Civil��������)DVFtFXOR�,��3iJV��
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HVWD� QHFHVLGDG� GH� DFHSWDFLyQ� H� LQVFULSFLyQ� XQD� FRQGLFLyQ� VXVSHQVLYD� VLQR� XQD� DXWpQWLFD� conditio 

iuris53��

3RU�VX�REMHWR����SRGHPRV�GHOLPLWDU�OD�KLSRWHFD�YROXQWDULD�LQPRELOLDULD�FRPR�DTXHOOD�UHFDHUi�VREUH�

ORV� ELHQHV� LQPXHEOHV��� VXVFHSWLEOHV� GH� LQVFULSFLyQ� \� GHPiV� GHUHFKRV� UHDOHV� HQDMHQDEOHV��� \� HOOR�

FRQIRUPH�VH�GHVSUHQGH�GH�ORV�DUWV�������&&�\�����/+�����

�������$/%$/$'(-2�*$5&Ë$��0��op cit.�La hipoteca…�SiJV�����\�����
��� � �<� D�GLIHUHQFLD�GH� OD� KLSRWHFD�PRELOLDULD�� TXH� UHFDH� VREUH�ELHQHV�PXHEOHV�� R� OD� KLSRWHFD�QDYDO� TXH� UHFDH�

VREUH�HPEDUFDFLRQHV��
������5HVSHFWR�GH�ORV�ELHQHV�LQPXHEOHV�TXH�SXHGHQ�VHU�REMHWR�GH�KLSRWHFD��6È1&+(=�$5,67,�QRV�UHFXHUGD�TXH�

VRQ� KLSRWHFDEOHV� ORV� ELHQHV� DQWHULRUPHQWH� KLSRWHFDGRV�� DXQTXH� OR� HVWpQ� FRQ� HO� SDFWR� GH� QR� YROYHUORV� D�
KLSRWHFDU�H[��DUW���������/+��SDFWR�TXH�QR�HV�LQVFULELEOH�VHJ~Q�VH�GHGXFH�GHO�DUW�����/+��(Q�HVWH�VHQWLGR�
FLWD� 55'*6-)3� ��� MXQLR� ����� \� � ��� MXOLR� ������ ,JXDOPHQWH� VHxDOD� TXH� HV� DGPLVLEOH� OD� KLSRWHFD� VREUH�
ELHQHV� \� GHUHFKRV� UHVROXEOHV� �FRQGLFLyQ� UHVROXWRULD� H[SUHVD�� YHQWD� FRQ� SDFWR� GH� UHWUR�� R� WHPSRUDOPHQWH�
OLPLWDGRV�PHGLDQWH�XVXIUXFWR�R�ILGHLFRPLVR��VL�ELHQ�OD�KLSRWHFD�VH�H[WLQJXH�FXDQGR�VH�UHVXHOYD�HO�GHUHFKR�
GHO�KLSRWHFDQWH�H[FHSFLyQ�KHFKD�GHO�HO�FDVR�GHO�DUWtFXOR��������/+��GRQGH��XQD�YH]�UHWUDtGR�HO�LQPXHEOH��OD�
KLSRWHFD�UHFDH�SRU�VXEURJDFLyQ�UHDO�VREUH�ODV�FDQWLGDGHV�HQWUHJDGDV�DO�KLSRWHFDQWH��FLWDQGR�D�VX�YH]�OD�676�
��� MXOLR�������'H� OD�PLVPD�PDQHUD� VHxDOD�TXH� ORV�ELHQHV� OLWLJLRVRV�VRQ�KLSRWHFDEOHV�DXQTXH� OD�GHPDQGD�
RULJHQ� GHO� SOHLWR� VH� KD\D� DQRWDGR� SUHYHQWLYDPHQWH� R� DXQTXH� VH� KDJD� FRQVWDU� HQ� OD� LQVFULSFLyQ� TXH� HO�
DFUHHGRU� WHQtD� FRQRFLPLHQWR� GHO� OLWLJLR� �DUW�� ������� /+�� R� DXQTXH� HO� DFUHHGRU� WHQJD� FRQRFLPLHQWR� GHO�
PLVPR��VHxDODQGR�TXH��FXDOTXLHUD�GH�HVWRV�FDVRV��SHUR�VyOR�HQ�pVWRV�� OD�KLSRWHFD�TXHGDUi�SHQGLHQWH�GH�OD�
UHVROXFLyQ� GHO� SOHLWR� � ex.� DUW�� ������� /+�� \� DUW�� ������� 5+�� 3RU� ~OWLPR� DxDGH� TXH�� SHVH� D� QR� HVWDU�
PHQFLRQDGRV�HQ�HO�DUWtFXOR�����/+��WDPELpQ�VRQ�VXVFHSWLEOHV�GH�KLSRWHFD�OD�ILQFD�JUDYDGD�FRQ�FHQVR��ex��
DUWV�������\������&&���HO�FHQVR�PLVPR��ex��DUW������/+��\�HO�DSURYHFKDPLHQWR�XUEDQtVWLFR��H[��DUWV����������
GHO�5HDO�'HFUHWR�/HJLVODWLYR���������GH����GH� MXQLR��SRU�HO�TXH� VH�DSUXHED�HO� WH[WR� UHIXQGLGR�GH� OD�/H\�
VREUH�HO�5pJLPHQ�GHO�6XHOR�\�2UGHQDFLyQ�8UEDQD�\�DUWV�����\�VV��GHO�5HDO�'HFUHWR������������GH���GH�MXOLR��
SRU�HO�TXH�VH�DSUXHEDQ�ODV�QRUPDV�FRPSOHPHQWDULDV�DO�5HJODPHQWR�SDUD�OD�HMHFXFLyQ�GH�OD�/H\�+LSRWHFDULD�
VREUH�,QVFULSFLyQ�HQ�HO�5HJLVWUR�GH�OD�3URSLHGDG�GH�$FWRV�GH�1DWXUDOH]D�8UEDQtVWLFD��6È1&+(=�$5,67,��
5�� &RPHQWDULR� DO� $UW�� ����� &&� LQFOXLGR� Comentarios al Código Civil�� *UDQGHV� 7UDWDGRV�� 'LU��
%(5&29,7=�52'5,*8(=�&$12�� 5�� (GLWRULDO� $UDQ]DGL�� 6$�� (QHUR� GH� ������ (GLFLyQ� GLJLWDO�� (Q� XQ�
VHQWLGR�PiV�H[WHQVR�vid��//23,6�*,1(5��-0��&RPHQWDULR�D�ORV��DUWV������\������&&��,QFOXLGR�HQ�&yGLJR�
&LYLO� FRPHQWDGR�� &RRUGLQDGR� SRU� 9$/38(67$� )(51È1'(=�� 'LULJLGR� SRU� &$f,=$5(6� /$62� \�
RWURV��/LEUR� ,9��2EOLJDFLRQHV� \� FRQWUDWRV��&RQWUDWRV� HQ�SDUWLFXODU�� GHUHFKR�GH�GDxRV� \� SUHVFULSFLyQ��(G��
&LYLWDV��0DGULG�������SiJV�������D�������9LG��LJXDOPHQWH�/(<9$�'(�/(<9$��op cit.�SiJV������\�VV��

��� 3XHGHQ�VHU�REMHWR�GH�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�FRQIRUPH�DO�DUWtFXOR����/+��(O�GHUHFKR�GH�XVXIUXFWR��OD�QXGD�
SURSLHGDG��ORV�ELHQHV�DQWHULRUPHQWH�KLSRWHFDGRV��DXQTXH�OR�HVWpQ�FRQ�HO�SDFWR�GH�QR�YROYHUORV�D�KLSRWHFDU��
HO�GHUHFKR�GH�KLSRWHFD�YROXQWDULD��SHUR�TXHGDQGR�SHQGLHQWH�OD�TXH�VH�FRQVWLWX\D�VREUH�pO��GH�OD�UHVROXFLyQ�
GHO�PLVPR�GHUHFKR��ORV�GHUHFKRV�GH�VXSHUILFLH��SDVWRV��DJXDV��OHxDV�\�RWURV�VHPHMDQWHV�GH�QDWXUDOH]D�UHDO��
ODV�FRQFHVLRQHV�DGPLQLVWUDWLYDV�GH�PLQDV��IHUURFDUULOHV��FDQDOHV��SXHQWHV�\�RWUDV�REUDV�GHVWLQDGDV�DO�VHUYLFLR�
S~EOLFR��\� ORV�HGLILFLRV�R� WHUUHQRV�DJUHJDGRV�� ORV�ELHQHV�YHQGLGRV�FRQ�SDFWR�GH� UHWUR�R�D�FDUWD�GH�JUDFLD��
EDMR� FLHUWDV� FLUFXQVWDQFLDV�� HO� GHUHFKR� GH� UHWUDFWR� FRQYHQFLRQDO�� WDPELpQ� EDMR� FLHUWDV� FLUFXQVWDQFLDV�� ORV�
ELHQHV�OLWLJLRVRV��VL�OD�GHPDQGD�RULJHQ�GHO�SOHLWR�VH�KD�DQRWDGR�SUHYHQWLYDPHQWH��R�VL�VH�KDFH�FRQVWDU�HQ�OD�
LQVFULSFLyQ� TXH� HO� DFUHHGRU� WHQtD� FRQRFLPLHQWR� GHO� OLWLJLR�� ORV� ELHQHV� VXMHWRV� D� FRQGLFLRQHV� UHVROXWRULDV�
H[SUHVDV��TXHGDQGR�H[WLQJXLGD�OD�KLSRWHFD�DO�UHVROYHUVH�HO�GHUHFKR�GHO�KLSRWHFDQWH���\�ORV�SLVRV�R�ORFDOHV�GH�
XQ� HGLILFLR� HQ� UpJLPHQ� GH� SURSLHGDG� KRUL]RQWDO� LQVFULWRV�� HO� GHUHFKR� GHO� UHPDWDQWH� VREUH� ORV� LQPXHEOHV�
VXEDVWDGRV� HQ� XQ� SURFHGLPLHQWR� MXGLFLDO�� 6LQ� HPEDUJR�� VH� H[FOX\HQ� H[SUHVDPHQWH� GH� OD� SRVLELOLGDG� GH�
FRQVWLWXLU�KLSRWHFD�� ODV� VHUYLGXPEUHV�� D�PHQRV�TXH� VH�KLSRWHTXHQ� MXQWDPHQWH�FRQ�HO�SUHGLR�GRPLQDQWH�� \�
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3RU�~OWLPR�KHPRV�GH�UHFRUGDU��VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�/$&58=�%(5'(-2���TXH�OD�LQVFULSFLyQ�

GH�OD�KLSRWHFD�WLHQH�HQ�QXHVWUR�GHUHFKR�FDUiFWHU�FRQVWLWXWLYR�� HV�GHFLU�TXH�FRRSHUD�D�OD�JHQHUDFLyQ�

GHO�GHUHFKR� UHDO��$Vt�� \� VLJXLHQGR�DO�FLWDGR�DXWRU�� HO� DUW�������&&�LQQRYy�HO�GHUHFKR�YLJHQWH�D� OD�

IHFKD� HVWDEOHFLHQGR� TXH� SDUD� TXH� OD� KLSRWHFD� TXHGDVH� YiOLGDPHQWH� FRQVWLWXLGD� HUD� LQGLVSHQVDEOH��

TXH� HO� GRFXPHQWR� HQ� TXH� VH� FRQVWLWX\HUD� IXHUD� LQVFULWR� HQ� HO� 5HJLVWUR� GH� OD� 3URSLHGDG�� (VWD�

UHJXODFLyQ�UHVXOWy� UHFRJLGD�HQ� OD� UHILUPD�KLSRWHFDULD�GH������SDVDQGR�D� ORV�DUWV������\�����GH� OD�

/+��(Q�XQ�VHQWLGR�VHPHMDQWH��&+,&2�<�257,=���GHVWDFD�TXH�OD�GLFFLyQ�OHJDO�GDGD�D�HVWRV�DUWtFXORV�

SURYRFy� XQD� GLVFXVLyQ� GRFWULQDO� VREUH� HO� FDUiFWHU� FRQVWLWXWLYR� GH� OD� LQVFULSFLyQ� GHVWDFDQGR� TXH�

H[LVWtDQ� FRUULHQWHV� GRFWULQDOHV��� TXH� SURSXJQDEDQ� TXH� OD� LQVFULSFLyQ� GH� OD� KLSRWHFD� HV� GH� HVHQFLD�

SDUD�VX�RSRQLELOLGDG�D�WHUFHURV�SHUR�QR�SDUD�VX�SURWHFFLyQ��

,�����/D�DFFLyQ�KLSRWHFDULD��

'HILQLGD� OD� IXQFLyQ� GH� JDUDQWtD� GH� OD� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD�� UHVXOWD� IXQGDPHQWDO� GHILQLU� XQ� FDXFH�

SDUD�KDFHU�YDOHU�GLFKD�IXQFLyQ�\�HVWH�QR�HV�RWUR�TXH�HO�HMHUFLFLR�GH�OD�DFFLyQ�KLSRWHFDULD�HQ�FXDQWR�D�

GHUHFKR�VXEMHWLYR�D�SRQHU�HQ�IXQFLRQDPLHQWR�HO�DSDUDWR�MXULVGLFFLRQDO�SURPRYLpQGRVH�FXDQWRV�DFWRV�

H[FHSWXiQGRVH��HQ�WRGR�FDVR�� OD�GH�DJXDV�� OD�FXDO�SRGUi�VHU�KLSRWHFDGD��ORV�XVXIUXFWRV�OHJDOHV��H[FHSWR�HO�
FRQFHGLGR� DO� FyQ\XJH�YLXGR�� � \� HO� XVR� \� OD� KDELWDFLyQ��9pDVH� HQ� HVWH� VHQWLGR�&+,&2�<�257,=�op. cit��
SiJV�� ����� D� ������ \� /$&58=� %(5'(-2� op cit� SiJV�� ���� D� ����6REUH� O� SRVLELOLGDG� GH� KLSRWHFDU� HO�
GHUHFKR�GH�DSURYHFKDPLHQWR�SRU�WXUQRV��TXH�FDUHFH�GHO�FDUiFWHU�GH�GHUHFKR�UHDO��YLG��/(<9$�'(�/(<9$�
op. cit��SiJV������D������

��� � � � (Q� HVWH� VHQWLGR�%/$6&2�*$6&Ï� VHxDOD� TXH� H[FHSWR� OD� GHWHUPLQDFLyQ� GH� OD� QDWXUDOH]D� LQPXHEOH� GHO�
REMHWR�GH�OD�KLSRWHFD��HO�UHVWR�GH�OR�FRQWHQLGR�HQ�ORV�FLWDGRV�SUHFHSWRV��HVWR�HV������&&�\�����/+��SDUHFH�
VXSHUIOXR�\� UHGXQGDQWH�SRU�YDULRV� IDFWRUHV��(Q�SULPHU� OXJDU� \D�TXH� VL� OD� LQVFULSFLyQ�GH� OD�KLSRWHFD� WLHQH�
FDUiFWHU� FRQVWLWXWLYR� FRPR� VH� GHVSUHQGH� GH� ORV� $UWV�� ����� &&� \� ���� \� FRQFRUGDQWHV� /+� GLItFLOPHQWH�
SXHGHQ�UHFDHU�VREUH�ELHQHV�LQPXHEOHV�QR�VXVFHSWLEOHV�GH�LQVFULSFLyQ��VL�KXELHUD�DOJXQR�HQJOREDEOH�HQ�WDO�
FDWHJRUtD��(Q�VHJXQGR� OXJDU��\�SRU�YLUWXG�GH� OR�GLVSXHVWR�HQ�HO� DUW���������&&� ORV�GHUHFKRV� UHDOHV� VREUH�
ELHQHV�LQPXHEOHV�H�FRQVLGHUDQ�SHU�VH�ELHQHV�LQPXHEOHV��<�HQ�WHUFHU�OXJDU��GDGD�OD�QDWXUDOH]D�GH�OD�KLSRWHFD�
FRPR�GHUHFKR�UHDO�GH�JDUDQWtD�R�GH�UHDOL]DFLyQ�GHO�YDORU�HV�FODUR�TXH�ORV�ELHQHV�±GHUHFKRV�UHDOHV�HQ�HVWH�
FDVR²VREUH� ORV� TXH� UHFDH� GHEHQ� VHU� VXVFHSWLEOHV� GH� HQDMHQDFLyQ� \D� TXH� GH� QR� VHU� DVt� VH� IUXVWUDUtD� OD�
ILQDOLGDG� GH� OD� KLSRWHFD� FRQVWLWXLGD� VREUH� ORV� PLVPRV�� � %/$6&2� *$6&Ï�� )�� op cit�� La hipoteca 
inmobiliaria…��SiJ�������

��� � /$&58=�%(5'(-2�� -/��Derecho inmobiliario registral�� UHHGLFLyQ� GH� OD� VHJXQGD� HGLFLyQ� GH� ������ (G��
7KRPVRQ�5HXWHUV��&L]XU�0HQRU�������3iJV������\������9LG��DVLPLVPR�&$1$/6�35$76��'��&RPHQWDULR�
DO� DUW�� ���� /+�� ,QFOXLGR� HQ�Comentarios al Código Civil y Compilaciones Forales�� 'LU��$%$'$/(-2�
*$5&Ë$��0�\�'Ë$=�$/$%$57��6��(G��(GHUVD��$OFREHQGDV�������7RPR�9,,��YRO����SiJV�����\�VV��

����&+,&2�<�257,=�op. cit.�SiJV�������\�������
����(Q�HVWH�VHQWLGR�&$1$/6�%5$*(��ODV�DVLPLOD�D�IyUPXODV�FHUFDQDV�D�OD�FDUJD�UHDO��DILUPDQGR�TXH�OD�KLSRWHFD�

VLJXH� D� OD� ILQFD� \� OD� GHXGD� D� OD� KLSRWHFD� FRPR� UHVXOWDGR� GH� XQD� HVSHFLDOL]DFLyQ� GHO� GpELWR�� &+,&2�<�
257,=�op. cit.�SiJ��������
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SURFHVDOHV� VHDQ�QHFHVDULRV�SDUD�REWHQHU� OD� WXWHOD�GH� ORV�GHUHFKRV�GHO� DFUHHGRU� VREUH� ODV� JDUDQWtDV�

FRQVWLWXLGDV��(O�IXQGDPHQWR�VXVWDQWLYR�GH�OD�DFFLyQ�KLSRWHFDULD�OR�HQFRQWUDPRV�HQ�HO�DUW�������&&�

TXH�HVWDEOHFH�TXH�HO�DFUHHGRU�SRGUi�UHFODPDU�GHO�WHUFHU�SRVHHGRU�GH�ORV�ELHQHV�KLSRWHFDGRV�OD�SDUWH�

GHO�FUpGLWR�DVHJXUDGR����

(QWHQGHPRV�TXH�UHDOL]DU�XQ�HVWXGLR�HQ�SURIXQGLGDG�UHVSHFWR�GH�ODV�WHRUtDV�GH�OD�DFFLyQ�UHDO��\�ODV�

DFFLRQHV�SHUVRQDOHV�VH�DSDUWDUtD�VXVWDQFLDOPHQWH�GHO�REMHWR�GH�OD�7HVLV�SRU�OR�TXH�YDPRV�D�SDUWLU�GH�

SRVWXODGRV� \D� IRUPXODGRV� \� DQDOL]DGRV� SRU� OD� GRFWULQD�� &DEH� SUHFLVDU� HVR� Vt� TXH� UHVXOWD�

FRQVXVWDQFLDO�FRQ�OD�KLSRWHFD�OD�FRQFHVLyQ�D�VX�WLWXODU�GH�OD�IDFXOWDG�GH�OOHYDU�D�FDER�OD�UHDOL]DFLyQ�

GHO� YDORU� HQDMHQDQGR� ORV� ELHQHV� \� SHUFLELHQGR� VX� SUHFLR� D� WUDYpV� GHO� SURFHGLPLHQWR� OHJDOPHQWH�

HVWDEOHFLGR� \� FXDOTXLHUD�TXH�VHD�HQ� WDO�PRPHQWR�HO�SRVHHGRU�R�SURSLHWDULR�GH� ORV�PLVPRV����(VWD�

IDFXOWDG� GH� OOHYDU� D� FDER� OD� UHDOL]DFLyQ� VH� PDWHULDOL]D� HQ� HO� HMHUFLFLR� GH� OD� OODPDGD� DFFLyQ� UHDO�

KLSRWHFDULD�±SRU�FRQWUDSRVLFLyQ�D�OD�DFFLyQ�SHUVRQDO�TXH�GHULYD�GHO�FUpGLWR�JDUDQWL]DGR�\�FRQVLVWH�±

VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�/$6$57(�È/9$5(=��²HQ�OD�FXOPLQDFLyQ�GH�XQ�MXLFLR�GHFODUDWLYR�HQ�

EXVFD�GH�XQD�VHQWHQFLD�GH�FRQGHQD�TXH�SRVWHULRUPHQWH�SRGUtD�VHU�REMHWR�GH�HMHFXFLyQ�IRU]RVD��TXH�

QR�REVWDQWH�HV�FRQFXUUHQWH�GDGR�TXH�VDOYR�SDFWR�H[SUHVR� OD�KLSRWHFD�QR� OLPLWD� OD� UHVSRQVDELOLGDG�

XQLYHUVDO�GHO�GHXGRU��²HMHUFLFLR�TXH�SRGUi�KDFHUVH�YDOHU�D�WUDYpV�GH�GLYHUVRV�FDXFHV�SURFHVDOHV��

��� (Q� HVWH� VHQWLGR� vid�� 52'5,*8(=� /Ï3(=�� *�� &RPHQWDULR� DO� DUW� ����� &&�� ,QFOXLGR� HQ� Código Civil 
comentado.� &RRUGLQDGR� SRU� 9$/38(67$� )(51È1'(=�� 'LULJLGR� SRU� &$f,=$5(6� /$62� \� RWURV��
/LEUR�,9��2EOLJDFLRQHV�\�FRQWUDWRV��&RQWUDWRV�HQ�SDUWLFXODU��GHUHFKR�GH�GDxRV�\�SUHVFULSFLyQ��(G��&LYLWDV��
0DGULG�������SiJV�������D�������,JXDOPHQWH�*$5&Ë$�*$5&Ë$��-0��&RPHQWDULR�D�ORV�DUWV�������D������
&&��,QFOXLGR�HQ�Comentario al Código Civil��'LU��3$=�$5(6�52'5Ë*8(=��&��'Ë(=�3,&$=2�321&(�
'(�/(21��/0�\�RWURV��6HFUHWDUtD�JHQHUDO�WpFQLFD�GH�SXEOLFDFLRQHV��0DGULG��������7RPR�,,�SiJ���

��� $Vt��'Ë$=�)5$,/(��-��Ejecución judicial de la hipoteca���&HQWUR�GH�(VWXGLRV�5HJLVWUDOHV��������SiJ������
������/$6$57(�È/9$5(=��&��op cit��SiJ�������
��� �(Q�HVWH�VHQWLGR�HO�DUW������/+�HVWDEOHFH�TXH�©La hipoteca podrá constituirse en garantía de toda clase de 

obligaciones y no alterará la responsabilidad personal ilimitada del deudor que establece el artículo mil 
novecientos once del Código Civil.ª� ,JXDOPHQWH�HO� DUW������/+�©No obstante lo dispuesto en el artículo 
ciento cinco, podrá válidamente pactarse en la escritura de constitución de la hipoteca voluntaria que la 
obligación garantizada se haga solamente efectiva sobre los bienes hipotecados. / En este caso, la 
responsabilidad del deudor y la acción del acreedor, por virtud del préstamo hipotecario, quedarán 
limitadas al importe de los bienes hipotecados, y no alcanzarán a los demás bienes del patrimonio del 
deudor./ Cuando la hipoteca así constituida afectase a dos o más fincas y el valor de alguna de ellas no 
cubriese la parte de crédito de que responda, podrá el acreedor repetir por la diferencia exclusivamente 
contra las demás fincas hipotecadas, en la forma y con las limitaciones establecidas en el artículo ciento 
veintiuno.ª�
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&RQ�DQWHULRULGDG�D�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�YLJHQWH�/H\��������GH���GH�HQHUR��GH�(QMXLFLDPLHQWR�

&LYLO�±HQ�OR�VXFHVLYR�/(&²HO�FLWDGR�DXWRU���UHFRQRFtD�FXDWUR�FDXFHV�SURFHVDOHV�SDUD�HO�HMHUFLFLR�GH�

OD� DFFLyQ� KLSRWHFDULD�� (O� MXLFLR� GHFODUDWLYR� RUGLQDULR� TXH� UHJXODED� OD� GHURJDGD� /H\� GH�

(QMXLFLDPLHQWR�&LYLO�GH������±/(&������HQ� OR� VXFHVLYR²HQ�VXV�DUWV������\� VLJXLHQWHV��HO� MXLFLR�

HMHFXWLYR�RUGLQDULR�GH�ORV�DUWV�������\�VLJXLHQWHV�GH�OD�/(&������FRQ�ODV�HVSHFLDOLGDGHV�SUHYLVWDV�HQ�

ORV�DUWV������\�����/+�HQ�VX�UHGDFFLyQ�HQWRQFHV�YLJHQWH�HO�SURFHGLPLHQWR�MXGLFLDO�VXPDULR�GH�ORV�

DUWV������D�����GH�OD�/+�HQWRQFHV�YLJHQWHV��\�HO�SURFHGLPLHQWR�H[WUDMXGLFLDO�DQWH�1RWDULR�UHJXODGR�

HQ�HO�DUW������/+�\�����D�����5+�HQ�OD�UHGDFFLyQ�YLJHQWH�D�OD�IHFKD��

(Q� HVWRV� FXDWUR� FDXFHV� SURFHVDOHV� ±DXQTXH� strictu sensu� VyOR� WHQJDQ� QDWXUDOH]D� SURFHVDO� ORV� WUHV�

SULPHURV��²VH�PDWHULDOL]D�HO�HMHUFLFLR�GHO� ius vendendi�TXH�FRPR�FRQWUDSXQWR�DO�SDFWR�FRPLVRULR�

TXH� SURVFULEH� QXHVWUR� RUGHQDPLHQWR� MXUtGLFR� HQ� HYLWDFLyQ� GH� XQ� HQULTXHFLPLHQWR� LQMXVWR� GHO�

DFUHHGRU�� WRGD�YH]�TXH�D�GLIHUHQFLD�GH�HVWH�HO� ius vendendi�SUHYp�OD�GHYROXFLyQ�GHO�UHPDQHQWH�GHO�

SUHFLR�REWHQLGR� FDVR�GH� TXH� OR�KXELHUD���� �3RU� HO� FRQWUDULR� OD�SULPHUD�GH� ODV�RSFLRQHV�� HVWR� HV� HO�

MXLFLR� GHFODUDWLYR� RUGLQDULR� QR� FRQVWLWX\H� HQ� Vt� XQ� SURFHGLPLHQWR� HQ� HO� TXH� VH� VXVWDQFLH� HO ius 

vendendi�SHUR�VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�*8$63���QR�UHVXOWDED�GHVGHxDEOH�DO�SHUPLWLU�HIHFWRV�GH�

REWHQHU�XQD�UHVROXFLyQ�GH�FRVD�MX]JDGD��FRVD�TXH�HO�MXLFLR�HMHFXWLYR�VXPDULR�QR�SHUPLWtD��

(Q� FXDQWR� D� OD� LQFRUSRUDFLyQ� GH� HVWRV� FDXFHV� D� QXHVWUR� RUGHQDPLHQWR� MXUtGLFR�� FRQWLQ~D� 'Ë$=�

)5$,/(���SUHFLVDQGR�TXH�OD�/+�GH������QR�HVWDEOHFLy�QLQJ~Q�SURFHGLPLHQWR�HVSHFLDO�GH�HMHFXFLyQ�

\�TXH�QR�IXH�KDVWD� OD� UHIRUPD�GH������FXDQGR�VH� LPSODQWy�HO�SURFHGLPLHQWR� MXGLFLDO�VXPDULR�TXH�

FRH[LVWtD� FRQ� HO� HMHFXWLYR� RUGLQDULR�� ,JXDOPHQWH� HO� 5+� GH� ����� LQWURGXMR� HO� SURFHGLPLHQWR�

H[WUDMXGLFLDO�DQWH�1RWDULR��(Q�HVWH�VHQWLGR�DEXQGD�5,9(5$�)(51È1'(=���DO�LQGLFDUQRV�TXH�HQ�OD�

/H\�GH���GH�GLFLHPEUH�GH������GH�FUHDFLyQ�GHO�%DQFR�GH�(VSDxD�VH�GRWDED�D�GLFKD�LQVWLWXFLyQ�GH�XQ�

HVSHFLDO� SURFHGLPLHQWR� GH� HMHFXFLyQ� KLSRWHFDULD� \� OD� /H\� +LSRWHFDULD� SDUD� ODV� 3URYLQFLDV� GH�

�����'Ë$=�)5$,/( op cit��SiJV�����\�VV�op cit��
��� (Q�HVWH�VHQWLGR�FLWD�6676����GH�PDU]R�GH����������GH�QRYLHPEUH�GH������±DPEDV�GH�OD�6DOD�,²\�67&����

GH�HQHUR�GH�������
��� 6LQ�HPEDUJR�HO�HMHUFLFLR�GH�OD�DFFLyQ�UHDO�HVWDUtD�DJRWDGR��GHELpQGRVH�SURFHGHU�FDVR�GH�TXH�QR�VH�KXELHUDQ�

VDWLVIHFKR�ODV�SUHWHQVLRQHV�tQWHJUDV�GHO�DFUHHGRU�DO�HMHUFLFLR�GH�OD�DFFLyQ�SHUVRQDO��
��� � � �*8$63�'(/*$'2��-��/a ejecución hipotecaria en la Ley Hipotecaria.��(G��%RVK��%DUFHORQD�������SiJ��

����
�������'Ë$=�)5$,/(��SiJ�����op. cit.�
������5,9(5$�)(51È1'(=��0��La ejecución de la hipoteca inmobiliaria��',/(;�6�/��0DGULG������SiJV�����\�
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8OWUDPDU�GH����GH�MXOLR�GH������HVWDEOHFtD�XQ�SURFHGLPLHQWR�TXH�HO�FLWDGR�DXWRU�GHILQH�FRPR�EUHYH�

\� VHQFLOOR�SDUD�HO�FREUR�GH� ODV�GHXGDV�KLSRWHFDULDV��/D�ILQDOLGDG�GH�DPERV�HUD�SUHFLVDPHQWH� OD�GH�

HVWDEOHFHU� SURFHGLPLHQWRV� SULYLOHJLDGRV� SDUD� WXWHODU�� SRU� XQ� ODGR� HO� UHFLpQ� FRQVWLWXLGR� EDQFR� GH�

(VSDxD��\�SRU�RWUR�ODGR�HO�GHVDUUROOR�GHO�FUpGLWR�WHUULWRULDO�HQ�HO�WHUULWRULR�GH�XOWUDPDU����

'H� HQWUH� HVWRV� SURFHGLPLHQWRV� ±TXH� DFWXDOPHQWH� VH� FRUUHVSRQGHQ� FRQ� RWURV� FXDWUR� GH� QDWXUDOH]D�

VHPHMDQWH�� GH� HMHFXFLyQ� MXGLFLDO� HVSHFLDO� R� VXPDULD�� GH� HMHFXFLyQ� MXGLFLDO� RUGLQDULD�� GH� HMHFXFLyQ�

MXGLFLDO�WUDV�GHFODUDWLYR��\�GH�YHQWD�H[WUDMXGLFLDO�²WXYR�RFDVLyQ�HO�7&�GH�SURQXQFLDUVH�UHVSHFWR�GHO�

HQWRQFHV�GHQRPLQDGR�SURFHVR�VXPDULR�PDQWHQLHQGR�VX�FRQVWLWXFLRQDOLGDG�GHVGH� OD�67&�GH����GH�

GLFLHPEUH� GH� ������� \� VXFHVLYDV� SRU� FXDQWR� TXH� GHMD� H[SHGLWD� OD� SRVLELOLGDG� GH�PDWHULDOL]DU� ODV�

H[FHSFLRQHV�QR�SUHYLVWDV�D�WUDYpV�GH�XQ�MXLFLR�GHFODUDWLYR�\�FDUHFH�GH�IXHU]D�GH�FRVD�MX]JDGD��(VWRV�

DUJXPHQWRV� IXHURQ� UHLWHUDGRV� HQ� UHVROXFLRQHV� SRVWHULRUHV�� HQWUH� ODV� TXH� GHVWDFD� OD� 67&� GH� ��� GH�

PD\R�GH���������&RQVDJUD�HO�7&�TXH�QR�FRQFXOFD�OD� WXWHOD� MXGLFLDO�HIHFWLYD�HO�SDFWR�GH�YHQWD�SRU�

QRWDULR�SRU�FXDQWR�TXH�HO�FRQWHQLGR�SURSLR�GH� OD�KLSRWHFD� OR�FRQVWLWX\H� OD� IDFXOWDG�GH�HQDMHQDU� OD�

FRVD�KLSRWHFDGD��TXH�OD�SURKLELFLyQ�GHO�SDFWR�FRPLVRULR�\�OD�LQWHUYHQFLyQ�GH�QRWDULR�HYLWDQ�HO�DEXVR�

GH� GHUHFKR� GHO� DFUHHGRU�� TXH� VH� UHVHUYD� OD� LQWHUYHQFLyQ� GH� ORV� 7ULEXQDOHV� HQ� ORV� DVSHFWRV� TXH�

FDOLILFD� FRQ�FRQWHQLGR�FRDFWLYR� LQPHGLDWR��FRPR� OR�HV� OD� WRPD�GH�SRVHVLyQ�GHO�ELHQ�HQDMHQDGR�� \�

TXH�GHMD�OLEUH�OD�YtD�MXGLFLDO�DO�QR�WHQHU�IXHU]D�GH�FRVD�MX]JDGD��

1R�REVWDQWH� OR� DQWHULRU� HO�76� HQ�6HQWHQFLDV� GH� �� GH�PD\R�GH� ������� \� ��� GH� DEULO� GH� ������� VH�

SURQXQFLy� HQ� FRQWUD� GH� OD� FRQVWLWXFLRQDOLGDG� GHO� SURFHGLPLHQWR� H[WUDMXGLFLDO� SRU� FXDQWR� TXH� Vt�

HQWLHQGH� TXH� DWHQWD� FRQWUD� OD� WXWHOD� MXGLFLDO� HIHFWLYD�� WRGD� YH]� TXH� QR� GHEH� VHU� HO� GHUHFKR� GH� OD�

MXULVGLFFLyQ� HQWRUSHFLGR� VLQR� SRU� FDXVD� IXQGDGD� HQ� OD� OH\�� QR� EDVWDQGR� SRU� WDQWR� UHJODPHQWR��

FRQFXOFD� HO� SULQFLSLR� GH� H[FOXVLYLGDG� TXH� VH� SUHGLFD� UHVSHFWR� GH� ORV� -X]JDGRV� \� 7ULEXQDOHV� HQ�

PDWHULD� GH� HMHFXFLyQ� TXH� SURSXJQD� HO� DUW�� ����&(� \� TXH� KDFH� TXH� HO� DUW�� ������/+�GHED� TXHGDU�

WiFLWDPHQWH�GHURJDGR��LJXDOPHQWH�SRU�HQWHQGHU�TXH�HO�DUW�������&&�SRU�VX�XELFDFLyQ�VLVWHPiWLFD�QR�

������*8$63�'(/*$'2��- op FLW��SiJ������
������(&/,�(6�7&����������
�����(&/,�(6�7&����������
�����(&/,��(6�76������������LG�&(1'2-������������������������
�����(&/,��(6�76������������LG�&(1'2-������������������������
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GHEH� VHU� DSOLFDGR� D� OD� KLSRWHFD� VLQR� H[FOXVLYDPHQWH� D� OD� SUHQGD�� \� SRU� FXDQWR� FRQVWLWX\H� XQD�

YXOQHUDFLyQ�D�OD�SURVFULSFLyQ�SRU�SDUWH�GH�OD�&(�GHO�GHUHFKR�SULYDGR�D�OD�DXWRGHIHQVD���

/RV� SURQXQFLDPLHQWRV� GHO� 76� IXHURQ� REMHWR� GH� FUtWLFD� SRU� SDUWH� GH� 3(f$� %(51$/'2� '(�

48,5Ï6���DUJX\HQGR�TXH�OD�IXQFLyQ�GHO�-XH]�HQ�ORV�SURFHGLPLHQWRV�GH�HMHFXFLyQ�GH�KLSRWHFDV�QR�

HV�HVWULFWDPHQWH�MXULVGLFFLRQDO�\D�QL�MX]JD�QL�KDFH�HMHFXWDU�OR�MX]JDGR��LQWHUYLQLHQGR�HQ�JDUDQWtD�GH�

ORV� GHUHFKRV� GH� ODV� SDUWHV� \� TXHGDQGR� HQWURQFDGD� GLFKD� LQWHUYHQFLyQ� HQ� ODV� IXQFLRQHV� TXH� HO� DUW��

������ &(� FRQILHUH� D� ORV� -XHFHV� HQ� JDUDQWtDV� GH� ORV� GHUHFKRV�� SHUR� TXH� QR� FRQVWLWX\HQ� IXQFLyQ�

MXULVGLFFLRQDO��SRU�OR�TXH�ELHQ�SXHGHQ�VHU�DVXPLGDV�HVWDV�IXQFLRQHV�SRU�HO�QRWDULR�HQ�HVWH�FDVR��

&RQ� OD� HQWUDGD� HQ� YLJRU� GH� OD� YLJHQWH� /(&� ±TXH� GHURJy� SDUFLDOPHQWH� OD� /(&� ������ GHURJDFLyQ�

SOHQD� HQ� FXDQWR� IXHUD� GH� DSOLFDFLyQ� D� ORV� SURFHGLPLHQWRV� HMHFXWLYRV²VH� ORJUy�� VLJXLHQGR�

QXHYDPHQWH�D�5,9(5$�)(51È1'(=����GDU�FXPSOLPLHQWR�D�OD�WUDGLFLRQDO�GHPDQGD�GH�OD�GRFWULQD�

GH� XQLILFDU� HQ� XQ� ~QLFR� WH[WR� ORV� SURFHVRV� GH� HMHFXFLyQ� GH� ORV� ELHQHV� LQPXHEOHV� DJOXWLQDQGR� OD�

HMHFXFLyQ� GH� WtWXORV� MXGLFLDOHV�� H[WUDMXGLFLDOHV� \� HO� SURFHGLPLHQWR� HVSHFtILFR� GH� HMHFXFLyQ�

KLSRWHFDULD� TXH� WRPD� HO� FDXFH� JHQpULFR� FRPR� VXSOHWRULR� HQ� OR� QR� SUHYLVWR� H[SUHVDPHQWH�� FRQ� ODV�

SHFXOLDULGDGHV� HQ� FXDQWR� D� SUHVXSXHVWRV� SURFHVDOHV� \� VXVWDQWLYRV� SURSLRV�FRPR� SXHGH� VHU� HO�

YHQFLPLHQWR� DQWLFLSDGR²\� OD� GLILFXOWDG� WpFQLFD� GH� FRQWHQHU� HMHFXFLRQHV� GH� GLYHUVD� QDWXUDOH]D� D�

WUDYpV�GH�XQ�FDXFH�HMHFXWLYR�FRP~Q��

(OOR� QR� REVWDQWH� \� SHVH� D� TXH� VH� WUDWD� GH� QRUPDV� VXVWDQWLYDV� VH� KDQ� GH� WHQHU� HQ� FXHQWD� SDUD�

FRPSOHWDU�HO�PDUFR�QRUPDWLYR�SUHFHSWRV�FRQWHQLGRV�HQ�HO�'HFUHWR�GH���GH�IHEUHUR�GH�������SRU�HO�

TXH�VH�DSUXHED�OD�QXHYD�UHGDFFLyQ�RILFLDO�GH�OD�/+��HQ�FRQFUHWR�HQ�ODV�VHFFLRQHV�SULPHUD�\�VHJXQGD�

GH�VX�7tWXOR�9��\�ORV�FRQWHQLGRV�HQ�HO�'HFUHWR�GH����GH�IHEUHUR�GH�������SRU�HO�TXH�VH�DSUXHED�HO�

5+��HQ�ORV�SUHFHSWRV�FRUUHODWLYRV�D�ORV�DQWHULRUHV��

$�HVWH�FXHUSR�QRUPDWLYR�KD\�TXH�DxDGLU�PDWL]DFLRQHV�TXH�OH\HV�FLYLOHV�HVSHFLDOHV�±FRPR�HV�HO�FDVR�

GH� OD� /(&2±� H� LQFOXVR� QRUPDV� DGPLQLVWUDWLYDV� FRPR� SXHGDQ� VHU� HO� HVWDWDO� 5HDO� 'HFUHWR�/H\�

��� � 3(f$� %(51$//'2� '(� 48,5Ï6�� 0�� Derechos Reales. Derecho Hipotecario�� 7RPR� ,,�� &HQWUR� GH�
(VWXGLRV�5HJLVWUDOHV�0DGULG�������SiJV������\�VV��

��������5,9(5$�)(51È1'(=��0��op cit��SiJV�����\�VV��
���
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��������� GH� ��� GH� RFWXEUH�� VREUH� 3ROtWLFD� GH� 9LYLHQGDV� GH� 3URWHFFLyQ� 2ILFLDO� HQ� FXDQWR� UHVXOWH�

YLJHQWH��\�RWUDV�GH�FDUiFWHU�DXWRQyPLFR��

(Q� HO� ~OWLPR� OXVWUR� VH� KDQ� GLFWDGR� QRUPDV� TXH� KDQ� WHQLGR� LQFLGHQFLD� GLUHFWD� HQ� HVWH� PDUFR�

QRUPDWLYR��OHJLVOiQGRVH�HQ�DOJXQRV�FDVRV�SRU�YtD�GH�XUJHQFLD�\�SURFHGLpQGRVH�D�OD�FRQYDOLGDFLyQ�R�

FRQYHUVLyQ�GH� ORV� WH[WRV�REWHQLGRV�� \� HOOR�FRQ�FDUiFWHU�HItPHUR� \D�TXH�VX�DUWLFXODGR�SXHGH�YDULDU�

VXVWDQFLDOPHQWH�D�ODV�VHPDQDV�GH�HQWUDU�HQ�YLJRU��$Vt��HO�5HDO�'HFUHWR�/H\���������GH���GH�PDU]R��

GH� PHGLGDV� XUJHQWHV� GH� SURWHFFLyQ� GH� GHXGRUHV� KLSRWHFDULRV� VLQ� UHFXUVRV�� FRQYDOLGDGR� SRU�

5HVROXFLyQ�GH����GH�PDU]R�GH�������HO�5HDO�'HFUHWR�/H\����������GH����GH�QRYLHPEUH��GH�PHGLGDV�

XUJHQWHV�SDUD�UHIRU]DU�OD�SURWHFFLyQ�D�ORV�GHXGRUHV�KLSRWHFDULRV��FRQYDOLGDGR�SRU�HO�&RQJUHVR�HO����

GH�GLFLHPEUH�GH�GLFKR�DxR��\�PiV�UHFLHQWHPHQWH� OD�/H\���������GH����GH�PD\R��GH�PHGLGDV�SDUD�

UHIRU]DU�OD�SURWHFFLyQ�D�ORV�GHXGRUHV�KLSRWHFDULRV��UHHVWUXFWXUDFLyQ�GH�GHXGD�\�DOTXLOHU�VRFLDO�TXH�D�

VX� YH]� IXH� REMHWR� GH� UHIRUPD� SRU� HO� 5HDO� 'HFUHWR�OH\� ��������� GH� �� GH� VHSWLHPEUH�� GH�PHGLGDV�

XUJHQWHV� HQ� PDWHULD� FRQFXUVDO�� (VWDV� QRUPDV� VH� FDUDFWHUL]DQ�� D� QXHVWUR� MXLFLR�� � SRU� SRVHHU� XQD�

vacatio legiV�HQ�H[WUHPR�EUHYH�±JHQHUDOPHQWH�HQWUDURQ�HQ�YLJRU�HO�PLVPR�GtD�R�DO�GtD�VLJXLHQWH�GH�

VX�SXEOLFDFLyQ±�\�XQ�UpJLPHQ�WUDQVLWRULR�FXDQGR�PHQRV�RSDFR��

&RQ�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�DFWXDO�/(&�HQFRQWUDPRV��DO�LJXDO�TXH�FRQ�OD�OHJLVODFLyQ�DQWHULRU���XQ�

FDXFH� GHFODUDWLYR� TXH� KDVWD� KDFHU� ELHQ� SRFR� QR� WHQtD� DSHQDV� SUHGLFDPHQWR� SUiFWLFR�� \� WUHV� GH�

QDWXUDOH]D�HMHFXWLYD�� OD�YHQWD�H[WUDMXGLFLDO�TXH�VLJXH�YLJHQWH� SHUR�FRQ�PDWLFHV��\� OD�HMHFXFLyQ�SRU�

YtD�GHO�SURFHGLPLHQWR�HVSHFLDO�GH�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�\�HO�JHQpULFR�GH�WtWXOR�H[WUDMXGLFLDO��

,�������9HQWD�H[WUDMXGLFLDO��

&RPR� VH� KD� DYDQ]DGR� ut supra�� HO� 5HDO� 'HFUHWR� ��������� LQWURGXMR� VHYHUDV� UHIRUPDV� HQ� HO�

SURFHGLPLHQWR� GH� HMHFXFLyQ� H[WUDMXGLFLDO� KLSRWHFDULD� TXH� IXHURQ� D� OD� SRVWUH� LQFRUSRUDGDV� HQ� HO�

SURFHGLPLHQWR�GH�YHQWD� H[WUDMXGLFLDO��PRGLILFDQGR�HO� WHQRU� OLWHUDO�GH� ORV� DUWtFXORV���������� \�����

5+�\�DxDGLHQGR�QXHYRV�DUWtFXORV�D�WUDYpV�GH�OD�LQWURGXFFLyQ�GH�bises�GHO�DUW������GHVGH�OD�OHWUD�a�D�

OD�o��'LFKDV� LQWURGXFFLRQHV� DIHFWDED� HVHQFLDOPHQWH� D� OD� ILMDFLyQ�GHO�GRPLFLOLR�SDUD� OD�SUiFWLFD� GH�

UHTXHULPLHQWRV� \�QRWLILFDFLRQHV��HO�SDFWR�H[SUHVR�SDUD�XWLOL]DU�HVWH�SURFHGLPLHQWR��\� OD� OLPLWDFLyQ�

GHO�FDXFH�D�ODV�KLSRWHFDV�RUGLQDULDV�R�GH�WUiILFR��H[FOX\pQGRVH�D�GHFLU�GHO�DXWRU�ODV�GH�VHJXULGDG�R�

GH�Pi[LPR��
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$� HVWD� UHIRUPD� VXVWDQFLDO� KHPRV� GH� DxDGLU� TXH� OD� /H\� ������� ±UHIRUPDGD� SDUFLDOPHQWH� SRU� OD�

SRVWHULRU� /H\� ������²GD� D� WUDYpV� GHO� WHUFHU� DSDUWDGR� GH� VX� DUW�� �� XQD� QXHYD� UHGDFFLyQ� DO� DQWHV�

FLWDGR�DUW������/+�TXH�SRGHPRV�KDFHU� LQFLGLU�HQ�GRV�IDFWRUHV�D� WHQHU�HQ�FXHQWD�� OD� OLPLWDFLyQ�GHO�

iPELWR� GH� DFWXDFLyQ� \� OD� LQWHUDFFLyQ� GHO� SURFHGLPLHQWR� QRWDULDO� FRQ� ORV�PHFDQLVPRV� SURWHFWRUHV�

LQWURGXFLGRV�HQ�OD�/(&��$GHPiV�GH�HVWRV�QR�SRGHPRV�GHMDU�SDVDU�HO�HOHPHQWR�WHUPLQROyJLFR��\D�TXH�

OD� GHQRPLQDFLyQ� GHO� SURFHVR� HMHFXWLYR� QRWDULDO� SDVD� D� UHFLELU� HO� DSHODWLYR� GH� YHQWD� QRWDULDO�� FRQ�

HOLPLQDFLyQ�GH�FXDOTXLHU�UHIHUHQFLD�D�TXH�QR�VH�WUDWH�GH�XQD�HQDMHQDFLyQ�YROXQWDULD�VLQR�FRDFWLYD��

FRPR�HQ�HVHQFLD�VLJXH�VLHQGR��

$Vt�\�HQ�SULPHU�OXJDU��VH�OLPLWD�HO�iPELWR�GH�DFWXDFLyQ�GHO�SURFHGLPLHQWR�QRWDULDO��H[LJLpQGRVH��DO�

LJXDO�TXH�HQ�ODV�HMHFXFLRQHV�KLSRWHFDULDV�MXGLFLDOHV��TXH�HO�YDORU�GH�WDVDFLyQ�QR�VHD�LQIHULRU�DO����SRU�

FLHQWR�GHO�TXH�ILJXUH�HQ�OD�HVFULWXUD��,JXDOPHQWH�KD�GH�TXHGDU�FRQVWDQFLD�GHO�SDFWR�H[SUHVR�HQ�HO�TXH�

VH�DFXHUGH�OD�VXMHFLyQ�DO�SURFHGLPLHQWR�GH�YHQWD�H[WUDMXGLFLDO�GH�OD�KLSRWHFD��VHSDUDGDPHQWH�GH�ODV�

UHVWDQWHV�HVWLSXODFLRQHV�GH�OD�HVFULWXUD��\�GHEHUi�VHxDODU�H[SUHVDPHQWH�HO�FDUiFWHU��KDELWXDO�R�QR��TXH�

SUHWHQGD� DWULEXLUVH� D� OD� YLYLHQGD� TXH� VH� KLSRWHTXH�� 6H� HVWDEOHFH� XQD� SUHVXQFLyQ� iuris tantun�

FRQVLVWHQWH�HQ�TXH�HQ�HO�PRPHQWR�GH�OD�YHQWD�H[WUDMXGLFLDO�HO�LQPXHEOH�VHUi�YLYLHQGD�KDELWXDO�VL�DVt�

VH�KXELHUD�KHFKR�FRQVWDU�HQ�OD�HVFULWXUD�GH�FRQVWLWXFLyQ���

$GHPiV�� OD� YHQWD� H[WUDMXGLFLDO� VyOR� SRGUi� DSOLFDUVH� D� ODV� KLSRWHFDV� FRQVWLWXLGDV� HQ� JDUDQWtD� GH�

REOLJDFLRQHV� FX\D� FXDQWtD� DSDUH]FD� LQLFLDOPHQWH� GHWHUPLQDGD�� GH� VXV� LQWHUHVHV� RUGLQDULRV� \� GH�

GHPRUD�FRQYHQLHQWHPHQWH�OLTXLGDGRV�\�FRQ�ODV� OLPLWDFLRQHV�VHxDODGDV�HQ�HO�DUWtFXOR�����GH�OD�/+�
��±OR�TXH�SDUHFH�H[FOXLU�ODV�KLSRWHFDV�GH�Pi[LPRV�\�ILJXUDV�DILQHV±��

,JXDOPHQWH�\�D�SDUWLU�GH�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�/H\���������GH����GH�MXOLR�GH�PHGLGDV�GH�UHIRUPD�

DGPLQLVWUDWLYD� HQ� HO� iPELWR� GH� OD� DGPLQLVWUDFLyQ� GH� MXVWLFLD� \� HO� UHJLVWUR� FLYLO�� VH� LQWURGXFHQ� ORV�

PHFDQLVPRV�SURWHFWRUHV�SUHYLVWRV�HQ� OD�/(&�HQ� VHGH�GH�DSUHPLR�GH� LQPXHEOHV�� \�SRU�GLVSRVLFLyQ�

ILQDO� ��� GH� OD� /-9RO� VH� UHIRUPDQ� ORV� $UWV�� ��� \� VLJXLHQWHV� GH� OD� YLJHQWH� /1� SDUWLHQGR� GH� OD�

��� 3iUUDIR�WHUFHUR�LQWURGXFLGR�DO�DUW������GH�OD�/+�HQ�VX�UHGDFFLyQ�GDGD�SRU�D�/H\��������VHJ~Q�HO�FXDO�«Los 
intereses de demora de préstamos o créditos para la adquisición de vivienda habitual, garantizados con 
hipotecas constituidas sobre la misma vivienda, no podrán ser superiores a tres veces el interés legal del 
dinero y sólo podrán devengarse sobre el principal pendiente de pago. Dichos intereses de demora no 
podrán ser capitalizados en ningún caso, salvo en el supuesto previsto en el artículo 579.2.a) de la Ley de 
Enjuiciamiento Civilª��
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H[LVWHQFLD�GH�XQD�VROD�VXEDVWD�\�SRU�WDQWR�LPSLGLHQGR�OD�SRVLELOLGDG�GH�TXH�VH�UHDOLFH�WHUFHUD�VXEDVWD�

VLQ�VXMHFLyQ�D�WLSR�FRPR�SUHYHtD�HO�DUW�������J�9,�GHO�5+��(VR�Vt��HVD�VXEDVWD�GHEHUi�VHU�KHFKD�FRQ�

FDUiFWHU�HOHFWUyQLFR�HQ�HO�SRUWDO�GH�VXEDVWDV�TXH�D�WDO�HIHFWR�KD�GLVSXHVWR�OD�$JHQFLD�(VWDWDO�%ROHWtQ�

2ILFLDO�GHO�(VWDGR���\�VLHQGR�ORV�WLSRV�HQ�OD�VXEDVWD�\�VXV�FRQGLFLRQHV�ORV�GHWHUPLQDGRV�SRU�OD�/(&��

TXH�VH�GHFODUD�GH�FDUiFWHU�VXSOHWRULR�HQ�WRGR�DTXHOOR�TXH�QR�VH�UHJXOH�HQ�OD�/+�\�5+��\�HQ�WRGR�FDVR�

VHUi� GH� DSOLFDFLyQ� OR� GLVSXHVWR� HQ� HO� DUWtFXOR� ������ /(&�� $GHPiV� GH� ODV� DQWHULRUHV� FDXVDV��

HQFRQWUDPRV�ORV�VLJXLHQWHV�PHFDQLVPRV�TXH�SXHGHQ�DSDUHMDU�OD�VXVSHQVLyQ�GHO�DSUHPLR�QRWDULDO��

(Q�SULPHU�OXJDU��FXDQGR�HO�QRWDULR�FRQVLGHUDVH�TXH�DOJXQD�GH�ODV�FOiXVXODV�GHO�SUpVWDPR�KLSRWHFDULR�

TXH� FRQVWLWX\D� HO� IXQGDPHQWR� GH� OD� YHQWD� H[WUDMXGLFLDO� R� TXH� KXELHVH� GHWHUPLQDGR� OD� FDQWLGDG�

H[LJLEOH� SXGLHUD� WHQHU� FDUiFWHU� DEXVLYR�� OR� SRQGUi� HQ� FRQRFLPLHQWR� GH� GHXGRU�� DFUHHGRU� \�� HQ� VX�

FDVR�� DYDOLVWD� H� KLSRWHFDQWH� QR� GHXGRU�� D� ORV� HIHFWRV� RSRUWXQRV� TXH� FRQVLVWLUiQ� HQ� LQWHUSRQHU� ±VL�

SURFHGH±�HO�RSRUWXQR�MXLFLR�GHFODUDWLYR�R�IRUPXODUVH�±FRPR�YHUHPRV±�SRU�YtD�GH�RSRVLFLyQ��

(Q�WRGR�FDVR��HO�QRWDULR�VXVSHQGHUi�OD�YHQWD�H[WUDMXGLFLDO�FXDQGR�FXDOTXLHUD�GH�ODV�SDUWHV�DFUHGLWH�

KDEHU�SODQWHDGR�DQWH�HO�-XH]�TXH�VHD�FRPSHWHQWH��FRQIRUPH�D�OR�HVWDEOHFLGR�HQ�HO�DUWtFXOR�����GH�OD�

/(&�� HO� FDUiFWHU� DEXVLYR� GH� GLFKDV� FOiXVXODV� FRQWUDFWXDOHV�� SUHWHQVLyQ� TXH� VH� VXVWDQFLDUi� SRU� ORV�

WUiPLWHV�\�FRQ�ORV�HIHFWRV�SUHYLVWRV�SDUD�OD�FDXVD�GH�RSRVLFLyQ�UHJXODGD�HQ�HO�DSDUWDGR���GHO�DUWtFXOR�

������GH�/(&��GHO�TXH�VH�KD�KDEODGR�DQWHULRUPHQWH��8QD�YH]�VXVWDQFLDGD�OD�FXHVWLyQ��\�VLHPSUH�TXH�

QR�VH�WUDWH�GH�XQD�FOiXVXOD�DEXVLYD�TXH�FRQVWLWX\D�HO�IXQGDPHQWR�GH�OD�HMHFXFLyQ��HO�QRWDULR�SRGUi�

SURVHJXLU�OD�YHQWD�H[WUDMXGLFLDO�D�UHTXHULPLHQWR�GHO�DFUHHGRU��

&RQFOXLGR�TXH�IXHUD�HO�SURFHGLPLHQWR��HO�QRWDULR�H[SHGLUi�FHUWLILFDFLyQ�DFUHGLWDWLYD�GHO�SUHFLR�GHO�

UHPDWH� \� GH� OD� GHXGD� SHQGLHQWH� SRU� WRGRV� ORV� FRQFHSWRV�� FRQ� GLVWLQFLyQ� GH� OD� FRUUHVSRQGLHQWH� D�

SULQFLSDO��D�LQWHUHVHV�UHPXQHUDWRULRV��D�LQWHUHVHV�GH�GHPRUD�\�D�FRVWDV��WRGR�HOOR�FRQ�DSOLFDFLyQ�GH�

ODV� UHJODV� GH� LPSXWDFLyQ� GH� SDJRV� FRQWHQLGDV� HQ� HO� DUW�� ������ /(&��� HQ� VX� DFWXDO� UHGDFFLyQ��

��� <� GH� FX\DV� PRGDOLGDGHV� KDEODUHPRV� infra� HQ� HO� VXEDSDUWDGR� ,�������E��� 6XEDVWD� MXGLFLDO� HMHFXWLYD�
HOHFWUyQLFD��

��� � �'DGD�SRU�HO�DUW������GH� OD�/H\���������GH����GH�PD\R��TXH�GLVSRQH�TXH�«En el caso de que la ejecución 
resultase insuficiente para saldar toda la cantidad por la que se hubiera despachado ejecución más los 
intereses y costas devengados durante la ejecución, dicha cantidad se imputará por el siguiente orden: 
intereses remuneratorios, principal, intereses moratorios y costas. Además el tribunal expedirá 
certificación acreditativa del precio del remate, y de la deuda pendiente por todos los conceptos, con 
distinción de la correspondiente a principal, a intereses remuneratorios, a intereses de demora y a 
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UHPLWLHQGR�FXDOTXLHU�FRQWURYHUVLD�VREUH�ODV�FDQWLGDGHV�SHQGLHQWHV�GHWHUPLQDGDV�SRU�HO�QRWDULR�D�TXH�

VHD�DFFLRQDGD�SRU�ODV�SDUWHV�DQWH�ORV�WULEXQDOHV�GH�RUGHQ�FLYLO�\�SRU�HO�WUiPLWH�GHO�MXLFLR�YHUEDO��

6H� FRQVROLGD� OD� GLVSRVLFLyQ� LQWURGXFLGD� \D� D� SDUWLU� GH� OD� � HQWUDGD� HQ� YLJRU� GHO� 5HDO� 'HFUHWR�OH\�

��������GH���GH�PDU]R��GH�PHGLGDV�XUJHQWHV�GH�SURWHFFLyQ�GH�GHXGRUHV�KLSRWHFDULRV�VLQ�UHFXUVRV��VH�

LQWURGXFH�HQ�HO�DUW������/+�XQD�HVSHFLDO�SURWHFFLyQ�GH�OD�YLYLHQGD�KDELWXDO�GHO�GHXGRU��TXH�HOLPLQD�

OD�SRVLELOLGDG�GH�DFXGLU�D�XOWHULRUHV�VXEDVWDV�VLQ�WLSR�\�DVHPHMDQ�ODV�FDQWLGDGHV�D�ODV�SUHYLVWDV�HQ�HO�

DUW������GH�OD�/(&�HQ�VHGH�GH�VXEDVWD�GH�ELHQHV�LQPXHEOHV�����

$� QXHVWUR� MXLFLR�� HVWH� SURFHGLPLHQWR� GH� YHQWD� H[WUDMXGLFLDO� HV� FRPSDWLEOH� FRQ� HO� FRQFXUVR� GH�

DFUHHGRUHV�UHVSHFWR�GH�ORV�ELHQHV�GHO�GHXGRU�VRPHWLGRV�D�OD�YHQWD�H[WUDMXGLFLDO��VL�ELHQ�HQ�FDVRV�GH�

VXVSHQVLyQ�\�UHDFWLYDFLyQ�GHEHUi�VRPHWHUVH�QHFHVDULDPHQWH�D�OD�FRPSHWHQFLD�GHO�-XH]�GHO�FRQFXUVR��

FRQ�DFRPRGDFLyQ�GH�VX�WUiPLWH�DO�MXGLFLDO�SRU�LPSHUDWLYR�OHJDO����(Q�ORV�VXSXHVWRV�HQ�ORV�TXH�VH�KD�

costas.ª� 1R� REVWDQWH� VH� KD� GH� SRQGHUDU� FRQ� OD� GLVSRVLFLyQ� WUDQVLWRULD� �� GH� OD� FLWDGD� /H\� TXH� OLPLWD� VX�
DSOLFDFLyQ�D�ORV�SURFHVRV�HMHFXWLYRV�LQVWDGRV�WUDV�VX�HQWUDGD�HQ�YLJRU��

��� &RQIRUPH� DO� DUW�� ��� GHO� 5HDO� 'HFUHWR�OH\� �������� GH� �� GH� PDU]R� ORV� SULQFLSLRV� TXH� ULJHQ� HVWD� YHQWD�
H[WUDMXGLFLDO� GH� OD� YLYLHQGD� KDELWXDO� GHO� GHXGRU� VRQ� ORV� VLJXLHQWHV�� /D� UHDOL]DFLyQ� GHO� YDORU� GHO� ELHQ� VH�
OOHYDUi� D� FDER� D� WUDYpV� GH� XQD� ~QLFD� VXEDVWD� SDUD� OD� TXH� VHUYLUi� GH� WLSR� HO� SDFWDGR� HQ� OD� HVFULWXUD� GH�
FRQVWLWXFLyQ�GH�KLSRWHFD��1R�REVWDQWH��VL�VH�SUHVHQWDUDQ�SRVWXUDV�SRU�XQ�LPSRUWH�LJXDO�R�VXSHULRU�DO����SRU�
FLHQ�GHO�YDORU�SRU�HO�TXH�HO�ELHQ�KXELHUD�VDOLGR�D�VXEDVWD��VH�HQWHQGHUi�DGMXGLFDGD�OD�ILQFD�D�TXLHQ�SUHVHQWH�
OD�PHMRU�SRVWXUD���&XDQGR�OD�PHMRU�SRVWXUD�SUHVHQWDGD�IXHUD�LQIHULRU�DO����SRU�FLHQ�GHO�WLSR�VHxDODGR�SDUD�OD�
VXEDVWD�� SRGUi� HO� GHXGRU� SUHVHQWDU�� HQ� HO� SOD]R� GH� GLH]� GtDV�� WHUFHUR� TXH� PHMRUH� OD� SRVWXUD�� RIUHFLHQGR�
FDQWLGDG�VXSHULRU�DO����SRU�FLHQ�GHO�YDORU�GH�WDVDFLyQ�R�TXH��DXQ�LQIHULRU�D�GLFKR�LPSRUWH��UHVXOWH�VXILFLHQWH�
SDUD�ORJUDU�OD�FRPSOHWD�VDWLVIDFFLyQ�GHO�GHUHFKR�GHO�HMHFXWDQWH���7UDQVFXUULGR�HO�H[SUHVDGR�SOD]R�VLQ�TXH�HO�
GHXGRU�GHO� ELHQ� UHDOLFH� OR�SUHYLVWR� HQ� HO� SiUUDIR� DQWHULRU�� HO� DFUHHGRU�SRGUi�SHGLU�� GHQWUR�GHO� WpUPLQR�GH�
FLQFR�GtDV�� OD� DGMXGLFDFLyQ�GH� OD� ILQFD�R� ILQFDV�SRU� LPSRUWH� LJXDO� R� VXSHULRU� DO� ���SRU� FLHQ�GHO� YDORU� GH�
WDVDFLyQ���6L�HO�DFUHHGRU�QR�KLFLHVH�XVR�GH�OD�PHQFLRQDGD�IDFXOWDG��VH�HQWHQGHUi�DGMXGLFDGD�OD�ILQFD�D�TXLHQ�
KD\D�SUHVHQWDGR�OD�PHMRU�SRVWXUD��VLHPSUH�TXH�OD�FDQWLGDG�TXH�KD\D�RIUHFLGR�VXSHUH�HO����SRU�FLHQ�GHO�YDORU�
GH�WDVDFLyQ�R��VLHQGR�LQIHULRU��FXEUD��DO�PHQRV��OD�FDQWLGDG�UHFODPDGD�SRU�WRGRV�ORV�FRQFHSWRV���6L�HQ�HO�DFWR�
GH�OD�VXEDVWD�QR�KXELHUH�QLQJ~Q�SRVWRU��SRGUi�HO�DFUHHGRU��HQ�HO�SOD]R�GH�YHLQWH�GtDV��SHGLU�OD�DGMXGLFDFLyQ�
SRU�LPSRUWH�LJXDO�R�VXSHULRU�DO����SRU�FLHQ�GHO�YDORU�GH�WDVDFLyQ�\�HQ�FDVR�FRQWUDULR�VH�HVWDUi�D�OR�SUHYLVWR�
HQ�HO�DUWtFXOR�����Q��GHO�5+��VHJ~Q�HO�FXDO��VL�TXHGDUHQ�GHVLHUWDV�ODV�VXEDVWDV�FHOHEUDGDV�\�HO�DFUHHGRU�QR�
KLFLHUH�XVR�GHO�GHUHFKR�GH�DGMXGLFDUVH�ORV�ELHQHV�HMHFXWDGRV��HO�1RWDULR�GDUi�SRU�WHUPLQDGD�OD�HMHFXFLyQ�\�
FHUUDUi�\�SURWRFROL]DUi�HO�DFWD��TXHGDQGR�H[SHGLWD�OD�YtD�MXGLFLDO�TXH�FRUUHVSRQGD���6LQ�SHUMXLFLR�GH�HVWDV�
HVSHFLDOLGDGHV� VLJXHQ� VLHQGR� GH� DSOLFDFLyQ� ODV� IDFXOWDGHV� VXVSHQVLYDV� SUHYLVWDV� HQ� OD� /H\� �������� SHUR�
FXDOTXLHU� LQIUDFFLyQ� FRPHWLGD� SRU� HO� 1RWDULR� HQ� UHODFLyQ� D� HVWH� SURFHGLPLHQWR� HVSHFtILFR� GHEHUi� VHU�
GHQXQFLDGD� DQWH� HO� PLVPR� D� ILQ� GH� KDFHU� YDOHU� ORV� GHUHFKRV� FRQFXOFDGRV� HQ� XQ� GHFODUDWLYR� XOWHULRU��
&$6$62/$�'Ë$=��-0��©6XVSHQVLyQ�GH�HMHFXFLRQHV�KLSRWHFDULDV��$QiOLVLV�GH�OD�MXULVSUXGHQFLD�PHQRU�HQ�
PDWHULD� GH�RSRVLFLyQ� D� OD� HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�ª� ,QFOXLGR� HQ� OD� REUD� FROHFWLYD�La cláusula suelo en los 
préstamos hipotecarios��,,,�(G��:ROWHUV�.OXZHU��WHUFHUD�HGLFLyQ��/DV�5R]DV�������'LU��/Ï3(=�-,0e1(=��
SiJV������\������

������$FRPRGDFLyQ�TXH��QL�HQ�HO�DFWXDO�WH[WR�UHIXQGLGR��QL�HQ�OD�/(&2�VH�UHDOL]D���
���
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OOHJDGR�D�DFRPRGDU�GLFKR� WUiPLWH� VH�KD� WRPDGR�HQ�FXDQWD� HO�HVWDGR�GH� OD� WUDPLWDFLyQ�GH� OD�YHQWD�

H[WUDMXGLFLDO�SDUD�SURFXUDU�DGDSWDUOR�FRQ�OD�PD\RU�JDUDQWtD�GH�GHUHFKRV�GH�ODV�SDUWHV����

,�������9tD�GHFODUDWLYD�SUHYLD��

'HQWUR� GH� ODV� DOWHUQDWLYDV� TXH� HO� DFUHHGRU� KLSRWHFDULR� SRVHH� SDUD� UHFODPDU� MXGLFLDOPHQWH� OD�

SUHVWDFLyQ�JDUDQWL]DGD�SRU�PHGLR�GH�KLSRWHFD�YROXQWDULD�LQPRELOLDULD��\�SHVH�D�TXH�HQ�Vt�QR�IRUPH�

SDUWH� GHO� HMHUFLFLR� GHO� ius vendendi� HQFRQWUDPRV� OD� YtD� GHFODUDWLYD� SUHYLD�� D� WUDYpV� GHO� MXLFLR�

GHFODUDWLYR�RUGLQDULR�R��FRPR�DFHUWDGDPHQWH�LQGLFD�0$57Ë1(=�'(�6$1726���� LQFOXVR�D�WUDYpV�

GHO�OODPDGR�MXLFLR�PRQLWRULR��

(PSH]DQGR�SRU� HO� MXLFLR�GHFODUDWLYR�RUGLQDULR�� \� D�SHVDU�GH�TXH� HQ� HO� DxR������HO� FLWDGR�DXWRU���

HQWHQGtD�TXH�VH�WUDWDUD�GH�XQ�VXSXHVWR�SUiFWLFDPHQWH�GH�ODERUDWRULR��FRPR�YHUHPRV�D�FRQWLQXDFLyQ�\�

±DO�PHQRV�KDVWD�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�/H\�GH�&UpGLWR�,QPRELOLDULR��HQ�DGHODQWH��/&,��KD�WHQLGR�

FLHUWR�SUHGLFDPHQWR�HQ�ORV�~OWLPRV�DxRV����

/DV�YHQWDMDV�� VLJXLHQGR�DO�FLWDGR�DXWRU��GH� DFXGLU�D�HVWD�YtD�GHFODUDWLYD�SUHYLD� VRQ�SRU�XQ� ODGR� OD�

REWHQFLyQ�GH�SURQXQFLDPLHQWRV�GH�FRVD�MXJDGD�SOHQD�±GH�ORV�TXH�OD�YtD�HMHFXWLYD�FXDOTXLHUD�TXH�VHD�

VX� FDXFH� FDUHFH²OD� REWHQFLyQ� GH� XQ� PD\RU� HVSHFWUR� GH� ELHQHV� UHVSHFWR� D� ORV� TXH� UHDOL]DU� HO�

DSUHPLR���� \� FRQVWLWXLU� XQD� YtD� SURFHVDO� DSWD� SDUD� REWHQHU� XQ� WtWXOR� HMHFXWLYR� GH� XQD� HVFULWXUD� GH�

KLSRWHFD�SHUMXGLFDGD��

��� � (Q� HVWH� VHQWLGR� DXWRV� GH� HMHFXFLyQ� KLSRWHFDULD� ��������� VHJXLGRV� DQWH� HO� MX]JDGR� GH� OR� PHUFDQWLO� �� GH�
0iODJD� GLPDQDQWHV� GH� XQD� YHQWD� H[WUDMXGLFLDO� LQLFLDGD� GXUDQWH� OD� IDVH� GH� FXPSOLPLHQWR� GH� XQ� FRQYHQLR�
MXGLFLDOPHQWH� DSUREDGR� \� UHPLWLGD� D� FRQVHFXHQFLD� GH� OD� DSHUWXUD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO� SRU� HO� QR�
FXPSOLPLHQWR�GHO�FRQYHQLR��

��� �0$57Ë1(=�'(� 6$1726�� $�� La hipoteca y su ejecución (opciones y alternativas procesales)�� (G�� )H�
G�(UUDWDV�� �0DGULG��������3iJV�����\�VV��(Q�XQRV�WpUPLQRV�VHPHMDQWHV� �0$57Ë1(=�'(�6$1726�$��La 
hipoteca y su reclamación judicial.�(G��/D�/H\�������SiJV�����\�VV��

�������0$57Ë1(=�'(�6$1726�$��La hipoteca…�op cit��SiJV�����\�VV��
��� � (Q� HVWH� VHQWLGR� $50,-2� 3/,(*2�� $� � HQ� «9DULDFLRQHV� HQ� HO� WLSR� GH� LQWHUpV�� YHQFLPLHQWR� DQWLFLSDGR� H�

LQWHUHVHV�GH�GHPRUD�ª�LQFOXLGR�HQ�OD�REUD�FROHFWLYD��Comentarios a la ley reguladora de los contratos de 
crédito inmobiliario.�'LU��/Ï3(=�-,0e1(=��-0��(G��%RVK��%DUFHORQD��������SiJV������\�VV��

�����<�HOOR�SXHVWR�TXH�D�SHVDU�GH�OD�SRVLELOLGDG�GH�DFXGLU��DJRWDGD�TXH�KD\D�VLGR�OD�JDUDQWtD�UHDO�DO�DSUHPLR�GH�
RWURV�ELHQHV�GH�ORV�GHXGRUHV�X�RWURV�REOLJDGRV�HV�FRQGLFLyQ�LQGLVSHQVDEOH�SUHFLVDPHQWH�HO�DJRWDPLHQWR�GH�
OD�JDUDQWtD�UHDO��FLUFXQVWDQFLD�TXH�QR�VH�GD�HQ�OD�HMHFXFLyQ�GH�XQD�VHQWHQFLD�R�DXWR�UHVROXWRULR�GH�XQ�MXLFLR�
GHFODUDWLYR�RUGLQDULR��
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(V�SUHFLVDPHQWH�HVWD�~OWLPD�YHQWDMD�±OD�GH�SRGHU�VHUYLU�GH�EDVH�D�OD�FRQVWLWXFLyQ�GH�XQ�QXHYR�WtWXOR�

HMHFXWLYR²OD� TXH� FRQ� RFDVLyQ� GH� OD� FOiXVXOD� GH� YHQFLPLHQWR� DQWLFLSDGR� KD� YHQLGR� D� SURSLFLDU� HO�

HPSOHR� GH� HVWH� PHFDQLVPR�� TXH� VXPDGR� D� OD� SRVWHULRU� HMHFXFLyQ� GHO� WtWXOR� MXGLFLDO� REWHQLGR�

SHUPLWLUtD�HO�DSUHPLR�GH�OD�WRWDOLGDG�GHO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�\�GHPiV�REOLJDGRV�TXH�KD\DQ�VLGR�

SDUWH� HQ� HO� MXLFLR� GHFODUDWLYR� RUGLQDULR��5HFLHQWHPHQWH� HO�76� VH� KD� SURQXQFLDGR� HQ� HO� VHQWLGR� GH�

LQGLFDU�TXH�H[FHGH�GHO�FRQWHQLGR�SURSLR�GH�XQD�VHQWHQFLD�GHFODUDWLYD�KDFHU�TXH�V�HGHFODUH�DSOLFDEOH�

XQ� SURFHVR� HMHFXWLYR� HQ� GHWULPHQWR� GH� RWUR�� HQ� FRQFUHWR� HQ� UHIHUHQFLD� D� XQ� MXLFLR� GHFODUDWLYR�

RUGLQDULR� HQ� FX\R� petitum� VROLFLWDED� HO� DFUHHGRU� TXH� VH� GHFODUDUDQ� HVSHFtILFDPHQWH� DSOLFDEOH� ODV�

UHJODV�TXH�UHVXOWDQ�GHO�&DStWXOR�,9��/LEUR�,,,�GH�OD�/(&����

(Q� UHODFLyQ� DO� MXLFLR�PRQLWRULR�� \� VLJXLHQGR� D�0$57Ë1(=�'(� 6$1726��� UHVXOWD� HYLGHQWH� TXH�

WUDWiQGRVH� GH� XQD� GHXGD� GLQHUDULD� GRFXPHQWDGD�� OD� HVFULWXUD� GH� KLSRWHFD� SXHGH� IXQGDPHQWDU� XQ�

MXLFLR�PRQLWRULR��6LQ�HPEDUJR�HQ�OD�PHGLGD�TXH�OD�GHXGD�GHEH�VHU�OtTXLGD�H[LJLEOH�\�YHQFLGD�GHEHUi�

FHxLUVH�D� OD� UHFODPDFLyQ�GH� ODV�SRVLFLRQHV�YHQFLGDV�VDOYR�TXH�VH�KXELHUD�REWHQLGR�HO�YHQFLPLHQWR�

DQWLFLSDGR�SRU�RWUD�YtD��

/D�SULQFLSDO�YHQWDMD�TXH�HO�FLWDGR�DXWRU�FRQILHUH�D�OD�YtD�PRQLWRULD�HV�OD�PD\RU�FHOHULGDG�GHO�MXLFLR�

PRQLWRULR�±TXH�SURSLFLD�XQ�UHTXHULPLHQWR�GH�SDJR�FRQ� OD�FRQFHVLyQ�GH�XQ� WpUPLQR�GH�YHLQWH�GtDV�

SDUD�RSRQHUVH�R�VDWLVIDFHU�OD�UHFODPDFLyQ��/RV�LQFRQYHQLHQWHV�TXH�FLWD�VHUtDQ�GH�RUGHQ�HVWULFWDPHQWH�

SURFHVDO� \� HQFRQWUDUtDPRV� OD� LPSRVLELOLGDG� GH� DFXGLU� D� OD� YtD� HGLFWDO� SDUD� OD� UHFODPDFLyQ�� \� HQ�

VHJXQGR� OXJDU� OD�SRVLELOLGDG�GH�FRQYHUVLyQ�HQ�XQ� MXLFLR�GHFODUDWLYR�YHUEDO�X�RUGLQDULR�HQ�FDVR�GH�

RSRVLFLyQ���$�HVWRV�KHPRV�GH�DxDGLU�OD�SRVLELOLGDG�GH�OD�DSUHFLDFLyQ�GH�RILFLR�GH�FOiXVXODV�DEXVLYDV�

\�OD�LPSRVLELOLGDG�SUiFWLFD�GH�UHFODPDU�OD�WRWDOLGDG�GH�ODV�SRVLFLRQHV�SRU�YHQFHU�\D�TXH�GLItFLOPHQWH�

VH�KDEUi�REWHQLGR�XQ�SURQXQFLDPLHQWR�GHFODUDWLYR�GH�UHVROXFLyQ���

/DV�GHVYHQWDMDV�TXH�HO�UHIHULGR�DXWRU�FLWD���VRQ�GH�RUGHQ�SURFHVDO�\�GH�HVWUDWHJLD�GH�OD�SDUWH�DFWRUD��

(QWUH� ODV� SULPHUDV� OD� OHQWLWXG� GHO� MXLFLR� GHFODUDWLYR� RUGLQDULR�� TXH� SUHYp� GHPDQGD�� FRQWHVWDFLyQ�

DXGLHQFLD�SUHYLD�DO�MXLFLR�\�±FDVR�GH�DGPLVLyQ�GH�SUXHED�D�SUDFWLFDU�HQ�HO�SOHQDULR²DFWR�GHO�MXLFLR��

��� 676� GH� �� GH� IHEUHUR� GH� ����� 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 3OHQR�� (&/,�(6�76���������� �,G�� &(1'2-��
�����������������������

������0$57Ë1(=�'(�6$1726�$��op. cit� La hipoteca…��SiJV���������
������0$57Ë1(=�'(�6$1726�$��op. cit��La hipoteca…�SiJV�����\�VV��
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D�HVWR�VH�KD�GH�DxDGLU�HO�WUiPLWH�GH�OD�HMHFXFLyQ�GH�WtWXOR�MXGLFLDO��(Q�UHODFLyQ�D�ODV�VHJXQGDV��PD\RU�

DPSOLWXG�GH�PRWLYRV�GH�RSRVLFLyQ�\D�TXH�HVWRV�QR�VRQ�ORV�WDVDGRV�HQ�HO�DUW������/(&��KDELHQGR�D�

QXHVWUR� MXLFLR� LQFOXVR� GRV� PRPHQWRV� HQ� ORV� TXH� IRUPXODU� ODV� H[FHSFLRQHV�� OD� FRQWHVWDFLyQ� D� OD�

GHPDQGD�HQ�YtD�GHFODUDWLYD�\�OD�SRVLELOLGDG�GH�IRUPXODU�RSRVLFLyQ�D�OD�HMHFXFLyQ�GH�WtWXOR�MXGLFLDO��

HQ�VHJXQGR�OXJDU��HO�PHQRU�SOD]R�GH�SUHVFULSFLyQ�GH�ODV�DFFLRQHV�TXH�VHUtD�HO�FRP~Q�GH�WRGDV�ODV�

DFFLRQHV�SHUVRQDOHV�GHO�DUW�������GHO�&&����

&RQFXUULHQGR�XQ�SURFHGLPLHQWR�GHFODUDWLYR�FRQ�XQ�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�UHVSHFWR�GHO�SDWULPRQLR�

GHO�GHPDQGDGR��HVWH�KDEUi�GH�SURVHJXLU�KDVWD�HO�GLFWDGR�GH�6HQWHQFLD��QR�DVt�VX�HMHFXFLyQ�TXH�FDVR�

GH�TXH�OD�6HQWHQFLD�VHD�SRVWHULRU�DO�FRQFXUVR�FDUHFH�GH�SRVLELOLGDGHV�GH�VHU�HMHFXWDGD��\�FDVR�GH�TXH�

VH�HVWXYLHUD�HMHFXWDQGR�FRQ�DQWHULRULGDG��GHEH�VXVSHQGHUVH�HQ�VX�WUiPLWH��

,��������(MHFXFLyQ�GH�WtWXOR�H[WUDMXGLFLDO�JHQpULFD��

6LJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�5,9(5$�)(51È1'(=��OD�OLWHUDOLGDG�GHO�YHUER�HPSOHDGR�podrá HQ�HO�

DUW������/(&�SHUPLWH�SHUIHFWDPHQWH�DFXGLU�D� OD�YtD�GH� OD�HMHFXFLyQ�GLQHUDULD�RUGLQDULD�FXDQGR�GH�

XQD�HVFULWXUD�GH�KLSRWHFD�VH�WUDWH��$Vt��HO�DUW������������/(&��FRQILHUH�FDUiFWHU�GH�WtWXOR�HMHFXWLYR�D�

©Las escrituras públicas, con tal que sea primera copia; o si es segunda que esté dada en virtud de 

mandamiento judicial y con citación de la persona a quien deba perjudicar, o de su causante, o que 

se expida con la conformidad de todas las partes»��

&RPSOHPHQWDGR�HVWH�SUHFHSWR�FRQ�HO�DUW�������GH�OD�/H\�GH����GH�PD\R�GH�������GHO�1RWDULDGR��HQ�

DGHODQWH��/1���HQ�VX�UHGDFFLyQ�YLJHQWH��VHJ~Q�OD�FXDO�©Es primera copia el traslado de la escritura 

matriz que tiene derecho a obtener por primera vez cada uno de los otorgantes. A los efectos del 

artículo 517.2.4º de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento civil, se considerará título 

ejecutivo aquella copia que el interesado solicite que se expida con tal carácter. Expedida dicha 

copia el Notario insertará mediante nota en la matriz su fecha de expedición e interesado que la 

solicitóª�� UHVXOWD� TXH� FXDOTXLHU� HVFULWXUD� S~EOLFD� HQ� OD� TXH� VH� KD\D� FRQVWLWXLGR� HO� GHUHFKR� UHDO� GH�

KLSRWHFD�\�HQ�OD�TXH�KD\D�TXHGDGR�SODVPDGR�HO�QHJRFLR�FDXVDO�VXE\DFHQWH�SXHGH�VHU�VXVFHSWLEOH�GH�

HMHFXFLyQ�SRU�HVWH�FDXFH��

��������5,9(5$�)(51È1'(=��0� op cit��SiJ������
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/DV�SRVLELOLGDGHV�GH�HPSOHR�GHO�PLVPR�VH�UHGXFHQ�±HQ�OD�SUiFWLFD�SURFHVDO±�D�GRV��/D�SULPHUD�GH�

HOODV�SXHGH�GHEHUVH�D�TXH�QR�SXHGHQ�FXPSOLUVH�ORV�UHTXLVLWRV�HVSHFtILFRV�SUHYLVWRV�HQ�HO�DUW������GH�

OD� /(&�� KHFKR� TXH� FRQ� OD� PRGLILFDFLyQ� RSHUDGD� SRU� OD� /H\� ������� SXHGH� DGTXLULU� XQD� QXHYD�

GLPHQVLyQ���� /D� VHJXQGD�� D� OD� YROXQWDG� GHO� HMHFXWDQWH� GH� DFXGLU� DO� SDWULPRQLR� GH� PiV� VHQFLOOD�

UHDOL]DFLyQ�DQWHV�TXH�D�HQDMHQDU�HO�LQPXHEOH�VREUH�HO�TXH�VH�KD�FRQVWLWXLGR�OD�JDUDQWtD��LQYLUWLHQGR�

DVt�HO�RUGHQ�OyJLFR�TXH�GD�HO�DUW������GH�OD�/(&��±WDPELpQ�UHIRUPDGR�SRU�OD�/H\�������±�SDUD�ODV�

HMHFXFLRQHV� KLSRWHFDULDV�� HPSOHDQGR� HO� FDXFH� RUGLQDULR�� DVt�� DFXGLU� D� HVWD� YtD� IDFXOWDUtD� SDUD�

DSUHPLDU�ELHQHV�PiV�OtTXLGRV�WDOHV�FRPR�VXHOGRV��GHSyVLWRV�R�WtWXORV�YDORUHV��SDUD�OXHJR�UHDOL]DU�HO�

ELHQ� KLSRWHFDGR��$� HVWDV� RSFLRQHV� DxDGH� HO� FLWDGR� DXWRU��OD� SRVLELOLGDG� GH� UHFODPDU� RWUR� WLSR� GH�

GHXGDV�MXQWR�FRQ�OD�GHXGD�KLSRWHFDULD��

&RQFXUULHQGR� QR� REVWDQWH� FRQ� XQ� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�� \� FRPR� VH� WUDWDUi� HQ� SURIXQGLGDG�� OD�

HMHFXFLyQ�RUGLQDULD�FODXGLFD��TXHGDQGR�VXVSHQGLGD�HQ�VX�WUiPLWH��

,��������(MHFXFLyQ�KLSRWHFDULD��

&RPR� VH� KD� GLFKR� FRQ� DQWHULRULGDG�� OD� /(&� SDUHFH� KDEHU� GDGR� FXPSOLPLHQWR� D� OD� WUDGLFLRQDO�

GHPDQGD� GH� OD� GRFWULQD� GH� ORV� SURFHVRV� GH� HMHFXFLyQ� GH� ORV� ELHQHV� LQPXHEOHV� DJOXWLQDQGR� OD�

HMHFXFLyQ� GH� WtWXORV� MXGLFLDOHV�� H[WUDMXGLFLDOHV� \� HO� SURFHGLPLHQWR� HVSHFtILFR� GH� HMHFXFLyQ�

KLSRWHFDULD�� WUDWiQGRVH� HVWH� GH� XQ� SURFHVR� GH� HMHFXFLyQ� GLQHUDULD� FRQ� FLHUWD� SHFXOLDULGDGHV� TXH�

PDQWXYR�HQ�VX�RULJHQ�HO�IRUPDWR�GHO�DUW������/+���\�TXH�HQ�OD�DFWXDOLGDG�KD�DYDQ]DGR�HQ�VX�GHYHQLU�

��� $Vt��HO�DUW�����������/(&�H[LJH��HQ�UHGDFFLyQ�GDGD�SRU�HO�DSDUWDGR�RQFH�GHO�DUWtFXOR���GH�OD�/H\���������OR�
VLJXLHQWH��©Que en la escritura de constitución de la hipoteca se determine el precio en que los interesados 
tasan la finca o bien hipotecado, para que sirva de tipo en la subasta, que no podrá ser inferior, en ningún 
caso, al 75 por cien del valor señalado en la tasación realizada conforme a las disposiciones de la Ley 
2/1981, de 25 de marzo, de Regulación del Mercado Hipotecarioª�� 3RU� WDQWR�� HQ� VX� GHIHFWR�� KDEUi� HO�
HMHFXWDQWH� GH� DFXGLU� QHFHVDULDPHQWH� D� ODV� YtDV� HMHFXWLYDV� RUGLQDULDV� R� ±D� VX� LQVWDQFLD±� D� XQ� GHFODUDWLYR�
SUHYLR��

��� 6HJ~Q�HVWH�DUWtFXOR�©Cuando la ejecución se dirija exclusivamente contra bienes hipotecados o pignorados 
en garantía de una deuda dineraria se estará a lo dispuesto en el capítulo V de este Título. Si, subastados 
los bienes hipotecados o pignorados, su producto fuera insuficiente para cubrir el crédito, el ejecutante 
podrá pedir el despacho de la ejecución por la cantidad que falte, y contra quienes proceda, y la ejecución 
proseguirá con arreglo a las normas ordinarias aplicables a toda ejecuciónª�

�������5,9(5$�)(51È1'(=��0� op. cit��SiJV���������
��� 6REUH� HO� SURFHGLPLHQWR� VXPDULR� GHO� GHURJDGR� DUW�� ���� vid.�'Ë$=� )5$,/(�� -0��&RPHQWDULR� DUW�� ����/+��

,QFOXLGR� HQ�Comentarios al Código Civil y Compilaciones Forales�� 'LU�� $%$'$/(-2�*$5&Ë$��0� \�
'Ë$=� $/$%$57�� 6�� (G�� (GHUVD�� $OFREHQGDV� ������ 7RPR� 9,,�� YRO� ��� SiJV�� �� \� VV�� � *8$63�� -� ©La 
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QRUPDWLYR�GH�OD�PDQR�GH�OD�HMHFXFLyQ�GLQHUDULD�RUGLQDULD��6X�UHJXODFLyQ�HVSHFtILFD�OD�HQFRQWUDPRV�

HQ�HO�&DStWXOR�9�GHO�7tWXOR�,9�/LEUR�,,,�GH�OD�/(&��TXH�WLHQH�SRU�U~EULFD�©De las particularidades 

de la ejecución sobre bienes hipotecados o pignoradosª�� 6LQ� HPEDUJR�� \� SRU� LPSHUDWLYR� GHO� DUW��

������GHO�FLWDGR�WH[WR�OHJDO��©La acción para exigir el pago de deudas garantizadas por prenda o 

hipoteca podrá ejercitarse directamente contra los bienes pignorados o hipotecados, sujetando su 

ejercicio a lo dispuesto en este título, con las especialidades que se establecen en el presente 

capítuloª�� 3RU� WDQWR� WRGDV� ODV� SUHYHQFLRQHV� GHO� 7tWXOR� ,9� UHIHULGR� D� OD� HMHFXFLyQ� GLQHUDULD� VRQ�

GLUHFWDPHQWH�DSOLFDEOHV�HQ�OR�QR�SUHYLVWR�H[SUHVDPHQWH����

6H� WUDWD�SRU� WDQWR�� HQ�QXHVWUD�RSLQLyQ�� �GH�XQ�SURFHGLPLHQWR�GH�QDWXUDOH]D�HMHFXWLYD��GHQWUR�GH� OD�

FDWHJRUtD� GH� ODV� HMHFXFLRQHV� GLQHUDULDV�� GH� WtWXOR� H[WUDMXGLFLDO�� SXHVWR� TXH� VX� QDWXUDOH]D� SDUWH� GHO�

WtWXOR�HMHFXWLYR�FRQWHQLGR�HQ�HO��������/(&��GH�FDUiFWHU�SULYLOHJLDGR��SXHVWR�TXH�DO�HVWDU�XQLGDV�GH�

IRUPD� LQPHGLDWD� D� XQD� REOLJDFLyQ� GLQHUDULD� JDUDQWL]DGD� SRU� SUHQGD� R� KLSRWHFD� VH� HOXGHQ� FLHUWRV�

WUiPLWHV� GH� OD� HMHFXFLyQ� GLQHUDULD� RUGLQDULD�� \� GH� DOFDQFH� QR� H[FOXVLYR�� HQ� HO� VHQWLGR� GH� TXH��

UHDOL]DGR�HO�ELHQ��UHVSHFWR�GHO�FXDO�VH�FRQVWLWX\y�HO�GHUHFKR�UHDO�GH�JDUDQWtD��VL�UHVWDUDQ�FDQWLGDGHV�

SRU� VDWLVIDFHUVH�� HO� HMHFXWDQWH� SRGUi� VROLFLWDU� TXH� VH� VLJD� OD� HMHFXFLyQ� SHUGLHQGR� \D� HO� FDUiFWHU�

SULYLOHJLDGR� TXH� KDVWD� DKRUD� OH� LPEXtD�� (V�� DVLPLVPR�� XQ� SURFHGLPLHQWR� iJLO�� FRQ� SRFDV�

SRVLELOLGDGHV� GH� GHIHQVD� ±LQFUHPHQWDGDV� pVWDV� FXDQWLWDWLYD� \� FXDOLWDWLYDPHQWH� GHVGH� OD� UHIRUPD�

SURSLFLDGD�SRU�OD�/H\�������²\��FDVL�QXODV�GH�UHSDUDFLyQ�GHO�GDxR�FDXVDGR�HQ�FDVR�GH�UHYRFDFLyQ��

$� HVWDV� FDUDFWHUtVWLFDV� KHPRV� GH� DxDGLU�� FRPR� HOHPHQWR� VXVWDQFLDO� GH� HVWD� 7HVLV�� TXH� UHVXOWD�

FRPSDWLEOH��EDMR�FLHUWDV�SUHPLVDV��OD�WUDPLWDFLyQ�GH�XQ�SURFHGLPLHQWR�GH�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�FRQ�

OD�WUDPLWDFLyQ�GH�XQ�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��&RPSDWLELOLGDG�TXH�SXHGH�VXSRQHU�FRPR�VH�YHUi�D�OR�

ODUJR�GH� OD�7HVLV�XQD�VHULH�GH�GLVIXQFLRQHV�� \D�TXH�UHVXOWD�SRVLEOH�TXH�VH�VXVWDQFLH�DQWH� MX]JDGRV�

GLVWLQWRV� D� ORV� TXH� HQMXLFLDQ� HO� FRQFXUVR�� SXHGH� FROLVLRQDU� FRQ� HO� UHFRQRFLPLHQWR� GH� FUpGLWRV�

FRQFUHWRV�\�FRQ�ODV�RSHUDFLRQHV�OLTXLGDFLRQDOHV��

ejecución procesal en la Ley Hipotecaria.ª�(Q�5HYLVWD�&UtWLFD�GH�'HUHFKR�,QPRELOLDULR�������SiJV�����\�
VV��0217(52�$52&$��-��(O�SURFHGLPLHQWR�MXGLFLDO�VXPDULR�GHO�DUWtFXOR�����GH�OD�/H\�+LSRWHFDULD��(G��
7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������Inter alios��
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,�����(O�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��(VWXGLR�GH�ODV�VLWXDFLRQHV�FRQFXUVDOHV�\�SUHFRQFXUVDOHV��

,�������(O�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��DSUR[LPDFLyQ�DO�FRQFHSWR�\�PDUFR�QRUPDWLYR��

I.3.1.1.-  El fundamento sustantivo del concurso de acreedores.  

3DUD�HVER]DU�HO�IXQGDPHQWR�VXVWDQWLYR�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�KHPRV�QHFHVDULDPHQWH�GH�SDUWLU��

GHO� SULQFLSLR� GH� OD� UHVSRQVDELOLGDG� SDWULPRQLDO� XQLYHUVDO� TXH� FRQVDJUD� HO� DUW�� ����� &&���� � FX\R�

DQWHFHGHQWH� HQ� QXHVWUR� GHUHFKR� KLVWyULFR� OR� HQFRQWUDPRV� HQ� ODV� 3DUWLGDV���� \� FX\D� ILQDOLGDG��

VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� (&+(9(55Ë$� 6800(56���� FRQVLVWH� HQ� � JDUDQWL]DU� HO� FREUR� GH� ODV�

GHXGDV� SRU� SDUWH� GH� ORV� DFUHHGRUHV�� DILUPDQGR� TXH� ORV� GHXGRUHV� UHVSRQGHUiQ� GH� ODV�PLVPDV� FRQ�

WRGRV�VXV�ELHQHV�SUHVHQWHV�\�IXWXURV��PDQWHQLHQGR�GLFKD�JDUDQWtD�HQ�WDQWR�QR�VH�H[WLQJD�HO�FUpGLWR�GH�

IRUPD�GHILQLWLYD�� HQWUDQGR�HQ� MXHJR�FXDQGR�HO� GHXGRU�QR� FXPSOH� HVSRQWiQHDPHQWH� VX�REOLJDFLyQ��

)XHUD�GH�VXSXHVWRV�GH�UHVFLVLyQ�GH�DFWRV�\�FRQWUDWRV��VHD�RUGLQDULD�R�FRQFXUVDO��ORV�ELHQHV�TXH�KDQ�

��� � ©Del cumplimiento de las obligaciones responde el deudor con todos sus bienes, presentes y futuros.ª�
5HVSHFWR� GH� ORV� OtPLWHV� FRQYHQFLRQDOHV� DO� SULQFLSLR� GH� UHVSRQVDELOLGDG� XQLYHUVDO� IXHUD� GH� OD� HVIHUD�
FRQFXUVDO��25'8f$�025(12�HQWLHQGH�TXH�FRQ�FDUiFWHU�JHQHUDO�FXDOTXLHU�HVWLSXODFLyQ�HQ�WDO�VHQWLGR�KD�
GH� VHU� FRQVLGHUDGD� QXOD�� 1R� REVWDQWH� H[LVWHQ� VXSXHVWRV� HQ� ORV� TXH� OD� QRUPD� DXWRUL]D� D� TXH� VH� DSDUWHQ�
GHWHUPLQDGRV� ELHQHV� GH� OD� DJUHVLyQ� SDWULPRQLDO� GHO� DFUHHGRU�� FRPR�SXHGH� VHU� OD� LQHPEDUJDELOLGDG� GH� OD�
UHQWD� YLWDOLFLD� FRQVWLWXLGD� D� WtWXOR� JUDWXLWR� H[� DUW�� ����� &&� \� HO� SDFWR� GH� OLPLWDFLyQ� GHO� DUW�� ���� /+��
25'8f$�025(12��)-��&RPHQWDULR�DO�DUW������&&��,QFOXLGR�HQ�Código Civil comentado��&RRUGLQDGR�
SRU�9$/38(67$�)(51È1'(=��'LULJLGR� SRU�&$f,=$5(6� /$62� \� RWURV�� /LEUR� ,9��2EOLJDFLRQHV� \�
FRQWUDWRV��&RQWUDWRV�HQ�SDUWLFXODU��GHUHFKR�GH�GDxRV�\�SUHVFULSFLyQ��(G��&LYLWDV��0DGULG�������SiJ��������
(Q�FDPELR�*8//Ï1�%$//(67(526�KDFH�UHIHUHQFLD�D�OD�DGPLVLELOLGDG�GH�ORV�SDFWRV�PRGLILFDWLYRV��GH�
OD� UHVSRQVDELOLGDG� SDWULPRQLDO� XQLYHUVDO� WRGD� YH]� TXH� OD� 676�GH� ����������� ORV� DGPLWH� H[SUHVDPHQWH� VL�
ELHQ� OD� 676� ����������� VyOR� ORV� SHUPLWH�PHGLDQWH� SDFWR� H[SUHVR��(Q� XQR� \� RWUR� FDVR� HO� IXQGDPHQWR� HV�
DSOLFDU�XQD�TXLWD�R�UHPLVLyQ�JUDWXLWD�DFXGLHQGR�D�ODV�UHJODV�GH�OD�FRQGRQDFLyQ��*8//Ï1�%$//(67(526��
$�� &RPHQWDULR� D� ORV� DUWV�� ����� D� ����� &&�� ,QFOXLGR� HQ� Comentario al Código Civil.� 'LU�� 3$=�$5(6�
52'5Ë*8(=�� &�� 'Ë(=�3,&$=2� 321&(� '(� /(21�� /0� \� RWURV�� 6HFUHWDUtD� JHQHUDO� WpFQLFD� GH�
SXEOLFDFLRQHV��0DGULG�������7RPR�,,��SiJ��������

�����/H\�����GHO�7tWXOR�;9��3DUWLGD�TXLQWD�©Desamparar puede sus bienes todo hombre que es libre que estuviere 
en poder de sí mismo o de otro, no teniendo con qué pagar lo que debe, y débelo desamparar delante del 
juez. Y este desamparo puede hacer el deudor por sí o por su personero o por carta, reconociendo las 
deudas que debe, o cuando fuere dada sentencia contra él y no antes, y si de otra manera los desamparase, 
no valdría el desamparo. Y débelos desamparar a aquellos a quienes debiere algo, diciendo como no tiene 
de que haga pagamiento; y entonces el juez debe tomar todos los bienes del deudor que desampara lo suyo 
por esta razón, sino los paños de lino que vistiere, y no le debe otra cosa ninguna dejar.�ª�

�����(&+(9(55Ë$�6800(56��)��&RPHQWDULR�DO�DUW�������GHO�&&�LQFOXLGR�HQ�Comentarios al Código Civil.�
*UDQGHV�7UDWDGRV��'LU��%(5&29,7=�52'5,*8(=�&$12��5��(GLWRULDO�$UDQ]DGL�� 6$��(QHUR� GH� ������
(GLFLyQ�GLJLWDO��
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GH� UHVSRQGHU� GH� ODV� GHXGDV� FRQWUDtGDV� VRQ� ORV� ELHQHV� SURSLHGDG� GHO� GHXGRU� HQ� HO� PRPHQWR� GH�

HMHFXWDU� OD� REOLJDFLyQ�� QR� DTXHOORV� TXH� H[LVWtDQ� FXDQGR� DTXpOOD� VH� FRQVWLWX\y���� 'LFKRV� ELHQHV�

UHVSRQGHQ�HQ�VX�FRQMXQWR��H[FHSFLyQ�KHFKD�D�LQVWLWXFLRQHV�FRQFUHWDV�����\D�TXH�H[LVWH�XQDQLPLGDG�

HQ�QXHVWUD�GRFWULQD�D�OD�KRUD�GH�GHFODUDU�OD�QXOLGDG�GH�DTXHOORV�SDFWRV�R�DFXHUGRV�HQ�YLUWXG�GH�ORV�

FXDOHV� HO� GHXGRU� VH� H[LPH� SRU� FRPSOHWR� GH� UHVSRQVDELOLGDG����� (Q� VXSXHVWRV� HQ� ORV� TXH� ORV�

DFUHHGRUHV� VRQ� P~OWLSOHV�� FXDQGR� HO� SDWULPRQLR� UHVXOWD� VXILFLHQWH�� HVWR� HV� HQ� HVFHQDULRV� GH�

VROYHQFLD�� OD� FRQFXUUHQFLD� GH� FUpGLWRV� VH� UHJLUi� SRU� ODV� QRUPDV� JHQHUDOHV� GH� ORV� DUWV�� ������ \� VV��

&&�����(Q�VXSXHVWRV�GH�LQVROYHQFLD����GHFODUDGD�OD�FRQFXUUHQFLD�GH�ORV�FUpGLWRV�VHUi�D�WUDYpV�GH�OD�

LQVWLWXFLyQ�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV���

(O� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� WLHQH� SRU� ILQDOLGDG� SULQFLSDO� ORJUDU� HO� SDJR� GH� OD� PD\RU� SDUWH� GH� ODV�

GHXGDV� SRVLEOHV� GH� OD� SHUVRQD� ItVLFD� R� MXUtGLFD� HQ� HVWDGR� GH� LQVROYHQFLD����� (VWD� PHWD� VH� SXHGH�

��� � $Vt�� 08&,86� 6&$(92/$�� Código civil. Tomo XXXI, De las obligaciones que nacen de culpa o 
negligencia. De la concurrencia y prelación de créditos: artículos 1902 a 1929��(G��5HXV��0DGULG�������
SiJ�������

������&DVR�GH�OD�IDFXOWDG�TXH�HVWDEOHFH�HO�DUW�������&&�VHJ~Q�HO�FXDO��HO�TXH�FRQVWLWX\H�D�WtWXOR�JUDWXLWR�XQD�UHQWD�
VREUH�VXV�ELHQHV��SXHGH�GLVSRQHU��DO�WLHPSR�GHO�RWRUJDPLHQWR��TXH�QR�HVWDUi�VXMHWD�GLFKD�UHQWD�D�HPEDUJR�
SRU�REOLJDFLRQHV�GHO�SHQVLRQLVWD��2�PiV�FODUDPHQWH�HO� DUW������/+�TXH�SHUPLWH�SDFWDU�HQ� OD�HVFULWXUD�GH�
FRQVWLWXFLyQ�GH� OD�KLSRWHFD�YROXQWDULD�TXH� OD�REOLJDFLyQ�JDUDQWL]DGD�VH�KDJD�VRODPHQWH�HIHFWLYD�VREUH� ORV�
ELHQHV� KLSRWHFDGRV�� 7DPELpQ� LQVWLWXFLRQHV� FRPR� HO� HPSUHQGHGRU� GH� UHVSRQVDELOLGDG� OLPLWDGD�� TXH� VHUi�
REMHWR�GH�WUDWDPLHQWR�HQ�HO�FDStWXOR�,,,�GH�OD�SUHVHQWH�7HVLV��

������(&+(9(55Ë$�6800(56��op cit.�HGLFLyQ�GLJLWDO��
���� �4XH� VHUiQ� WUDWDGRV� HQ� HO� FDStWXOR� ,,� GH� OD�7HVLV�� HQ� FRQFUHWR� HQ� HO� DSDUWDGR� � ,,������� �5HFRQRFLPLHQWR� \�

JUDGDFLyQ�GH�FUpGLWRV�IXHUD�GH�VXSXHVWRV�GH�LQVROYHQFLD�GHFODUDGD��
������3DUWLHQGR�GH�XQD�EUHYH�GHILQLFLyQ�MXUtGLFR�PDWHULDO�GH�OD�PLVPD�FRPR�HVWDGR�SDWULPRQLDO�GHO�GHXGRU�TXH�QR�

SXHGH�FXPSOLU�UHJXODUPHQWH�VXV�REOLJDFLRQHV��(Q�HVWH�VHQWLGR�HQ�©/D�LQIRUPDFLyQ�HFRQyPLFR�ILQDQFLHUD�HQ�
ORV�SURFHVRV�FRQFXUVDOHV�HQ�HO�PDUFR�GH�ODV�QRUPDV�LQWHUQDFLRQDOHV�GH�LQIRUPDFLyQ�ILQDQFLHUD�ª�0$7(26�
521&2�$�\�0(/,È�0$57Ë�(���$UWtFXOR�LQFOXLGR�HQ�las Ponencias y Comunicaciones del XX Congreso 
anual de AEDEM�� SiJ�� �� HGLFLyQ� GLJLWDO�� 'HVGH� XQ� SXQWR� GH� YLVWD� MXUtGLFR� IRUPDO� SRGHPRV� GHILQLU�
LQVROYHQFLD�FRPR�«(…) una premisa ontológica que da lugar a que se abran múltiples opciones procesales 
y distintos recorridos en cuanto a la viabilidad del concursado�ª�3(5($�*21=È/(=��$��Insolvencia: el 
poder de una palabra�� �Noticias Jurídicas sección mercantil-concursal�� )HEUHUR� ������ � (O� DUW�� ���� GHO�
75/&�RSWD�SRU�GHILQLUOD�GH�PDQHUD�PDWHULDO�\D�TXH�GLVSRQH�TXH�©Se encuentra en estado de insolvencia 
actual el deudor que no puede cumplir regularmente sus obligaciones exigibles. Se encuentra en estado de 
insolvencia inminente el deudor que prevea que no podrá cumplir regular y puntualmente sus 
obligaciones�ª�

������<�HOOR�SHVH�D�TXH�OD�H[SRVLFLyQ�GH�PRWLYRV�GH�OD�/(&2�QR�OR�LQGLTXH�H[SUHVDPHQWH��FRPR�DFHUWDGDPHQWH�
DQDOL]D�%$7$//(5�*5$8��©A quien suscribe le llamó en su momento poderosamente la atención que la 
Exposición de Motivos no contuviera una declaración programática sobre los fines del concurso, lo que 
sin duda facilitaría la interpretación de su articulado. No obstante esta laguna del legislador, estimamos 
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DOFDQ]DU�� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D�%(/75È1�6È1&+(=����� � D� WUDYpV� GH� GRV� YtDV� HQ� SULQFLSLR�

H[FOX\HQWHV�����XQD�VROXFLyQ�QHJRFLDGD�HQWUH�HO�GHXGRU�\�ORV�DFUHHGRUHV��TXH�SDVD�D�QXHVWUR�MXLFLR�

SRU� PDQWHQHU� XQD� DFWLYLGDG� YLDEOH� TXH� SHUPLWD� JHQHUDU� QXHYRV� UHFXUVRV�� R�� SRU� HO� FRQWUDULR��

UHDOL]DQGR�OD�WRWDOLGDG�GH�ORV�ELHQHV�SDUD�VDWLVIDFHU�ORV�FUpGLWRV�FRQ�HO�LPSRUWH�REWHQLGR��$�HVWDV�GRV�

UHDOLGDGHV�UHVSRQGHQ�ODV�LQVWLWXFLRQHV�GHO�FRQYHQLR�\�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDOHV��

'H�ODV�GRV�VROXFLRQHV�DSXQWDGDV�±HVWR�HV��FRQYHQLR�\�OLTXLGDFLyQ²HV�HO�FRQYHQLR�DTXHOOD�TXH�WLHQH�

VREUH� HO� SDSHO� XQD� PD\RU� UHOHYDQFLD� SDUD� ORJUDU� OD� ILQDOLGDG� VDWLVIDFWLYD� SRUTXH� JHQHUD� QXHYD�

ULTXH]D� HQ� OXJDU� GH� DJRWDU� OD� H[LVWHQWH�� ([DPLQDGD� OD� ([SRVLFLyQ� GH� 0RWLYRV�� WDQWR� GHO� 7H[WR�

5HIXQGLGR�� FRPR� GH� OD� /H\� &RQFXUVDO�� FRPR� GH� VXV� PX\� QXPHURVDV� UHIRUPDV�� OD� YROXQWDG�

PDQLIHVWDGD� SRU� HO� OHJLVODGRU� ±DXQTXH� QR� VLHPSUH� FRLQFLGHQWH� FRQ� OD� QRUPD�SRVLWLYD� TXH� SODVPD�

lege data²HV� OD� GH� OD� VDOYDJXDUGD� GH� OD� DFWLYLGDG� HFRQyPLFD� D� WUDYpV� GHO� WDQWDV� YHFHV� LQYRFDGR�

SULQFLSLR�pro convenii��3ULQFLSLR�TXH�QR�GHMD�GH�VHU�XQ�FRQFHSWR� MXUtGLFR� LQGHWHUPLQDGR�\�TXH�KD�

VLGR� HPSOHDGR� D� VXHUWH� GH� FRPRGtQ�� WDQWR� SRU� HO� OHJLVODGRU� SDUD� MXVWLILFDU� VXV� YLUDMHV� HQ� OD�

QRUPDWLYD�� FRPR� SRU� ORV� GLYHUVRV� RSHUDGRUHV� MXUtGLFRV� SDUD� IXQGDPHQWDU� VXV� SUHWHQVLRQHV� \�

GHFLVLRQHV��PXFKDV�YHFHV�FDUHQWHV�GH�RWUR�IXQGDPHQWR��

6LQ�HPEDUJR�OD�UHDOLGDG�HV�ELHQ�GLVWLQWD�\D�TXH�OD� LQPHQVD�PD\RUtD�GH�ODV�SHUVRQDV�GHFODUDGDV�HQ�

FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�DFDEDQ�VXIULHQGR�ORV�DYDWDUHV�GH�XQD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO��/LTXLGDFLyQ�TXH�

±VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�*855($�0$57Ë1(=²QR�KD�GH�VXSRQHU�HQ�Vt�XQ�SUREOHPD�\D�TXH�QR��

que la función principal del concurso de acreedores, y por extensión en el más amplio concepto de 
Derecho de la insolvencia, reside en buscar la más eficiente y amplia satisfacción de los créditos de los 
acreedores. Eficiente, porque el procedimiento que se escoja no ha de suponer carga alguna para los 
acreedores, ni implicar demoras injustificadas. Amplia, porque ha de tenderse a saldar las obligaciones 
del deudor de modo que se cause el menor quebranto posible a los acreedores. Voces discrepantes siempre 
pueden haber, pero creemos que existe un amplio consenso entre la doctrina patria en torno a que la 
función principal que ha de atender el concurso de acreedores es la satisfacción de los acreedores.ª�
%$7$//(5�*5$8��-��©/D�GHVMXGLFLDOL]DFLyQ�GH�OD�LQVROYHQFLD��8QD�YLVLyQ�FUtWLFD.ª�3iJ��������$UWtFXOR�
LQFOXLGR� Estudios Jurídicos en memoria del Profesor Emilio Beltrán. Liber Amicorum.� 'LU�� 52-2� \�
&$038=$12��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������

���� � %(/75È1� 6È1&+(=�� (� ©/D� DSHUWXUD� GH� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ�� (O� FRQYHQLR� \� OD� OLTXLGDFLyQ� FRPR�
VROXFLRQHV� DO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�ª� &DStWXOR� LQFOXLGR� HQ� Las claves de la Ley Concursal.� 'LU��
48,17$1$�&$5/2��(��%21(7�1$9$552��$�\�*$5&Ë$�&58&(6�*21=È/(=��-$��(G��$UDQ]DGL��
&L]XU�0HQRU�������3iJ�������

���� �$O�PHQRV� H[FOX\HQWHV� FRQ� FDUiFWHU� VLPXOWiQHR�� \D�TXH� IUXVWUDGD� OD� YtD� GH� FRQYHQLR� VH�KD�GH� DFXGLU� D� OD�
OLTXLGDFLyQ��7DPELpQ�HV�FRPSDWLEOH�OD�HQDMHQDFLyQ�GH�ELHQHV�FRQFUHWRV�SDUD�FRQWLQXDU�OD�DFWLYLGDG�FRQ�ODV�
VROXFLRQHV� GH� FRQYHQLR�� \� OD� FRQWLQXDFLyQ� GH� OD� DFWLYLGDG� FRQ� OD� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO� HQ� VXSXHVWRV� GH�
HQDMHQDFLyQ�GH�OD�XQLGDG�SURGXFWLYD��
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HTXLYDOH�QHFHVDULDPHQWH�D�OD�GHVWUXFFLyQ�GH�DFWLYLGDG�HFRQyPLFD�����SHUR�TXH�HQ�OD�PD\RUtD�GH�ORV�

FDVRV�YDQ�GH�OD�PDQR�HQ�XQ�ODUJR�\�WRUWXRVR�FDPLQR�TXH�DOHMD�D�ORV�DFUHHGRUHV�TXH�QR�JR]DQ�GH�XQ�

SULYLOHJLR�HQ�VXV�FUpGLWRV�GHO�FREUR��VL�TXLHUD�SDUFLDO���GH�ORV�PLVPRV��

1R� H[LVWHQ� HVWDGtVWLFDV� ILDEOHV� GH� OD� FDSDFLGDG� GH� UHFXSHUDFLyQ� GH� ORV� FUpGLWRV� SRU� SDUWH� GH� ORV�

DFUHHGRUHV� HQ� ORV� FRQFXUVRV�� VL� ELHQ� \�GHVGH� OD�SUiFWLFD�SURFHVDO� VH� DSUHFLD�TXH� FDGD�YH]�PiV� VH�

DSUXHEDQ�TXLWDV�VXVWDQFLDOHV�HQ�ORV�FRQYHQLRV�±VXSHULRUHV�DO����SRU�FLHQ�GH�ORV�FUpGLWRV�DIHFWDGRV�HQ�

OD�PD\RUtD�GH�ORV�FDVRV²OR�TXH�FRQOOHYD�D�OD�SpUGLGD�GH�ODV�FDQWLGDGHV�QR�LQFOXLGDV��(Q�HVFHQDULRV�

GH�OLTXLGDFLyQ��OD�SUiFWLFD�VXHOH�VHU�D~Q�PiV�GUDPiWLFD�SXHVWR�TXH�UDUD�YH]�OOHJDQ�D�UHFXSHUDU�VXV�

FUpGLWRV� ORV� DFUHHGRUHV� TXH� QR� JR]DQ� GH� SULYLOHJLR�� (Q� DPERV� FDVRV� H[LVWH� XQD� H[FHSFLyQ� TXH�

HQWURQFD�FRQ�HO�REMHWR�GH�OD�7HVLV��HO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR�VXHOH�UHFXSHUDU�HQ�VX�WRWDOLGDG�R�HQ�XQ�

SRUFHQWDMH�PX\�HOHYDGR�ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV��SRU�OR�TXH�VH�GHPXHVWUD�OD�HILFDFLD�GH�VX�JDUDQWtD�

\�OD�IXQFLyQ�HFRQyPLFD�TXH�HVWi�OODPDGD�D�FXPSOLU��

I.3.1.2.- El concurso de acreedores como proceso. 

(O� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� HV� VLQ� GXGD� XQ� SURFHVR�� SDUWLHQGR� GH� OD� GHILQLFLyQ� FOiVLFD� GH�'(�/$�

2/,9$�6$1726������HQ�WDQWR�TXH�VH�WUDWD�GH�XQD�VHULH�R�VXFHVLyQ�MXUtGLFDPHQWH�UHJXODGD�GH�DFWRV�

±VHDQ� GHO� yUJDQR� MXGLFLDO�� GH� VXMHWRV� MXUtGLFRV� SDUWLFXODUHV� R� GH� RWURV� yUJDQRV� GHO�(VWDGR� TXH� QR�

VHDQ� MXULVGLFFLRQDOHV²WHQGHQWHV� D� OD� DSOLFDFLyQ� GHO� GHUHFKR� HQ� XQ� FDVR� FRQFUHWR�� 6H� WUDWD� GH� XQ�

SURFHVR� HVHQFLDOPHQWH� GH� QDWXUDOH]D� FLYLO����� \� GH� FDUiFWHU� HPLQHQWHPHQWH� FRQWHQFLRVR�����

������$Vt�QRV�PXHVWUD�HO�FLWDGR�DXWRU�TXH�LQFOXVR�HQ�VLVWHPDV�UHODWLYDPHQWH�HILFLHQWHV�FRPR�HO�DOHPiQ�OD�WDVD�GH�
OLTXLGDFLRQHV� HV� VXSHULRU� DO� HVSDxRO��$Vt� IUHQWH� D� XQ� ��� SRU� FLHQ� GH� FRQYHQLRV� DSUREDGRV� HQ� HO� VLVWHPD�
HVSDxRO�HQ�HO�PHMRU�GH�ORV�HVFHQDULRV��HQ�HO�DOHPiQ�DSHQDV�UHVXOWD�XQ���SRU�FLHQ��,QFLGH�HO�FLWDGR�DXWRU�TXH�
SXHGH�UHVXOWDU�LQFOXVR�SRVLWLYD�OD�YtD�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�VL�VH�PDQWLHQH�OD�DFWLYLGDG�©Si un derecho 
concursal acaba liquidando empresas viables gestionadas por personas eficientes, honestas y responsables 
que agregan un valor añadido a la compañía, entonces se producirá una ineficiencia del derecho 
concursal que será necesario estudiar, y en la medida de lo posible corregir. Sin embargo creemos que la 
ineficiencia más común en España es más precisamente la contraria, esto es, intentar reorganizar a 
empresas inviables o, en su caso, empresas viables que estaría mejor gestionadas por un tercero.ª�
*855($�0$57Ë1(=�� $�� El derecho concursal en España: Problemas estructurales y propuesta de 
reforma.�(G��5HXV��0DGULG�������SiJV����������

�����'(�/$�2/,9$�6$1726��$��Derecho procesal civil I��&HQWUR�GH�(VWXGLRV�5DPyQ�$UHFHV��,9�(G��3ULPHUD�
UHLPSUHVLyQ��0DGULG�������3iJ�������

������<�HOOR�SHVH�D�TXH�HQ�OD�FDOLILFDFLyQ�FRQFXUVDO�VH�SXHGDQ�LPSRQHU�VDQFLRQHV�FHUFDQDV�DO�iPELWR�GHO�GHUHFKR�
SHQDO� \� QR� VRODPHQWH� GH� FDUiFWHU� SHFXQLDULR� FRPR� SXHGH� VHU� OD� LQKDELOLWDFLyQ� SDUD� DGPLQLVWUDU� ELHQHV�
SURSLRV�\�DMHQRV�GH�ORV�DIHFWDGRV��
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*8(55(52�3$/20$5(6�OR�GHILQH�FRQFUHWDPHQWH�FRPR�XQ�SURFHVR�MXULVGLFFLRQDO�TXH�FRPLHQ]D�

FRQ� XQD� UHVROXFLyQ� MXGLFLDO� TXH� GHFODUD� OD� LQVROYHQFLD� GH� XQ� GHXGRU� \� TXH� WLHQH� SRU� ILQDOLGDG�

HVHQFLDO��VL�ELHQ�QR�~QLFD��OD�VDWLVIDFFLyQ�GH�XQD�SOXUDOLGDG�GH�DFUHHGRUHV�����

(Q�HIHFWR�\�SDUWLHQGR�GH�VROLFLWXG�GH�SDUWH�OHJLWLPDGD�H[LVWH�XQD�VXFHVLyQ�MXUtGLFDPHQWH�UHJXODGD�GH�

DFWRV� GH� WUiPLWH� TXH� FRQGXFHQ� D� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� \�� GHFODUDGR� TXH� KD� VLGR�� D� VX�

FRQFOXVLyQ��6X�FRPSHWHQFLD�REMHWLYD�YLHQH�GHWHUPLQDGD�SRU�ODV�QRUPDV�LPSHUDWLYDV�D�ORV�MX]JDGRV�

GH� OR�PHUFDQWLO�R²SRU�H[FHSFLyQ�\� UHVSHFWR�GHO�FRQFXUVR�GH�SHUVRQD�ItVLFD�QR�HPSUHVDULR²D�ORV�

MX]JDGRV�GH�SULPHUD�LQVWDQFLD��TXH�DSOLFDQ�HO�GHUHFKR�DO�FDVR�FRQFUHWR�TXH�GHWHUPLQD�OD�GHFODUDFLyQ�

GH�LQVROYHQFLD�GHO�GHXGRU�REWHQLHQGR�OD�SURWHFFLyQ�TXH�GHVSOLHJD�HO�RUGHQDPLHQWR�MXUtGLFR��

6LJXLHQGR�D�*Ï0(=�25%$1(-$����HQWHQGHPRV�TXH�OD�IRUPD�MXUtGLFDPHQWH�UHJXODGD�GH�REWHQHU�

OD�SURWHFFLyQ�GHO�RUGHQDPLHQWR�MXUtGLFR�SRU�SDUWH�GHO�(VWDGR�HV�SUHFLVDPHQWH�HO�SURFHVR��D�WUDYpV�GHO�

FXDO� ORV� OHJLWLPDGRV� SRGUiQ� HQWDEODU� VXV� DFFLRQHV� SDUD� REWHQHU� XQD� FRQFUHWD� WXWHOD�� VHD� HVWD� GH�

QDWXUDOH]D�GHFODUDWLYD��HMHFXWLYD�R�DVHJXUDWLYD��$KRUD�ELHQ�UHVSHFWR�GH�OD�QDWXUDOH]D�GH�OD�WXWHOD�TXH�

VH�REWLHQH�D�WUDYpV�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�FRLQFLGLPRV�FRQ�6(1e6�027,//$����HQ�TXH�HV�GH�

FDUiFWHU�PL[WR�HQWUH�ODV�FLWDGDV�WUHV�QDWXUDOH]DV�SURFHVDOHV��HVWR�HV�WLHQH�UDVJRV�GHFODUDWLYRV��UDVJRV�

HMHFXWLYRV�\�UDVJRV�DVHJXUDWLYRV�R�FDXWHODUHV�����(Q�FRQFUHWR��UHILHUH�OD�FLWDGD�DXWRUD�TXH�DEXQGDQ�

���� �<D� TXH� H[LVWHQ� DO�PHQRV� SRVLFLRQHV� FRQWUDSXHVWDV� SRU� SDUWH� GHO� GHXGRU� \� GH� ORV� DFUHHGRUHV� TXH� SRU� OR�
JHQHUDO� QR� YHUiQ� VDWLVIHFKRV� VXV� FUpGLWRV� HQ� VX� WRWDOLGDG� R� DO� SOD]R� SDFWDGR�� 1R� REVWDQWH�� SRGUtD�
FRQVLGHUDUVH�� D� QXHVWUR� MXLFLR�� TXH� XQ� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� HQ� HO� TXH� HO� WRWDO� GH� ORV� PLVPRV� VH� KDQ�
DGKHULGR� D� XQD� SURSXHVWD� DQWLFLSDGD� GH� FRQYHQLR� UHYHVWLUtD� LQLFLDOPHQWH� XQ� FDUiFWHU� GH� MXULVGLFFLyQ�
YROXQWDULD�� VL� ELHQ� VHUtD� HQ� VXSXHVWRV� HQ� TXH� OD� WRWDOLGDG� GH� OD� PDVD� SDVLYD� HVWXYLHUD� LGHQWLILFDGD� \�
FRQIRUPH��

���� *8(55(52� 3$/20$5(6�� 6�� ©Derecho procesal concursal�ª� (G�� 7LUDQW� OR� %ODQFK�� 9DOqQFLD� ������
SiJ�����

���� � *Ï0(=� 25%$1(-$�� (� � \� +(5&(� 48(0$'$�� 9�� Derecho procesal civil�� 9RO�� ,� $UWHV� JUiILFDV� \�
HGLFLRQHV�6�$��2FWDYD�HGLFLyQ��0DGULG�������3iJ�����

���� � 6(1e6� 027,//$�� &�� � ©&RQFXUVR� \� SURFHVR.ª� �UHYLVWD� 7HRUtD� �\� �GHUHFKR�� �Revista  de  pensamiento 
 jurídico  (Perspectivas  actuales  de  derecho   concursal)�� Q~PHUR� ���� ������� �SiJV�� �� \� �� GHO� FLWDGR�
DUWtFXOR��

���� �8QD�SDUWH�VXVWDQFLDO�GH�OD�GRFWULQD��HQ�HVSHFLDO�DQWHULRU�D�OD�/(&2�DWULEXtD�XQD�QDWXUDOH]D�PHUDPHQWH�GH�
HMHFXFLyQ�JHQHUDO�R�FROHFWLYD�D�OD�TXLHEUD��SRU�PXFKR�TXH�SHUPLWLHUD�VROXFLRQHV�GH�FRQYHQLR��$Vt�*Ï0(=�
25%$1(-$� � \� +(5&(� 48(0$'$� LQFOX\HQ� HQ� OD� OODPDGD� HMHFXFLyQ� JHQHUDO� ORV� SURFHGLPLHQWRV�
FRQFXUVDOHV�DQWHULRUHV�D� OD�/(&2��FRPR�PiV�DGHODQWH� VH�GHWDOODUi��*Ï0(=�25%$1(-$��(� �\�+(5&(�
48(0$'$��9�op cit��SiJV������\�VV��(Q�OD�GRFWULQD�PiV�UHFLHQWH�+8$/'(�/Ï3(=�DILUPD�TXH�©Tras la 
reforma operada por la LC y a la vista de los propósitos y normas contenidos en ella, se puede intuir que 
la naturaleza del proceso concursal ha variado  sensiblemente, dejando de ser un proceso estrictamente 
ejecutivo para convertirse en una institución jurídica complejaª� QR� OH� UHVWD� HVWH� FDUiFWHU� HMHFXWLYR� GH�
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HQ�HO�SURFHVR�FRQFXUVDO� �ODV�PDQLIHVWDFLRQHV�GH�OD�WXWHOD�GHFODUDWLYD��HQ�VXV�GLYHUVDV�PRGDOLGDGHV��

FRQVWLWXWLYD� �GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR��� PHUDPHQWH� GHFODUDWLYD� �VHSDUDFLyQ� GH� ELHQHV��

UHFRQRFLPLHQWR� GH� FUpGLWRV� R� GHUHFKRV� ODERUDOHV� LQGLYLGXDOHV�� LQFXPSOLPLHQWR� GHO� FRQYHQLR��

FDOLILFDFLyQ� GHO� FRQFXUVR�� inter alia�� \� GH� FRQGHQD� �UHVWLWXFLyQ� GH� SUHVWDFLRQHV� SRU� FDXVD� GH�

UHVFLVLyQ� FRQFXUVDO�� UHVDUFLPLHQWR� GH� GDxRV� \� SHUMXLFLRV� SRU� UHVROXFLyQ� GH� FRQWUDWRV��

UHVSRQVDELOLGDG� SRU� GDxRV� GH� ORV� FyPSOLFHV� VL� HO� FRQFXUVR� VH� FDOLILFD� FXOSDEOH�� UHVSRQVDELOLGDG�

FRQFXUVDO�� inter alia��� $xDGH� 6(1e6� 027,//$� TXH� D� HVWDV� PDQLIHVWDFLRQHV� JHQXLQDPHQWH�

FRQFXUVDOHV�VH�GHEH�DGLFLRQDU�OD�WXWHOD�MXULVGLFFLRQDO�TXH�VH�GLVSHQVD�HQ�ORV�SURFHVRV�SHQGLHQWHV�DO�

WLHPSR�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�TXH�GHEDQ�DFXPXODUVH�D�HVWH��

5HVSHFWR� D� PDQLIHVWDFLRQHV� GH� OD� WXWHOD� DVHJXUDWLYD� R� FDXWHODU� ±HQ� OD� WHUPLQRORJtD� XVDGD� SRU� OD�

UHVHxDGD�DXWRUD²ODV�HQFRQWUDPRV�WDQWR�HQ�HO�SURFHGLPLHQWR�GH�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��PHGLGDV�

DGRSWDGDV� SDUD� DVHJXUDU� OD� LQWHJULGDG� GHO� SDWULPRQLR� GHO� GHXGRU��� FRPR� HQ� ODV� DFWXDFLRQHV� TXH�

VLJXHQ� D� WDO� GHFODUDFLyQ� �HPEDUJR� GH� ELHQHV� \� GHUHFKRV� GH� ORV� DGPLQLVWUDGRUHV�� OLTXLGDGRUHV� R�

DSRGHUDGRV� JHQHUDOHV� GH� OD� SHUVRQD� MXUtGLFD� FRQFXUVDGD��� DVt� FRPR� HQ� ORV� LQFLGHQWHV� SURPRYLGRV�

GXUDQWH�OD�VXVWDQFLDFLyQ�GHO�SURFHGLPLHQWR�FRQFXUVDO��HQWH�OD�TXH�FLWD�ODV�PHGLGDV�SDUD�JDUDQWL]DU�OD�

UHLQWHJUDFLyQ�GH�ELHQHV�\�GHUHFKRV�D�OD�PDVD�DFWLYD�GHO�FRQFXUVR��

3RU�~OWLPR�\�UHVSHFWR�GH�ODV�PDQLIHVWDFLRQHV�HMHFXWLYDV�HQFRQWUDPRV��HO�FRQMXQWR�GH�DFWRV�±GHO�-XH]�

GHO�FRQFXUVR��GH�OD�DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO��\�GHEHPRV�DxDGLU�D�OR�HQXQFLDGR�SRU�OD�FLWDGD�DXWRUD�

GHO�/HWUDGR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�HQ�OR�QR�UHVHUYDGR�HVWULFWDPHQWH�DO�-XH]�GHO�FRQFXUVR±�

TXH� LQWHJUDQ� OD� OLTXLGDFLyQ� GHO� SDWULPRQLR� GHO� GHXGRU�� H� LQHTXtYRFDPHQWH� HMHFXWLYDV� VRQ� ODV� TXH�

GHEH�DFRPHWHU�HO�MXH]�GHO�FRQFXUVR�SDUD�OD�VXVWDQFLDFLyQ�GH�ODV�HMHFXFLRQHV�VLQJXODUHV�TXH�VH�LQLFLHQ�

R�UHDQXGHQ�FRQ�SRVWHULRULGDG�D�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��

PDQHUD�LPSOtFLWD�D�OD�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ�DO�GHILQLUOD�FRPR�©el conjunto de actos procesales que se suceden 
a partir de su apertura, momento que puede variar en cada procedimiento dependiendo de que la misma se 
produzca a instancias del deudor, de acreedor o de oficio, según el desenvolvimiento del proceso 
concursal de que se trate; y tiende, por un lado, a la realización del patrimonio del deudor siguiendo las 
directrices del plan de liquidación elaborado por la administración concursal o, en su defecto, según las 
normas supletorias previstas en la LC, y, por otro, a su posterior reparto entre los acreedores con arreglo 
al orden de prelación de créditos que la misma establece.ª�+8$/'(�/Ï3(=��,�&RPHQWDULR�GHGLFDGR�DO�
DUW������GH�OD�/(&2��&DStWXOR�LQFOXLGR�HQ�OD�REUD�GLULJLGD�SRU�&25'Ï1�025(12��)��Comentarios a la 
Ley Concursal��*UDQGHV�7UDWDGRV��(GLWRULDO�$UDQ]DGL��6$��3DPSORQD��������SiJV������\�����
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/D�/H\���������GH���GH�MXOLR��FRQFXUVDO��HQ�DGHODQWH�/(&2��VXSXVR�XQD�XQLILFDFLyQ�GH�ODV�ILJXUDV�

KDVWD� HQWRQFHV� YLJHQWHV� TXH� GLEXMDEDQ� XQ� SDQRUDPD� GLVSHUVR� HQ� FXDQWR� D� ORV� GLYHUVRV�

SURFHGLPLHQWRV�XQLYHUVDOHV�HQ�ORV�TXH�VH�SRGtD�OOHJDU�D�GHFODUDU�OD�LQVROYHQFLD�JHQHUDOL]DGD�GH�XQ�

GHXGRU�� $Vt� \� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� +(51$1'(=� 52'5Ë*8(=���� OD� /(&2� SURSLFLy� OD�

LQVWDXUDFLyQ� GH� XQ� ©sistema concursal moderno, unitario, acorde a la realidad, que ampara la 

totalidad de los intereses afectados en las crisis de insolvencia�ª�(VWD�LQVWDXUDFLyQ�VH�FRQVROLGD����

FRQ�HO�7H[WR�5HIXQGLGR����GH�OD�/H\�&RQFXUVDO�DSUREDGR�5HDO�'HFUHWR�/HJLVODWLYR���������GH���GH�

PD\R��HQ�OR�VXFHVLYR�75/&�FRQ�HQWUDGD�HQ�YLJRU�TXH�VH�SURGXMR�HO���GH�VHSWLHPEUH�GHO�DxR�����������

5HVSHFWR� GHO� 75/&� KHPRV� GH� GHVWDFDU� TXH� \D� HQ� VX� ([SRVLFLyQ� GH� 0RWLYRV�� ~OWLPR� DSDUWDGR��

DILUPD�� ©La imprescindible reordenación, clarificación y armonización del Derecho vigente que 

representa este texto refundido no excluye que el proceso de reforma del derecho de la insolvencia 

haya finalizado. España tiene pendiente  de transponer la Directiva (UE) 2019/1023, del 

Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de junio de 2019, que tiene como finalidad establecer 

mecanismos de alerta ante el riesgo de insolvencia, dar una regulación más completa y coherente a 

los procesos de reestructuración preventiva de las deudas, simplificar el derecho concursal, 

����� +(51$1'(=� 52'5Ë*8(=�� 0� ©/D� VROLFLWXG� DQWLFLSDGD�ª� ,QFOXLGR� HQ� Tratado judicial sobre la 
insolvencia.� 'LU�� 35(1'(6� &$55,/�� 3� \�08f2=� 3$5('(6�� $�� (G�� 7KRPVRQ� 5HXWHUV� ±� $UDQ]DGL��
3DPSORQD��������SiJV������\�VV��

����� 6H� FRQVROLGD� SRUTXH� DO� VHU� XQ� WH[WR� UHIXQGLGR� QR� GHEH� YDULDU� HO� GHUHFKR� REMHWR� GH� XQLILFDFLyQ�� 6L� ELHQ�
FRQIRUPH�DO�DUW�������&(�©La autorización para refundir textos legales determinará el ámbito normativo a 
que se refiere el contenido de la delegación, especificando si se circunscribe a la mera formulación de un 
texto único o si se incluye la de regularizar, aclarar y armonizar los textos legales que han de ser 
refundidos.ª��<�HQ�HVWH�FDVR�VH�FRQFHGH�H[SUHVDPHQWH�HVWD�IDFXOWDG��1R�REVWDQWH�OD�IDFXOWDG�GH�UHJXODUL]DU��
DFODUDU�\�DUPRQL]DU�KD�SURSLFLDGR�SHTXHxDV�YDULDFLRQHV�TXH�D�QXHVWUR�MXLFLR�\�HQ�RFDVLRQHV�UR]DQ�HO�ultra 
vires��

�����7H[WR�5HIXQGLGR�TXH��FRPR�DFHUWDGDPHQWH�VHxDOD�(/Ë$6�021'(-$��QR�FRQVLVWH�HQ�OD�LQFRUSRUDFLyQ�GH�
YDULRV�FXHUSRV�OHJDOHV�HQ�XQR�VROR��VLQR�TXH�D�GHFLU�GH�VX�H[SRVLFLyQ�GH�PRWLYRV��HO�F~PXOR�GH�UHIRUPDV��
TXH�GXUDQWH�VX�FRUWD�YLJHQFLD�KD�VXIULGR�OD�/(&2�MXVWLILFy�TXH�OD�GLVSRVLFLyQ�ILQDO�RFWDYD�GH�OD�/H\���������
GH����GH�PD\R�� GH�PHGLGDV� XUJHQWHV� HQ�PDWHULD� FRQFXUVDO�� KDELOLWDUD� DO�*RELHUQR�SDUD� DSUREDU� XQ� WH[WR�
UHIXQGLGR�GH� OD�/H\���������� GH���GH� MXOLR��/D� ILQDOL]DFLyQ�GHO� SOD]R� HVWDEOHFLGR�SDUD� OD� UHIXQGLFLyQ� KD�
PRWLYDGR�TXH�HQ�OD�/H\���������GH����GH�IHEUHUR��GH�6HFUHWRV�(PSUHVDULDOHV��VH�LQFOX\HUD�XQD�GLVSRVLFLyQ�
ILQDO�WHUFHUD�TXH�KDELOLWDED�XQ�QXHYR�SOD]R�SDUD�DSUREDU�XQ�WH[WR�UHIXQGLGR�D�SURSXHVWD�GH�ORV�0LQLVWURV�GH�
-XVWLFLD� \� GHO� HQWRQFHV� GHQRPLQDGR� GH� (FRQRPtD� \� (PSUHVD�� (VWD� DXWRUL]DFLyQ� LQFOX\H� OD� IDFXOWDG� GH�
UHJXODUL]DU��DFODUDU�\�DUPRQL]DU�ORV�WH[WRV�OHJDOHV�TXH�GHEDQ�VHU�UHIXQGLGRV��(/Ë$6�021'(-$��$��Texto 
refundido de la Ley Concursal. Especial referencia al Libro Segundo del Real Decreto Legislativo 1/2020 
de 5 de mayo. (G��/H\����0iODJD�������SiJV�����\�VV��

� � �����Ex�')�VHJXQGD�75/&��
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aumentar la eficiencia, aligerar costes, y ampliar las posibilidades de obtención del beneficio de 

liberación de deudas. Pero el texto refundido que ahora se aprueba constituye la base idónea para 

acometer de forma más ordenada, clara y sistemática esa inexcusable transposición, tarea que, ya 

por sí misma reviste extraordinaria dificultadª��(/Ë$6�021'(-$����D� OD�YLVWD�GH�GLFKR�SiUUDIR�

DILUPD� TXH� HO� SURSLR� OHJLVODGRU� HVWi� UHFRQRFLHQGR� TXH� OD� QRUPD� DSUREDGD� HV� LQFRPSOHWD�� HV�

LQFRKHUHQWH� FRQ� ORV� SURFHVRV� GH� UHHVWUXFWXUDFLyQ� SUHYHQWLYD� �DO� PHQRV� HQ� SDUWH��� HV� XQD� QRUPD�

FRPSOHMD� �DILUPD� TXH� GHEH� VHU� VLPSOLILFDGD��� \� HV� SRFR� HILFLHQWH� \� FRVWRVD� PiV� GH� OR� GHVHDGR��

&RQFOX\H�HO�FLWDGR�DXWRU�TXH�HO�WH[WR�HV�OD�EDVH�LGyQHD�SDUD�DFRPHWHU�GH�IRUPD�PiV�RUGHQDGD��FODUD�

\�VLVWHPiWLFD�HVD�LQH[FXVDEOH�WUDQVSRVLFLyQ��SRU�OR�TXH�D�ELHQ�VHJXUR�VHUi�PRGLILFDGR�HQ�EUHYH��

/D�WUDPLWDFLyQ�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�QR�HV��HQ�FXDOTXLHU�FDVR�\�FRPR�VH�WUDWDUi�VXFLQWDPHQWH��

VHQFLOOD��SDUWLHQGR�GH� ODV�P~OWLSOHV�RSFLRQHV�TXH�SRVHH�HO�GHXGRU�\� DQWH� OD� IDOWD�GH�REOLJDFLyQ�HQ�

IRUPD�GH�FRPSDUHFHU�GH�ORV�DFUHHGRUHV��6LJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�9(*$6�7255(6����KHPRV�GH�

LQFLGLU� HQ� HO� SXQWR� GH� TXH� XQR�GH� ORV� IDFWRUHV� TXH� GLILFXOWDQ� OD� VXVWDQFLDFLyQ� GHO� FRQFXUVR� FRPR�

SURFHVR� HV� HO� HOHPHQWR� VXEMHWLYR� HQ� OD�SRVLFLyQ�GH� ORV� DFUHHGRUHV� \D�TXH� OD�/(&2�QR� LPSRQH� OD�

REOLJDFLyQ� D� pVWRV� GH� SHUVRQDUVH� \� PXFKR� PHQRV� SUHYp� OD� SRVLELOLGDG� GH� DXGLHQFLD� SUHYLD� D� OD�

GHFODUDFLyQ�GH� FRQFXUVR�YROXQWDULR�� VLQR�TXH� VH� WUDWD�� FRPR�HQ� OD�PD\RUtD�GH� ORV�SURFHGLPLHQWRV�

FLYLOHV��GH�XQD�FDUJD�SURFHVDO��

I.3.1.3.- Antecedentes normativos. 

6LJXLHQGR�D�+(51È1'(=�52'5Ë*8(=����SRGHPRV�DILUPDU�TXH�KDVWD�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�

/(&2� SHUPDQHFtDQ� HQ� YLJRU� HQ� QXHVWUR� RUGHQDPLHQWR� MXUtGLFR� FXDWUR� SURFHGLPLHQWRV� GH�

LQVROYHQFLD� DSOLFDEOHV� D� GLIHUHQWHV� VLWXDFLRQHV�� (Q� FRQFUHWR� LQVROYHQFLD� SURYLVLRQDO� GHO� GHXGRU�

FRPHUFLDQWH��D�WUDYpV�GH�OD�TXLWD�\�HVSHUD��LQVROYHQFLD�SURYLVLRQDO�GHO�GHXGRU�FRPHUFLDQWH�D�WUDYpV�

GH�OD�VXVSHQVLyQ�GH�SDJRV��LQVROYHQFLD�GHILQLWLYD�GHO�GHXGRU�QR�FRPHUFLDQWH�D�WUDYpV�GHO�FRQFXUVR�

GH� DFUHHGRUHV�� H� LQVROYHQFLD� GHILQLWLYD� GHO� GHXGRU� FRPHUFLDQWH� D� WUDYpV� GH� OD� TXLHEUD�� 'LFKDV�

������(/Ë$6�021'(-$��op cit. SiJV�����\�����
���� � 9(*$6� 7255(6�� -�� ©(O� FRQFXUVR� FRPR� SURFHVR� MXULVGLFFLRQDO�� HVWUXFWXUD� GHO� FRQFXUVR�ª� &DStWXOR�

LQFOXLGR� HQ� Las claves de la Ley Concursal.� 'LU�� 48,17$1$� &$5/2�� (�� %21(7�1$9$552�� $� \�
*$5&Ë$�&58&(6�*21=È/(=��-$��(G��$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU������SiJ�������

���� � � +(51$1'(=�52'5,*8(=��0�� op cit.� ©/D� VROLFLWXG«�SiJ�� �����(Q� HO�PLVPR� VHQWLGR�*8(55(52�
3$/20$5(6�op cit.�SiJV�����\�VV��
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LQVWLWXFLRQHV� D� VX� YH]� YHQtDQ� UHJXODGDV� HQ� GLYHUVRV� FXHUSRV� OHJDOHV�� SRU� FXDQWR� ODV� GRV� SULPHUDV�

ILJXUDV�VH�HQFRQWUDEDQ�LQFRUSRUDGDV��HQ�OD�QRUPDWLYD�JHQHUDO�GH�OD�/(&������\�ODV�GRV�VHJXQGDV�VH�

YHQ�FRPSOHPHQWDGDV�FRQ�OR�HVWDEOHFLGR�HQ�HO�&G&�GH�������&G&�GH������\�/H\�GH�6XVSHQVLyQ�GH�

3DJRV�GH�������

5HVSHFWR�GH�OD�TXLWD�\�HVSHUD��VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�+(5&(�48(0$'$����VH�WUDWDED�GH�XQ�

SURFHGLPLHQWR� MXGLFLDO� GH� QDWXUDOH]D� QR� MXULVGLFFLRQDO� TXH� WHQtD� SRU� ILQDOLGDG� HYLWDU� OD� XOWHULRU�

HMHFXFLyQ� JHQHUDO� PHGLDQWH� XQ� FRQYHQLR� R� DFXHUGR� PD\RULWDULR� GH� ORV� DFUHHGRUHV� TXH� GHEtD� VHU�

DSUREDGR� SRU� HO� -XH]�� 6H� WUDWDED� GH� XQD� PHGLGD� GH� IDYRU� RWRUJDGD� SRU� OD� OH\� DO� GHXGRU� QR�

FRPHUFLDQWH�VROYHQWH��HV�GHFLU�FRQ�DFWLYR�VXSHULRU�DO�SDVLYR��3HVH�D�VX�LQFRUSRUDFLyQ�HQ�HO�WtWXOR�;,,�

GH� OD�/(&������UHODWLYR�DO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV²HQ�FRQFUHWR�VXV�DUWtFXORV�������D������²QR�

FRQVWLWX\H� HQ� Vt� XQD� SDUWH� GHO� FRQFXUVR� VLQR� XQ� SURFHGLPLHQWR� LQGHSHQGLHQWH� FX\D� ILQDOLGDG� HUD�

HYLWDUOR��6X�QDWXUDOH]D�OD�DVLPLOD�HO�FLWDGR�DXWRU�D�OD�GH�XQ�DFWR�GH�MXULVGLFFLyQ�YROXQWDULD��

6LJQLILFDWLYD�HV�VX�UHJXODFLyQ�HVSHFtILFD�HQ�UHODFLyQ�D� OD�FRH[LVWHQFLD�GH� OD�TXLWD�\�HVSHUD�FRQ� ODV�

HMHFXFLRQHV�IUHQWH�DO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU��(Q�HVWH�VHQWLGR�HO�DUW��������/(&������HVWDEOHFtD�TXH�

©Si hubiere ejecuciones pendientes contra el deudor, no se acumularán a este procedimiento; pero 

se suspenderá su curso cuando se hallen en la vía de apremio antes de procederse a la venta de los 

bienes, si el deudor lo solicitare del Juez que conozca de la quita y espera, el cual lo comunicará a 

los otros por medio de oficio�ª� 3DUD� SUHFLVDU� HO� DUWtFXOR� VLJXLHQWH�� HQ� FRQFUHWR� HQ� VX� SiUUDIR�

VHJXQGR���TXH�VH�WHQGUtD�SRU�DO]DGD�GH�GHUHFKR�GLFKD�VXVSHQVLyQ�FXDQGR�KXELHUDQ�WUDQVFXUULGR�GRV�

PHVHV� VLQ�TXH�KXELHUH� VLGR�RWRUJDGD� OD�TXLWD�R� HVSHUD�� R� OXHJR� TXH� IXHUH�GHQHJDGD��6H�SUHFLVDED�

LJXDOPHQWH�TXH�HVWD�UHJOD�JHQHUDO�QR�VHUtD�GH�DSOLFDFLyQ�D�ODV�HMHFXFLRQHV�GHVSDFKDGDV�FRQWUD�ELHQHV�

HVSHFLDOPHQWH�KLSRWHFDGRV��

/D� VXVSHQVLyQ� GH� SDJRV�� VLJXLHQGR� QXHYDPHQWH� D� +(5&(� 48(0$'$���� HV� XQ� SURFHGLPLHQWR�

DQiORJR�DO�GH�OD�TXLWD�\�HVSHUD�VL�ELHQ�UHIHULGR�DO�GHXGRU�FRPHUFLDQWH�TXH�HV�GHFODUDGR�HQ�WDO�HVWDGR�

GH�VXVSHQVLyQ�GH�SDJRV�SDUD�HO�FDVR�GH�TXH�VH�HQFXHQWUH�HQ�VLWXDFLyQ�GH�LQVROYHQFLD�SURYLVLRQDO�±

FXDQGR�HO�DFWLYR�VHD� VXSHULRU�DO�SDVLYR²R�GHILQLWLYD²VL�HO�DFWLYR� UHVXOWD� LQIHULRU�DO�SDVLYR²TXH�

�����*Ï0(=�25%$1(-$��(��\�+(5&(�48(0$'$��9��op cit��SiJV������\�VV��
������*Ï0(=�25%$1(-$��(��\�+(5&(�48(0$'$��9���op cit���SiJV������\�VV��
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GHEHUi�VHU�GHFODUDGD�SRU�$XWR�GHO�-XH]�FRPSHWHQWH�\�FRQ�SRVLELOLGDG�GH�DEULU�XQD�SLH]D�GH�VLWXDFLyQ�

SHUVRQDO� VL� HO� GpILFLW� QR� HUD� DILDQ]DGR� HQ� XQ� SOD]R� SHUHQWRULR�� ,JXDOPHQWH� HUD� FRQVLGHUDGR� XQ�

SURFHGLPLHQWR� DXWyQRPR� UHVSHFWR� GH� OD� TXLHEUD� DXQTXH� OD� MXULVSUXGHQFLD� TXH� FLWD� GLFKR� DXWRU� OR�

FRQVLGHUD�XQ�HVWDGR�SUHOLPLQDU�D�OD�TXLHEUD�����

(O�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�HQ�VX�FRQFHSFLyQ�KLVWyULFD�\�VHJ~Q�+(5&(�48(0$'$����FRQVWLWX\H�

XQ�SURFHGLPLHQWR�GH�HMHFXFLyQ�JHQHUDO�R�FROHFWLYD� � IUHQWH�DO�GHXGRU�FRP~Q�R�QR�FRPHUFLDQWH�TXH�

H[LJH�FRPR�WDO�XQ�WtWXOR�HMHFXWLYR��TXH�HO�FLWDGR�DXWRU�ILMD�HQ�HO�$XWR�SRU�HO�TXH�VH�GHFODUD�HO�HVWDGR�

GH�FRQFXUVR��&RQVWD�FRPR�SURFHVR�GH�WUHV�IDVHV��XQD�SULPHUD�GH�DVHJXUDPLHQWR��WHQGLHQWH�D�LPSHGLU�

TXH�SRU�DFWRV�GHO�GHXGRU��GH�ORV�DFUHHGRUHV�R�GH�DPERV�VH�SHUMXGLTXH�HO�SDWULPRQLR�GHO�FRQFXUVDGR��

OD�VHJXQGD�IDVH�R�GH�GHFODUDFLyQ�GH�GHUHFKRV�HQ�OD�TXH�VH�SURFHGHUi�DO�UHFRQRFLPLHQWR�\�JUDGXDFLyQ�

GH�ORV�FUpGLWRV�\�GHFODUDFLyQ�GH�UHVSRQVDELOLGDGHV��\�XQD�~OWLPD�IDVH�R�GH�HMHFXFLyQ�GRQGH�VH�OLTXLGD�

HO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU��VDOYR�TXH�KXELHUD�WHUPLQDFLyQ�SRU�FRQYHQLR�VXVFULWR�SRU�ORV�DFUHHGRUHV�\�

HO�GHXGRU�HQ�OR�TXH�HO�FLWDGR�DXWRU�GHQRPLQD�XQ�PRGR�HVSHFLDO�GH�WHUPLQDFLyQ�GHO�SURFHGLPLHQWR�

FRQFXUVDO�����

(Q�UHODFLyQ�FRQ�ODV�HMHFXFLRQHV�LQLFLDGDV��HO�DUW��������/(&������HVWDEOHFtD�TXH�HQ�HO�PLVPR�$XWR�

SRU�HO�TXH�VH�GHFODUDED�OD�VLWXDFLyQ�GH�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�VH�DFRUGDUtD�OD�DFXPXODFLyQ�DO�PLVPR�

GH�ODV�HMHFXFLRQHV�VHJXLGDV�FRQWUD�HO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU��H[FHSWXiQGRVH�HVR�Vt�ODV�HMHFXFLRQHV�HQ�

TXH�VH�SHUVLJDQ�ELHQHV�KLSRWHFDGRV�TXH��QR�REVWDQWH��Vt�SRGUtDQ�UHVXOWDU�DFXPXODGRV�VL�OR�VROLFLWDUD�

HO�DFUHHGRU�SUHIHUHQWH�FRQIRUPH�DO�WHQRU�OLWHUDO�GHO�DUW�����/+�HQWRQFHV�YLJHQWH��

/D�GHFODUDFLyQ�GH�TXLHEUD��VLJXLHQGR�DO�FLWDGR�DXWRU����HUD�SUHGLFDEOH�UHVSHFWR�GHO�GHXGRU�TXH�IXHUD�

FRPHUFLDQWH��DXQTXH�SUHFLVDED�TXH�VHJ~Q�OD�MXULVSUXGHQFLD�LPSHUDQWH����QR�HV�SUHFLVR�TXH�HO�GHXGRU�

WXYLHUD�OD�FRQGLFLyQ�GH�FRPHUFLDQWH�DO�PRPHQWR�HQ�TXH�VH�LQVWD�OD�GHFODUDFLyQ�GH�TXLHEUD��VLQR�TXH�

EDVWD�FRQ�TXH�OR�IXHUD�HQ�HO�PRPHQWR�HQ�TXH�VREUHVHH�VXV�REOLJDFLRQHV��TXH�KXELHUD�VREUHVHtGR�HO�

SDJR�HQ�VXV�REOLJDFLRQHV��HQWHQGLHQGR�SRU�WDO�XQD�FHVDFLyQ�WRWDO�HQ�ORV�SDJRV�IXHUDQ�HVWRV�GH�RULJHQ�

FLYLO� R�PHUFDQWLO�� \� TXH� KXELHUD� REWHQLGR� D� LQVWDQFLDV� GH� XQ� OHJLWLPDGR²HO� SURSLR� GHXGRU� R� VXV�

�����$Vt�FLWD�6676��GH����GH�DEULO�GH�������\���GH�MXQLR�GH�������
�����*Ï0(=�25%$1(-$��(��\�+(5&(�48(0$'$��9���op cit���SiJV������\�VV��
�����*Ï0(=�25%$1(-$��(��\�+(5&(�48(0$'$��9���op cit���SiJ�������
�����*Ï0(=�25%$1(-$��(��\�+(5&(�48(0$'$��9���op cit���SiJV������\�VV��
�����$Vt��FLWD�HO�UHIHULGR�DXWRU�OD�676�6DOD�,�GH����GH�MXOLR�GH�������
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DFUHHGRUHV���²XQ�SURQXQFLDPLHQWR�GHFODUDWLYR�GH�OD�TXLHEUD�HQ�IRUPD�GH�DXWR��,JXDOPHQWH�SUHYHtD�

GLYHUVDV� IDVHV�� VLHQGR� ODV� GRV� SULPHUDV� VXVWDQFLDOPHQWH� DQiORJDV� D� ODV� DQWHV� FLWDGDV� HQ� VHGH� GH�

FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� FRPR� GH� DVHJXUDPLHQWR� \� GH� GHFODUDFLyQ� GH� GHUHFKRV�� (Q� WHUFHU� OXJDU�

FRQWHQtD� OD� OODPDGD� IDVH� GH� FDOLILFDFLyQ� GH� OD� TXLHEUD� GLVWLQJXLHQGR� HQWUH� IRUWXLWDV�� FXOSDEOHV� \�

IUDXGXOHQWDV��3RU�~OWLPR�XQD�OODPDGD�IDVH�GH�WHUPLQDFLyQ�GHO�HVWDGR�GH�OD�TXLHEUD�SHUPLWLHQGR�WDQWR�

VROXFLRQHV�GH�FRQYHQLR����FRPR�GH�OLTXLGDFLyQ��TXH�VHUi�OD�XVXDO��/D�SUHYLVLyQ�GH�DFXPXODFLyQ�GH�

HMHFXFLRQHV� GHO� DUW�� ������ /(&� ����� D� OD� TXH� VH� KL]R� UHIHUHQFLD� HQ� UHODFLyQ� DO� FRQFXUVR� GH�

DFUHHGRUHV�HV�LJXDOPHQWH�SUHGLFDEOH�GH�OD�TXLHEUD��

3RU� WDWR�� QRV� HQFRQWUDPRV� HQ� QXHVWUD� OHJLVODFLyQ� KLVWyULFD� FRQ� FXDWUR� ILJXUDV� FRQFXUVDOHV�� GRV� HQ�

UHODFLyQ� D� LQVROYHQFLD� SURYLVLRQDO�� GRV� HQ� UHODFLyQ� D� LQVROYHQFLD� GHILQLWLYD�� FDGD� XQD� GH� HOODV�

DSOLFDEOH� VHJ~Q� OD� QDWXUDOH]D� GHO� GHXGRU�� HVWR� HV� VL� HV� FRPHUFLDQWH� R� QR�� $QWH� HVH� HVFHQDULR�� OD�

/(&2� XQLILFD� ODV� FXDWUR� ILJXUDV� GH� LQVROYHQFLD� HQ� XQD� VROD�� DGRSWDQGR� OD� GHQRPLQDFLyQ� GH�

&RQFXUVR�GH�$FUHHGRUHV�\D�TXH�VH�WUDWD�GH�XQD��sic���©expresión clásica que, desde los tratadistas 

españoles del siglo XVII, fundamentalmente de Amador Rodríguez (Tractatus de concursu, 1616) y 

de Francisco Salgado de Somoza (Labyrinthus creditorum concurrentium, 1646), pasó al 

vocabulario procesal europeo y que, por antonomasia, describe la concurrencia de los acreedores 

sobre el patrimonio del deudor común. No se persigue con ello solamente rescatar un vocablo 

tradicional en la terminología jurídica española, sino utilizarlo para significar el fenómeno 

unificador de los diversos procedimientos de insolvencia e identificar así gráficamente el 

procedimiento único, como ha ocurrido en otras legislaciones�ª�HQ�HVWH�VHQWLGR�\�FLWDQGR�OD�SURSLD�

H[SRVLFLyQ�GH�PRWLYRV�GH�OD�/(&2��38/*$5�(=48(55$�����

���� �5HFXHUGD�HO�FLWDGR�DXWRU�TXH�HQ�RWUDV�OHJLVODFLRQHV�GH�OD�pSRFD�VH�SHUPLWtD�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�GH�
RILFLR��FRVD�TXH�QR�VXFHGLy�HQ�QXHVWUR�RUGHQDPLHQWR�TXH�Vt�SHUPLWtD�OD�DGRSFLyQ�GH�PHGLGDV�SUHFDXWRULDV�
HQ�FDVR�GH�IXJD�QRWRULD�GHO�FRPHUFLDQWH�GHXGRU�HQWUHWDQWR�ORV�DFUHHGRUHV�KDFtDQ�XVR�GH�VX�GHUHFKR�D�LQVWDU�
OD� GHFODUDFLyQ� GH� TXLHEUD�� FRQIRUPH� DO� DUW�� ���� ,,� &G&� HQ� VX� UHGDFFLyQ� HQWRQFHV� YLJHQWH�� *Ï0(=�
25%$1(-$��(��\�+(5&(�48(0$'$��9���op cit���SiJ�������

�����6DOYR�SDUD�TXHEUDGRV�IUDXGXOHQWRV�R�TXH�VH�KXELHUDQ�IXJDGR�GXUDQWH�HO�WUDQVFXUVR�GH�OD�TXLHEUD��ex DUW������
,,�&G&�HQ�VX�UHGDFFLyQ�HQWRQFHV�YLJHQWH��

���� 38/*$5�(=48(55$��-��La declaración del concurso de acreedores��(G��/D�/H\��0DGULG�������SiJ������
���
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(O� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� HQ� HIHFWR� VHUi� HO� SURFHVR� DO� TXH� VRPHWHUiQ� ORV� GHXGRUHV� TXH� VH�

HQFXHQWUHQ�HQ�VLWXDFLyQ�GH�LQVROYHQFLD�LQPLQHQWH�R�DFWXDO�����VHDQ�SHUVRQDV�MXUtGLFDV�R�ItVLFDV����\�

HVWRV�FRPHUFLDQWHV�±HPSUHVDULRV��HQ�OD�GLFFLyQ�DFWXDO²R�QR��WRGR�HOOR�D�WUDYpV�GH�GRV�FDXFHV����±

XQR� RUGLQDULR� \� RWUR� DEUHYLDGR���²FRQ� � SRVLELOLGDGHV� GH� UHVROXFLyQ� SRU� YtD� GH� FRQYHQLR� R�

OLTXLGDFLyQ�����\�VRPHWLGRV�HQ�XQ�SULPHU�PRPHQWR�D�OD�MXULVGLFFLyQ�GH�ORV�-X]JDGRV�GH�OR�0HUFDQWLO��

�����$Vt�ex�DUW������75/&�©La insolvencia podrá ser actual o inminente. Se encuentra en estado de insolvencia 
actual el deudor que no puede cumplir regularmente sus obligaciones exigibles. Se encuentra en estado de 
insolvencia inminente el deudor que prevea que no podrá cumplir regular y puntualmente sus 
obligaciones�ª��,JXDOPHQWH�HO�DUW�������75/&�HVWDEOHFH�TXH��©El deudor que inste la declaración del propio 
concurso deberá expresar en la solicitud el estado de insolvencia actual o inminente en que se encuentre y 
acompañar todos los documentos que considere necesarios para acreditar la existencia de ese estado.ª�

���� �Ex DUW�� ����� 75/&� ©La declaración de concurso procederá respecto de cualquier deudor, sea persona 
natural o jurídica.ª�,QDOWHUDGR�HQ�FRQWHQLGR�\�QXPHUDFLyQ�UHVSHFWR�GH�OD�/(&2��

�����&RLQFLGLPRV�FRQ�6(1e6�027,//$�HQ�OD�FRQVLGHUDFLyQ�GH�TXH�HO�FRQFXUVR�DEUHYLDGR�±FXDOTXLHUD�TXH�VHD�
VX� PRGDOLGDG²FDUHFH� GH� HQWLGDG� SURSLD� SDUD� VHU� FRQVLGHUDGR� XQ� SURFHVR� DXWyQRPR�� (Q� HVWH� VHQWLGR�
6(1e6� 027,//$� op cit�� ©/D� OLPLWDFLyQ«� SiJ�� ��� HQ� UHODFLyQ� D� OD� QRUPDWLYD� GH� OD� /(&2� TXH�
VXVWDQFLDOPHQWH� FRLQFLGH� FRQ� HO� 75/&� ©Pero no obstante el incremento numérico, el denominado 
"procedimiento abreviado" no es otro procedimiento diferente –en estructura, finalidad y actuaciones– al 
procedimiento concursal único que la ley denomina concurso “ordinario". Hasta tal punto es así, que la 
ley establece el carácter supletorio de las normas ordinarias (sic) respecto de los aspectos que no tengan 
una regulación diferente en este capítulo II (art. 191 quáter). A diferencia de sus homónimos, los 
procedimientos abreviados de los ámbitos contencioso administrativo y penal (arts. 78 LJCA; 757-794 
LECrim), el concurso abreviado es un procedimiento ordinario con especialidades, que como tal, 
comparte con el concurso ordinario identidad de objeto (tutela jurisdiccional concursal) y de estructura 
(fase común, seguida de las de convenio y/o liquidación), sin perjuicio las novedades ya analizadas, sobre 
la coexistencia de las fases común y de convenio o de liquidación. Nos aprestamos, por tanto, a confirmar 
la vigencia del principio de unidad del procedimiento de concurso. Precisamente porque el abreviado no 
es un procedimiento diferente al concurso único que existe en nuestro Ordenamiento, son posibles: 1.º) la 
aplicación discrecional de las especialidades en que consiste (art. 190.1 y 2 LC), pues la determinación 
legal de los procedimientos judiciales es una exigencia de rango constitucional (art. 117.3 CE); 2.º) la 
acumulación de los concursos ordinario y abreviado de los sujetos, y en los supuestos, tipificados por la 
ley (art. 25 bis LC); y, 3.º) la transformación del procedimiento abreviado en ordinario, o viceversa, si 
sobreviene la modificación de las circunstancias que determinan el ámbito de aplicación de las 
especialidades abreviadas (art. 190.4 LC).ª�

���� � Rectior�� H[LVWHQ� YDULRV� FDXFHV� DEUHYLDGRV� UHIHULGRV� D� VXSXHVWRV� GLVWLQWRV�� 8Q� SULPHU� JUXSR� GH� FDUiFWHU�
SRWHVWDWLYR� HQ� ORV� VXSXHVWRV� GH� TXH� HO� -XH]� GHO� FRQFXUVR� HQWLHQGD� TXH� HO� FRQFXUVR� QR� YD� D� UHVXOWDU� GH�
HVSHFLDO� FRPSOHMLGDG� EDVDGR� HQ� FULWHULRV� GH� Q~PHUR� GH� DFUHHGRUHV� LQIHULRU� D� FLQFXHQWD��PHQRV� GH� FLQFR�
PLOORQHV�GH�HXURV�GH�DFWLYR�R�SDVLYR��SRU�VHU�HO�GHXGRU�SHUVRQD�ItVLFD��SRU�YHQLU�OD�VROLFLWXG�GH�FRQFXUVR�
DFRPSDxDGD�GH�XQD�SURSXHVWD�DQWLFLSDGD�GH�FRQYHQLR��R�SRU�FRQOOHYDU�XQD�PRGLILFDFLyQ�HVWUXFWXUDO�GH�OD�
GHXGRUD� SHUVRQD� MXUtGLFD�� ,JXDOPHQWH� XQ� VHJXQGR� JUXSR� GH� GHFODUDFLyQ� REOLJDWRULD� SRU� HO� WUiPLWH� GHO�
FRQFXUVR�DEUHYLDGR�SDUD�HO� FDVR�GH�TXH� VH�DFRPSDxH�XQ�SODQ�GH� OLTXLGDFLyQ�FRPSUHQVLYR�GH�XQ�SODQ�GH�
YHQWD�GH�OD�XQLGDG�SURGXFWLYD��R�KD\�KDELGR�XQ�FHVH�FRPSOHWR�GH�OD�DFWLYLGDG�GH�OD�GHXGRUD��(Q�HVWH�VHQWLGR�
&$'(1$6�'(�*($��&��El nuevo procedimiento concursal abreviado��(G��/H\�����������SiJV�����D�����$�
HVWRV� KHPRV� GH� DxDGLU� HO� FRQFXUVR� FRQVHFXWLYR� TXH� VH� WUDPLWD� SRU� HO� FDXFH� GHO� FRQFXUVR� DEUHYLDGR� FRQ�
HVSHFLDOLGDGHV�UHJXODGR�HQ�HO�7tWXOR�,9�GHO�/LEUR�,,�GHO�75/&��

�����©La unidad y la flexibilidad del procedimiento se reflejan en su propia estructura, articulada, en principio, 
en una fase común que puede desembocar en otra de convenio o de liquidación. La fase común se abre con 
la declaración de concurso y concluye una vez presentado el informe de la administración concursal y 
transcurrido el plazo de impugnaciones o resueltas las formuladas contra el inventario o contra la lista de 

���

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,��&21&(3726�*(1(5$/(6�<�35(6838(6726��(/�'(5(&+2�$�/$�
(-(&8&,Ï1�6(3$5$'$���

GHVJDMiQGRVH� OD� FRPSHWHQFLD� REMHWLYD� SDUD� FRQRFHU� GHO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� GH� GHXGRUHV� QR�

HPSUHVDULR�D� ORV� MX]JDGRV�GH�SULPHUD� LQVWDQFLD����� ,JXDOPHQWH�\�D� WUDYpV�GH� OD� ILJXUD�GHO� OODPDGR�

FRQFXUVR� FRQVHFXWLYR���� VH� LQWURGXFHQ� SURFHGLPLHQWRV� HVSHFtILFRV� WUDV� XQD� IDVH� SUHFRQFXUVDO� GH�

PHGLDFLyQ���� TXH� FRQOOHYDQ� HVSHFLDOLGDGHV� HQ� UHODFLyQ� DO� FRQFXUVR� GH� OD� SHUVRQD� ItVLFD� QR�

HPSUHVDULR�\D�TXH�VH�LPSLGHQ�D�OD�PLPD�VROXFLRQHV�GH�FRQYHQLR�����TXH�Vt�VH�SHUPLWHQ�HQ�FDVR�GH�

TXH�VHD�HPSUHVDULR��

3RU�~OWLPR�KHPRV�GH�PHQFLRQDU�OD�D~Q�QR�WUDVSXHVWD�'LUHFWLYD�����������GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�

GHO�&RQVHMR�GH����GH�MXQLR�GH�������SXEOLFDGD�HQ�HO�'LDULR�2ILFLDO�GH�OD�8QLyQ�(XURSHD�GH����GHO�

PLVPR�PHV�\�DxR��FX\R�iPELWR�UHFDH�VREUH�ORV�PDUFRV�GH�UHHVWUXFWXUDFLyQ�SUHYHQWLYD��H[RQHUDFLyQ�

GH�GHXGDV�H�LQKDELOLWDFLRQHV��\�VREUH�PHGLGDV�SDUD�DXPHQWDU�OD�HILFLHQFLD�GH�ORV�SURFHGLPLHQWRV�GH�

UHHVWUXFWXUDFLyQ�� LQVROYHQFLD�\�H[RQHUDFLyQ�GH�GHXGDV��\�SRU�OD�TXH�VH�PRGLILFD�OD�'LUHFWLYD��8(��

�����������'LFKD�QRUPD�FRPXQLWDULD�VH�HQFXHQWUD�HQ�HO�SOD]R�H[WUDRUGLQDULR�SDUD�VHU�WUDQVSXHVWD�D�

QXHVWUR�RUGHQDPLHQWR�MXUtGLFR�LQWHUQR��

I.3.1.4.- Figuras preconcursales: delimitación y alcance. 

3UHYLR�R�HQ�DOJXQDV�RFDVLRQHV�HQ�OXJDU�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�HQFRQWUDPRV�FRPSHQGLDGDV�D�

OR�ODUJR�GH�OD�/(&2�XQD�VHULH�GH�ILJXUDV�FX\R�GHQRPLQDGRU�FRP~Q�HV�OD�SXHVWD�GH�PDQLILHVWR�GH�OD�

VLWXDFLyQ�GH�LQVROYHQFLD�±DFWXDO�R�LQPLQHQWH²VLQ�TXH�OOHYH�DSDUHMDGR�XQ�SURQXQFLDPLHQWR�MXGLFLDO�

LQPHGLDWR�TXH�GHFODUH�SUHFLVDPHQWH�GLFKD�VLWXDFLyQ��$Vt�\�VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�0$57Ë1(=�

acreedores, con lo que se alcanza el más exacto conocimiento del estado patrimonial del deudor a través 
de la determinación de las masas activa y pasiva del concurso. A todo lo cual se suma la posibilidad de 
utilizar, en determinados supuestos, un procedimiento abreviado�ª�((00�,,�LQ�ILQH�/(&2��

�����3RU�UHIRUPD�RSHUDGD�DO�DUW�������GH�OD�/H\�2UJiQLFD�GHO�3RGHU�-XGLFLDO��HQ�OR�VXFHVLYR�/23-��D�WUDYpV�GHO�
DUW��~QLFR����GH�OD�/H\�2UJiQLFD���������GH����GH�MXOLR��

���� 5HJXODGR� RULJLQDULDPHQWH� HQ� HO� DUW�� ���� /(&2� HQ� JHQHUDO�� FRQ� HVSHFLDOLGDGHV� SDUD� HO� FDVR� GH� SHUVRQD�
QDWXUDO� QR� HPSUHVDULR� LQFOXLGDV� HQ� HO� DUW�� ����bis� /(&2��(Q� OD� DFWXDOLGDG� HO�75/&� OH� GHGLFD�XQ�7tWXOR�
FRPSOHWR� HQ� VHGH� GH� LQVWLWXWRV� SUHFRQFXUVDOHV²FXDQGR� VH� WUDWD� \D� GH� XQ� SURFHGLPLHQWR� FRQFXUVDO�� QR�
SUHFRQFXUVDO²HQ�HO�DQWHV�UHIHUHQFLDGR�7tWXOR�,9�GHO�/LEUR�,,��DUWV������D�����GHO�FLWDGR�WH[WR�UHIXQGLGR��

����$�WUDYpV�GHO�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV�UHJXODGR�HQ�ORV�DUWV������\�VV��75/&��
���� $Vt� ex� DUW�� ������ 75/&� ©� Si la solicitud de concurso la formulare el deudor o el mediador concursal, 

deberá acompañarse de una propuesta anticipada de convenio o de un plan de liquidación, que se regirán, 
respectivamente, por lo dispuesto en los títulos VII y VIII del libro I de esta ley. Si el deudor fuera persona 
natural que no tuviera la condición de empresario, la solicitud de concurso deberá ir acompañada de un 
plan de liquidación de la masa activaª�
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6$1=�\�%$57/(�$*867Ë1����OD�SULPHUD�PHQFLyQ�HQ�OD�OHJLVODFLyQ�FRQFXUVDO�GH�HVWDV�ILJXUDV�VH�

SURGXMR�FRQ�OD�LQWURGXFFLyQ�HQ�HO�DUW����GH�OD�/(&2�GH�XQ�HVFXHWR�DSDUWDGR�WHUFHUR�PHGLDQWH�HO�5HDO�

'HFUHWR� /H\� �������� GH� ��� GH� PDU]R�� GH� PHGLGDV� XUJHQWHV� HQ� PDWHULD� WULEXWDULD�� ILQDQFLHUD� \�

FRQFXUVDO� DQWH� OD� HYROXFLyQ� GH� OD� FULVLV� HFRQyPLFD�� (O� FRQWHQLGR� GH� GLFKR� SUHFHSWR� VHJ~Q� ORV�

PHQFLRQDGRV� DXWRUHV� ©�«�se limitaba a indicar que el deudor que se hallaba en situación de 

insolvencia actual no estaba obligado a solicitar la declaración de concurso si dentro del plazo de 

dos meses comunicaba al juzgado competente para la declarar el concurso que se encontraba 

negociando con sus acreedores la obtención de adhesiones para la presentación de una propuesta 

anticipada de convenio. Asimismo, hubiera o no alcanzado las adhesiones necesarias dentro del 

plazo de tres meses, debía solicitar la declaración del concurso dentro del mes siguiente al 

vencimiento del plazo�ª��

3RVWHULRUPHQWH�IXH�OD�/H\����������GH����GH�RFWXEUH��GH�UHIRUPD�GH�OD�/H\����������GH���GH�MXOLR��

&RQFXUVDO�OD�TXH�SURSLFLy�OD�HOLPLQDFLyQ�GHO�DSDUWDGR�WHUFHUR�GHO�DUW����GH�OD�/(&2�LQWURGXFLHQGR�HO�

DUW��� bis�/(&2�FRQ� ODV� VLJXLHQWHV�QRWDV�FDUDFWHUtVWLFDV�TXH�H[WUDHQ� ORV�FLWDGRV�DXWRUHV����\�TXH�D�

FRQWLQXDFLyQ�VH�H[WUDFWDQ��

(Q� SULPHU� OXJDU� VHJ~Q� HQWLHQGHQ� ORV� FLWDGRV� DXWRUHV� \D� QR� UHVXOWD� QHFHVDULR� TXH� HO� GHXGRU� VH�

HQFXHQWUH�HQ�VLWXDFLyQ�GH� LQVROYHQFLD�DFWXDO��SXGLHQGR�HVWDU�SRU� WDQWR�HQ�VLWXDFLyQ�GH� LQVROYHQFLD�

LQPLQHQWH� HQ� FRQVRQDQFLD� FRQ� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR�� (Q� VHJXQGR� OXJDU�� VH� LQFOX\H�

H[SUHVDPHQWH� OD�SURFHGHQFLD�GH� OD�FRPXQLFDFLyQ�HQ�VXSXHVWRV�GH�QHJRFLDFLRQHV�SDUD� DOFDQ]DU�XQ�

DFXHUGR�GH�UHILQDQFLDFLyQ�\�QR�VyOR�XQD�SURSXHVWD�DQWLFLSDGD�GH�FRQYHQLR��FRPR�VH�H[SUHVDED�HQ�HO�

WH[WR� DQWHULRU�� (Q� WHUFHU� OXJDU�� VH� LQGLFD� TXLpQ� HV� HO� GHVWLQDWDULR� GH� GLFKD� FRPXQLFDFLyQ� \� HO�

WUDWDPLHQWR�TXH�GHEH�GDUVH�D�OD�PLVPD��HO��DKRUD��/HWUDGR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�HV�TXLHQ�

UHFLEH�OD�FRPXQLFDFLyQ�� OLPLWiQGRVH�D�GHMDU�FRQVWDQFLD�GH�OD�PLVPD��$Vt�QR�KD\�GXGD�GH�TXH�QL�HO�

-XH]�GH�OR�PHUFDQWLO�YD�D�LQWHUYHQLU��HQ�SULQFLSLR��QL�YD�D�KDEHU�SURFHGLPLHQWR�FRQWUDGLFWRULR�DOJXQR�

���� 0$57Ë1(=�6$1=��)�\�%$57/(�$*867Ë1��0�©/D�FRPXQLFDFLyQ�GH�OD�DSHUWXUD�GH�QHJRFLDFLRQHV�FRQ�
ORV�DFUHHGRUHV�ª�SiJV�����\�VV��(Q�OD�REUD�FROHFWLYD�Los acuerdos de refinanciación y reestructuración. X 
Congreso español de derecho de la insolvencia��'LU��52-2��$�\�&$038=$12��$�7KRPVRQ�5HXWHUV�±�
$UDQ]DGL�3DPSORQD�������

���� 0$57Ë1(=�6$1=��)�\�%$57/(�$*867Ë1��0�op. cit.�SiJV�����\�����
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HQWUH� SDUWHV�� 3RU� ~OWLPR�� VH� FRQVWDWD� TXH� VL� GHVDSDUHFH� OD� VLWXDFLyQ� GH� LQVROYHQFLD� QR� H[LVWH�

REOLJDFLyQ�GH�VROLFLWDU�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��

(VWD� UHIRUPD� UHVSHFWR� GHO� WHQRU� RULJLQDULR� SURSLFLy� GRWDU� GH� XQ� FRQWHQLGR� KRPRJpQHR� D� ODV�

FRPXQLFDFLRQHV�SUHFRQFXUVDOHV�VL�ELHQ�IXH�REMHWR�GH�SRVWHULRUHV�UHIRUPDV��HQ�FRQFUHWR�ODV�RSHUDGDV�

SRU�OD�/H\����������GH����GH�VHSWLHPEUH��GH�DSR\R�D�ORV�HPSUHQGHGRUHV�\�VX�LQWHUQDFLRQDOL]DFLyQ��

HO�5HDO�'HFUHWR�OH\���������GH���GH�PDU]R��SRU�HO�TXH�VH�DGRSWDQ�PHGLGDV�XUJHQWHV�HQ�PDWHULD�GH�

UHILQDQFLDFLyQ�\�UHHVWUXFWXUDFLyQ�GH�GHXGD�HPSUHVDULDO��OD��/H\����������GH����GH�VHSWLHPEUH��SRU�OD�

TXH� VH� DGRSWDQ� PHGLGDV� XUJHQWHV� HQ� PDWHULD� GH� UHILQDQFLDFLyQ� \� UHHVWUXFWXUDFLyQ� GH� GHXGD�

HPSUHVDULDO�� \� OD�/H\���������GH����GH�PD\R��GH�PHGLGDV�XUJHQWHV�HQ�PDWHULD�FRQFXUVDO�TXH�KDQ�

FRQGXFLGR�KDVWD�HO�WH[WR�HQ�YLJRU�FX\DV�QRWDV�FDUDFWHUtVWLFDV��\�VLJXLHQGR�D�ORV�UHIHULGRV�DXWRUHV�����

VRQ�ODV�VLJXLHQWHV��

/D� SULPHUD� QRWD� FDUDFWHUtVWLFD� VH� H[WUDH� GH� OD� REOLJDFLyQ� GH� HIHFWXDU�� GH� RILFLR�� OD� FRPXQLFDFLyQ�

FRQWHQLGD�HQ�HO�DUWtFXOR�� bis�/(&2�DO�UHJLVWUDGRU�PHUFDQWLO�R�QRWDULR�DO�TXH�VH�KXELHUD�VROLFLWDGR�OD�

GHVLJQDFLyQ�GH�PHGLDGRU�FRQFXUVDO��SDUD�HO�ORJUR�GH�XQ�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV���6L�HVWRV�QR�

OR� KLFLHUDQ�� QDGD� REVWD� TXH� SXHGD� SUHVHQWDUOD� HO� GHXGRU� D� TXLHQ� HV� IiFLO� HQWHQGHU� TXH� OH� LQWHUHVH�

VXUWDQ�ORV�HIHFWRV�UHODWLYRV�D�OD�VXVSHQVLyQ�GH�HMHFXFLRQHV�FRQWHQLGRV�HQ�HVWH�DUWtFXOR��(Q�VHJXQGR�

OXJDU�� VH� HVSHFLILFDED� TXH� ORV� DFXHUGRV� GH� UHILQDQFLDFLyQ� D� ORV� TXH� VH� KDFH� UHIHUHQFLD� VRQ� ORV�

FRQWHQLGRV�HQ�HO�DUWtFXOR����bis�\�OD�'$�FXDUWD�/(&2��(Q�WHUFHU�OXJDU��VH�LQWURGXFH�OD�SXEOLFDFLyQ�

HQ� HO�5HJLVWUR�3~EOLFR�&RQFXUVDO� GHO� H[WUDFWR�GH� OD� UHVROXFLyQ� HQ� OD�TXH� VH�GHMH� FRQVWDQFLD�GH� OD�

SUHVHQWDFLyQ�GH�OD�FRPXQLFDFLyQ��VDOYR�HQ�FDVR�GH�TXH�HO�GHXGRU�VROLFLWH�HO�FDUiFWHU�UHVHUYDGR�GH�OD�

PLVPD�� (Q� FXDUWR� OXJDU�� \� VLHQGR� OD� UHIRUPD� D� PL� MXLFLR� GH� PD\RU� FDODGR�� VH� LPSLGH� LQLFLDU� R�

FRQWLQXDU�� D� H[FHSFLyQ� GH� ORV� VXSXHVWRV� TXH� VH� HVWDEOHFHQ� HQ� HO� SURSLR� DUWtFXOR�� HMHFXFLRQHV�

MXGLFLDOHV� GH� ELHQHV� R� GHUHFKRV� TXH� UHVXOWHQ� QHFHVDULRV� SDUD� OD� FRQWLQXDFLyQ� GH� OD� DFWLYLGDG� GHO�

GHXGRU�\�VH�HVWDEOHFH�FRQ�FODULGDG�HO�SOD]R�KDVWD�HO�TXH�VH�H[WLHQGHQ�ORV�HIHFWRV�GH�OD�VXVSHQVLyQ��

6LQ� GXGD� HVWD� FXHVWLyQ� PHUHFH� XQ� H[KDXVWLYR� GHVDUUROOR� TXH� QR� SXHGH� VHU� REMHWR� GHO� SUHVHQWH�

HVWXGLR��UHIHULGR�~QLFD�\�H[FOXVLYDPHQWH�D�OD�FRPXQLFDFLyQ�GH�OD�DSHUWXUD�GH�QHJRFLDFLRQHV�FRQ�ORV�

DFUHHGRUHV�HQ�Vt�PLVPD�FRQVLGHUDGD��

�����0$57Ë1(=�6$1=��)�\�%$57/(�$*867Ë1��0�op. cit.�SiJ������
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3RU� ~OWLPR�� HO� 75/&� GHGLFD� VX� /LEUR� 6HJXQGR� D� ORV� LQVWLWXWRV� SUHFRQFXUVDOHV�� FRPSUHQVLYR� GH�

FXDWUR�WtWXORV��6LJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�(/Ë$6�021'(-$��HO�7tWXOR�,²TXH�OOHYD�SRU�U~EULFD�GH�OD�

FRPXQLFDFLyQ� GH� OD� DSHUWXUD� GH� QHJRFLDFLRQHV� FRQ� ORV� DFUHHGRUHV� H� LQFOX\H� ORV� DUWV�� ���� D� ����

75/&²RUGHQD� OR� KDVWD� DKRUD� UHJXODGR��PD\RULWDULDPHQWH�� HQ� HO� DUWtFXOR� �bis� /(&2�� DxDGLHQGR�

SDUWHV� GHO� DUW�� ���� /(&2����� GHO� DUW�� ���� bis� /(&2� \� GHO� DUWtFXOR� ��� /(&2� OR� TXH� VXSRQH� TXH�

DTXHOOR�TXH�YHQtD�VLHQGR�UHJXODGR��EiVLFDPHQWH�HQ�XQ�DUWtFXOR�SDVD�DKRUD�D�GHVDUUROODUVH�HQ�GRFH�����

(O�7tWXOR� ,,� UHJXOD� ORV� DFXHUGRV� GH� UHILQDQFLDFLyQ� \� FRPSUHQGH� ORV� DUWV�� ���� D� ����75/&� \� WUDH�

FDVXVD�GHO�DUW�����bis�\�'$�FXDUWD�/(&2��VHxDOD�HO�FLWDGR�DXWRU����TXH�GHQWUR�GH�OD�KRPRORJDFLyQ��

HO� 75/&� GHMD� IXHUD� GHWHUPLQDGRV� DSDUWDGRV� KDVWD� DKRUD� FRQWHPSODGRV� HQ� OD� '$� ��� FXDUWD�� WDOHV�

FRPR�HO�DSDUWDGR����HQ� UHODFLyQ�DO�YDORU�GH�JDUDQWtD� UHDO�TXH�HO�QXHYR� WH[WR� UHJXOD�HQ� HO�/LEUR� ,��

7tWXOR�9��&DSLWXOR�,,,��VHFFLyQ�VHJXQGD��DUWV����������������\�����75/&�WRGRV�HOORV�UHIHULGRV�D�OD�

FDOLILFDFLyQ�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�����(O�7tWXOR�,,,�VH�UHILHUH�D�ORV�DFXHUGRV�H[WUDMXGLFLDOHV�GH�

SDJR�H� LQFOX\H� ORV� DUWV�� ����D����� DPERV� LQFOXVLYH�75/&��3RU�~OWLPR�7tWXOR� ,9� VH�RFXSD�GH� ODV�

HVSHFLDOLGDGHV�GHO�FRQFXUVR�FRQVHFXWLYR����\�DEDUFD�ORV�DUWV������D�����75/&��

&RPR�SXHGH�DSUHFLDUVH�GH�ODV�DFHUWDGDV�FRQVLGHUDFLRQHV�GH�ORV�DXWRUHV�FLWDGRV��OD�SUHVHQWDFLyQ�GH�

XQD� FRPXQLFDFLyQ� SUHFRQFXUVDO� DIHFWD� QR� VyOR� OD� SRVLELOLGDG� GH� TXH� XQ� DFUHHGRU� SXHGD� LQVWDU� OD�

GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� QHFHVDULR� FRQIRUPH� D� OR� GLVSXHVWR� HQ� HO� DUW�� ���� 75/&����� VLQR� TXH� VH�

�����(Q�UHODFLyQ�D�ORV�DFXHUGRV�H[WUDMXGLFLDOHV�GH�SDJR��
�����(/Ë$6�021'(-$�op cit.�SiJ�������
�����(/Ë$6�021'(-$�op cit.�SiJV�����\�����
�����<�TXH�VHUiQ�REMHWR�GH�DQiOLVLV�HQ�HO�&DStWXOR�,,�GH�OD�SUHVHQWH�7HVLV��
����4XH�SRU�VX�SURSLD�HVHQFLD�\�D�QXHVWUR�MXLFLR�QR�SXHGH�VHU�FRQVLGHUDGR�XQ� LQVWLWXWR�SUHFRQFXUVDO��DO�VHU�\D�

FRQFXUVR��
�����6HJ~Q�HO�FXDO�©1. Las solicitudes de concurso presentadas después de la comunicación de la apertura de 

negociaciones por otros legitimados distintos del deudor o, en el acuerdo extrajudicial de pagos, distintos 
del deudor o del mediador concursal no se admitirán a trámite mientras no transcurra el plazo de tres 
meses a contar desde la fecha de esa comunicación o de dos meses si el deudor fuera persona natural que 
no tuviera la condición de empresario. Las presentadas antes de la comunicación, aunque aún no hubieran 
sido admitidas a trámite, continuarán su tramitación. / 2. Las solicitudes que se presenten con 
posterioridad a la expiración de ese plazo solo se proveerán cuando haya vencido el plazo de un mes hábil 
sin que el deudor hubiera solicitado la declaración de concurso. Si el deudor solicita la declaración de 
concurso dentro de ese mes, esta se tramitará en primer lugar. Declarado el concurso a instancia del 
deudor, las solicitudes que se hubieran presentado antes y las que se presenten después de la del deudor se 
unirán a los autos, teniendo por comparecidos a los solicitantes�ª�
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GLILFXOWD�R�LQFOXVR�LPSLGHQ�FLHUWDV�DFWXDFLRQHV�HMHFXWLYDV��FRQ�UHOHYDQFLD�FRPR�VH�YHUi�PiV�DGHODQWH�

HQ�HVWH�PLVPR�FDStWXOR�GH�OD�7HVLV�����

/R�SUHYLVWR�SDUD�ODV�FRPXQLFDFLRQHV�SUHFRQFXUVDOHV�HQ�HO�DUW��� bis�/(&2�VH�FRPSOHPHQWDED�FRQ�OR�

SUHYLVWR� HQ� HO� DUW�� ��� bis� \� OD� '$� ,9� GH� OD� /(&2���� TXH� KDFtDQ� UHIHUHQFLD� D� OD� SRVLELOLGDG� GH�

KRPRORJDU���� ORV� DFXHUGRV� GH� UHILQDQFLDFLyQ� TXH� KXELHUDQ� SRGLGR� DOFDQ]DUVH� HQ� HO�PDUFR� GH� XQD�

FRPXQLFDFLyQ�SUHFRQFXUVDO��\�TXH�HQ�OD�DFWXDOLGDG�HO�75/&�ORV�UHJXOD�HQ�VXV�DUWV������D�����75/&��

SXGLHQGR�OOHJDU�D�YLQFXODU�D�DFUHHGRUHV�ILQDQFLHURV�FRQ�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�PHGLDQWH�KLSRWHFD��OR�

TXH�VH�WUDWDUi�HVSHFLDOPHQWH�HQ�HO�FDStWXOR�,,�GH�OD�7HVLV��

(VWH�SURFHGLPLHQWR�GH�KRPRORJDFLyQ�FRQIRUPH�D�OD�QRUPDWLYD�GH�OD�GHURJDGD�/(&2��SDUWtD�GH�OD�

VXVFULSFLyQ�GH�XQ�DFXHUGR�GH�UHILQDQFLDFLyQ�TXH�UHVXOWH�D�OD�SRVWUH�KRPRORJDEOH��FLUFXQVWDQFLD�TXH�

VH�SUHGLFDUi� VL� VH� FXPSOHQ� ORV� UHTXLVLWRV�GHO� DUW�� ���bis� /(&2��(O� FRQWURO�GH� FRQWHQLGR�GH�GLFKR�

DFXHUGR�GH� UHILQDQFLDFLyQ� �SRU�SDUWH�GHO� -X]JDGR�GH� OR�0HUFDQWLO� HV�PiV� IRUPDO�TXH�PDWHULDO� ±DO�

FRQWUDULR� GH� LQVWLWXFLRQHV� VHPHMDQWHV� HQ� GHUHFKR� DQJORVDMyQ�� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� 7+(5<�

0$57Ë���²YH� FXOPLQDGD� FRQ� HO� UpJLPHQ� GH� LUUHVFLQGLELOLGDG���GH� GHWHUPLQDGRV� DFXHUGRV� GH�

UHILQDQFLDFLyQ�TXH�FRQVDJUDED�HO�DUW�����bis�/(&2��LQWURGXFLGR�SRU�HO�DUW�������GH�OD�/H\����������

�����(Q�FRQFUHWR�HQ�HO�VXEHStJUDIH�,�������'HUHFKR�D�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�HQ�VLWXDFLRQHV�SUHFRQFXUVDOHV��
���� 'LVSRVLFLyQ� DGLFLRQDO� TXH� IXH� DxDGLGD� SRU� HO� DUW�� ���� GHO� 5HDO� 'HFUHWR�OH\� �������� GH� ��� GH� PDU]R�� \�

PRGLILFDGD�HQ�VXV�GLYHUVRV�DSDUWDGRV�SRU�HO�DUW��~QLFR�����GH�OD�/H\����������GH����GH�RFWXEUH���SRU�HO�DUW��
����� GH� OD�/H\� ��������� GH� ��� GH� VHSWLHPEUH�� SRU� OD� GLVSRVLFLyQ� ILQDO� ���� GH� OD� /H\� ��������� GH���� GH�
GLFLHPEUH��SRU�HO�DUW��~QLFR����GHO�5HDO�'HFUHWR�OH\���������GH���GH�PDU]R��SRU�HO�DUW��~QLFR����GH�OD�/H\�
���������GH����GH�VHSWLHPEUH��\�SRU�HO�DUW��~QLFR��&XDWUR���GH�OD�/H\���������GH����GH�PD\R��

���� /D�FRQVHFXHQFLD�SURFHVDO�GH�OD�KRPRORJDFLyQ�HV�GRWDU�GH�IXHU]D�HMHFXWLYD�DO�WtWXOR��HQ�HVWH�FDVR�DO�DFXHUGR�
GH��UHILQDQFLDFLyQ��FRQIRUPH�D�ORV�DUWtFXORV������\����������/(&��������GH���GH�HQHUR��

���� 7+(5<�0$57Ë�� $�� «/DV�1HJRFLDFLRQHV� GH� ORV� DFXHUGRV� GH� UHILQDQFLDFLyQ�»� (Q� OD� REUD� FROHFWLYD� Los 
acuerdos de refinanciación y reestructuración. X Congreso español de derecho de la insolvencia�� 'LU��
52-2��$�\�&$038=$12��$�7KRPVRQ�5HXWHUV�±�$UDQ]DGL�3DPSORQD�������(Q�FRQFUHWR�HQ�VX�SiJLQD����
VRVWLHQH� HO� FLWDGR� DXWRU� TXH� ©(...) la Disposición Adicional Cuarta no establece requisitos de índole 
informativa ex-ante; a diferencia de lo que acontece, por ejemplo, en EEUU, donde existe una regulación 
sobre la información y documentación que debe ponerse a disposición de todos los acreedores afectados, 
de suerte que hasta que el juez competente no aprueba el paquete informativo («disclosure statement»), el 
promotor de un plan de reorganización tiene tajantemente prohibido recabar votos o adhesiones («consent 
solicitation»). La Disposición Adicional Cuarta tampoco prevé durante las negociaciones el 
nombramiento ni la intervención de ningún órgano formal. Por tanto, la figura del juez de lo mercantil 
solo aparece una vez solicitada la homologación, y tampoco se prevé la participación de un supervisor, 
mediador ni de ningún tercero durante las negociaciones.ª�$PEDV� FLUFXQVWDQFLDV� VXSRQHQ� GLVIXQFLRQHV�
TXH� SXHGHQ� OOHJDU� D� DIHFWDU� JUDYHPHQWH� D� ORV� WLWXODUHV� GH� FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV� PHGLDQWH� KLSRWHFD�
YROXQWDULD��FRPR�VH�YHUi�HQ�HO�FDStWXOR�LQGLFDGR��

���� (Q�HVWH�FDVR�\�D�QXHVWUR�FULWHULR�DFLHUWD�WHUPLQROyJLFDPHQWH�HO�OHJLVODGRU�\D�TXH�VH�WUDWDUtD�GH�XQD�UHVFLVLyQ�
SRU�OHVLyQ�\�HV�DFRUGH�D�OR�SUHYLVWR�FRQ�FDUiFWHU�JHQHUDO�HQ�HO�DUW��������&&�DSDUWDGR�WHUFHUR��
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GH� ��� GH� VHSWLHPEUH� \� REMHWR� GH� YDULDV� UHIRUPDV����� 6LQ� HPEDUJR� FRQ� HO� 75/&� \� VLJXLHQGR�

QXHYDPHQWH�D�(/Ë$6�021'(-$�VH�OOHYD�HVWH�UpJLPHQ�GH�LUUHVFLQGLELOLGDG�DO�FRQFXUVR�FRQVHFXWLYR�

TXH�DPSOtD�HO�HVSHFWUR�GH�ORV�DFXHUGRV�QR�VXVFHSWLEOHV�GH�UHVFLVLyQ�QR�VyOR�D�ORV�KRPRORJDGRV�VLQR�

WDPELpQ�D�ORV�QR�KRPRORJDGRV����HQ�ORV�WpUPLQRV�TXH�GLVSRQH�HO�DUW������75/&���

(Q� FXDQWR� D� OD� QDWXUDOH]D� MXUtGLFD� GH� ODV� FRPXQLFDFLRQHV� SUHFRQFXUVDOHV�� VLJXLHQGR� D� 6(1e6�

027,//$���� VH� WUDWD� GH� XQD� IDFXOWDG���� D� GLVSRVLFLyQ� GHO� GHXGRU� TXH� SRGUi� YHULILFDU� GH�PDQHUD�

GLUHFWD�� PHGLDQWH� SUHVHQWDFLyQ� HQ� HO� MX]JDGR� FRPSHWHQWH����� R� GH� IRUPD� LQGLUHFWD�� PHGLDQWH�

FRPXQLFDFLyQ� HIHFWXDGD� SRU� HO� UHJLVWUDGRU� PHUFDQWLO� R� HO� QRWDULR� FRQ� RULJHQ� HQ� OD� VROLFLWXG� GHO�

QRPEUDPLHQWR�GH�XQ�PHGLDGRU�FRQFXUVDO�����6REUH�OD�EDVH�GH�HVWD�LQLFLDWLYD�GHO�GHXGRU�±\�VROR�GH�

pO±��OD�FRPXQLFDFLyQ�WLHQH�FRPR�FRPHWLGR�~QLFR�HO�LQLFLR�GH�QHJRFLDFLRQHV�FRQ�ORV�DFUHHGRUHV��\D�

SDUD�DOFDQ]DU�XQ�DFXHUGR�GH� UHILQDQFLDFLyQ�R�GH�SDJRV�� \D�SDUD�REWHQHU� ODV�DGKHVLRQHV�QHFHVDULDV�

SDUD�OD�DGPLVLyQ�D�WUiPLWH�GH�XQD�SURSXHVWD�DQWLFLSDGD�GHO�FRQYHQLR�ex�DUWV�������D�����75/&��'H�

���� (Q�FRQFUHWR�SRU�HO�DUW��~QLFR����GHO�5HDO�'HFUHWR�OH\���������GH���GH�PDU]R��SRU�HO�DUW��~QLFR����GH�OD�/H\�
���������GH����GH�VHSWLHPEUH��\�SRU�HO�DUW��~QLFR��&XDWUR���GH�OD�/H\���������GH����GH�PD\R��

�����(Q�SDUWLFXODU�VRVWLHQH�TXH�©La derogada LC iba a incluir como NO rescindibles —aparte de los acuerdos 
extrajudiciales de pago (art 238.4)—los acuerdos de refinanciación homologados judicialmente (DA 
4a.13) y como rescindibles los acuerdos de refinanciación (sin homologar judicialmente), art. 71 bis. (…) 
Por su parte la nueva normativa indica: a) en el primer apartado, a cualesquiera otras acciones de 
impugnación de los acuerdos de refinanciación y de los acuerdos extrajudiciales de pago. / b) en el 
segundo apartado acciones rescisorias concursales contra acuerdos de refinanciación no homologados.�ª�
(/Ë$6�021'(-$, op cit��SiJV����D�����

�����6(1e6�027,//$��&��«La limitación del derecho a la ejecución forzosa como efecto de la comunicación 
de negociaciones con acreedores.»�Anuario de Derecho Concursal�Q~P�����VHSWLHPEUH���GLFLHPEUH�������
SiJ������

�����(QWHQGHPRV�TXH�HQ�XQ�SULPHU�PRPHQWR�QR�UH~QH�ORV�UHTXLVLWRV�SURSLRV�GH�XQD�DFFLyQ�HQ�HO�VHQWLGR�GH�TXH�
WDQWR� MX]JDGR� FRPR� UHJLVWUR� PHUFDQWLO� R� QRWDULR� DFW~DQ� FRPR� PHURV� GHSRVLWDULRV� GH� OD� GHFODUDFLyQ� GH�
YROXQWDG� \� JDUDQWHV� GH� VX� IHFKD� GH� SUHVHQWDFLyQ� \� GH� ODV� PDQLIHVWDFLRQHV� HIHFWXDGDV�� 6t� SXHGH� OD�
FRQWUDGLFFLyQ�GH�FLHUWDV�PDQLIHVWDFLRQHV�SRU�YtD�GH� UHFXUVR�DVHPHMDUVH�PiV�D� OD�DFFLyQ�FRPR�SUHWHQVLyQ�
IXQGDGD� HQ� GHUHFKR� GLULJLGD� D� REWHQHU� XQ� SURQXQFLDPLHQWR�� HQ� HVWH� FDVR� GHFODUDWLYR� HQ� HO� FDVR� GH� OD�
QHFHVDULHGDG�GH�ORV�ELHQHV��

���� /D� /(&2� QR� HVWDEOHFtD� UHTXLVLWRV� GH� IRUPD�� SRU� OR� TXH� HQWHQGHPRV� TXH� WUDWiQGRVH� GH� XQD� PHUD�
FRPXQLFDFLyQ� QR� KDEUi� GH� UHYHVWLU� OD� IRUPD� GH� GHPDQGD� QL� UHTXHULUVH� OD� LQWHUYHQFLyQ� GH� DERJDGR� \�
SURFXUDGRU�� � 7DPSRFR� HO� 75/&� HVWDEOHFH� HQ� VXV� DUWV�� ���� D� ���� UHTXLVLWRV� GH� GHIHQVD� \� SRVWXODFLyQ�
DOJXQRV��

�����&RQIRUPH�DO�DUW��������75/&�©Si el deudor hubiera solicitado el nombramiento de un mediador concursal 
para tratar de alcanzar un acuerdo extrajudicial de pagos, el notario, el registrador mercantil o la cámara 
ante los que se hubiera presentado la solicitud, una vez aceptado el nombramiento por el mediador, 
comunicará al juzgado competente para la declaración del concurso la apertura de negociaciones con los 
acreedores para alcanzar un acuerdo extrajudicial de pagos, indicando la identidad del mediador.ª���
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HVWH� FRPHWLGR� ~QLFR� QR� REVWDQWH� GHULYDQ� ODV� FRQVHFXHQFLDV� SURFHVDOHV� TXH� SDUD� ODV� HMHFXFLRQHV�

IUHQWH�DO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�VH�GLUiQ�PiV�DGHODQWH��

I.3.1.4.- Fases del concurso de acreedores. Notas sobre la tramitación procesal del mismo. 

Contenido de las diversas secciones��

8QD� YH]� REWHQLGR� XQ� SURQXQFLDPLHQWR� GHFODUDWLYR� UHVSHFWR� GH� OD� LQVROYHQFLD� D� WUDYpV� GH� OD�

GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR�� HO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� SDUWH� GH� XQD� IDVH� LQLFLDO� ±OD� OODPDGD� IDVH�

FRP~Q��FX\D�ILQDOLGDG�HV�OD�GH�REWHQHU�XQD�LPDJHQ�ILHO�GHO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�HQ�FRQFXUVR�����$�

FRQWLQXDFLyQ� R� FRH[LVWLHQGR� FRQ� OD� DQWHULRU� ±HQ� FDVRV� GH� SURSXHVWD� DQWLFLSDGD� GH� FRQYHQLR²

HQFRQWUDPRV� OD� OODPDGD� IDVH� GH� FRQYHQLR� HQ� OD� TXH� HO� GHXGRU� SURSRQH� XQD� IRUPD� GH� VDOGDU� ODV�

GHXGDV� FRQFXUVDOHV�� SULQFLSDOPHQWH� D� WUDYpV� GH� TXLWD� R� HVSHUD�� D� WUDYpV� GH� OD� FRQWLQXDFLyQ� GH� OD�

DFWLYLGDG� TXH� GHEHUi� VHU� DFHSWDGD� HQ� VX� FDVR� SRU� OD� PD\RUtD� GH� ORV� DFUHHGRUHV� UHFRQRFLGRV²

PD\RUtD�TXH�HVWDUi�VHJ~Q�ORV�FDVRV�PiV�R�PHQRV�FXDOLILFDGD²\�DSUREDGD�SRU�UHVROXFLyQ�MXGLFLDO��D�

OD�IDVH�GH�FRQYHQLR�VL�HVWH�UHVXOWD�DSUREDGR�OH�VLJXH�XQD�IDVH�GH�FXPSOLPLHQWR�GH�FRQYHQLR�HQ�OD�TXH�

VH�YHULILFDQ�ORV�SDJRV�SRU�HO�FDOHQGDULR�DSUREDGR�\�FRQFOX\H�ELHQ�FRQ�OD�VDWLVIDFFLyQ�tQWHJUD�GH�ODV�

GHXGDV� \� GLFWDGR� GH� UHVROXFLyQ� MXGLFLDO� TXH� DVt� OR� GHFODUH�� ELHQ� FRQ� OD� GHFODUDFLyQ� GH�

LQFXPSOLPLHQWR� FRQ� OD� QHFHVDULD� DSHUWXUD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO�� H[FOX\HQWH� FRQ� FDUiFWHU�

VLPXOWDQHR� SHUR� QR� VXFHVLYR� HQFRQWUDPRV� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ� TXH� SXHGH� FRH[LVWLU� FRQ� OD� IDVH�

FRP~Q�\�TXH�VHUi�GHVDUUROODGD�SRU�HO�HStJUDIH�VLJXLHQWH��

(Q�FXDQWR�D�OD�IDVH�FRP~Q��VLJXLHQGR�D�'Ë$=�0$57Ë1(=�����WLHQH�SRU�ILQDOLGDG�HVHQFLDO�OOHJDU�DO�

FRQRFLPLHQWR�H[DFWR�GH�OD�VLWXDFLyQ�SDWULPRQLDO�GHO�GHXGRU�VLHQGR�XQD�IDVH�GH�FDUiFWHU�QHFHVDULR�\�

FX\DV�DFWXDFLRQHV�UHVXOWDQ�LPSUHVFLQGLEOHV��(Q�QXHVWUD�RSLQLyQ�HVWD�ILQDOLGDG�HVHQFLDO�QR�VH�DJRWD�

HQ�Vt�PLVPD�\D�TXH�HVD�VLWXDFLyQ�SDWULPRQLDO�OR�TXH�SHUPLWLUi�UHDOPHQWH�HV�FRQRFHU�OD�YLDELOLGDG�GH�

OD�DFWLYLGDG�GHO�GHXGRU�FRQFXUVDGR��FRQ�EDVH�QR�VyOR�HQ�HO�DFWLYR�\�SDVLYR��VLQR�HQ�ODV�PHQFLRQHV�

UHVSHFWR�GH�OD�YLDELOLGDG�TXH�KD�GH�KDFHU�OD�$&�HQ�VXV�WH[WRV�GH�LQIRUPH��HV�HVSHFLDO�HQ�FXDQWR�VH�

���� *8(55(52� 3$/20$5(6� OD� GHOLPLWD� HQ� HO� PRPHQWR� SURFHVDO� HVSHFLILFDQGR� TXH� FRPLHQ]D� FRQ� OD�
GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� \� FRQFOX\H� GHQWUR� GH� ORV� TXLQFH� GtDV� VLJXLHQWHV� D� OD� H[SLUDFLyQ� GHO� SOD]R� GH�
LPSXJQDFLyQ�GH�WH[WRV�SURYLVLRQDOHV�VL�QR�VH�KXELHVHQ�SUHVHQWDGR�LPSXJQDFLRQHV�R��GH�KDEHUVH�SUHVHQWDGR��
D�OD�IHFKD�GH�SXHVWD�GH�PDQLILHVWR�GH�ORV�WH[WRV�GHILQLWLYRV��*8(55(52�3$/20$5(6�op. cit��SiJ�������

�����'Ë$=�0$57Ë1(=��0��©El proceso concursal.ª��SiJ�������(G��5DPyQ�$UHFHV���ā��(G��0DGULG��������
���
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GHGXFH� GH� OD� REOLJDFLyQ� GH� UHDOL]DU� XQD� H[SRVLFLyQ� PRWLYDGD� � SRU� SDUWH� GH� ORV� DGPLQLVWUDGRUHV�

FRQFXUVDOHV� DFHUFD� GH� OD� VLWXDFLyQ� SDWULPRQLDO� GHO� GHXGRU� \� GH� FXDQWRV� GDWRV� \� FLUFXQVWDQFLDV�

SXGLHUDQ�VHU�UHOHYDQWHV�SDUD�OD�XOWHULRU�WUDPLWDFLyQ�GHO�FRQFXUVR��DVt�FRPR�GH�YDORUDU�OD�HPSUHVD�HQ�

VX�FRQMXQWR� \�GH� ODV�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV�TXH� OD� LQWHJUDQ�EDMR� OD�KLSyWHVLV�GH�FRQWLQXLGDG�GH� ODV�

RSHUDFLRQHV�\�OLTXLGDFLyQ�����

/D�WUDPLWDFLyQ�GH�ODV�GLYHUVDV�IDVHV�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��VLQ�SHUMXLFLR�GH�ODV�HVSHFLDOLGDGHV�

SURFHVDOHV� VHJ~Q� OD� FODVH� GH� WUDPLWDFLyQ� TXH� VH� VLJD�� VH� VLJXH� D� WUDYpV� GH� OD� IRUPDFLyQ� \�

VXVWDQFLDFLyQ� GH� VHLV� VHFFLRQHV�� SLH]DV� VHSDUDGDV� D� ODV� PLVPDV�� \� SURFHGLPLHQWRV� DFXPXODGRV��

SULQFLSDOPHQWH� LQFLGHQWHV� FRQFXUVDOHV���� \� HMHFXFLRQHV� DXWyQRPDV� TXH� VH� VLJXHQ� FRPR� SLH]DV�

VHSDUDGDV� DXQ� FRQ� FLHUWDV� FDUDFWHUtVWLFDV� HVSHFLDOHV����� 3RGHPRV� DILUPDU� FRQ� *8(55(52�

3$/20$5(6�TXH�OD�FRH[LVWHQFLD�GH�IDVHV�\�VHFFLRQHV�HQ�HO�FRQFXUVR�WLHQH�HO�IXQGDPHQWR�GH�TXH�

FXDQGR�KDEODPRV�GH�IDVHV�OR�KDFHPRV�FRPR�HVWDGtRV�SURFHVDOHV�\�SRU�HO�FRQWUDULR�ODV�VHFFLRQHV²\�

KHPRV�GH�DxDGLU�SLH]DV�VHSDUDGDV²FRQVWLWX\HQ�XQD�FODVLILFDFLyQ�PHUDPHQWH�RUJDQL]DWLYD�����

/D� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� FRQOOHYD� OD� DSHUWXUD�� QHFHVDULDPHQWH�� GH� ODV� FXDWUR� SULPHUDV�

VHFFLRQHV����� FRPSUHQVLYDV� GH� ORV� � FRQWHQLGRV� TXH� VH� GLUiQ�� ,JXDOPHQWH� UHVXOWD� SRVLEOH� OD�

WUDPLWDFLyQ� GH� OD� VHFFLyQ� TXLQWD� FRQ� REMHWR� GH� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO� GHVGH� FXDOTXLHU� PRPHQWR�

SURFHVDO�GHVGH�HO�GLFWDGR�GH�$XWR�GH�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��$�SDUWLU�GHO�FLHUUH�GH�OD�

IDVH�FRP~Q�\�VDOYR�VXSXHVWRV�GH�FRQYHQLR�DQWLFLSDGR�VH�GHEHUi�DEULU�HQ�FXDOTXLHU�FDVR�OD�VHFFLyQ�

TXLQWD��TXHGDQGR�GHPRUDGD�OD�DSHUWXUD�GH�OD�VHFFLyQ�VH[WD�R�GH�FDOLILFDFLyQ�DO�GLFWDGR�GH�UHVROXFLyQ�

MXGLFLDO� TXH� DSUXHEH� XQ� � FRQYHQLR� GH� ORV� GHWHUPLQDGRV� JUDYRVRV� R� � DO� GLFWDGR� GH� UHVROXFLyQ� TXH�

�����$Vt�ex�DUW��������75/&��
���� 5HJXODGRV� FRQ� XQ� FDXFH� SURFHVDO� FHUFDQR� DO� DFWXDO� MXLFLR� YHUEDO� HQ� ORV� DUWV�� ���� \� VV�� 75/&�� VH� WUDWD�

DGHPiV�GHO�WUiPLWH�VXSOHWRULR�D�VHJXLU�FXDQGR�QR�VH�KD\D�SUHYLVWR�SRU�HO�OHJLVODGRU�WUDPLWDFLyQ�HVSHFtILFD�
«Todas las cuestiones que se susciten durante el concurso y no tengan señalada en esta ley otra 
tramitación, así como las acciones que deban ser ejercitadas ante el juez del concurso, se tramitarán por 
el cauce del incidente concursal�ª��

���� Ex� DUW�� ����75/&�VHJ~Q� HO� FXDO�«El procedimiento de concurso se dividirá en las siguientes secciones, 
ordenándose las actuaciones de cada una de ellas en cuantas piezas separadas sean necesarias o 
convenientes.ª�

�����*8(55(52�3$/20$5(6�op. cit��SiJ�������
���� Ex�DUW�������75/&��«En la resolución judicial en la que se declare el concurso, se ordenara la formación 

de la sección primera, si el concurso se hubiera declarado a solicitud del deudor, que se encabezará con la 
solicitud y todos los documentos que la acompañaren, y, cualquiera que hubiera sido el solicitante, la 
formación de las secciones segunda, tercera y cuarta, cada una de las cuales se encabezará por el auto o, 
en su caso, la sentencia que hubiera ordenado su formación�ª�
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DSUXHEH�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�R�DFXHUGH�OOHYDU�ODV�RSHUDFLRQHV�OLTXLGDFLRQDOHV�FRQIRUPH�D�ODV�UHJODV�

OHJDOHV��(O�FRQWHQLGR�GH�FDGD�VHFFLyQ�YLHQH�UHJXODGR�HQ�HO�DUW������75/&�\�TXHGD�HVWUXFWXUDGR�HQ�

VHLV�VHFFLRQHV�GH�ODV�FXDOHV�OD�~OWLPD�HV�OD�~QLFD�TXH�QR�WHQGUi�FDUiFWHU�QHFHVDULR�VDOYR�VXSXHVWRV�GH�

FLHUUH�GHO�FRQFXUVR�VLQ�PDVD�����

&RQVLGHUDPRV� HVHQFLDO� GHILQLU� HO� FRQWHQLGR� GH� FDGD� VHFFLyQ� \D� TXH� VHJ~Q� HO� WUiPLWH� HQ� TXH� VH�

HQFXHQWUH�HO�FRQFXUVR�OD�WUDPLWDFLyQ�GH�ODV�HMHFXFLRQHV�DFXPXODGDV�SRGUi�VHU�XQD�SLH]D�VHSDUDGD�GH�

OD�VHFFLyQ�FXDUWD�R�TXLQWD��OD�GHFODUDFLyQ�GH�QHFHVDULHGDG�GH�XQ�ELHQ�GHEHUi�VHU�XQD�SLH]D�VHSDUDGD�

GH�OD�VHFFLyQ�WHUFHUD�� OD� LPSXJQDFLyQ�GH�ORV�WH[WRV�GH�LQIRUPH�GLPDQDUi�GH�OD�VHFFLyQ�VHJXQGD��\�

WDQWR�OD�FRQFOXVLyQ�FRPR�OD�UHDSHUWXUD�GHO�FRQFXUVR�GHEHUiQ�VHU� WUDPLWDGDV�HQ�OD�VHFFLyQ�SULPHUD��

/D�VHFFLyQ�VH[WD�HV�UHOHYDQWH�\D�TXH�OD�HMHFXFLyQ�GHO�GpILFLW�FRQFXUVDO�LUi�FRPR�SLH]D�VHSDUDGD�GH�OD�

PLVPD��

I.2.1.4.a.-  Sección primera��

/D� VHFFLyQ� SULPHUD� WLHQH� SRU� ILQDOLGDG� UHFRJHU� HO� SURQXQFLDPLHQWR� GHFODUDWLYR� GH� OD�

LQVROYHQFLD�� HVWR� HV� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR�� DVt� FRPR� WRGRV� ORV� DFWRV� TXH� WLHQHQ�

LQFLGHQFLD�HQ�GLFKR�SURQXQFLDPLHQWR�GHFODUDWLYR��(Q�HOOD�VH�GHEHUi�LQFOXLU�OD�GHFODUDFLyQ�GH�

FRQFXUVR�SRU�PHGLR�GH�$XWR��HVSHFLILFDQGR�VL�VH�WUDWD�GH�FRQFXUVR�YROXQWDULR�R�QHFHVDULR��VL�

VH� KD� GH� VHJXLU� HO� WUiPLWH� GH� FRQFXUVR� RUGLQDULR� R� DEUHYLDGR�� OD� GHVLJQDFLyQ� GH� XQD�

DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO�TXH�GHEHUi�DVXPLU�IXQFLRQHV�GH�LQWHUYHQFLyQ�R�GH�DGPLQLVWUDFLyQ�\�

GLVSRVLFLyQ� VHJ~Q� HO� FDVR�� HO� UpJLPHQ� GH� SXEOLFLGDG� OHJDO� \� HO� DGLFLRQDO� TXH� SXHGD�

HYHQWXDOPHQWH� DFRUGDUVH� SRU� HO� -XH]� GHO� FRQFXUVR����� � ,JXDOPHQWH� \� HQ� SLH]D� VHSDUDGD�� VH�

���� � 3DUD� SURIXQGL]DU�PiV� HQ� OD� GLPHQVLyQ� SURFHVDO� vid.�&$6$62/$�'Ë$=�� -0�� � ©$VSHFWRV� SURFHVDOHV� GHO�
FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�ª� LQFOXLGR� HQ� OD� REUD� FROHFWLYD� Manual de especialización en administración 
concursal��'LU��'Ë$=�5(925,2��(���(G��'\NLQVRQ�0DGULG�������SiJV������D������

���� � Ex� DUW�� ��� 75/&� ©1. En todo caso, el auto de declaración de concurso contendrá los siguientes 
pronunciamientos:/ 1.º El carácter voluntario o necesario del concurso, con indicación, en su caso, de que 
el deudor ha presentado propuesta anticipada de convenio o ha solicitado la liquidación de la masa 
activa./ 2.º La determinación de si el concurso se tramitará conforme a las reglas establecidas para el 
procedimiento ordinario o conforme a las establecidas para el procedimiento abreviado./ 3.º Los efectos 
sobre las facultades de administración y disposición del deudor respecto de la masa activa./ 4.º El 
nombramiento de la administración concursal, con expresión de las facultades del administrador o de los 
administradores concursales nombrados./ 5.º El llamamiento a los acreedores para que pongan en 
conocimiento de la administración concursal la existencia de sus créditos en el plazo de un mes a contar 
desde el día siguiente a la publicación de la declaración de concurso en el «Boletín Oficial del Estado»./ 

���
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HQJOREDUiQ�HQ�HVWD�VHFFLyQ�ODV�SRVLEOHV��PHGLGDV�FDXWHODUHV�TXH�VH�KXELHUDQ�SRGLGR�DFRUGDU�

WHQGHQWHV�ELHQ�D�DVHJXUDU�OD�PDVD�GHO�FRQFXUVR�����'HEHUi�LQFOXLUVH�DVLPLVPR�OD�UHVROXFLyQ�

ILQDO� GH� OD� IDVH� FRP~Q�� VHD�PHGLDQWH� OD� DSHUWXUD� GH� OD� IDVH� GH� FRQYHQLR�� VHD�PHGLDQWH� OD�

DSHUWXUD�GH� OD� OLTXLGDFLyQ���� WUDV�FRQVROLGDUVH� ORV� LQIRUPHV� WHQGHQWHV�D�GHWHUPLQDU� OD�PDVD�

DFWLYD� \� SDVLYD��'HEH� FRQVWDU� WDPELpQ� HQ� OD� VHFFLyQ� SULPHUD� OD� UHVROXFLyQ� TXH� DFXHUGH� OD��

FRQFOXVLyQ� GHO� FRQFXUVR�� ELHQ� SRU� FXPSOLPLHQWR� GHO� FRQYHQLR� \� WUDV� UHVROXFLyQ� TXH� OR�

GHFODUH� FXPSOLGR�� ELHQ� SRU� ILQDOL]DFLyQ� GH� ODV� RSHUDFLRQHV� OLTXLGDFLRQDOHV�� ELHQ� SRU�

LQVXILFLHQFLD�GH�PDVD�DFWLYD�SDUD�VDWLVIDFHU�ORV�FUpGLWRV��GHYHQJDGRV�FRQWUD�OD�PDVD��ELHQ�SRU�

KDEHU�FHVDGR�OD�VLWXDFLyQ�GH�LQVROYHQFLD�SRU�FXDOTXLHU�RWUR�PRWLYR������,JXDOPHQWH�\�FDVR�GH�

TXH� VH� SURGX]FD� GHEHUi� WHQHU� FDELGD� HQ� OD� VHFFLyQ� SULPHUD� OD� UHVROXFLyQ� TXH� DFXHUGH� OD�

UHDSHUWXUD� GHO� FRQFXUVR����� ELHQ� SRU� KDEHUVH� GHFODUDGR� HO� LQFXPSOLPLHQWR� GH� XQ� FRQYHQLR�

MXGLFLDOPHQWH�DSUREDGR��ELHQ�SRU�DIORUDU�QXHYRV�ELHQHV�TXH�REOLJXHQ�D�UHDSHUWXUDU�ORV�DXWRV��

3RU� ~OWLPR� GHEHUi� FRQVWDU� HQ� SLH]D� VHSDUDGD� GH� OD� VHFFLyQ� SULPHUD� GHO� FRQFXUVR� GH� OD�

6.º La publicidad que haya de darse a la declaración de concurso./ 2. En caso de concurso necesario, el 
auto deberá contener, además, el requerimiento al concursado para que, en el plazo de diez días a contar 
desde la notificación de la declaración de concurso, presente los mismos documentos que el deudor debe 
acompañar a la solicitud de concurso./3. En el auto de declaración de concurso, el juez podrá acordar las 
medidas cautelares que considere necesarias para asegurar la integridad, la conservación o la 
administración de la masa activa hasta que el administrador o los administradores concursales acepten el 
cargo.ª�

���� �Ex�DUW�������75/&��©1. A petición del legitimado para instar el concurso necesario, el juez, al admitir a 
trámite la solicitud, podrá adoptar las medidas cautelares que considere necesarias para asegurar la 
integridad del patrimonio del deudor, de conformidad con lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil. 2. 
El juez podrá pedir al solicitante que preste fianza para responder de los eventuales daños y perjuicios que 
las medidas cautelares pudieran producir al deudor si la solicitud de declaración de concurso resultara 
finalmente desestimada. 3. Declarado el concurso o desestimada la solicitud, el juez del concurso se 
pronunciará sobre la eficacia de las medidas cautelares.ª�

���� <� HOOR� SHVH� D� OD� GHURJDFLyQ� GHO� DUW�� ��� /(&2� RSHUDGD� SRU� OD� GLVSRVLFLyQ� GHURJDWRULD� ~QLFD� GH� OD� /H\�
��������� GH� ��� GH� RFWXEUH�� 'LFKR� DUWtFXOR� HVWDEOHFtD� TXH� «Transcurrido el plazo de impugnación del 
inventario y de la lista de acreedores sin que se hubieren presentado impugnaciones o, de haberse 
presentado, una vez puestos de manifiesto en la Oficina judicial los textos definitivos de aquellos 
documentos, el Juez dictará la resolución que proceda de conformidad con lo dispuesto en este título. Esta 
resolución será apelable y tendrá la consideración de apelación más próxima a los solos efectos de 
reproducir las cuestiones planteadas en los recursos de reposición o incidentes concursales durante la 
fase común a que se refiere el artículo 197.4.ª� SHUR� HV� VXSOLGD� WUDV� VX� GHURJDFLyQ� SRU� ORV� UHVSHFWLYRV�
DUWtFXORV� TXH� KDEODQ� GH� OD� DSHUWXUD� GH� OD� IDVH� GH� FRQYHQLR� R� OLTXLGDFLyQ�� &RQ� HO� 75/&� VH� YXHOYH� D�
LQWURGXFLU�OD�PHQFLyQ�H[SUHVD�DO�DXWR�GH�ILQ�GH�IDVH�FRP~Q�HQ�VX�$UW��������VHJ~Q�HO�FXDO�«Dentro de los 
quince días siguientes a la expiración del plazo de impugnación del inventario y de la lista de acreedores 
si no se hubiesen presentado impugnaciones o, de haberse presentado, a la fecha en que se pongan de 
manifiesto en la oficina judicial los textos definitivos de aquellos documentos, el juez dictará auto 
poniendo fin a la fase común del concurso.ª�

�����(OOR�SRU�ODV�FDXVDV�TXH�SUHYp�HO�DUW������75/&��
�����$UWV������D�����75/&��
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SHUVRQD� ItVLFD� OD� WUDPLWDFLyQ� \� REWHQFLyQ� GHO� EHQHILFLR� GH� H[RQHUDFLyQ� GHO� SDVLYR�

LQVDWLVIHFKR�HQ�VX�FDVR��FRQ�GHFODUDFLyQ�SURYLVLRQDO�\�GHILQLWLYD�WUDQVFXUULGR�TXH�KD\D�VLGR�

HO�KRUL]RQWH�WHPSRUDO�GH�XQ�SODQ�GH�SDJRV�� ,JXDOPHQWH�OD� UHVROXFLyQ�TXH�SXHGD�DFRUGDU�VX�

UHYRFDFLyQ�HQ�ORV�VXSXHVWRV�OHJDOHV�����

I.2.1.4.b.-  Sección segunda��

(Q�HVWD�VHFFLyQ��DELHUWD�FRQ�WHVWLPRQLR�GHO�DXWR�GH�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��GHEHUi�FRQVWDU�

WRGR� OR� UHODFLRQDGR� FRQ� HO� UpJLPHQ� GH� OD� DGPLQLVWUDFLyQ� FRQFXUVDO� QRPEUDGD�� LQFOXLGR� HO��

QRPEUDPLHQWR��\�OODPDPLHQWR�GH�ORV�DGPLQLVWUDGRUHV�FRQFXUVDOHV�GHVLJQDGRV���DVt�FRPR�HO�

UpJLPHQ� GH� IDFXOWDGHV� FRQFHGLGRV�� $FHSWDFLyQ� GHO� FDUJR�PHGLDQWH� FRPSDUHFHQFLD� KDELGD�

DQWH�HO�/HWUDGR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�\�FRQVWDQFLD�GH�OD�H[SHGLFLyQ��\�HQWUHJD�GH�

OD� FUHGHQFLDO� DFUHGLWDWLYD� GH� VX� LGHQWLGDG� \� UpJLPHQ� GH� DGPLQLVWUDFLyQ�� 1RPEUDPLHQWR�

PHGLDQWH� UHVROXFLyQ� MXGLFLDO� ±VHD� DXWR� R� SURYLGHQFLD²GH� � GH� DX[LOLDUHV� GHOHJDGRV� HQ� VX�

FDVR���5HVROXFLyQ�HQ�IRUPD�GH�$XWR�TXH�DFXHUGH�OD�UHWULEXFLyQ�SURYLVLRQDO�\�GHILQLWLYD�GH�OD�

$GPLQLVWUDFLyQ� &RQFXUVDO�� 7H[WRV� SURYLVLRQDOHV� \� GHILQLWLYRV� GH� LQIRUPH� \� VX� SXHVWD� GH�

PDQLILHVWR����� 'HEHUi� FRQVWDU� DVLPLVPR� OD� HYHQWXDO� � VROLFLWXG� GH� UHPRFLyQ� GH� OD�

DGPLQLVWUDFLyQ� FRQFXUVDO�� � WUDPLWiQGRVH� HQ� SLH]D� VHSDUDGD� GH� OD� VHFFLyQ� VHJXQGD� VX�

RSRVLFLyQ�� �&RQVWDUi� LJXDOPHQWH� OD� UHQGLFLyQ� GH� FXHQWDV� WUDV� HO� FHVH� GH� OD� DGPLQLVWUDFLyQ�

FRQFXUVDO����� DVt� FRPR� OD� UHVROXFLyQ� MXGLFLDO� TXH� OD� DSUXHEH� R� OD� GHVDSUXHEH�� � HQ� SLH]D�

VHSDUDGD� GH� OD� VHFFLyQ� VHJXQGD� GHEHUi� FRQVWDU� VX� SRVLEOH� LPSXJQDFLyQ� SRU� HO� WUiPLWH�

LQFLGHQWDO��3RU�~OWLPR�\�HQ�SLH]D�VHSDUDGD�GH�OD�VHFFLyQ�VHJXQGD��FRQVWDUiQ�HQ�VX�FDVR�ODV�

SUHWHQVLRQHV� HQ� PDWHULD� GH� UHVSRQVDELOLGDG� GH� ORV� DGPLQLVWUDGRUHV� FRQFXUVDOHV� \� VXV�

DX[LOLDUHV�GHOHJDGRV��TXH�VH�VXVWDQFLDUiQ�SRU�ORV�WUiPLWHV�GHO� MXLFLR�GHFODUDWLYR�SURFHGHQWH�

SRU�FXDQWtD�����

�����Ex�DUWV�����\�VV��75/&���
�����(OOR�VHJ~Q�HO�WHQRU�OLWHUDO�GHO�$UW��������75/&��
����Ex� DUW�� ������75/&�«A la sección segunda se unirá un testimonio de la resolución que decida sobre la 

rendición de cuentas�»�
����$�GLIHUHQFLD�GH�OD�UHJXODFLyQ�DQWHULRU�TXH�KDFtD�DSOLFDEOH�HO� MXLFLR�GHFODUDWLYR�RUGLQDULR�SRU�PDWHULD��HO�$UW�

���75/&�SUHYp�TXH�HVWDV�DFFLRQHV�VH�VXVWDQFLHQ�DQWH�HO�-XH]�GHO�FRQFXUVR��SHUR�VHJ~Q�ODV�UHJODV�GH�FXDQWtD�
GH�OD�/(&��
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I.2.1.4.c.-  Sección tercera��

(Q� HVWD� VHFFLyQ�� DELHUWD� FRQ� WHVWLPRQLR� GHO� DXWR� GH� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR�� FRQVWDUi� OR�

UHODWLYR� D� OD� GHWHUPLQDFLyQ� GH� OD� PDVD� DFWLYD� FRQ� LGHQWLILFDFLyQ� GH� ORV� HOHPHQWRV� TXH� OD�

LQWHJUDQ��DYDO~R�GH�ORV�PLVPRV�\�SRVLEOH�LQWHJUDFLyQ�GH�OD�PDVD�FRQ�DFWLYRV�VREUHYHQLGRV��

)LMDFLyQ�GH�OD�H[LVWHQFLD�GH�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV��GHOLPLWDFLyQ�GH�VX�SHUtPHWUR�\�DVLJQDFLyQ�

GH�YDORUHV�SDUD�HVFHQDULRV�GH�DSUREDFLyQ�GH�FRQYHQLR�R�GH�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO��(Q�SLH]D�

VHSDUDGD�GH�HVWD�VHFFLyQ�WHUFHUD�WUDPLWDGD�SRU�ORV�WUiPLWHV�GHO�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO��GHEHUiQ�

UHJLVWUDUVH�\�VXVWDQFLDUVH�ODV�SRVLEOHV�DFFLRQHV�GH�UHLQWHJUDFLyQ��GH�VHSDUDFLyQ�GH�ELHQHV�GH�

OD� PDVD� DFWLYD� \� GH� UHGXFFLyQ� GH� OD� PDVD� DFWLYD� \� VXV� HMHFXFLRQHV����� ,JXDOPHQWH�

UHVROXFLRQHV� GH� FRQWUDWRV� SRU� VX� WUiPLWH� HVSHFtILFR���� \� GHFODUDFLRQHV� GH� QHFHVLGDG� R� QR�

QHFHVLGDG�GH�ELHQHV�FRQFUHWRV��'HEHUiQ�FRQVWDU�DVLPLVPR�HQ�HVWD�VHFFLyQ�WHUFHUD�\�SRU�SLH]D�

VHSDUDGD�ODV�DXWRUL]DFLRQHV�MXGLFLDOHV�VROLFLWDGDV�SDUD�UHDOL]DU�ELHQHV�\�GHUHFKRV����VL�QR�HV�

FRQIRUPH� D� ODV� UHJODV� OLTXLGDFLRQDOHV� DSUREDGDV��3RU�~OWLPR�GHEHUi�GHMDUVH� FRQVWDQFLD�GHO�

SDJR�KHFKR�D�ORV�DFUHHGRUHV�\�D�ODV�GHXGDV�GH�OD�PDVD�VL�QR�HV�FRQIRUPH�D�ODV�RSHUDFLRQHV�

OLTXLGDFLRQDOHV���

I.2.1.4.d.-  Sección cuarta��

(Q� HVWD� VHFFLyQ�� DELHUWD� LJXDOPHQWH� FRQ� WHVWLPRQLR� GHO� DXWR� GH� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR��

GHEHUi� FRQVWDU� WRGR� OR� WHQGHQWH� D� OD� GHWHUPLQDFLyQ� GH� OD� PDVD� SDVLYD� DO� PRPHQWR� GH� OD�

GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR����� (Q� HVSHFLDO� HO� UHFRQRFLPLHQWR�� FDOLILFDFLyQ� \� FODVLILFDFLyQ� GH�

FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV��LPSXJQDFLyQ�GH�ORV�UHFRQRFLGRV�ELHQ�SRU�SLH]D�VHSDUDGD�GH�WUDPLWDFLyQ�

HVSHFtILFD�HQ�ORV�VXSXHVWRV�GH�FRQFXUVR�DEUHYLDGR��ELHQ�GH�WUDPLWDFLyQ�PHGLDQWH�HO�LQFLGHQWH�

FRQFXUVDO�VL�OD�WUDPLWDFLyQ�HV�RUGLQDULD��,JXDOPHQWH��HQ�SLH]D�VHSDUDGD�GH�HVWD�VHFFLyQ�FXDUWD�

\� SRU� HO� WUiPLWH� TXH� FRUUHVSRQGD� VHJ~Q� HO� FDVR� FRQFUHWR�� H[FHSFLRQDOPHQWH� FLHUWRV�

������Ex�DUW��������75/&��
� � �����&RQIRUPH�D�ORV�DUWV������\�VV��75/&��
� � �����&RQIRUPH�DO�WUiPLWH�GHO�DUW������75/&��

������Ex�DUW��������75/&��
���

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,��&21&(3726�*(1(5$/(6�<�35(6838(6726��(/�'(5(&+2�$�/$�
(-(&8&,Ï1�6(3$5$'$���

GHFODUDWLYRV���� \� HMHFXFLRQHV� GH� JDUDQWtDV� UHDOHV� LQLFLDGDV� R� UHDQXGDGDV� GXUDQWH� OD� IDVH�

FRP~Q���

I.2.1.4.e.-  Sección quinta��

(VWD� VHFFLyQ� VH� IRUPDUi� HQ� HO� PRPHQWR� LQLFLDO� VL� HO� GHXGRU� KXELHUD� DFRPSDxDGR� D� OD�

VROLFLWXG�SURSXHVWD�DQWLFLSDGD�GH�FRQYHQLR�R�VROLFLWDGR�OD�OLTXLGDFLyQ�GH�OD�PDVD�DFWLYD�����R�

SRVWHULRUPHQWH� FXDQGR� VH� SURGX]FD� HO� FLHUUH� GH� OD� IDVH� FRP~Q�R� OD� DSHUWXUD� GH� OD� IDVH� GH�

OLTXLGDFLyQ�D�LQVWDQFLDV�GH�ORV�OHJLWLPDGRV��

3DUD� HO� FDVR� GH� TXH� VH� KXELHUD� FHUUDGR� OD� IDVH� FRP~Q� DEULpQGRVH� OD� GH� FRQYHQLR�� � HVWD�

VHFFLyQ� SULQFLSLDUi� FRQ� WHVWLPRQLR� GHO� $XWR� GLFWDGR� HQ� OD� VHFFLyQ� SULPHUD� SRU� HO� TXH� VH�

DFXHUGH� WDO� ILQDOL]DFLyQ� GH� OD� IDVH� FRP~Q���� \� HQ� HOOD� VH� LQFRUSRUDUi� OD� SUHVHQWDFLyQ� \�

DGPLVLyQ�GHO�FRQYHQLR�±VHD�D� LQVWDQFLDV�GHO�GHXGRU�R�GH� ORV�DFUHHGRUHV� OHJLWLPDGRV²\�VX�

DGPLVLyQ�D�WUiPLWH��ODV�SRVLEOHV�DGKHVLRQHV�SUHYLDV�D�OD�MXQWD�GH�DFUHHGRUHV��DFWD�VXFLQWD�GH�

OD� MXQWD� GH� DFUHHGRUHV� R� GLFWDGR� GH� UHVROXFLyQ� SURFHVDO� ILMDQGR� HO� TXyUXP� SDUD� FDVR� GH�

WUDPLWDFLyQ� DQWLFLSDGD� R� HVFULWD�� DSUREDFLyQ� R� UHFKD]R� GHO� FRQYHQLR� PHGLDQWH� UHVROXFLyQ�

MXGLFLDO��LQIRUPHV�VHPHVWUDOHV�GH�FXPSOLPLHQWR�GHO�FRQYHQLR��GHFODUDFLyQ�GH�FXPSOLPLHQWR�

GHO� FRQYHQLR�� \� HYHQWXDOPHQWH� \� HQ� SLH]D� VHSDUDGD� GH� HVWD� VHFFLyQ� TXLQWD�� OD� SRVLEOH�

WUDPLWDFLyQ�GHO�LQFXPSOLPLHQWR�GHO�FRQYHQLR�SRU�HO�WUiPLWH�GHO�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO������

3DUD�HO�FDVR�GH�TXH�R�VH�SUHVHQWDUH��VH�LQDGPLWLHUD�D�WUiPLWH�R�QR�VH�DSUREDUH�XQ�FRQYHQLR��VH�

LQFRUSRUDUi� D� OD� VHFFLyQ� TXLQWD� DELHUWD� FRQ� DQWHULRULGDG� OD� DSHUWXUD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ�

����� &RQIRUPH� DO� DUW� ������75/&� VHJ~Q� HO� FXDO� «Los juicios en los que se hubieran ejercitado acciones de 
responsabilidad contra los administradores o liquidadores, de derecho o hecho; contra la persona natural 
designada para el ejercicio permanente de las funciones propias del cargo de administrador persona 
jurídica, contra la persona, cualquiera que sea su denominación, que tenga atribuidas facultades de más 
alta dirección de la sociedad cuando no exista delegación permanente de facultades del consejo en uno o 
varios consejeros delegados, y contra los auditores por los daños y perjuicios causados a la persona 
jurídica concursada, se acumularán de oficio al concurso, siempre que se encuentren en primera instancia 
y no haya finalizado el acto del juicio o la vista.»�

���� �(Q�HVWH�FDVR�HO� DUW�������75/&�HVWDEOHFH�TXH�HO� -XH]�RUGHQDUi� OD� IRUPDFLyQ�GH� OD� VHFFLyQ�TXLQWD��TXH� VH�
HQFDEH]DUi��VHJ~Q�SURFHGD��SRU�OD�SURSXHVWD�DQWLFLSDGD�\�ODV�DGKHVLRQHV�GH�ORV�DFUHHGRUHV�R�SRU�OD�VROLFLWXG�
GH�OLTXLGDFLyQ��

�����Ex�DUW��������75/&��
�����7RGR�HOOR�FRQIRUPH�D�ORV�DUWV������\�VV��75/&��
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FRQFXUVDO� SRU� PHGLR� GH� $XWR�� OD� � SUHVHQWDFLyQ� GHO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� \� VX� SXHVWD� GH�

PDQLILHVWR�� OD� IRUPXODFLyQ� GH� REVHUYDFLRQHV� SRU� ODV� SDUWHV� OHJLWLPDGDV� SDUD� HOOR�� OD�

DSUREDFLyQ� GHO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� R� UHVROXFLyQ� TXH� DFXHUGH� FRQWLQXDU� ODV� RSHUDFLRQHV�

OLTXLGDFLRQDOHV�SRU� HO� FDXFH�GH� ODV� UHJODV� OHJDOHV�� DPEDV� HQ� IRUPD�GH�$XWR�� � ORV� LQIRUPHV�

WULPHVWUDOHV� GH� FXPSOLPLHQWR� GHO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ�� FRPXQLFDFLyQ� GH� LQVXILFLHQFLD� GH�

PDVD�DFWLYD��HQ�VX�FDVR��FRQFOXVLyQ�GH�ODV�RSHUDFLRQHV�OLTXLGDFLRQDOHV�����

(Q�HO� VXSXHVWR�GH�TXH�VH�DFRUGDUD� OD� DSHUWXUD�GH� OD� OLTXLGDFLyQ�VLQ�TXH�KD\D� FRQFOXLGR� OD�

IDVH�FRP~Q�R�VLQ�TXH�VH�KD\D�DELHUWR�OD�IDVH�GH�FRQYHQLR��OD�VHFFLyQ�TXLQWD�FRPHQ]DUi�FRQ�HO�

WHVWLPRQLR�GHO�DXWR�GLFWDGR�HQ�OD�VHFFLyQ�SULPHUD�TXH�DFXHUGH�OD�DSHUWXUD�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�

FRQFXUVDO���

3RU� ~OWLPR� \� HQ� HO� FDVR� GH� VHFFLyQ� TXLQWD� DSHUWXUDGD� D� FRQVHFXHQFLD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ�

FRQFXUVDO� VH� UHJLVWUDUiQ� \� VXVWDQFLDUiQ� HQ� SLH]D� VHSDUDGD� GH� HVWD� VHFFLyQ� TXLQWD� ODV�

HMHFXFLRQHV� GH� JDUDQWtDV� UHDOHV� DFXPXODGDV� WUDV� OD� DSHUWXUD� GH� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ� SRU�

KDEHUVH� HQFRQWUDGR� VXVSHQGLGDV� HQ� VX� WUDPLWDFLyQ��TXH� FRQWLQXDUiQ� VX� WUiPLWH� FRQIRUPH�D�

ODV�QRUPDV�SURSLDV�GH�OD�/(&�����

I.2.1.4.f.-  Sección sexta��

(Q�HVWD�VHFFLyQ�TXH�VH�DEULUi�FRQ�WHVWLPRQLR�GHO�$XWR�GLFWDGR�HQ�OD�VHFFLyQ�TXLQWD�SRU�HO�TXH�

VH�DSUXHEH�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�X�RUGHQH�FRQWLQXDU�SRU�ODV�UHJODV�OHJDOHV��R�GH�OD�6HQWHQFLD�

GH�OD�6HFFLyQ�TXLQWD�SRU�OD�TXH�VH�DSUXHEH�XQ�FRQYHQLR�OHVLYR����FRQVWDUi�OD�GHWHUPLQDFLyQ�D�

LQVWDQFLDV�GH� OD�$&�DVt� FRPR�GHO�0LQLVWHULR�)LVFDO�GHO� FDUiFWHU�GH� FXOSDEOH�R� IRUWXLWR�GHO�

FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� SRU� YtD� GH� LQIRUPH� \� HOOR� SUHYLD� DXGLHQFLD� IDFXOWDWLYD� GH� ORV�

�����6HJ~Q�ORV�DUWV������\�VV��75/&��
�����<�HOOR�HQWHQGHPRV�TXH�SRU�FXHVWLyQ�VLVWHPiWLFD��DXQ�FXDQGR�HO�DUW��������75/&�QR�OR�HVSHFLILFD�DO�VHxDODU�

~QLFDPHQWH�TXH�VH�DFXPXODUiQ�DO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�FRPR�SLH]D�VHSDUDGD��(O�DUW�������GH�OD�/(&2�GHO�
TXH� WUDH� FDXVD� SDUHFtD� LQIHULU� TXH� HVD� VHFFLyQ� GHEtD� VHU� OD� SURFHGHQWH� DO� XWLOL]DU� OD� H[SUHVLyQ�
«(…)acumulándose al procedimiento de ejecución colectiva como pieza separada.»�

�����(QWHQGLHQGR�SRU�WDO�XQ�FRQYHQLR�HQ�HO�TXH�VH�HVWDEOH]FD��SDUD�WRGRV�ORV�FUpGLWRV�R�SDUD�ORV�GH�XQD�R�YDULDV�
FODVHV�R�VXEFODVHV�GH�ODV�HVWDEOHFLGDV�HQ�HVWD�OH\��XQD�TXLWD�LJXDO�R�VXSHULRU�D�XQ�WHUFLR�GHO�LPSRUWH�GH�HVRV�
FUpGLWRV� R� XQD� HVSHUD� LJXDO� R� VXSHULRU� D� WUHV� DxRV�� VDOYR� TXH� UHVXOWH� LQFXPSOLGR�� LQWHUSUHWDQGR� sensu 
contrario�HO�DUW��������75/&��
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DFUHHGRUHV� TXH� TXLHUDQ� LQIRUPDU� UHVSHFWR� GH� OD� FXOSDELOLGDG� \� TXH� KD\DQ� LQWHUHVDGR�

H[SUHVDPHQWH� VX� SHUVRQDFLyQ� D� WDO� HIHFWR�� (Q� VX� FDVR� GHEHUi� FRQVWDU� HO� OODPDPLHQWR� GH�

DIHFWDGRV�SRU�OD�FDOLILFDFLyQ�\�VX�SHUVRQDFLyQ�HQ�OD�VHFFLyQ��,JXDOPHQWH�GHEHUi�FRQVWDU�HQ�OD�

VHFFLyQ�VH[WD� OD� LQVFULSFLyQ�HQ� ORV� UHJLVWURV�S~EOLFRV�GH� ORV�SURQXQFLDPLHQWRV�GHFODUDWLYRV�

UHVSHFWR�GH�OD�FXOSDELOLGDG��&RQVWDUi�LJXDOPHQWH�HQ�OD�VHFFLyQ�VH[WD�HQ�SLH]D�VHSDUDGD�SRU�HO�

WUiPLWH� LQFLGHQWDO�� OD� RSRVLFLyQ� D� OD� FDOLILFDFLyQ� FRPR� FXOSDEOH� SRU� OD� FRQFXUVDGD� R� ODV�

SHUVRQDV� TXH� KD\DQ� UHVXOWDGR� DIHFWDGDV�� ,JXDOPHQWH� HQ� SLH]D� VHSDUDGD� GH� WUDPLWDFLyQ�

FRQIRUPH� D� OD� /(&�� � GHEHUi� FRQVWDU� OD� DGRSFLyQ� GH� PHGLGDV� FDXWHODUHV� SDUD� DVHJXUDU� HO�

GpILFLW�FRQFXUVDO��VX�RSRVLFLyQ��SUyUURJD�\�DO]DPLHQWR�R�WUDQVIRUPDFLyQ�HQ�VX�FDVR��7DPELpQ�

HQ� SLH]D� VHSDUDGD� GH� WUDPLWDFLyQ� FRQIRUPH� D� OD� /(&�� OD� HMHFXFLyQ� IRU]RVD� GH� ORV�

SURQXQFLDPLHQWRV�GH�FRQGHQD�GH�OD�6HQWHQFLD�GH�FDOLILFDFLyQ�FXOSDEOH�IUHQWH�D�OD�FRQFXUVDGD�

\�RWURV�WHUFHURV�TXH�UHVXOWHQ�DIHFWDGR�SRU�OD�FDOLILFDFLyQ��

,�������/D�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO��QDWXUDOH]D�\��HIHFWRV��

'DGD� OD� VLQJXODULGDG� GH� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO� HQ� OD� TXH�� FRPR� VH� YHUi� HQ� GHWDOOH�� VH�

SURGXFH� D� PD\RU� SDUWH� GH� ODV� HQDMHQDFLRQHV� GHQWUR� GHO� FRQFXUVR� \� D� OD� TXH� VH� YHQ� DERFDGRV� OD�

PD\RUtD�GH�ORV�FRQFXUVRV��KHPRV�GHFLGLGR�KDFHU�XQ�DQiOLVLV�HVSHFtILFR�GH�OD�PLVPD��FHQWUiQGRQRV�

HQ�OD�HQDMHQDFLyQ�GH�ORV�DFWLYRV�JUDYDGRV�FRQ�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�YROXQWDULD�WUDV�WUD]DU�XQ�HVER]R�

GH�VXV�OtQHDV�JHQHUDOHV��

6LJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�+8$/'(�/Ï3(=�����SRGHPRV�GHILQLU�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�FRPR�«El 

conjunto de actos procesales que se producen a partir de su apertura, momento que puede variar 

dependiendo de que la misma se produzca a instancias del deudor, de un acreedor o de oficio, 

según el desenvolvimiento del proceso concursal de que se trate; y tiende por un lado, a la 

realización del patrimonio del deudor siguiendo las directrices de un plan de liquidación 

elaborado, con carácter general, por la Administración Concursal y aprobado por el órgano 

judicial o, en su defecto, según las normas supletorias previstas en la Ley Concursal, y por otro a 

su posterior reparto entre los acreedores con arreglo al orden de prelación que dicho texto legal 

���� +8$/'(�/Ï3(=��,��La fase de liquidación en el proceso concursal������(G���7KRPVRQ�5HXWHUV�±�$UDQ]DGL�
3DPSORQD�������SiJ������
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establece.»� 6H� WUDWD� HVWD� GH� XQD� GHILQLFLyQ� TXH� SRQH� pQIDVLV� HQ� OD� QDWXUDOH]D� GH� SURFHVR� GH� OD�

OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO�� VLQ� HPEDUJR� VX� GLPHQVLyQ� WUDVFLHQGH� OR� SXUDPHQWH� DGMHWLYR�� SXHV� ELHQ� VHD�

PHGLDQWH�UHVROXFLRQHV�GLFWDGDV�HQ�HO�SURFHVR��ELHQ�VHD�FRQ�EDVH�HQ�FULWHULRV�JHQHUDOHV�FRQWHQLGRV�HQ�

ODV�PLVPDV�VLQ�TXH�VHD�SUHFLVD�XOWHULRU�UHVROXFLyQ��OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�UHVSRQGH�D�XQD�VHULH�GH�

DFWRV�GLVSRVLWLYRV�TXH�DIHFWDQ�D�ODV�IDFXOWDGHV�GRPLQLFDOHV�GHO�GHXGRU�TXH�TXHGDQ�VXVWLWXLGDV�SRU�ODV�

GH� OD�$&� \� TXH� WLHQGHQ� D� � VDWLVIDFHU� ORV� FUpGLWRV� UHFRQRFLGRV�� VHDQ� FRQFXUVDOHV� R� VHDQ� FRQWUD� OD�

PDVD�� VHJ~Q� VX� SUHODFLyQ� \� HQ� VX� FDVR� UHVSRQGLHQGR� UHVSHFWR� GH� ELHQHV� FRQFUHWRV� HQ� DOJXQDV�

RFDVLRQHV��SULQFLSDOPHQWH�HQ�VXSXHVWRV�GH�FUpGLWRV�UHFRQRFLGRV�FRPR�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV���

6H�WUDWD�GH�XQD�IDVH�SURFHVDO��\�QR�GH�XQ�SURFHVR�DXWyQRPR�����(Q�GHUHFKR�FRPSDUDGR��FRPR�VH�KD�

YLVWR�ut supra VLQ�HPEDUJR�H[LVWHQ�ILJXUDV�FRQFXUVDOHV�TXH�GDQ�D�OD�OLTXLGDFLyQ�FDUWD�GH�QDWXUDOH]D�

LQGHSHQGLHQWH��

'HVGH� XQD� ySWLFD� VXVWDQWLYD�� OD� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO� FRQVLVWH� HQ� OD� UHDOL]DFLyQ� GH� ORV� ELHQHV� GHO�

GHXGRU�SRU�SDUWH�GH�OD�$&�PHGLDQWH�OD�UHDOL]DFLyQ�GH�DFWRV�GLVSRVLWLYRV�TXH�VH�GHEHUiQ�PDWHULDOL]DU�

D�WUDYpV�GH�XQ�LQVWUXPHQWR�MXUtGLFR�FRQFUHWR��HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ��R�±HQ�VX�GHIHFWR²D�WUDYpV�GH�

ODV�OODPDGDV�UHJODV�OHJDOHV��TXH�FRLQFLGHQ�HQ�HVHQFLD�FRQ�OD�YtD�GH�DSUHPLR�GH�OD�/(&�FRQ�XQD�VHULH�

GH�VLQJXODULGDGHV���

(Q�DTXHOORV�VXSXHVWRV� UHODWLYRV�D� OD� OLTXLGDFLyQ�GH�VRFLHGDGHV�GH�FDSLWDO�� OD� OLTXLGDFLyQ�VRFLHWDULD�

SUHYLVWD�HQ�ORV�DUWV������\�VLJXLHQWHV�GHO�5HDO�'HFUHWR�/HJLVODWLYR���������GH���GH�MXOLR��SRU�HO�TXH�

VH�DSUXHED�HO� WH[WR�UHIXQGLGR�GH�OD�/H\�GH�6RFLHGDGHV�GH�&DSLWDO��HQ�DGHODQWH��75/6&��WLHQH�XQD�

QDWXUDOH]D� VHPHMDQWH�� VL� ELHQ� HO� UpJLPHQ�GLVSRVLWLYR� OR�GHVHPSHxD�HO� OLTXLGDGRU� VRFLHWDULR�SRU� ODV�

UHJODV�SUHYLVWDV�HQ�GLFKR�FXHUSR�QRUPDWLYR��VDOYR�TXH�FRQFXUUD�FRQ�XQ�SURFHVR�FRQFXUVDO�HQ�FX\R�

FDVR� ODV� QRUPDV� D� VHJXLU� VHUiQ� ODV� SXUDPHQWH� FRQFXUVDOHV����� (Q� HVWH� FDVR�� FRPR� HQ� HO� GH� ODV�

VRFLHGDGHV� FLYLOHV� VHJ~Q� HO� UpJLPHQ� GHO� &&�� WDQWR� OD� OLTXLGDFLyQ� VRFLHWDULD� FRPR� OD� FRQFXUVDO�

�����(Q�HVWH�VHQWLGR vid��*8(55(52�3$/20$5(6�op. cit��SiJ�������
���� Ex� DUW������75/6&�©En caso de apertura de la fase de liquidación en el concurso de acreedores de la 

sociedad, la liquidación se realizará conforme a lo establecido en el capítulo II del título V de la Ley 
Concursal.»�
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FRQOOHYDQ�OD�GLVROXFLyQ�GH�OD�VRFLHGDG�VL�ELHQ�VH�FRQVHUYD�OD�SHUVRQDOLGDG�MXUtGLFD�TXH�SXGLHUD�WHQHU�

PLHQWUDV�OD�OLTXLGDFLyQ�VH�UHDOL]D������

&XDQGR�VH�WUDWD�GH�SHUVRQDV�ItVLFDV�\�VLQ�SHUMXLFLR�GH�ORV�HIHFWRV�TXH�PiV�DGHODQWH�VH�VHxDODUiQ��VH�

GLVROYHUi�HO�SDWULPRQLR�TXH�HQJOREH�OD�PDVD�DFWLYD�GHO�PLVPR��6H�KD�GH�KDFHU�UHPLVLyQ�DO�SULQFLSLR�

GH�XQLYHUVDOLGDG�GH�OD�PDVD�DFWLYD�TXH�SUHGLFD�HO�DUW��������GHO�75/&�TXH�H[FOX\H�ORV�HOHPHQWRV�

TXH�QR�WHQJDQ�FDUiFWHU�SDWULPRQLDO�R�DTXHOORV�TXH��WHQLpQGROR��UHVXOWHQ�LQHPEDUJDEOHV�����

3RU�VX�LQLFLDWLYD����\�VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�QXHYDPHQWH�D�%(/75È1�����SRGHPRV�GLVWLQJXLU�HQWUH�

OLTXLGDFLyQ�YROXQWDULD� \� IRU]RVD��/LTXLGDFLyQ�YROXQWDULD� VHUi� DTXHOOD�TXH� VH�KDFH� D� LQVWDQFLDV�GHO�

GHXGRU��HQ�FXDOTXLHUD�GH�ORV�PRPHQWRV�HQ�TXH�UHVXOWD�DGPLVLEOH�� OR�TXH�TXLHUH�GHFLU�HQ�FXDOTXLHU�

PRPHQWR� VLQ� H[FHSFLyQ� HQ� ORV� WpUPLQRV� DFWXDOHV� GH� OD� /(&2�� 3RU� HO� FRQWUDULR�� VHUi� OLTXLGDFLyQ�

IRU]RVD�DTXHOOD�DELHUWD�D�LQVWDQFLDV�GH�DOJXLHQ�GLVWLQWR�GHO�GHXGRU��HVWR�HV�OD�$&�R�ORV�DFUHHGRUHV�±

HQ�DTXHOORV�VXSXHVWRV�TXH�VH�HQFXHQWUHQ� OHJLWLPDGRV²R�HQ�VX�FDVR� OD�TXH�GD�FRPLHQ]R�GH�RILFLR�

ELHQ�SRU�LQDFFLyQ�GH�OD�FRQFXUVDGD�D�OD�KRUD�GH�SUHVHQWDU�HQ�SOD]R�XQ�FRQYHQLR��ELHQ�SRUTXH�HVWH�QR�

VHD�DGPLWLGR�D�WUiPLWH��R�ELHQ�FXDQGR��DGPLWLGR��QR�KD�VLGR�DSUREDGR��

���� $� HVWH� UHVSHFWR�� HO� DUW�� ������ 75/6&� HVWDEOHFH� TXH� ©La sociedad disuelta conservará su personalidad 
jurídica mientras la liquidación se realiza. Durante ese tiempo deberá añadir a su denominación la 
expresión “en liquidación”.» 6H�DSOLFD�HVWH�SUHFHSWR�D�ODV�VRFLHGDGHV�FLYLOHV�TXH�UHYLVWDQ�IRUPD�PHUFDQWLO�
SRU� HO� REMHWR� D� TXH� VH� FRQVDJUHQ� ex� DUW�� ����� &&�� ,JXDOPHQWH� HO� DUW�� ������ /(&2� SUHYp� TXH� ©Si el 
concursado fuese persona jurídica, la resolución judicial que abra la fase de liquidación contendrá la 
declaración de disolución si no estuviese acordada y, en todo caso, el cese de los administradores o 
liquidadores, que serán sustituidos por la administración concursal, sin perjuicio de continuar aquéllos en 
la representación de la concursada en el procedimiento y en los incidentes en los que sea parte�» $XQTXH�
QR�HVSHFLILFD�FRPR� OR�KDFH�HO�75/6&� OD�FRQWLQXDFLyQ�GH� OD�SHUVRQDOLGDG� MXUtGLFD�HVWD� VH� LQILHUH�GDGD� OD�
DVXQFLyQ�GH�ODV�IDFXOWDGHV�GH�DGPLQLVWUDFLyQ�\�GLVSRVLFLyQ�SRU�SDUWH�GH�OD�$&� �

���� $Vt�� HO� DUW�� ������ GHO� 75/&� HVWDEOHFH� TXH� ©1. Constituyen la masa activa del concurso los bienes y 
derechos integrados en el patrimonio del deudor a la fecha de la declaración de concurso y los que se 
reintegren al mismo o adquiera hasta la conclusión del procedimiento. 2. Se exceptúan de lo dispuesto en 
el apartado anterior aquellos bienes y derechos que, aun teniendo carácter patrimonial, sean legalmente 
inembargables.» (Q� HVWH� VHQWLGR� HV� GH� UHFRUGDU� TXH� HO� DUW. ���� /(&� LQGLFD� FXiOHV� KD\DQ� GH� VHU�
FRQVLGHUDGRV�FRPR�HOHPHQWRV��LQHPEDUJDEOHV�HQ�WpUPLQRV�DEVROXWRV�SUHFLVDQGR�TXH�VHUiQ�WHQLGRV�SRU�WDOHV�
©1.º Los bienes que hayan sido declarados inalienables. 2.º Los derechos accesorios, que no sean 
alienables con independencia del principal. 3.º Los bienes que carezcan, por sí solos, de contenido 
patrimonial. 4.º Los bienes expresamente declarados inembargables por alguna disposición legal.»� $�
FRQWLQXDFLyQ�HO�DUW���������/(&�GHFODUD�H[SUHVDPHQWH�LQHPEDUJDEOH�HO�VDODULR��VXHOGR��SHQVLyQ��UHWULEXFLyQ�
R� VX� HTXLYDOHQWH�� TXH� QR� H[FHGD� GH� OD� FXDQWtD� VHxDODGD� SDUD� HO� VDODULR� PtQLPR� LQWHUSURIHVLRQDO��
SUHFLViQGRVH�SRU�XQD�VHULH�GH�WUDPRV�OD� IRUPD�GH�SURFHGHU�DO�HPEDUJR�GH�OR�TXH�H[FHGD�GH�GLFKR�VDODULR�
PtQLPR�LQWHUSURIHVLRQDO��3RU�WDQWR�HVWH�UHVXOWD�SRU�LQHPEDUJDEOH�H[FOXLGR�GH�OD�PDVD�DFWLYD�GHO�FRQFXUVR���

���� <�VHJ~Q�OD�GHILQLFLyQ�WUDQVFULWD�ut supra GH�+8$/'(�/Ï3(=��
������%(/75È1�6È1&+(=��(�op. cit.�SiJV������\�VV��
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3RU�VX�PRPHQWR�SURFHVDO��\�VLPSOLILFDGD�GHVGH� OD� UHIRUPD�RSHUDGD� �SRU� OD�/H\���������GH����GH�

RFWXEUH����\�TXH�KD�SDVDGR�DO�75/&��OD�OLTXLGDFLyQ�SXHGH�VHU�VROLFLWDGD�SRU�HO�GHXGRU�HQ�FXDOTXLHU�

PRPHQWR��OR�TXH�SXHGH�SHUPLWLU�OD�FRH[LVWHQFLD�GH�OD�IDVH�FRP~Q�FRQ�OD�OLTXLGDFLyQ�����R�LQFOXVR�VX�

VROLFLWXG�HVWiQGRVH�HQ�IDVH�GH�FXPSOLPLHQWR�GHO�FRQYHQLR��3RU�VXV�HVSHFLDOLGDGHV�Vt�GLVWLQJXLUHPRV�

D�OR�ODUJR�GH�ODV�OtQHDV�TXH�VLJXHQ�OD�OLTXLGDFLyQ�LQLFLDO�LQVWDGD�HQ�OD�SURSLD�VROLFLWXG�GH�FRQFXUVR�

YROXQWDULR�SRU�HO�GHXGRU��

/D�OHJLWLPDFLyQ�SDUD�VROLFLWDU�OD�DSHUWXUD�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�FRUUHVSRQGH�FRQ�FDUiFWHU�RUGLQDULR�D�OD�

GHXGRUD�����FRPR�XQD�SRVLELOLGDG�PiV�D�DGRSWDU�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR��OR�TXH�VH�WUDQVIRUPD�QR�HQ�XQD�

PHUD�SRVLELOLGDG�VLQR�HQ�XQD�REOLJDFLyQ�MXUtGLFDPHQWH�H[LJLEOH�HQ�DTXHOORV�VXSXHVWRV�HQ�ORV�TXH�±

DSUREDGR� LQLFLDOPHQWH� XQ� FRQYHQLR²UHVXOWH� HVWH� LQFXPSOLGR�� SRU� YtD� GHO� DUW�� ��������� 75/&��

TXHGDQGR� IDFXOWDGRV� HQ� FDVR� GH� LQDFFLyQ� HQ� HVH� FDVR� ±\� VyOR� HQ� HVH� FDVR²ORV� DFUHHGRUHV� SDUD�

VROLFLWDU� OD� OLTXLGDFLyQ��3RU�~OWLPR��SURFHGHUi� WDPELpQ� OD� VROLFLWXG�GH� OD� DSHUWXUD�GH� OLTXLGDFLyQ�D�

LQVWDQFLDV�GH�OD�$&�FXDQGR�KD\D�KDELGR�FHVH�GH�DFWLYLGDG�\�QR�KD\D�VLGR�SUHYLDPHQWH�VROLFLWDGD�SRU�

OD�GHXGRUD�� HQ� FXDQWR� DO� FHVH�GH� DFWLYLGDG�FRPR� UHTXLVLWR�SUHYLR� HVWH�QR� HV� VLQyQLPR�GH� IDOWD�GH�

DFWLYLGDG�GH�KHFKR��R�GH�EDMD�HQ�LPSXHVWRV��VLQR�TXH�KDEUi�GH�VHU� MXGLFLDOPHQWH�DFRUGDGR�SRU�YtD�

���� 6LJXLHQGR�QXHYDPHQWH�HQ�HVWH�SXQWR�D�+8$/'(�/Ï3(=�op. cit La fase...�SiJ������&RQ�DQWHULRULGDG�D�HVWD�
UHIRUPD�TXHGDED�FRQVWUHxLGR�HO�GHXGRU�D�OD�LPSRVLELOLGDG�GH�VROLFLWDU�GLFKD�OLTXLGDFLyQ�DQWLFLSDGD�VL�KDEtD�
VROLFLWDGR�DQWHV�XQD�SURSXHVWD�DQWLFLSDGD�GH�FRQYHQLR�ex�DUW����������/(&2��6LQ�HPEDUJR�Vt�H[LVWtD�GLFKD�
SRVLELOLGDG�GDGDV�ODV�IDFXOWDGHV�GLVSRVLWLYDV�GHO�SURFHVR�HQ�OD�PHGLGD�TXH�VH�GHVLVWLHUD�GH�GLFKD�VROLFLWXG�R�
TXH�pVWD�QR�UHVXOWDUH�DGPLWLGD��

���� &LUFXQVWDQFLD� \D� TXH� SHUPLWtD� HO� GHURJDGR� DUW�� ���� bis� /(&2� TXH� UHJXODED� OD� OLTXLGDFLyQ� DQWLFLSDGD�
LQWURGXFLGR�SRU�HO�DUW�������GHO�5HDO�'HFUHWR�OH\���������GH����GH�PDU]R��PRGLILFDGR�SRU�HO��DUW��������GH�OD�
/H\� ��������� GH� �� GH� QRYLHPEUH� \� ILQDOPHQWH� GHURJDGR� SRU� OD� GLVSRVLFLyQ� GHURJDWRULD� ~QLFD� GH� OD� /H\�
��������� GH� ��� GH� RFWXEUH�� (O� WH[WR� TXH� UHVXOWy� HQ� YLJRU� KDVWD� VX� GHURJDFLyQ� SUHYHtD� XQ� PRPHQWR�
SUHFOXVLYR�SDUD�VROLFLWDU�GLFKD�OLTXLGDFLyQ�DQWLFLSDGD�TXH�TXHGDED�ILMDGR�GHQWUR�GHO�WpUPLQR�GH�ORV�TXLQFH�
GtDV� VLJXLHQWHV� D� OD� SXHVWD� GH� PDQLILHVWR� GH� ORV� WH[WRV� SURYLVLRQDOHV� GH� LQIRUPH� GHO� DUW�� ��� /(&2��
GLVWLQJXLpQGRVH�HQ�VX�WUDPLWDFLyQ�VL�HUD�DQWHULRU�R�SRVWHULRU�D�GLFKRV�WH[WRV�GH�LQIRUPH��(Q�DPERV�FDVRV�OD�
DXWRUtD�GHO�SODQ�FRUUHVSRQGHUtD�DO�GHXGRU��VLHQGR�ODV�IDFXOWDGHV�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO�HYDOXDGRUDV�
DXQ�FXDQGR�SHUPLWLUtD�HODERUDU�XQD�SURSXHVWD�GH�PRGLILFDFLyQ��(O�VXEVLJXLHQWH�WUiPLWH�VHUi�GH�DXGLHQFLD�D�
ORV�DFUHHGRUHV�\�GHPiV�LQWHUHVDGRV�DSUREiQGRVH�SRU�XOWHULRU�$XWR��

���� &XHVWLyQ�GLVWLQWD�VHUi�OD�GH�FODULILFDU�D�TXp�yUJDQR�VRFLHWDULR�FRUUHVSRQGH�YDOLGDU�GLFKD�VROLFLWXG�HQ�FDVR�GH�
SHUVRQDV� MXUtGLFDV� \D� TXH� VH� WUDWD� GH� GLVROYHU� OD� VRFLHGDG� FRQ� H[WLQFLyQ� GH� OD� SHUVRQDOLGDG�� $Vt� \� HQ�
VRFLHGDGHV�PHUFDQWLOHV�QR�EDVWD�OD�GHFLVLyQ�GHO�yUJDQR�GH�DGPLQLVWUDFLyQ��VLQR�TXH�GHEHUi�VHU�DSUREDGR�SRU�
MXQWD�JHQHUDO��HQ�ORV�WpUPLQRV�SUHYLVWRV�HQ�HO�DUWtFXOR�����GHO�75/6&�©En los casos previstos en el artículo 
anterior, la disolución de la sociedad requerirá acuerdo de la junta general adoptado con la mayoría 
ordinaria establecida para las sociedades de responsabilidad limitada en el artículo 198, y con el quórum 
de constitución y las mayorías establecidas para las sociedades anónimas en los artículos 193 y 201�»�
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GHO�DUW��������75/&�����$�HVWRV�VXSXHVWRV�DxDGH�&$6&$/(6�'20Ë1*8(=����OD�OHJLWLPDFLyQ�GHO�

PHGLDGRU� FRQFXUVDO� HQ� DTXHOORV� FDVRV� HQ� TXH� VH� VROLFLWH� FRQMXQWDPHQWH� FRQ� OD� GHFODUDFLyQ� GH�

FRQFXUVR�FRQVHFXWLYR�WUDV�OD�QR�FRQVHFXFLyQ�GH�XQ�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV��

$Vt�\�D�PRGR�GH�UHVXPHQ�ODV�VLJXLHQWHV�UHVROXFLRQHV�SXHGHQ�GDU� LQLFLR�D� OD�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ�HO�

DXWR�GH�DSHUWXUD�GH�IDVH�GH� OLTXLGDFLyQ�TXH�FRQIRUPH�DO�DUW��������75/&�VH�KDUi�D� LQVWDQFLDV�GHO�

GHXGRU�\�HQ�WpUPLQR�Pi[LPR�GH�GLH]�GtDV�GHVGH�OD�VROLFLWXG��HO�DXWR�GH�DSHUWXUD�GH�OLTXLGDFLyQ�SRU�

QR�SUHVHQWDFLyQ�GH�SURSXHVWD�GH�FRQYHQLR�R�QR�KDEHU�VLGR�DGPLWLGD�HVWD�D�WUiPLWH�FRQIRUPH�DO�DUW���

����75/&��HO�DXWR�GH�DSHUWXUD�GH�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ�DUW������75/&��D�LQVWDQFLDV�GHO�GHXGRU�TXH�QR�

SXHGD�GDU�FXPSOLPLHQWR�DO�FRQYHQLR��6XEVLGLDULDPHQWH�FRUUHVSRQGH�DO�DFUHHGRU�OD�SRVLELOLGDG�GH�GH�

VROLFLWDUOD� HQ� ORV� WpUPLQRV�GHO� FRQFXUVR�QHFHVDULR�� HO� DXWR�GH� DSHUWXUD�GH� OLTXLGDFLyQ�GHO� DUW�� ����

75/&�D�LQVWDQFLDV�GH�OD�DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO��FDVR�GH�FHVH�GH�OD�DFWLYLGDG�SUHYLD�DXGLHQFLD�SRU�

WUHV�GtDV�DO�GHXGRU���,JXDOPHQWH��GH�RILFLR�HQ�FDVR�GH�QR�DFHSWDFLyQ��QR�DSUREDFLyQ�R�QXOLGDG����GH�

FRQYHQLR�D�WUDYpV�$XWR�R�6HQWHQFLD�TXH�OR�DFXHUGH������75/&���3URFHGH�GH�OD�PLVPD�PDQHUD�WUDV�HO�

GLFWDGR�GH�UHVROXFLyQ�GH�UHFKD]R�D�OD�SUHVHQWDFLyQ�GH�SURSXHVWD�DQWLFLSDGD�GH�FRQYHQLR��ELHQ�SRU�QR�

GDUVH�ORV�UHTXLVLWRV�OHJDOHV�ex DUW��������75/&��ELHQ�VL�VH�KXELHUD�VROLFLWDGR�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�

SRU� HO� GHXGRU� \� OD� SURSXHVWD� DQWLFLSDGD� GH� FRQYHQLR� OD� KXELHUD� SUHVHQWDGR� XQ� DFUHHGRU�� H[� $UW��

������75/&����VL�QR�VH�KXELHUD�DFRUGDGR�FRQ�DQWHULRULGDG�GLFKD�DSHUWXUD��

(Q� FXDQWR� D� ORV� HIHFWRV� TXH� SURGXFH� \� GHVGH� OD� HVIHUD� SXUDPHQWH�PDWHULDO� \� HQ� GHVDUUROOR� GH� OR�

HVER]DGR� ut supra�� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� 'Ë$=� 0$57Ë1(=���� OD� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO�

���� $UW��������75/&�©El juez, a solicitud de la administración concursal, previa audiencia del concursado y, 
si existieran, de los representantes de los trabajadores, podrá acordar, mediante auto, el cierre de la 
totalidad o de parte de las oficinas, establecimientos o explotaciones de que fuera titular el concursado, 
así como, cuando ejerciera una actividad empresarial, el cese o la suspensión, total o parcial, de esta�»�
&RLQFLGH�HQ�HVHQFLD��VL�ELHQ�QR�HQ�OLWHUDOLGDG��FRQ�HO�DUW�������/(&2��

���� &$6&$/(6� '20Ë1*8(=� (�0�� &RPHQWDULR� D� ORV� DUWV�� ���� D� ���� 75/&� LQFOXLGR� HQ�Comentarios al 
articulado del Texto refundido de la Ley Concursal.�'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��
(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�������7RPR�,,,��SiJ�������

����1XOLGDG�TXH�SXHGH�YHQLU�GDGDV�SRU�FDXVDV�FRQFXUVDOHV�R�JHQpULFDV�GDGD�VX�QDWXUDOH]D�QHJRFLDO��HQWUH�ODV�TXH�
&$6&$/(6�'20Ë1*8(=�GHVWDFD�HO�YLFLR�GHO�FRQVHQWLPLHQWR�TXH�QR�SXHGH�FRQVLGHUDUVH�VDOYDGR�SRU�OD�
DSUREDFLyQ�GHO�FRQYHQLR��&$6&$/(6�'20Ë1*8(=�op. cit.�SiJ�������

���� (O� DUW�� ���� in fine� GH� OD� /(&2� UHIHUtD� TXH� OD� UHVROXFLyQ� D� GLFWDU� VHUtD� GHFUHWR� GHO� /HWUDGR� GH� OD�
$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD��(O�DFWXDO�WHQRU�QR�OR�SUHFLVD��

���� 'Ë$=�0$57Ë1(=��0�©/D�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDOª�&DStWXOR�LQFOXLGR�HQ�OD�REUD�FROHFWLYD�Guía práctica del 
proceso concursal 2015.�'LU��6$1-8$1�<�08f2=��(��(G��6HSLQ��0DGULG��������SiJV������\�VV��
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SURGXFH� XQD� VHULH� GH� HIHFWRV� HVSHFLDOPHQWH� JUDYRVRV� SDUD� HO� GHXGRU� HQ� OR� TXH� VH� UHILHUH� D� ODV�

IDFXOWDGHV�GH�DGPLQLVWUDFLyQ�GH�VX�SDWULPRQLR�±HQ�HVSHFLDO�VL� � VH� WUDWD�GH�XQD�SHUVRQD�QDWXUDO²\�

VREUH�ORV�FUpGLWRV�UHFRQRFLGRV�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR��$�HVWRV�HIHFWRV�VXVWDQWLYRV�KHPRV�GH�DxDGLU�XQD�

VHULH�GH�FRQVHFXHQFLDV�DFFHVRULDV�GH�QDWXUDOH]D�SURFHVDO�SDUD�OD�DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO�\�SDUD�HO�

GHXGRU�VRPHWLGR�DO�FRQFXUVR��

3RU�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�ODV�IDFXOWDGHV�GH�DGPLQLVWUDFLyQ��OD�FRQVHFXHQFLD�LQH[FXVDEOH�GH�OD�DSHUWXUD�

GH�OLTXLGDFLyQ�HV�OD�DOWHUDFLyQ�GHO�UpJLPHQ�GH�GLVSRVLFLyQ�GH�ELHQHV��(Q�HIHFWR�HVWDEOHFH�HO�DUWtFXOR�

������75/&�TXH�©Durante la fase de liquidación la situación del concursado será la de suspensión 

del ejercicio de las facultades de administración y disposición sobre la masa activa, con todos los 

efectos establecidos para ella en el título III del libro I de esta ley.»� 6LJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D�

*87,e55(=�52%/('2���� HO� IXQGDPHQWR� GH� HVWD� VXVSHQVLyQ� GH� IDFXOWDGHV� UHVLGH� HQ� OD� SURSLD�

UD]yQ� GH� VHU� GH� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ�� OD� REOLJDFLyQ� GH� UHDOL]DFLyQ� RUGHQDGD� GHO� SDWULPRQLR� GHO�

GHXGRU�SDUD�SDJR�GH�ORV�DFUHHGRUHV�LPSXHVWD�D�OD�$&��

&DVR� GH� TXH� OD� OLTXLGDFLyQ� KXELHUD� HVWDGR� SUHFHGLGD� SRU� XQ� FRQYHQLR� DSUREDGR� MXGLFLDOPHQWH� \�

KXELHUD� FHVDGR� OD� DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO�� VH�SUHYp�TXH� HO� -XH]� OD� UHSRQJD�HQ� HO�HMHUFLFLR�GH� VX�

FDUJR�R�QRPEUH�D�RWUD������

(VWD� VXVWLWXFLyQ� GH� IDFXOWDGHV� UHVXOWD�PiV� JUDYRVD� VL� VH� WUDWD� GH� XQD� SHUVRQD� MXUtGLFD�� SRUTXH� VX�

SHUVRQDOLGDG� VH� H[WLQJXH��$Vt� OD� UHVROXFLyQ� MXGLFLDO� TXH� DEUD� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ� FRQWHQGUi� OD�

�����*87,e55(=�52%/('2��/�0��&RPHQWDULR�DO�DUW������75/&�LQFOXLGR�HQ�Comentarios al articulado del 
Texto refundido de la Ley Concursal��'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ�/DV�
5R]DV�������7RPR�,,,�SiJ�������

���� �(Q� FXDOTXLHUD� GH� ORV� FDVRV� VH� GHEHUi� SURFHGHU� SRU� OD�$&� D� DFWXDOL]DU� ORV� WH[WRV� GHILQLWLYRV� GH� LQIRUPH�
FRQIRUPH�HVWDEOHFH�HO�DUW������75/&��GH�PHMRU�VLVWHPiWLFD�D�QXHVWUR� MXLFLR�TXH�HO�DUW������/(&2�HQ�XQ�
SURFHGLPLHQWR�DQiORJR�D�OD�QXHYD�FRQIHFFLyQ�GH�WH[WRV�SURYLVLRQDOHV��$Vt�HO�UHIHULGR�DUWtFXOR�HVWDEOHFH�TXH�
©1. Los textos definitivos del inventario y de la lista de acreedores se actualizarán por la administración 
concursal en el plazo de dos meses. /2. La actualización se limitará, en cuanto al inventario, a suprimir de 
la relación los bienes y derechos aquellos que hubiesen salido del patrimonio del deudor, a corregir la 
valoración de los subsistentes y a incorporar y valorar los que hubiesen aparecido con posterioridad; y, en 
cuanto a la lista de acreedores, a indicar la cuantía actual y demás modificaciones acaecidas respecto de 
los créditos subsistentes y a incorporar a la relación los créditos posteriores. /3. La actualización se 
realizará y aprobará de conformidad con lo dispuesto en los títulos IV y V del libro I de esta ley para la 
determinación de la masa activa y pasiva.  /4. La publicidad del informe de la administración concursal y 
de los documentos actualizados y la impugnación de estos se regirán por lo dispuesto en los capítulos I y II 
del título VI del libro I de esta ley. El juez rechazará de oficio y sin ulterior recurso aquellas pretensiones 
que no se refieran estrictamente a las cuestiones objeto de actualización.»�
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GHFODUDFLyQ�GH�GLVROXFLyQ�VL�QR�HVWXYLHVH�DFRUGDGD�\��HQ�WRGR�FDVR��HO�FHVH�GH�ORV�DGPLQLVWUDGRUHV�R�

OLTXLGDGRUHV�� TXH� VHUiQ� VXVWLWXLGRV� SRU� OD� DGPLQLVWUDFLyQ� FRQFXUVDO�� VLQ� SHUMXLFLR� GH� FRQWLQXDU�

DTXpOORV�HQ�OD�UHSUHVHQWDFLyQ�GH�OD�FRQFXUVDGD�HQ�HO�SURFHGLPLHQWR�\�HQ�ORV�LQFLGHQWHV�HQ�ORV�TXH�

VHD�SDUWH��ex�DUW�������75/&������

&XDQGR� GH� SHUVRQDV� ItVLFDV� KDEODPRV� HV� HYLGHQWH� TXH� OD� SHUVRQDOLGDG� HQ� HO� VHQWLGR� GHO� &&����

SHUVLVWH��DXQ�FXDQGR�GH�XQD�HYHQWXDO�FXOSDELOLGDG�HQ�OD�VHFFLyQ�VH[WD�SXHGH�YHUVH�PHUPDGD�HQ�VXV�

FDSDFLGDGHV� LQFOXVR� WUDV� HO� GLFWDGR� GH� XQD� UHVROXFLyQ� MXGLFLDO� TXH� DFXHUGH� OD� FRQFOXVLyQ� GHO�

FRQFXUVR� SRU� IDOWD� GH�PDVD�� /RV� DOLPHQWRV� VH� H[WLQJXHQ� VDOYR� FXDQGR� IXHUH� LPSUHVFLQGLEOH� SDUD�

DWHQGHU� ODV� QHFHVLGDGHV� PtQLPDV� GHO� FRQFXUVDGR� \� ODV� GH� VX� FyQ\XJH�� SDUHMD� GH� KHFKR� LQVFULWD�

FXDQGR�FRQFXUUD�DOJXQD�GH�ODV�FLUFXQVWDQFLDV�SUHYLVWDV�HQ�HO�DUW�����75/&����\�GHVFHQGLHQWHV�EDMR�

VX�SRWHVWDG��HQ�ORV�WpUPLQRV�GHO�DUW��������75/&��

(Q�FXDQWR�D�ORV�HIHFWRV�VREUH�ORV�FUpGLWRV��HO�DUW������75/&�HV�ODFyQLFR�SHUR�WDMDQWH��©Además de 

los efectos establecidos en el capítulo III del título III del libro I de esta ley, la apertura de la 

liquidación producirá el vencimiento anticipado de los créditos concursales aplazados y la 

conversión en dinero de aquellos que consistan en otras prestaciones.»�9DULDV�FXHVWLRQHV�SXHGHQ�

DQDOL]DUVH�GH�HVWH�DUWtFXOR��VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�3(,1$'2�*$5&Ë$������

����©Si el concursado fuese persona jurídica, la resolución judicial que abra la fase de liquidación contendrá la 
declaración de disolución si no estuviese acordada y, en todo caso, el cese de los administradores o 
liquidadores, que serán sustituidos a todos los efectos por la administración concursal, sin perjuicio de 
continuar aquellos en representación de la concursada en el procedimiento concursal y en los incidentes 
en los que sea parte.»�

���� &XHVWLyQ� GLVWLQWD� HV� TXH� VH� WUDQVIRUPH� GH� IDFWR� HQ� XQ� DXWpQWLFR� PXHUWR� FLYLO�� H[FHSFLyQ� KHFKD� GH� ODV�
SRVLELOLGDGHV� TXH� VH� OH� JHQHUDQ� D� OD� SHUVRQD� ItVLFD� D� WUDYpV� GH� OD� OODPDGD� VHJXQGD� RSRUWXQLGDG� \� GH� OD�
UHGHQFLyQ�GH�GHXGDV��GH�ODV�TXH�VH�KDEODUi�VRPHUDPHQWH�PiV�DGHODQWH��

���� (VWDEOHFH�HO� FLWDGR�DUWtFXOR�TXH�©El juez podrá declarar el concurso conjunto de dos personas que sean 
pareja de hecho inscrita, a solicitud de los miembros de la pareja o de un acreedor, cuando aprecie la 
existencia de pactos expresos o tácitos o de hechos concluyentes de los que se derive la inequívoca 
voluntad de los convivientes de formar un patrimonio común.»� /R� HVHQFLDO� HV� TXH� H[LVWD� YROXQWDG�
LQHTXtYRFD�GH�SDWULPRQLR�FRP~Q��(Q�HVWH�VHQWLGR��(1&,62�$/2162�08f80(5��0�HQ�VX�FRPHQWDULR�
DO�DUWtFXOR�HTXLYDOHQWH�HQ� OD�/(&2�FRQWHQLGR�HQ� OD�REUD�FROHFWLYD�Comentario a  la Ley Concursal.�'LU��
38/*$5�(=48(55$��-��(G��:ROWHUV�.OXZHU�±0DGULG�������SiJV�����D�������

���� �3(,1$'2�*$5&Ë$��-�,��&RPHQWDULR�DO�DUW������75/&�LQFOXLGR�HQ�Comentarios al articulado del Texto 
refundido de la Ley Concursal.�'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�
������7RPR�,,,�SiJV������D������
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(Q� SULPHU� OXJDU�� SDUHFH� FHxLUVH� D� ORV� FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV� DSOD]DGRV�� OR� TXH� H[FOXLUtD�

JUDPDWLFDOPHQWH� D�DTXHOORV�FUpGLWRV�FRQWUD� OD�PDVD�FRQ�DSOD]DPLHQWR��1R�REVWDQWH�� \� IXHUD�GH�GH�

VXSXHVWRV� GH� ODERUDWRULR�� OD� UHKDELOLWDFLyQ� GH� SUpVWDPRV� R� FUpGLWRV� SRU� YtD� GHO� DUW�� ���� 75/&²

LQFOXVR�FRQ�JDUDQWtDV�KLSRWHFDULDV�SRU�YtD�GHO�������75/&²YHULILFDGR�D�WUDYpV�GH�OD�DVXQFLyQ�GH�OD�

GHXGD� FRQFXUVDO� FRPR�FUpGLWR�PDVD� HVWRV�GHEHUiQ�GHFODUDUVH� LJXDOPHQWH� YHQFLGRV�� SURFHGLHQGR� D�

UHFRQRFHU�OD�FDQWLGDGHV�SHQGLHQWHV�FRPR�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�FRQIRUPH�FRUUHVSRQGD�FRQ�GHWUDFFLyQ�

±HVR�Vt²GH�ODV�FDQWLGDGHV�\D�DERQDGDV�FRQWUD�OD�PDVD���

(Q�VHJXQGR�OXJDU��HQFRQWUDPRV�OD�FRQYHUVLyQ�HQ�GLQHUR�GH�DTXHOORV�FUpGLWRV�TXH�FRQVLVWDQ�HQ�RWUDV�

SUHVWDFLRQHV��(V�HYLGHQWH�TXH�DTXHOODV�SUHVWDFLRQHV�GH�KDFHU�R�HQWUHJDU�FRVDV�GHWHUPLQDGDV�±IXHUD�

GH�VXSXHVWRV�GH�HQDMHQDFLyQ�GH�OD�XQLGDG�SURGXFWLYD�HQ�ORV�TXH�OD�DFWLYLGDG�SHUVLVWH��DXQTXH�ODWHQWH�

HQ� XQRV�PRPHQWRV²GHYLHQHQ� LPSRVLEOHV�� SRU� OR� TXH� KDQ� GH� VHU� WUDQVIRUPDGRV� D� VX� HTXLYDOHQWH�

SHFXQLDULR��&XDQGR�VHDQ�HVWDV�REOLJDFLRQHV�IUXWR�GH�FRQWUDWRV�GHELHUDQ�H[WLQJXLUVH�SRU�HO�PHUR�SODQ�

GH� OLTXLGDFLyQ�� KX\HQGR� GH� VROXFLRQHV� SXQWXDOHV� GH� LQFLGHQWHV� UHVROXWRULRV� GH� ORV�$UW�� ���� \� VV��

75/&�SRU�VHU�GH�WUiPLWH�PiV�SURFHORVR�����SURFXUDQGR�WUDQVIRUPDU�ORV�HTXLYDOHQWHV�SHFXQLDULRV�D�

WUDYpV�GH�OD�LQWHJUDFLyQ�GH�ORV�FRQWUDWRV�UHVXHOWRV�\�VX�FODXVXODGR��DFXGLHQGR�HQ�FDVR�GH�TXH�QR�VH�

HQFXHQWUHQ� SUHYLVWDV� YtDV� R� TXH� HVWDV� VHDQ� LQFRPSDWLEOHV� FRQ� HO� FRQFXUVR� D� ODV� QRUPDV� GH�

OLTXLGDFLyQ�GH�GDxRV�\�SHUMXLFLRV�GH�OD�/(&��HQ�FRQFUHWR�VXV�DUWtFXORV�����D�����GH�GLFKR�WH[WR��FRQ�

HVSHFLDO�LQFLGHQFLD�GH�HVH�~OWLPR�����

3RU� ~OWLPR� \� GHVGH� OD� HVIHUD� SXUDPHQWH� DGMHWLYD� R� SURFHVDO�� VH� SURGXFHQ� XQD� VHULH� GH� HIHFWRV�

VLJQLILFDWLYRV��ELHQ�GLIHUHQFLDGRV�HQ�FXDQWR�SXHGHQ�DIHFWDU�D�OD�$&�HQ�FXDQWR�D�yUJDQR�QHFHVDULR�\�D�

OD�FRQFXUVDGD��,JXDOPHQWH�RWURV�HIHFWRV�SURFHVDOHV�VH�SXHGHQ�SUHGLFDU�UHVSHFWR�GH�WHUFHURV��

������$XQTXH�D�QXHVWUR�MXLFLR�PiV�VLVWHPiWLFRV�TXH�HO�UpJLPHQ�DQWHULRU�GH�ORV�DUWV�������\����/(&2�
���� �©Cuando se solicite la determinación del equivalente pecuniario de una prestación que no consista en la 

entrega de una cantidad de dinero, se expresarán las estimaciones pecuniarias de dicha prestación y las 
razones que las fundamenten, acompañándose los documentos que el solicitante considere oportunos para 
fundar su petición, de la que el Secretario judicial dará traslado a quien hubiere de pagar para que, en el 
plazo de diez días, conteste lo que estime conveniente. La solicitud se sustanciará y resolverá del mismo 
modo que se establece en los artículos 714 a 716 para la de liquidación de daños y perjuicios�»�
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(Q� FXDQWR� D� OD� $&�� XQ� SULPHU� HIHFWR� SURFHVDO� HV� TXH� VH� JHQHUD� OD� REOLJDFLyQ� GH� LQIRUPDU�

WULPHVWUDOPHQWH� VREUH�HO�HVWDGR�GH� ODV�RSHUDFLRQHV� OLTXLGDFLRQDOHV��(VWDEOHFH� HO�DUW������75/&����

TXH� � ©�1) Cada tres meses, a contar de la apertura de la fase de liquidación, la administración 

concursal presentará al juez del concurso un informe sobre el estado de las operaciones. A ese 

informe se acompañará una relación de los créditos contra la masa, en la que se detallarán y 

cuantificarán los devengados y pendientes de pago, con indicación de sus respectivos vencimientos. 

(2) El informe trimestral quedará de manifiesto en la oficina judicial y será comunicado por la 

administración concursal de forma telemática a los acreedores de cuya dirección electrónica se 

tenga conocimiento. El incumplimiento de esta obligación de comunicación podrá determinar la 

separación de la administración concursal y la exigencia de la responsabilidad si ese 

incumplimiento hubiera causado daño a los acreedores.»�

/D� IXQFLyQ� HVHQFLDO� SUHFLVDPHQWH� HV� OD� LQIRUPDFLyQ� SUHFLVD� GH� ODV� RSHUDFLRQHV� GH� HQDMHQDFLyQ�

KHFKDV�\�HO�GHWDOOH�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�GHYHQJDGRV�\�SHQGLHQWHV�GH�SDJR�FRQ�H[SUHVLyQ�GH�

VXV� YHQFLPLHQWRV�� (VWD� SUHYLVLyQ� UHVXOWD� IXQGDPHQWDO� D� ORV� HIHFWRV� GH� FRQRFHU� HO� HVWDGR� GH� ODV�

RSHUDFLRQHV�OLTXLGDFLRQDOHV�\�VX�FURQRORJtD�FRQFUHWD��VREUH�WRGR�VL�VH�KD�KHFKR�XVR�GH�OD�IDFXOWDG�GH�

DQWLFLSDU� FUpGLWRV� FRQWUD� OD�PDVD� FRQIRUPH� DO� FRQIRUPH� DO� DUW�� ����75/&����� (VWDEOHFH� HO� FLWDGR�

DUWtFXOR�TXH�©(1) Los créditos por salarios que tengan la consideración de créditos contra la masa 

se pagarán de forma inmediata. (2) Los restantes créditos contra la masa, cualquiera que sea su 

naturaleza y el estado del concurso, se pagarán a sus respectivos vencimientos. (3) La 

administración concursal podrá alterar por interés del concurso la regla del pago al vencimiento si 

la masa activa fuera suficiente para la satisfacción de todos los créditos contra la masa. La 

postergación del pago de los créditos contra la masa no podrá afectar a los créditos por alimentos, 

a los créditos laborales, a los créditos tributarios ni a los de la seguridad social.»�(VWD�LPSRUWDQFLD�

VH�DJXGL]D�HQ�ORV�FDVRV�HQ�TXH�UHVXOWH�SUHYLVLEOH�XQD�FRQFOXVLyQ�GHO�FRQFXUVR�SRU�IDOWD�GH�PDVD��WRGD�

�����$�GLIHUHQFLD�GHO�DUW��������/(&2�VH�HVWDEOHFH�OD�REOLJDFLyQ�GH�SRQHU�GH�PDQLILHVWR�HO�LQIRUPH�WULPHVWUDO�D�
ORV�DFUHHGRUHV�QR�SHUVRQDGRV�GH�PDQHUD�WHOHPiWLFD��HQ�OR�TXH�D�QXHVWUR�MXLFLR�KD�VLGR�XQ�QRWDEOH�DFLHUWR�GHO�
WH[WR�UHIXQGLGR��

���� �6H�SURGXFH�XQD�FODULILFDFLyQ�GH� ORV� WpUPLQRV�TXH�FRQVWDEDQ�HQ�HO�DUW�������/(&2�\D�TXH��SRU�XQ� ODGR�VH�
HOLPLQD�OD�SUHVXQFLyQ�GH�VXILFLHQFLD�GH�PDVD��\�SRU�RWUR�VH�LQGLFD�TXH�QR�SRGUiQ�DOWHUDUVH�ORV�FUpGLWRV�GH�
ORV�WUDEDMDGRUHV��HQ�OXJDU�GH�ORV�FUpGLWRV�ODERUDOHV��OR�TXH�SRGUi�SHUPLWLU�sensu contrario�SRVWHUJDU�HO�SDJR�
GH�FLHUWRV�FUpGLWRV�S~EOLFRV�H�LPSHGLU�OD�SRVWHUJDFLyQ�GH�FUpGLWRV�GH�ORV�WUDEDMDGRUHV�QR�FODVLILFDGRV�FRPR�
ODERUDOHV��
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YH]�TXH�HO�RUGHQ�GH�SDJR�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�VHUi�HO�SUHYLVWR�HQ�HO�$UW������75/&��FRPR�

VH�YHUi�infra����

(Q�UHODFLyQ�D�ORV�HIHFWRV�SURFHVDOHV�VREUH�OD�FRQFXUVDGD�±\�HOOR�VLQ�SHUMXLFLR�GH�ORV�HIHFWRV�SURSLRV�

GH� OD� DSHUWXUD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ²pVWD� VXIULUi� ODV� UHVWULFFLRQHV� HVSHFtILFDV� GH� OD� LPSRVLFLyQ� GHO�

UpJLPHQ�GH�VXVWLWXFLyQ�GH�IDFXOWDGHV��VL�HV�TXH�HVWH�QR�VH�YHQtD�\D�DUUDVWUDQGR�GH�OD�IDVH�FRP~Q�GHO�

FRQFXUVR���

$Vt�DGTXLHUH�SOHQD�YLJHQFLD�OR�GLVSXHVWR�HQ�ORV�DSDUWDGRV���D���GHO�DUW������75/&����VHJ~Q�HO�FXDO�OD�

$&�VXVWLWX\H�D�OD�FRQFXUVDGD�HQ�ORV�SURFHVRV�HQ�WUiPLWH�GHELHQGR�VROLFLWDU�DXWRUL]DFLyQ�MXGLFLDO�SDUD�

GHVLVWLU��DOODQDUVH��WRWDO�R�SDUFLDOPHQWH��\�WUDQVLJLU�OLWLJLRV���

'LFKR� OR� DQWHULRU�� VH� SHUPLWH� QR� REVWDQWH� TXH� HO� GHXGRU� PDQWHQJD� VX� UHSUHVHQWDFLyQ� \� GHIHQVD�

VHSDUDGD�SRU�PHGLR�GH�VXV�SURSLRV�SURFXUDGRU�\�DERJDGR�HQ�ORV�WpUPLQRV�GHO�DUW������75/&�����(VWD�

IDFXOWDG�QR�VH�H[WLHQGH�D�ORV�VXSXHVWRV�GH�GHVLVWLPLHQWR�DOODQDPLHQWR�R�WUDQVDFFLyQ���

6LJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�6(1e6�027,//$����HVWD�VXVWLWXFLyQ�HQ�OR�SURFHVDO�HV�FRQVHFXHQFLD�GH�

OD� FRQWURYHUWLGD� FRQVHUYDFLyQ� R� QR� GH� OD� FDSDFLGDG� MXUtGLFD� SRU� SDUWH� GHO� FRQFXUVDGR� SHUVRQD�

MXUtGLFD�HQ�OLTXLGDFLyQ�SRU�HO�FHVH�GH�VXV�DGPLQLVWUDGRUHV�R�OLTXLGDGRUHV��)UHQWH�D�XQD�LQWHUSUHWDFLyQ�

OLWHUDO�GH�GLFKR�FHVH�HQ�ORV�WpUPLQRV�GHO�DUW��������/(&2��TXH�VXVWDQFLDOPHQWH�FRLQFLGH�FRQ�HO�DUW��

������ 75/&� DQWHV� FLWDGR�� TXH� SRGtD� VHU� FRQWUDULD� DO� GHUHFKR� IXQGDPHQWDO� D� OD� WXWHOD� MXGLFLDO�

HIHFWLYD���� VH� KD� DERJDGR� HQ� OD� PiV� IXQGDGD� MXULVSUXGHQFLD���� SRU� XQD� WHVLV� PiV� PRGHUDGD��

�����0XFKR�PiV�VLVWHPiWLFR�TXH�OD�UHGDFFLyQ�GHO�$UW�������/(&2��GHWDOOiQGRVH�SURFHGLPLHQWRV�\�GHVOLQGiQGRVH�
IDFXOWDGHV��

���� 'HVDSDUHFH� HO� FRQWHQLGR� GHO� � SiUUDIR� VHJXQGR� GHO� DUW�� �����/(&2�TXH� HVWDEOHFtD� TXH� � ©No obstante, la 
sustitución no impedirá que el deudor mantenga su representación y defensa separada por medio de sus 
propios procurador y abogado, siempre que garantice, de forma suficiente ante el juez del concurso, que 
los gastos de su actuación procesal y, en su caso, la efectividad de la condena en costas no recaerán sobre 
la masa del concurso, sin que en ningún caso pueda realizar las actuaciones procesales que, conforme al 
párrafo anterior, corresponden a la administración concursal con autorización del juez.»�

���� 6(1e6� 027,//$�� &�� ©$VSHFWRV� SURFHVDOHV� GH� OD� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDOª�� $UWtFXOR� LQFOXLGR� HQ� La 
liquidación de la masa activa: VI Congreso español de Derecho de la Insolvencia In memoriam Emilio 
Beltrán��'LU��52-2�)(51È1'(=�5Ë2��$��48,-$12�*21=È/(=��-��\�&$038=$12�/$*8,//2��$��
(G��$UDQ]DGL��������

���� ©(I)mpediría que la concursada pudiera sostener intereses propios y diferentes a los que habría de 
defender la administración concursal en interés de la masa. Así habría de suceder, por ejemplo, si 
estuviera pendiente la apelación frente al auto de declaración de concurso; o también, si frente a la 
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GLVWLQJXLHQGR� OD� FLWDGD� DXWRUD� HQWUH� ORV�SURFHGLPLHQWRV�SHQGLHQWHV� DO� WLHPSR�GH� OD�GHFODUDFLyQ�GH�

FRQFXUVR��TXH�SRGUi�FRH[LVWLU�OD�FDSDFLGDG�MXUtGLFD�GH�OD�FRQFXUVDGD�SHUVRQD�MXUtGLFD�HQ�OLTXLGDFLyQ�

FRQGLFLRQDGD� HQ� TXH� QR� VH� LQFUHPHQWH� HO� FRVWH� GHO� FRQFXUVR� FRQ� ODV� SRVLEOHV� FRVWDV� D� WUDYpV� GH�

JDUDQWL]DU��

8Q�~OWLPR�GHWDOOH�HVWULED�HQ�TXH�HO�OHJLVODGRU�QR�DFODUD�FyPR�KD�GH�JDUDQWL]DU�HO�GHXGRU�DO�-XH]�GHO�

FRQFXUVR� TXH� ORV� JDVWRV� GH� VX� DFWXDFLyQ� SURFHVDO� QR� UHFDHUiQ� VREUH� OD� PDVD�� 8Q� DYDO�� XQ�

DILDQ]DPLHQWR�R�XQD�SURYLVLyQ�GH�IRQGRV�GH�XQ�WHUFHUR�HQWHQGHPRV�TXH�GHEHUtDQ�VHU�DFHSWDEOHV�HQ�

HVWH�VXSXHVWR��6(1e6�027,//$����DFHUWDGDPHQWH�LQGLFD�TXH�KD�GH�FRQWDU�FRQ�HO�FRQVHQWLPLHQWR�

GH� OD� $&�� (Q� FXDQWR� DO� WUiPLWH� SURFHVDO� SDUD� REWHQHU� GLFKR� SURQXQFLDPLHQWR� VHUi� HO� GH� OD�

DXWRUL]DFLyQ�MXGLFLDO�DO�DPSDUR�GHO�DUW������75/&�GRQGH�VH�GHEHUi�SRQGHUDU�SUHYLD�DXGLHQFLD�D�OD�

$&�VLHQGR�UHTXLVLWR�GH�SURFHGLELOLGDG�FRQIRUPH�DO�DUW������/(&��

(Q� UHODFLyQ� D� ORV� JDVWRV� GH� UHSUHVHQWDFLyQ� \� GHIHQVD� TXH� RULJLQD� UHVSHFWR� GHO� FRQFXUVDGR� OD�

SHQGHQFLD�GH�SURFHVRV� LQVWDGRV� DQWHV�GH� OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�H� LQGHSHQGLHQWHPHQWH�GH�TXH�

ORV�VHUYLFLRV�SURIHVLRQDOHV�VH�KD\DQ�SUHVWDGR�DQWHV�R�GHVSXpV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��KD�GH�

HQWHQGHUVH�TXH�VLQ�GLVWLQFLyQ�KDQ�GH�FRQVLGHUDUVH�FUpGLWRV� FRQWUD� OD�PDVD�SRU�GLVSRVLFLyQ�GHO� DUW��

������� 75/&�� OR� TXH� KD� VLGR� FRQILUPDGR� SRU� MXULVSUXGHQFLD� FRQVROLGDGD����� (O� PLVPR� UpJLPHQ�

WHQGUtDQ�ODV�DFFLRQHV�GH�tQGROH�QR�SHUVRQDO�LQVWDGDV�SRU�OD�$&�HQ�VXVWLWXFLyQ��,JXDOPHQWH�HQ�FDVR�GH�

VRPHWLPLHQWR� D� LQWHUYHQFLyQ� VL� ELHQ� VXSHGLWDGR� HOOR� D� OD� DXWRUL]DFLyQ� SUHFHSWLYD� GH� OD� $&� SDUD�

concursada se ejercitaran acciones de reintegración o se pretendiera la calificación de concurso 
culpable.ª�6(1e6�027,//$��&��op. cit.�©$VSHFWRV«�SiJ�����

���� $Vt� FLWD� OD� DXWRUD� $XWR� GHO� -X]JDGR� GH� OR�0HUFDQWLO� �1��� ��� GH� 0DGULG�� GH� ��� GH� VHSWLHPEUH� GH� ������
6HQWHQFLD� GH� OD�$XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH�%DUFHORQD�� GH� ��� GH� HQHUR� GH� ������ 6HQWHQFLD� GH� OD�$XGLHQFLD�
3URYLQFLDO�GH�9DOHQFLD��GH����GH�MXQLR�GH�������3RU�HO�FRQWUDULR�\�GHQWUR�GH�SRVWXUDV�PiV�ULJRULVWDV�FLWD�OD�
UHIHULGD� DXWRUD� � OD� 6HQWHQFLD� GH� OD� $XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH�1DYDUUD�� GH� ��� GH� QRYLHPEUH� GH� ������ TXH�
FRQVLGHUy�HO� FHVH�GHO�DGPLQLVWUDGRU� �VRFLDO�� FDXVD�GH� LQDGPLVLyQ�GHO� LQFLGHQWH�SODQWHDGR�SRU� OD� VRFLHGDG�
FRQFXUVDGD�GXUDQWH�OD�OLTXLGDFLyQ��FDXVD�TXH�DO�QR�KDEHU�VLGR�DSUHFLDGD�SRU�HO�MXH]�D�TXR�VH�WRUQy�HQ�FDXVD�
GH�GHVHVWLPDFLyQ�GH�OD�DSHODFLyQ�LQWHUSXHVWD�IUHQWH�D�OD�VHQWHQFLD�GHVHVWLPDWRULD��6(1e6�027,//$��&��op 
cit.�SiJV�������

���� �6(1e6�027,//$��&��op cit��©$VSHFWRV«�SiJ�����
���� �(Q� UHODFLyQ� DO� DUW�� �������� /(&2�� FLWDQGR� D� HVWH� HIHFWR� OD� UHIHULGD� DXWRUD� HO� $XWR� GH� OD� � $3� $OLFDQWH�

�6HFFLyQ� ���� ���������� �-85�����?��������� (Q� HO�PLVPR� VHQWLGR�� 6$3�0XUFLD� �6HFFLyQ� ���� �����������
�-85�����?�����������
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HQWDEODU� DFFLRQHV� H� LQWHUSRQHU� UHFXUVRV� TXH� FRQVWLWX\H� HQ� Vt� XQ� UHTXLVLWR� GH� SURFHGLELOLGDG� TXH�

GHEHUi�VHU�DSUHFLDGR�GH�RILFLR�SRU�HO�yUJDQR�MXULVGLFFLRQDO�����

1R�GHEHPRV�GDU�SRU�FRQFOXVR�HVWH�HStJUDIH�VLQ�DQWHV�DSXQWDU��DXQTXH�VHUi�REMHWR�GH�XQ�DQiOLVLV�PiV�

GHWDOODGR� infra�� TXH� OD� DSHUWXUD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ� WLHQH� GRV� JUDQGHV� FRQVHFXHQFLDV� SURFHVDOHV� HQ�

PDWHULD�GH�HMHFXFLRQHV�VHSDUDGDV�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�IUHQWH�DO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�TXH�DIHFWDQ�QR�

VyOR�D�OD�FRQFXUVDGD�\�D�OD�$&��VLQR�WDPELpQ�D�WHUFHURV��HQ�HVSHFLDO�D�ORV�DFUHHGRUHV�FRQ�JDUDQWtDV�

UHDOHV� LQVFULWDV� VXVFHSWLEOHV�GH� VHU� HMHFXWDGDV��$Vt� \�SRU� LPSHUDWLYR�GHO� DUW�� ����75/&�DELHUWD� OD�

IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ��ORV�DFUHHGRUHV�TXH�DQWHV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�QR�KXELHUDQ�HMHUFLWDGR�

DFFLRQHV�HMHFXWLYDV�UHIHULGDV�D�SUHQGD�R�KLSRWHFD�SHUGHUiQ�HO�GHUHFKR�GH�KDFHUOR�HQ�SURFHGLPLHQWR�

VHSDUDGR�� /DV� DFWXDFLRQHV� TXH� TXHGDURQ� HQ� VX� PRPHQWR� VXVSHQGLGDV� FRPR� FRQVHFXHQFLD� GH� OD�

GHFODUDFLyQ�GH� FRQFXUVR� VH�KDQ�GH� DFXPXODU� DO� SURFHGLPLHQWR�GH� HMHFXFLyQ�FROHFWLYD� FRPR�SLH]D�

VHSDUDGD������

,�������5HDOL]DFLyQ�GH�ELHQHV�FRQIRUPH�DO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�R�UHJODV�OHJDOHV��

&XDOTXLHUD�TXH�VHD�HO�RULJHQ�HQ�FXDQWR�D� OD� OHJLWLPDFLyQ�DFWLYD�R�HO�PRPHQWR�SURFHVDO�HQ�TXH�Gp�

FRPLHQ]R��OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�VyOR�WLHQH�XQD�ILQDOLGDG��HQDMHQDU�HO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�SDUD�

VDWLVIDFHU� SRU� VX� SUHODFLyQ� ODV� GHXGDV� GH� HVWH� WUDGXFLGDV� HQ� ORV� FUpGLWRV� UHFRQRFLGRV���� HQ� HO�

FRQFXUVR��(VWD�HQDMHQDFLyQ�KD�GH� OOHYDUVH�D�FDER�D� WUDYpV�GH�XQ� LQVWUXPHQWR�SURFHVDO��HO� �SODQ�GH�

OLTXLGDFLyQ��\�HQ�OR�QR�FRQWHPSODGR�R�DQWH�OD�QR�DSUREDFLyQ�GH�HVWH�SRU�ODV�OODPDGDV�UHJODV�OHJDOHV��

DQWHV�UHJODV�VXSOHWRULDV���

�

���� 6(1e6�027,//$��&��op cit��©$VSHFWRV«�SiJ������&LWD�OD�UHIHULGD�DXWRUD�QR�REVWDQWH�MXULVSUXGHQFLD�GHO�
7ULEXQDO�6XSUHPR�TXH�H[FOX\H�GH�HVWD�QHFHVDULD�DXWRUL]DFLyQ�OD� LQWHUSRVLFLyQ�SRU�SDUWH�GHO�FRQFXUVDGR�GH�
UHFXUVRV�HQ�SURFHVRV�SHQGLHQWHV�DO�WLHPSR�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��$Vt���676��6HFFLyQ����������������
5-�����?����@��FRQ�YRWR�SDUWLFXODU�GH�6DQFKR�*DUJDOOR��

���� 3LH]D� VHSDUDGD� HQ� HVWH� FDVR�� HQ� QXHVWUR� FULWHULR�� GH� OD� VHFFLyQ� TXLQWD� GH� OLTXLGDFLyQ�� $� GLIHUHQFLD� GH�
DTXHOODV�HMHFXFLRQHV�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�TXH�VH�KDQ�GH�DFXPXODU�HQ�IDVH�FRP~Q�R�HQ�IDVH�GH�FRQYHQLR�TXH�
OR�VHUiQ�D�OD�VHFFLyQ�FXDUWD�SRU�FXDQWR�DIHFWDQ�DO�SDVLYR�SURSLDPHQWH�GLFKR��LQGHSHQGLHQWHPHQWH�GH�VL�KD\�
OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�R�QR��

���� 6LQ�SHUMXLFLR�GH�OR�TXH�PiV�DGHODQWH�VH�GLUi�HQ�UHODFLyQ�D�ORV�FUpGLWRV�UHFRQRFLGRV�\�JDUDQWL]DGRV�SRU�PHGLR�
GH� GHUHFKRV� GH� JDUDQWtD� TXH� HQ� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ� SXHGHQ� OOHJDU� D� VHU� VDWLVIHFKRV� SRU� HO� LPSRUWH� GH� OD�
OODPDGD� GHXGD� RULJLQDULD� TXH� H[FHGHUi� HQ� OD� PD\RUtD� GH� ORV� VXSXHVWRV� HO� FUpGLWR� SULYLOHJLDGR� HVSHFLDO�
UHFRQRFLGR��
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I.3.3.1.- Enajenación mediante el plan de liquidación. 

&RPR� VH� KD� GLFKR� VREUH� HVWDV� OtQHDV�� HO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� FRQVWLWX\H� HO� LQVWUXPHQWR� SURFHVDO�

SULPDULR� SDUD� OLTXLGDU� ORV� ELHQHV� LQWHJUDQWHV� GHO� DFWLYR� GHO� FRQFXUVDGR����� (V� XQ� LQVWUXPHQWR�

SURFHVDO� SRU� FXDQWR� TXH�� SHVH� D� VHU� IRUPXODGR� HQ� OD� PD\RUtD� GH� ODV� RFDVLRQHV���� SRU� OD�

$GPLQLVWUDFLyQ� &RQFXUVDO�� HV� DSUREDGR� SRU� $XWR�� HQ� HO� TXH� VH� SRGUiQ²WUDV� OD� WUDPLWDFLyQ�

LQWHUPHGLD� D� OD� TXH� VH� KL]R� UHIHUHQFLD� ut supra—DFRJHU� REVHUYDFLRQHV� GH� SDUWHV� OHJLWLPDGDV� R�

LQFOXVR�LQWURGXFLU�PHMRUDV�SRU�SDUWH�GHO�MX]JDGRU�GH�RILFLR��

6LJXLHQGR�QXHYDPHQWH�HQ�HVWH�SXQWR�D�6(1e6�027,//$���� OD�/(&2�HQ�VX�UHGDFFLyQ�RULJLQDULD�

WXYR� XQ� WUDWDPLHQWR� GLVSDU� HQ� FXDQWR� DO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� SRU� FXDQWR� LQWURGXFtD� VyOR� FLHUWDV�

IDFXOWDGHV�GLVFUHFLRQDOHV�DO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�SDUD�HO�FDVR�GH�TXH�KXELHUD�DOHJDFLRQHV�GH�ODV�SDUWHV�

OHJLWLPDGDV�DO�FRQWHQLGR�GHO�PLVPR��TXHGDQGR�YHGDGD�sensu contrario�HVWD�SRVLELOLGDG�SDUD�HO�FDVR�

GH�TXH�QR�KXELHUD�DOHJDFLRQHV��

6LQ�HPEDUJR�WUDV�OD�UHIRUPD�RSHUDGD�SRU�OD�/H\���������\��SRVWHULRUPHQWH��HQ�HO�75/&�VH�XQLILFD�HO�

WUiPLWH� SHUPLWLHQGR� TXH� HO� MX]JDGRU� HQWUH� D� SRGHU� DFRJHU� GH� RILFLR� PHMRUDV� KD\DQ� H[LVWLGR�

DOHJDFLRQHV� DO� SODQ� R� QR�� OR� TXH� D� GHFLU� GH� OD� FLWDGD� DXWRUD� QR� FRQWUDGLFH� HO� SULQFLSLR� GH� MXVWLFLD�

���� ([FHSFLyQ�KHFKD��FRPR�VH�YHUi infra��GH�DTXHOORV�ELHQHV�TXH�HVWpQ�VLHQGR�REMHWR�GH�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�
VHSDUDGD�TXH�GHEHQ�VHJXLU�SRU�QRUPDV�SURSLDV�\�GHELHQGR�TXHGDU�H[FOXLGRV�GHO�SODQ�GH��OLTXLGDFLyQ��

���� ([LVWH�QR�REVWDQWH�OD�SRVLELOLGDG�GH�TXH�HQ�DOJXQRV�FRQFXUVRV�GH�WUDPLWDFLyQ�DEUHYLDGD�GHED�VHU�HO�SURSLR�
GHXGRU�HO�TXH�FRQIHFFLRQH�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�SDVDQGR�D�OD�$&�OD�IDFXOWDG�GH�IRUPXODU�DOHJDFLRQHV��$Vt�
ex� DUW�� ������ 75/&�� «Abierta la fase de liquidación, el Letrado de la Administración de Justicia dará 
traslado del plan de liquidación presentado por el deudor para que sea informado en el plazo de diez días 
por la administración concursal y para que los acreedores puedan realizar alegaciones. /El informe de la 
administración concursal deberá incluir necesariamente el inventario de la masa activa del concurso y 
evaluar el efecto sobre las masas activa y pasiva del concurso de la resolución de los contratos que 
estuviera prevista en el plan de liquidación./ En el auto por el que se apruebe el plan de liquidación el juez 
podrá acordar la resolución de los contratos pendientes de cumplimiento por ambas partes, con excepción 
de aquellos que se vinculen a una oferta efectiva de compra de la empresa o de una unidad productiva.ª�
(Q�HVWH�VHQWLGR�\�QXHYDPHQWH�6(1e6�027,//$�&��op cit��©$VSHFWRV«�SiJV�����\�VV��VL�ELHQ�UHIHULGR�DO�
DUW���� ter�/(&2²VXVWDQFLDOPHQWH�LGpQWLFR²ODV�HVSHFLDOLGDGHV�VHUtDQ�ODV�VLJXLHQWHV�������/D�DSHUWXUD�GH�
OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ� WLHQH� OXJDU� GH� LQPHGLDWR�� SXGLHQGR� VHU� XQ� SURQXQFLDPLHQWR� PiV� GHO� DXWR� GH�
GHFODUDFLyQ�� � ���� 6H� UHGXFH� HO� SOD]R� RUGLQDULR� SDUD� TXH� HO� DGPLQLVWUDGRU� FRQFXUVDO� HYDO~H� HO� SODQ� GH�
OLTXLGDFLyQ�SDVDQGR�GH�TXLQFH�D�GLH]�GtDV��GHEHUi�LQFOXLUVH�HQ�HO�LQIRUPH�HO�LQYHQWDULR�GH�OD�PDVD�DFWLYD�GHO�
FRQFXUVR�\�HYDOXDU�HO�HIHFWR�GH�OD�UHVROXFLyQ�GH�ORV�FRQWUDWRV�VREUH�ODV�PDVDV�DFWLYD�\�SDVLYD�GHO�FRQFXUVR��
����6yOR�VH�FRQILHUH�OHJLWLPDFLyQ�SDUD�IRUPXODU�DOHJDFLRQHV��D�ORV�DFUHHGRUHV��<�����/D�SRVLEOH�H[LJHQFLD�D�
ORV� LPSXJQDQWHV�GHO� LQYHQWDULR�\�GH� OD� OLVWD� GH� DFUHHGRUHV�GH�XQD� FDXFLyQ�TXH� JDUDQWLFH� ORV� GDxRV� \� ORV�
SHUMXLFLRV� SRU� OD� GHPRUD� TXH� SXHGDQ� VXIULU� ODV� RSHUDFLRQHV� GH� OLTXLGDFLyQ�� HQ� HO� FDVR� GH� TXH� VH� KD\D�
DFRUGDGR�OD�VXVSHQVLyQ�GH�pVWDV���

���� 6(1e6�027,//$��&��op cit��©$VSHFWRV«�SiJ������
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URJDGD�\D�TXH�HQFXHQWUD�FREHUWXUD�HQ�HO�LQWHUpV�GHO�FRQFXUVR��&RLQFLGLPRV�FRQ�HVWD�DSUHFLDFLyQ�TXH��

SHVH� D�TXH� FRQILHUD� IDFXOWDGHV�TXH�SXGLHUDQ�SDUHFHU�SURSLDV�GH� SDUWH� DO� -XH]�� HVWR� VH�KDFH�SRU� HO�

OHJLVODGRU�D�ORV�HIHFWRV�GH�FRUUHJLU�GHILFLHQFLDV�TXH�SXGLHUDQ�KDFHU�LQHILFD]�HO�LQVWUXPHQWR�SURFHVDO�

SDUD�OLTXLGDU��

&RQWHQLGR�QXFOHDU�GHO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�VHUi�HVWDEOHFHU�ORV�PHFDQLVPRV�HQDMHQDWRULRV�UHVSHFWR��GH�

OD� PDVD� DFWLYD� GHO� FRQFXUVDGR� FRQ� OD� ILQDOLGDG� GH� VDOGDU� ORV� FUpGLWRV� UHFRQRFLGRV�� � 6LJXLHQGR� D��

6(1(17�0$57Ë1(=���� OD� OHJLVODFLyQ� FRQFXUVDO� HVWDEOHFH� SRU�PHGLR� GHO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� OD�

SRVLELOLGDG� GH� VHSDUDUVH� GH� ODV� UHJODV� GH� UHDOL]DFLyQ� SUHYLVWDV� HQ� OD� /(&�� FRQ� OD� ILQDOLGDG� GH�

HVWDEOHFHU� FULWHULRV� PiV� IOH[LEOHV�� DGDSWDEOHV� D� ODV� SHFXOLDULGDGHV� GH� FDGD� GHXGRU� \� GH� VX� PDVD�

SDWULPRQLDO��VL�ELHQ�OLPLWDGD�SRU�OD�SUHYLVLyQ�GH�FRQWHPSODU�VL�IXHUH�IDFWLEOH��OD�HQDMHQDFLyQ�XQLWDULD�

GHO� FRQMXQWR� GH� ORV� HVWDEOHFLPLHQWRV�� H[SORWDFLRQHV� \� FXDOHVTXLHUD� RWUDV� XQLGDGHV� SURGXFWLYDV� GH�

ELHQHV�\�VHUYLFLRV�GHO�FRQFXUVDGR�R�GH�DOJXQRV�GH�HOORV���

3RU�~OWLPR�TXHGD�SRU�GHWHUPLQDU�±DQWHV�GH�GHVJUDQDU� ORV�PHFDQLVPRV�HQDMHQDWRULRV�FRQFUHWRV²VL�

HQ� OD�PHGLGD� TXH� UHVXOWH� LQHILFD]� HO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� SXHGH� RSWDUVH� SRU�PRGLILFDU� HO�PLVPR��

6LJXLHQGR� QXHYDPHQWH� HQ� HVWH� SXQWR� D� 6(1(17� 0$57Ë1(=����� HQ� UHODFLyQ� DO� UpJLPHQ� GH� OD�

/(&2�VRVWHQtD�TXH�DQWH�OD�DXVHQFLD�GH�SURQXQFLDPLHQWR�HVSHFtILFR�GH�OD�/(&2��\�YLVWD�OD�UHGDFFLyQ�

HQWRQFHV�YLJHQWH�GHO�DUW��������GH�GLFKR�FXHUSR�OHJDO�TXH�SHUPLWtD� LQWURGXFLU� LQFOXVR�GH�RILFLR�ODV�

PHMRUDV� TXH� HVWLPDUD� RSRUWXQR� HO� -XH]� GHO� FRQFXUVR� UHVSHFWR� GHO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ�� KDEtD� GH�

UHVSRQGHUVH� DILUPDWLYDPHQWH�� HO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� HV� VXVFHSWLEOH� GH� VHU� PRGLILFDGR� SRU� RWUR�

SRVWHULRU�� VL� ELHQ� REVHUYDQGR� GH� QXHYR� HO� PLVPR� WUiPLWH� SURFHVDO� TXH� HO� XWLOL]DGR� SDUD� VX�

DSUREDFLyQ� RULJLQDULD�� 8QR� GH� ORV� DYDQFHV� PiV� VLJQLILFDWLYRV� TXH� KD� SURGXFLGR� HO� 75/&� HV� OD�

LQWURGXFFLyQ�GH�XQ�SUHFHSWR�HVSHFtILFR�HQ�UHODFLyQ�D�OD�PRGLILFDFLyQ�GHO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�����(Q�

HIHFWR�HO�DUW������75/&�HVWDEOHFH�TXH�«1. El administrador concursal podrá solicitar del juez en 

���� 6(1(17� 0$57Ë1(=�� 6�� El convenio, la liquidación y conclusión del concurso�� 5()25� *XtDV�
FRQFXUVDOHV�HQHUR�������1~P�����SiJ�����

���� 6(1(17�0$57Ë1(=�op cit��El convenio… SiJ������
�����3RU�WDQWR�VH�GHGXFH�GH�OR�DQWHULRU�TXH�HO�DXWR�TXH�DSUXHED�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�JR]D��SUHFOXLGR�HO�WUiPLWH�

SDUD� UHFXUULU� R� UHVXHOWRV� ORV� UHFXUVRV� TXH� FRQWUD� HO� PLVPR� VH� KXELHUDQ� LQWHUSXHVWR�� GH� IXHU]D� GH� FRVD�
MX]JDGD� IRUPDO�� SHUR� QR� GH� FRVD� MX]JDGD� PDWHULDO�� 3RU� HO� FRQWUDULR� DERJDU� SRU� OD� VROXFLyQ� FRQWUDULD�
HTXLYDOGUtD� D� KDFHU� SDVDU� SRU� ODV� GHQRPLQDGDV� UHJODV� OHJDOHV� GH� ODV� TXH� VH� KDEODUi� LQIUD� FXDOTXLHU�
FLUFXQVWDQFLD�QR�SUHYLVWD�HQ�SRU�HO�SODQ��
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cualquier momento la modificación del plan aprobado si lo estima conveniente para el interés del 

concurso y la más rápida satisfacción de los acreedores. La solicitud especificará las concretas 

reglas del plan que deben ser modificadas y aquellas otras que deban ser suprimidas o 

introducidas. (2) La modificación deberá ajustarse a los trámites establecidos en esta ley para la 

aprobación del plan de liquidación. (3) Si lo estima conveniente, el juez, mediante auto, podrá 

aprobar la modificación propuesta en los términos en que hubiera sido solicitada por el 

administrador concursal, introducir en ella las modificaciones que estime necesarias u oportunas o 

denegar la solicitud de modificación. (4)  Contra el auto los interesados podrán interponer recurso 

de apelación.ª� (Q� HVWH� VHQWLGR� 6(7,e1�+(51È1'(=���� HO� WHQRU� LQWURGXFLGR� SRU� HO� 75/&� KD�

DUPRQL]DGR�HO�WH[WR�GH�OD�/(&2�FRQ�OD�GRFWULQD�MXULVSUXGHQFLDO�TXH�WUDtD�FDXVD�HQ�OD�SRVLELOLGDG�GH�

IRUPXODU�REVHUYDFLRQHV�\�PRGLILFDFLRQHV�DO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ��GRWiQGROR�GH�FRQFUHFLyQ�SURFHVDO��

(Q� HVWH� VHQWLGR� VH� DFRWD� OD� OHJLWLPDFLyQ� DFWLYD�� OD� VROLFLWXG� GH� PRGLILFDFLyQ� GHO� SODQ� SDUWH�

H[FOXVLYDPHQWH�GH�OD�LQLFLDWLYD�GH�OD�$&��VLQ�TXH�SXHGD�VROLFLWDUOR�HO�GHXGRU�QL�ORV�DFUHHGRUHV��SHUR�

GHELHQGR�VHU�RtGRV�pVWRV�DVt�FRPR�ORV�UHSUHVHQWDQWHV�GH�ORV�WUDEDMDGRUHV�HQ�VX�WUiPLWH��,JXDOPHQWH�

VH� GHWHUPLQD� HO� PRPHQWR� SURFHVDO� HQ� TXH� SXHGH� VROLFLWDUVH�� FODULILFiQGRVH� TXH� SRGUi� VHU� HQ�

FXDOTXLHU�PRPHQWR�PLHQWUDV�VH�WUDPLWH�HO�FRQFXUVR��(Q�FXDQWR�D� VX�DOFDQFH�VH�SUHFLVD�TXH�SRGUiQ�

SHUYLYLU�UHJODV�OLTXLGDWRULDV�GHO�SODQ�DQWHULRU��PRGLILFDUVH�SRU�RWUDV�R�HOLPLQDUVH��SXGLHQGR�HO�MXH]�

LQWURGXFLU�HQ�HOODV�ODV�PRGLILFDFLRQHV�QHFHVDULDV�X�RSRUWXQDV²DO�LJXDO�TXH�HQ�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�

SULPLWLYR²\�FRQFHGLHQGR�DO�DXWR�TXH�PRGLILFD�HO�SODQ�UHFXUVR�GH�DSHODFLyQ�GLUHFWR��

+HFKD� OD� DQWHULRU� DILUPDFLyQ�� SDVDUHPRV� D� DQDOL]DU� ORV�PHFDQLVPRV� HQDMHQDWRULRV� TXH� HO� SODQ� GH�

OLTXLGDFLyQ� SRGUi� FRQWHQHU�� (Q� HVHQFLD� pVWRV� VHUiQ� YHQWD� GLUHFWD� HQ� OLTXLGDFLyQ�� VXEDVWD� HQ�

FXDOTXLHUD� GH� VXV� YHUWLHQWHV�� FRQYHQLR� GH� UHDOL]DFLyQ�� HQDMHQDFLyQ� SRU� SHUVRQD� R� HQWLGDG�

HVSHFLDOL]DGD��\�GDFLyQ�HQ�SDJR�R�SDUD�HO�SDJR�GH�ORV�DFUHHGRUHV�

 

 

����6(7,e1�+(51È1'(=��9��&RPHQWDULR�DO�DUW������75/&�LQFOXLGR�HQ�Comentarios al articulado del Texto 
refundido de la Ley Concursal.�'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�
������7RPR�,,,�SiJ�������
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I.2.3.1.a.- Venta directa en liquidación. Dación en pago o para el pago.�

6LJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� 'Ë$=� 5(925,2���� HV� HYLGHQWH� TXH� DELHUWD� OD� OLTXLGDFLyQ�

FRQFXUVDO� \� RSHUDGD� OD� VXVWLWXFLyQ� GH� IDFXOWDGHV� ±VL� QR� VH� HQFRQWUDED� SUHYLDPHQWH�

DFRUGDGD²GHVDSDUHFH� WRGD� SRVLELOLGDG� GH� YHQWD� YROXQWDULD� GH� ELHQHV� SRU� SDUWH� GH� OD�

FRQFXUVDGD�� FRPR� WDPSRFR� WLHQH� VHQWLGR� UHIHULUVH� D� DFWRV� GH� GLVSRVLFLyQ� TXH� OD�

DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO�FRQVLGHUH� LPSUHVFLQGLEOHV�SDUD�JDUDQWL]DU�HO�PDQWHQLPLHQWR�GH� OD�

HPSUHVD�R�ODV�QHFHVLGDGHV�GH�WHVRUHUtD��R�D�DFWRV�GH�GLVSRVLFLyQ�TXH�VHDQ�QHFHVDULRV�SDUD�OD�

FRQWLQXLGDG� GH� OD� DFWLYLGDG� HPSUHVDULDO�� R� D� DFWRV� GH� GLVSRVLFLyQ� LQKHUHQWHV� DO�

PDQWHQLPLHQWR� GH� OD� DFWLYLGDG� HPSUHVDULDO�� /D� ILQDOLGDG� SULRULWDULD� GH� FRQVHUYDFLyQ� GH� OD�

HPSUHVD� KD� GHYHQLGR� LPSRVLEOH� ±VDOYR� OD� SRVLELOLGDG� GH� HQDMHQDFLyQ� GH� XQLGDGHV�

SURGXFWLYDV²\�KD�GH�VHU�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�HO�TXH�ILMH�SDXWDV�SDUD�HQDMHQDU�ORV�ELHQHV��

'RV�SUREOHPDV�SULQFLSDOHV�QRV�HQFRQWUDPRV�FXDQGR�VH�RSWD�SRU�HVWD�YtD�GH�HQDMHQDFLyQ�HQ�

ORV�SODQHV�GH�OLTXLGDFLyQ��OD�DXVHQFLD�GH�SXEOLFLGDG�UHJLVWUDO�GHO�SODQ�\�ODV�OLPLWDFLRQHV�D�OD�

HQDMHQDFLyQ�GLUHFWD�GH� ORV�ELHQHV�JUDYDGRV�FRQ�JDUDQWtDV� UHDOHV�TXH�KDQ�YLVWR� UHFRQRFLGRV�

ORV�FUpGLWRV�TXH�JDUDQWL]DQ�FRPR�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV��

(PSH]DQGR�SRU�OD�GLILFXOWDG�GH�OD�DXVHQFLD�GH�SXEOLFLGDG�UHJLVWUDO�GHO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ��HV�

HYLGHQWH� TXH� HO� DXWR� TXH� DSUXHEH� HO�PLVPR� Vt� KD� GH� UHVXOWDU� LQVFULWR� WDQWR� HQ� HO�5HJLVWUR�

0HUFDQWLO����FDVR�GH�TXH�VHD�XQD�SHUVRQD�MXUtGLFD�TXH�GDED�HVWDU�HQ�HO�PLVPR�LQVFULWD��FRPR�

HQ�HO�5HJLVWUR�3~EOLFR�&RQFXUVDO�����SHUR�OR�QRUPDO�HV�TXH�HVWD�UHVROXFLyQ�QR�WUDQVFULED�HO�

���� 'Ë$=� 5(925,2�� (�� Manual de especialización en administración concursal.� (GLWRULDO� )H� G�(UUDWDV��
0DGULG�������SiJV�����\�VV��

���� $UW�� ����� 75/&� ©Si el concursado, persona natural o jurídica, fuera sujeto inscribible en el Registro 
mercantil, se anotarán y, una vez el auto devenga firme, se inscribirán en la hoja que esa persona tuviera 
abierta la declaración de concurso, con indicación del órgano judicial que la hubiera dictado, del carácter 
de la resolución y de la fecha en que se hubiera producido; la intervención o, en su caso, la suspensión de 
las facultades de administración y disposición del concursado sobre los bienes y derechos que integren la 
masa activa, así como la identidad del administrador o de los administradores concursales. Cuando no 
constase hoja abierta al concursado, se practicará previamente la inscripción de este en el Registro 
mercantil. /Si la concursada fuera persona jurídica no inscribible en el Registro mercantil pero que 
constara o debiera constar inscrita en otro registro público, se inscribirán en este las mismas 
circunstancias señaladas en el párrafo anterior.»�

���� $UW������75/&�©El Registro público concursal constará de cinco secciones: (...) b) En la sección segunda, 
de publicidad registral, se insertarán, ordenadas alfabéticamente por concursado y fechas, las 
resoluciones judiciales anotadas o inscritas en los registros públicos de personas, incluida la de la 
calificación del concurso como culpable. /En esta sección se insertarán igualmente, ordenadas 

���

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,��&21&(3726�*(1(5$/(6�<�35(6838(6726��(/�'(5(&+2�$�/$�
(-(&8&,Ï1�6(3$5$'$���

FRQWHQLGR� GHO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ�� VLQR� TXH� VH� OLPLWH� D� DSUREDUOR� WRWDO� R� SDUFLDOPHQWH�

LQWURGXFLHQGR�±HQ�VX�FDVR²GLVSRVLFLRQHV�FRPSOHPHQWDULDV��3RU� WDQWR� OR�XVXDO�VHUi�TXH�VH�

VROLFLWH� \� H[SLGD� WHVWLPRQLR� MXGLFLDO� GHO� DXWR� GH� DSUREDFLyQ� GHO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� \� VH�

DFRPSDxH�DO�PLVPR�FHUWLILFDFLyQ�GHO�FRQWHQLGR�GHO�PLVPR��\��VL�KXELHUD� UHPLVLyQ�H[SUHVD��

GH�ORV�HVFULWRV�GH�DOHJDFLRQHV�GH�ORV�DFUHHGRUHV��GH�OD�GHXGRUD��R�GH�ORV�WUDEDMDGRUHV��

/D�VHJXQGD�FXHVWLyQ�D�DQDOL]DU�OD�HQFRQWUDPRV�HQ�OD�OLPLWDFLyQ�TXH�KDFHQ�ORV�DUWV������\�VV��

TXH�SUHFLVDQ�OD�SUHPLVD�JHQHUDO�FRQWHQLGD�HQ�HO�DUW������75/&�VHJ~Q�HO�FXDO�OD�UHDOL]DFLyQ�

HQ�FXDOTXLHU�HVWDGR�GHO�FRQFXUVR�GH�ORV�ELHQHV�\�GHUHFKRV�DIHFWRV�D�FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�

HVSHFLDO�VH�KDUi�HQ�VXEDVWD��MXGLFLDO�R�H[WUDMXGLFLDO��LQFOXLGD�OD�HOHFWUyQLFD��VDOYR�TXH�HO�MXH]�

DXWRULFH� RWUR� PRGR� GH� UHDOL]DFLyQ� GH� HQWUH� ORV� SUHYLVWRV� HQ� HVWD� OH\����(VWRV� SUHFHSWRV�

VXVWLWX\HQ�D�ORV�SiUUDIRV�VHJXQGR�\�WHUFHUR�GHO�DUW��������/(&2�����

alfabéticamente por personas y fechas, las resoluciones judiciales anotadas o inscritas en los registros 
públicos, relativas a las personas afectadas por la calificación. /La inserción de las resoluciones judiciales 
en esta sección segunda se practicará en virtud de certificaciones remitidas de oficio por el encargado del 
registro una vez practicado el correspondiente asiento.»�

����0XFKR�PiV�RVFXUR��HO�$UW��������/(&2�GLVSRQtD�TXH�©La realización en cualquier estado del concurso de 
los bienes y derechos afectos a créditos con privilegio especial se hará en subasta, salvo que, a solicitud de 
la administración concursal o del acreedor con privilegio especial dentro del convenio, el juez autorice la 
venta directa o la cesión en pago o para el pago al acreedor privilegiado o a la persona que él designe, 
siempre que con ello quede completamente satisfecho el privilegio especial, o, en su caso, quede el resto 
del crédito reconocido dentro del concurso con la calificación que corresponda.» 3RU�XQ�ODGR�OLPLWDED�ODV�
DOWHUQDWLYDV� D� OD� VXEDVWD� D� OD� YHQWD� GLUHFWD� R� GDFLyQ� HQ� SDJR� R� SDUD� HO� SDJR�� \� SRU� RWUR� DO� QR� DFRWDU� HO�
WpUPLQR�VXEDVWD�SRGtD�LQIHULUVH�TXH�VH�KDEtD�GH�FHxLU�VyOR�D�OD�VXEDVWD�MXGLFLDO��DXQ�FXDQGR�pVWD�QR�KD�VLGR�
OD�FRUULHQWH�PD\RULWDULD��QL�OD�RSFLyQ�GHO�OHJLVODGRU��DO�GHFODUDU�DSOLFDEOH�H[SUHVDPHQWH�FXDOTXLHU�VXEDVWD��

����/D�OLPLWDFLyQ�FRQWHQLGD�HQ�GLFKRV�SDUiJUDIRV�HV�GREOH�HQ�FXDQWR�D�OLPLWDFLyQ�GH�YDORU�GH�HQDMHQDFLyQ�\�HQ�
FXDQWR�D�WUiPLWH�SURFHVDO��3RU�XQ�ODGR�HO�SiUUDIR�VHJXQGR�GHO�FLWDGR�DUWtFXOR�GLVSRQH�TXH�©Si la realización 
se efectúa fuera del convenio, el oferente deberá satisfacer un precio superior al mínimo que se hubiese 
pactado y con pago al contado, salvo que el concursado y el acreedor con privilegio especial manifestasen 
de forma expresa la aceptación por un precio inferior, siempre y cuando dichas realizaciones se efectúen a 
valor de mercado según tasación oficial actualizada por entidad homologada para el caso de bienes 
inmuebles y valoración por entidad especializada para bienes muebles�ª�6H�HVWDEOHFtD�DVt�OD�LPSRVLELOLGDG�
GH� IRU]DU� HQ� FRQWUD� GH� GHFODUDFLyQ� GH� YROXQWDG� GHO� DFUHHGRU� FRQ� JDUDQWtDV� UHDOHV� XQD� YHQWD� GLUHFWD� SRU�
LPSRUWH�LQIHULRU�DO�SDFWDGR�\�VLQ�SRVLELOLGDG�GH�DSOD]DU�HO�SDJR�VDOYR�TXH�KXELHUD�FRQIRUPLGDG�SRU�SDUWH�GHO�
DFUHHGRU� \� VLHPSUH� SRU� YDORUHV��1R� GLVFULPLQDED� HO�PRPHQWR� HQ� HO� TXH� VH� SXHGH� HVWDEOHFHU� HO� SDFWR� GH�
GHWHUPLQDFLyQ�GHO�SUHFLR�PtQLPR��SRU� OR�TXH�SRGUi� VHU�ELHQ�HQ�HO�PRPHQWR� LQLFLDO�GH�FRQVWLWXFLyQ�GH� OD�
JDUDQWtD��ELHQ�D�WUDYpV�GH�ORV�YDORUHV�SXHVWRV�GH�PDQLILHVWR�HQ�WH[WRV�SURYLVLRQDOHV�\�GHILQLWLYRV�GH�LQIRUPH��
ELHQ�D�FRQVHFXHQFLD�GHO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�R�DOJXQD�GH�VXV�PRGLILFDFLRQHV��ELHQ�HQ�XQ�PRPHQWR�GLVWLQWR�
PHGLDQWH� GHFODUDFLyQ� GH� YROXQWDG� H[SUHVD�� (Q� FXDQWR� DO� DVSHFWR� IRUPDO�� HO� ~OWLPR� LQFLVR� GHO� DUW�� ������
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&RQIRUPH� DO� DUW�� ���� 75/&� OD� YHQWD� GLUHFWD� GH� ELHQHV� VXMHWRV� D� FUpGLWRV� FRQ� SULYLOHJLR�

HVSHFLDO²TXH� FRPR� VH� YHUi� HQ� HO� &DStWXOR� ,,� VHUi� HO� FDVR� PiV� IUHFXHQWH� GH� ORV� FUpGLWRV�

DVHJXUDGRV� FRQ� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD²SRGUi� VHU� VROLFLWDGD� SRU� OD� $&� R� HO� DFUHHGRU�

SULYLOHJLDGR����D�WUDYpV�GHO�WUiPLWH�GH�ODV�DXWRUL]DFLRQHV�MXGLFLDOHV������

6H�SUHYp�FRPR�SUHPLVD�JHQHUDO�TXH�HO�-XH]�FRQFHGD�OD�DXWRUL]DFLyQ�VROLFLWDGD�VL�OD�RIHUWD�OR�

IXHUD�SRU�XQ�SUHFLR� VXSHULRU�DO�PtQLPR�TXH�VH�KXELHVH�SDFWDGR�DO�FRQVWLWXLU� OD�JDUDQWtD�����

FRQ� SDJR� DO� FRQWDGR����� ([FHSFLRQDOPHQWH� VH� SHUPLWH� OD� UHDOL]DFLyQ� GLUHFWD� SRU� XQ� SUHFLR�

LQIHULRU�VL�HO�FRQFXUVDGR�\�HO�DFUHHGRU�R�ORV�DFUHHGRUHV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�OR�DFHSWDVHQ�

GH� IRUPD�H[SUHVD�� VLHPSUH� \� FXDQGR� VH� HIHFW~H� D�YDORU�GH�PHUFDGR� VHJ~Q� WDVDFLyQ�RILFLDO�

/(&2�H[LJtD�TXH� OD� DXWRUL]DFLyQ� MXGLFLDO� \� VXV� FRQGLFLRQHV� VH� DQXQFLDVHQ� FRQ� OD�PLVPD�SXEOLFLGDG�TXH�
FRUUHVSRQGD�D�OD�VXEDVWD�GHO�ELHQ�\�GHUHFKR�DIHFWR��GDQGR�OD�SRVLELOLGDG�GH�TXH��VLQ�HQ�WpUPLQR�GH�GLH]�GtDV�
D�FRPSXWDU�GHVGH�HO�~OWLPR�GH�ORV�DQXQFLRV�VH�SUHVHQWDUH�PHMRU�SRVWRU��HO�MXH]�DEUD�OLFLWDFLyQ�HQWUH�WRGRV�
ORV� RIHUHQWHV� \� DFXHUGH� OD� ILDQ]D� TXH� KD\DQ� GH� SUHVWDU� pVWRV� SDUD� FRQFXUULU� D� OD� OLFLWDFLyQ�� (O� SULQFLSDO�
LPSHGLPHQWR�IRUPDO�HVWULED�HQ�OD�GLILFXOWDG�GH�DSOLFDU�GLUHFWDPHQWH�ORV�UHTXLVLWRV�GH�SXEOLFLGDG�YLJHQWHV�HQ�
FDQWR�D�VXEDVWDV�MXGLFLDOHV��\D�TXH�pVWDV�H[LJHQ�OD�SXEOLFLGDG�HQ�HO�SRUWDO�GHO�%2(��DVt�FRPR�HQ�HO�WDEOyQ�GH�
DQXQFLRV� GHO� -X]JDGR�� (O� FLWDGR� SRUWDO� SXEOLFD� HQ� HO� %2(� XQ� DQXQFLR� HQ� H[WUDFWR� \� FDUHQWH� GH� GDWRV�
LGHQWLILFDWLYRV� GHO� REMHWR� TXH� HQOD]D� FRQ� HO� SRUWDO�� GRQGH� KD\� FDSDFLGDG� SDUD� LQFRUSRUDU� ORV� HOHPHQWRV�
QHFHVDULRV��$QWH�OD�LPSRVLELOLGDG�GH�DEULU�HO�SRUWDO�GH�VXEDVWDV�D�ODV�DXWRUL]DFLRQHV�GH�YHQWDV�FDEUtD�RSWDU�
ELHQ�SRU�OD�LQVHUFLyQ�OLWHUDO�GH�OD�DXWRUL]DFLyQ�HQ�HO�%2(�±TXH�UHVXOWDUtD�OHQWD�\�DQWLHFRQyPLFD²ELHQ�SRU�OD�
SXEOLFLGDG�D�WUDYpV�GHO�5HJLVWUR�3~EOLFR�&RQFXUVDO�TXH�FRPSOHPHQWH�OD�SDXSpUULPD�SXEOLFLGDG�HGLFWDO�TXH�
VH�SURGXFH�HQ�ORV�HVWUDGRV��VLHQGR�HQ�OD�SUiFWLFD�HVWD�OD�VROXFLyQ�PiV�DFRUGH�\D�TXH�WDPSRFR�HVSHFLILFD�OD�
/(&2�TXH� GHED� VHU� OD� SXEOLFLGDG� SURSLD� GH� VXEDVWDV� MXGLFLDOHV�� VLQR� TXH� VH� OLPLWD� D� LQYRFDU� HO� WpUPLQR�
VXEDVWD�TXH�±FRPR�VH�YHUi²UHVXOWD�PXFKR�PiV�DPSOLR��

�����(Q�OR�TXH�VXSRQH�D�QXHVWUR�MXLFLR�XQD�LPSRUWDQWH�QRYHGDG�GHO�75/&��
�����&RQIRUPH�DO�DUW������75/&��HQ�ORV�FDVRV�HQ�TXH�OD�OH\�HVWDEOH]FD�OD�QHFHVLGDG�GH�REWHQHU�DXWRUL]DFLyQ�GHO�

-XH]� R� OD�$&� OR� FRQVLGHUH� FRQYHQLHQWH�� OD� VROLFLWXG� VH� IRUPXODUi� SRU� HVFULWR��'H� GLFKD� VROLFLWXG� VH� GDUi�
WUDVODGR�D�WRGDV�ODV�SDUWHV�TXH�GHEDQ�VHU�RtGDV�UHVSHFWR�GH�VX�REMHWR��FRQFHGLpQGROHV�SDUD�DOHJDFLRQHV�SOD]R�
GH� LJXDO�GXUDFLyQ�QR� LQIHULRU�D� WUHV�GtDV�QL� VXSHULRU�D�GLH]�� DWHQGLGDV� OD�FRPSOHMLGDG�H� LPSRUWDQFLD�GH� OD�
FXHVWLyQ�� � (O� -XH]� UHVROYHUi� VREUH� OD� VROLFLWXG� PHGLDQWH� DXWR� VyOR� VXVFHSWLEOH� GH� UHFXUVR� GH� UHSRVLFLyQ�
GHQWUR�GH�ORV�FLQFR�GtDV�VLJXLHQWHV�DO�~OWLPR�YHQFLPLHQWR��

�����4XH�SRGUi�QR�FRLQFLGLU��\�TXH�JHQHUDOPHQWH�QR�FRLQFLGLUi��FRQ�HO�YDORU�UD]RQDEOH�GHO�ELHQ��FRQFHSWR�TXH�VH�
DQDOL]DUi�HQ�HO�FDStWXOR�,,��

���� +HPRV� GH� HQWHQGHU� TXH� FXDOTXLHU� PRGDOLGDG� GH� SDJR� R� FXPSOLPLHQWR� TXH� SXHGD� VHU� HTXLSDUDEOH� D� OD�
H[SUHVLyQ� DO� FRQWDGR� GHEH� VHU� DGPLVLEOH�� LQFOXVR� HQ� OD� PHGLGD� TXH� FRQFXUVDOPHQWH� UHVXOWH� IDFWLEOH�
FRPSHQVDFLyQ��,JXDOPHQWH�HQWHQGHPRV�YiOLGR�HO�SDJR�SRU�WHUFHUR��
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DFWXDOL]DGD� SRU� HQWLGDG� KRPRORJDGD���� SDUD� HO� FDVR� GH� ELHQHV� LQPXHEOHV� \� YDORUDFLyQ� SRU�

HQWLGDG�HVSHFLDOL]DGD�SDUD�ELHQHV�PXHEOHV��

8QD�YH]�FRQFHGLGD�OD�DXWRUL]DFLyQ�MXGLFLDO��ODV�FRQGLFLRQHV�ILMDGDV�SDUD�OD�UHDOL]DFLyQ�GLUHFWD�

VH� DQXQFLDUiQ� FRQ� OD� PLVPD� SXEOLFLGDG� TXH� FRUUHVSRQGD� D� OD� VXEDVWD� GHO� ELHQ� R� GHUHFKR�

DIHFWR�\��VL�GHQWUR�GH�ORV�GLH]�GtDV�VLJXLHQWHV�DO�~OWLPR�GH�ORV�DQXQFLRV�VH�SUHVHQWDVH�HQ�HO�

MX]JDGR� PHMRU� SRVWRU�� HO� MXH]� DEULUi� OLFLWDFLyQ� HQWUH� WRGRV� ORV� RIHUHQWHV� GHWHUPLQDQGR� OD�

ILDQ]D�TXH�KD\DQ�GH�SUHVWDU�SDUD�SDUWLFLSDU�HQ�HOOD��(Q�FXDQWR�D�OD�QHFHVLGDG�GH�TXH�VH�SUHVWH�

FRQVHQWLPLHQWR� SRU� SDUWH� GHO� GHXGRU� FRQFXUVDGR��9,//$7$�0(1$'$6���� GLVWLQJXH� GRV�

HVFHQDULRV�� VHJ~Q� H[LVWD� R� QR� DSHUWXUD� GH� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ�� 3DUD� HO� FDVR� GH� TXH� VH�

HQFXHQWUH�DELHUWD�OD�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ�HQWLHQGH�HO�FLWDGR�DXWRU�TXH�VH�GHEHUi�RtU�DO�GHXGRU��

SHUR�TXH�GDGR�TXH�GHEH�WHQHU�VXVWLWXLGDV�ODV�IDFXOWDGHV�\�TXH�QR�WLHQH�FDELGD�XQD�VROXFLyQ�GH�

FRQYHQLR�QR�GHEH�SHUPLWLUVH�VX�YHWR��YHWR�TXH�Vt�DGPLWH�HQ�FDVR�GH�TXH�QR�HVWp�DELHUWD� OD�

IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ�SRU�FXDQWR�ODV�IDFXOWDGHV�GRPLQLFDOHV�Vt�OH�FRUUHVSRQGHQ�HQ�SULQFLSLR²

VDOYR�VXSXHVWRV�GH�VXVWLWXFLyQ�GH�IDFXOWDGHV�HQ�IDVH�FRP~Q�KHPRV�GH�DxDGLU���

,JXDOPHQWH�HO�DUW������75/&�SHUPLWH�OD�HQDMHQDFLyQ�GH�ELHQHV�\�GHUHFKRV�DIHFWRV�D�FUpGLWRV�

SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV� FRQ� VXEVLVWHQFLD� GHO� JUDYDPHQ���� D� LQVWDQFLDV� GHO� $&� \� SUHYLD�

DXGLHQFLD�GH�ORV�LQWHUHVDGRV�\�FRQ�VXEURJDFLyQ�GHO�DGTXLUHQWH�HQ�OD�REOLJDFLyQ�GHO�GHXGRU��

2SHUDGD�OD�QRYDFLyQ�VXEMHWLYD��HO�FUpGLWR�TXHGDUi�H[FOXLGR�GH�OD�PDVD�SDVLYD��6H�SUHFLVD�QR�

REVWDQWH�TXH�SRU�H[FHSFLyQ��QR� WHQGUi� OXJDU� OD�VXEURJDFLyQ�GHO� DGTXLUHQWH��D�SHVDU�GH�TXH�

VXEVLVWD�OD�JDUDQWtD��FXDQGR�VH�WUDWH�GH�FUpGLWRV�WULEXWDULRV�\�GH�VHJXULGDG�VRFLDO��

���� 6H� UHILHUH� D� HQWLGDGHV� KRPRORJDGDV� SRU� HO� %G(�� (Q� OD� DFWXDOLGDG� HO� HOHQFR� OR� SRGHPRV� HQFRQWUDU� HQ� OD�
VLJXLHQWH� XUO� DORMDGD� HQ� HO� VLWLR� ZHE� RILFLDO� GH� GLFKD� HQWLGDG��
KWWSV���ZZZ�EGH�HV�I�ZHEEGH�6*(�UHJLV�ILFKHURV�HV�UHQO����SGI�

����9,//$7$�0(1($'$6��6��&RPHQWDULR�D� ORV�DUWV������D������ ,QFOXLGR�HQ�Comentarios al articulado del 
Texto refundido de la Ley Concursal.�'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ��/DV�
5R]DV�������7RPR�,,,�SiJ�������

�����Sensu contrario�ODV�YHQWDV�GLUHFWDV�FRQIRUPH�DO�DUW������75/&�KDQ�GH�VHU�OLEUHV�GH�FDUJDV��
���
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'H�PDQHUD�DQiORJD�D� OD�YHQWD�GLUHFWD�HO�DUW������75/&�UHJXOD� OD�SRVLELOLGDG�GH�GDFLyQ�HQ�

SDJR�R�SDUD�SDJR����GH�ORV�ELHQHV�DIHFWRV�D�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV��3UHFLVDQGR�TXH�

PHGLDQWH� OD� GDFLyQ� HQ� SDJR� TXHGDUi� FRPSOHWDPHQWH� VDWLVIHFKR� HO� FUpGLWR� FRQ� SULYLOHJLR�

HVSHFLDO����� 6H� DxDGH� TXH� OD� DXWRUL]DFLyQ� GH� OD� GDFLyQ� SDUD� SDJR� GHEHUi� H[LJLU� TXH� OD�

SRVWHULRU�UHDOL]DFLyQ�GHO�ELHQ�R�GHUHFKR�DIHFWR�DO�FUpGLWR�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�VH�HIHFW~H�

SRU� XQ� YDORU� QR� LQIHULRU� DO� GH� PHUFDGR� VHJ~Q� WDVDFLyQ� RILFLDO� DFWXDOL]DGD� SRU� HQWLGDG�

KRPRORJDGD�SDUD�HO� FDVR�GH�ELHQHV� LQPXHEOHV� \�YDORUDFLyQ�SRU�HQWLGDG�HVSHFLDOL]DGD�SDUD�

ELHQHV�PXHEOHV��6L�KXELHUD�UHPDQHQWH��FRUUHVSRQGHUi�D�OD�PDVD�DFWLYD��6L�QR�VH�FRQVLJXLHVH�

OD� FRPSOHWD� VDWLVIDFFLyQ� GHO� FUpGLWR�� OD�SDUWH�QR� VDWLVIHFKD� VHUi� UHFRQRFLGD� HQ� HO� FRQFXUVR�

FRQ�OD�FODVLILFDFLyQ�TXH�FRUUHVSRQGD��

6H�WUDWD�GH�XQD�HVSHFLDOLGDG�DO�UpJLPHQ�JHQHUDO�SUHYLVWR�HQ�HO�DUW��������75/&����VHJ~Q�HO�

FXDO��\�VDOYR�SDUD�ORV�FUpGLWRV�S~EOLFRV��HQ�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�SRGUi�SUHYHUVH�OD�FHVLyQ�GH�

ELHQHV�R�GHUHFKRV�HQ�SDJR�R�SDUD�SDJR�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV���6H�SUHFLVD�TXH�OD�FHVLyQ�

HQ�SDJR�R�SDUD�SDJR�H[LJLUi�HO�FRQVHQWLPLHQWR�GH�ORV�DFUHHGRUHV�D�ORV�TXH�DIHFWH���

6LJXLHQGR� QXHYDPHQWH� D� 6(1(17� 0$57Ë1(=���KHPRV� GH� SDUWLU� GH� OD� SUHPLVD� GH� OD�

LGHQWLGDG�GH�SUHVWDFLyQ�\D�TXH�QR�SDUHFH�UD]RQDEOH�TXH�OD�DSUREDFLyQ�GHO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�

SXHGD�DEULU�XQD�YtD�SDUD�VHSDUDUVH�VHJ~Q�OD�SURSLD�FRQYHQLHQFLD�GH�GLFKD�SUHPLVD��VDOGDQGR�

FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV� HQWUHJDQGR� D� ORV� DFUHHGRUHV�� SRU� HMHPSOR�� H[LVWHQFLDV� GH� FXDOTXLHU�

QDWXUDOH]D�� ,QFOXVR�DGPLWLHQGR�TXH��SRU� UHGXFFLyQ� WHOHROyJLFD�� HO�FDVR�DOXGLGR�VHD�HO�GH� OD�

HQWUHJD� GHO� ELHQ� DO� DFUHHGRU� SULYLOHJLDGR�� QL� OD� PRGDOLGDG� GH� FHVLyQ� SDUD� SDJR� VH� MX]JD�

SURFHGHQWH�HQ�ORV�WpUPLQRV�HQ�TXH�OD�PLVPD�HVWi�SHUILODGD�HQ�OD�yUELWD�FLYLOLVWD�GHO�DUWtFXOR�

���� �Sic��HQ�OD�WHUPLQRORJtD�TXH�HPSOHD�HO�OHJLVODGRU�HTXLSDUDQGR�OD�HQWUHJD�GHO�ELHQ�pro soluto�\�pro solvendo, 
ILJXUDV�GLVSDUHV�D�ODV�TXH�HQWHQGHPRV�TXH�KD\�TXH�GDU�XQ�WUDWDPLHQWR�FRQFXUVDO�LGpQWLFR��QR�REVWDQWH��Vid��
DO�UHVSHFWR�HQ�HO�iPELWR�HVWULFWDPHQWH�FRQFXUVDO�9,//$7$�0(1($'$6�op. cit.�SiJV������\������

������4XH�SXHGH�QR�DJRWDU�HO�WRWDO�GH�OD�GHXGD��QL�FRLQFLGLU�FRQ�OD�GHXGD�RULJLQDULD��FRPR�VH�YHUi�HQ�GHWDOOH�HQ�HO�
FDStWXOR�,,�GH�OD�7HVLV��

���� � (VWH� SUHFHSWR� WUDH� FDXVD� GHO� DUW�� ������ /(&2� HQ� VX� UHGDFFLyQ� GDGD� SRU� OD� /H\� ������� GH� ��� GH�PD\R�
GLVSRQH�TXH�©Salvo para los acreedores públicos, en el plan de liquidación podrá preverse la cesión de 
bienes o derechos en pago o para pago de los créditos concursales, con las limitaciones y el alcance 
previsto, respecto a los bienes afectos a una garantía, en el apartado 4 del artículo 155.»�

���� 6(1(17�0$57Ë1(=��op. cit.�El convenio… SiJ�����\�VV��
���
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������ &&����� QL� SDUHFH� TXH� OD� DSUREDFLyQ� GHO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� VLQ� REMHFLRQHV� SXHGD�

FRQVWLWXLU�OD�EDVH�SDUD�XQD�GDFLyQ�GH�SDJR�IRU]RVD�DO�DFUHHGRU�VLQ�HO�FRQVHQWLPLHQWR�GH�HVWH�

~OWLPR���

'HVGH� HO� SXQWR� GH� YLVWD� VXEMHWLYR� QR� DOFDQ]D� HVWD� SRVLELOLGDG� D� ORV� DFUHHGRUHV� S~EOLFRV��

HQWHQGLHQGR� SRU� WDOHV� ORV� LQFOXLGRV� HQ� OD� OLVWD� FRQ� HQ� UHODFLyQ� D� ORV� FUpGLWRV� FODVLILFDGRV�

FRPR�S~EOLFRV��FRQIRUPH�DO�DUW������75/&�������

6LJXLHQGR�FRQ�HO�SXQWR�GH�YLVWD�VXEMHWLYR��SDUHFH�TXH�HO� OHJLVODGRU�FRQFXUVDO�HTXLSDUD�D� OD�

GDFLyQ�en�SDJR� OD�HQDMHQDFLyQ�D�SHUVRQD�TXH�GHVLJQH�HO�DFUHHGRU��FRPR�KHPRV�YLVWR�HQ�HO�

DQWHV�UHIHULGR�DUW��������75/&��GRQGH�VH�HTXLSDUD�D� OD�YHQWD�GLUHFWD� OD�©cesión en pago o 

para el pago al acreedor privilegiado o a la persona que él designe». 3DUHFH� TXH� OD�

ILQDOLGDG�GH�HVWD�PHQFLyQ�VHUtD�DPSDUDU� OHJDOPHQWH�TXH� OD�FHVLyQ�GH�ELHQHV�VH�SURGX]FD�D�

IDYRU�GH�XQ�WHUFHUR�±YLQFXODGR�R�QR��SHUR�FRP~QPHQWH�VH�WUDWDUi�GH�OD�VRFLHGDG�GH�WHQHQFLD�

GH�DFWLYRV�LQPRELOLDULRV�GH�XQD�HQWLGDG�FUHGLWLFLD²VLQ�TXH�H[LVWD�SURSLHGDG�LQWHUPHGLD�SDUD�

�����(Q�UHODFLyQ�DO�FLWDGR�DUWtFXOR��%(5&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12�QRV�UHFXHUGD�TXH�HQ�UHODFLyQ�DO�SDJR�SRU�
FHVLyQ� GH� ELHQHV�� OD� WUDGLFLyQ� KLVWyULFD� UHFRJH� GRV� PRGDOLGDGHV�� OD� MXGLFLDO� \� OD� H[WUDMXGLFLDO� R�
FRQYHQFLRQDO��DPEDV�FRQ�OD�PLVPD�IXQFLyQ��DXQTXH�SDUD�VLWXDFLRQHV�GLVWLQWDV��FRQVHJXLU�GH�OD�IRUPD�PiV�
UiSLGD� \� PHQRV� FRVWRVD� SDUD� ODV� SDUWHV� OD� VDWLVIDFFLyQ� GH� ORV� FUpGLWRV� SHQGLHQWHV� HQ� VXSXHVWRV� GH�
LQVROYHQFLD�� IDOWD� GH� OLTXLGH]� R� GLILFXOWDGHV� HFRQyPLFDV� GHO� GHXGRU�� 6LQ� HPEDUJR�� HO� &&� FDUHFH� GH� XQD�
UHJXODFLyQ� SDUD� OD� FHVLyQ� GH� ELHQHV� FRQYHQFLRQDO�� (Q� FXDQWR� D� OD� MXGLFLDO�� HO� DUWtFXOR� ����� VH� OLPLWD� D�
VHxDODU�VX�H[LVWHQFLD�\�D�UHPLWLU�D�OD�QRUPDWLYD�FRQFXUVDO�\D�TXH�OD�/(&2�GHURJy�HQ�VX�GtD�ORV�DUWV�������D�
�����&&��,JXDOPHQWH�SUHFLVD�TXH�D�GLIHUHQFLD�GH�OD�GDFLyQ�HQ�SDJR��QR�VyOR�QR�HV�SUHFLVR�TXH�OD�REOLJDFLyQ�
TXH�VH�SUHWHQGH�SDJDU�HVWp�YHQFLGD��VLQR�TXH�WDPSRFR�HV�UHTXLVLWR�HVHQFLDO�OD�GHWHUPLQDFLyQ�GH�OD�FXDQWtD�
GHO�GpELWR�HQ�HO�DFWR�PLVPR�GHO�FRQYHQLR��\�HV�VXILFLHQWH�TXH�FRQVWH�OD�H[LVWHQFLD�GH�GHXGD��VLQ�SHUMXLFLR�GH�
TXH�OD�FXDQWtD�GHO�FUpGLWR�VH�ILMH�DQWHV�R�DO�WLHPSR�GH�OD�UHQGLFLyQ�GH�FXHQWDV��WUD\HQGR�D�FRODFLyQ�OD�676����
PDU]R�������%(5&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12�op. cit.�FRPHQWDULR�DUW��������&&��(GLFLyQ�GLJLWDO��

���� �(Q� UHODFLyQ� D� OD� FXHVWLyQ�GH� VL� KDQ�GH� HQWHQGHUVH�SRU� DFUHHGRUHV�S~EOLFRV� ORV� FUpGLWRV�GH� ODV� VRFLHGDGHV�
S~EOLFDV�FRQVWLWXLGDV�GH�IRUPD�PHUFDQWLO��HQWHQGHPRV�TXH��IXHUD�GH�ODV�FRUSRUDFLRQHV�GH�GHUHFKR�S~EOLFR��\�
HVWULFWDPHQWH�KDEODQGR�GH�HQWLGDGHV�S~EOLFDV�HPSUHVDULDOHV�OD�UHVSXHVWD�KD�GH�VHU�QHJDWLYD��\D�TXH�HO�DUW��
�����GH�OD�/H\��������GH����GH�DEULO�GH�RUJDQL]DFLyQ�\�IXQFLRQDPLHQWR��GH�OD�DGPLQLVWUDFLyQ�JHQHUDO�GHO�
HVWDGR�HV�WD[DWLYR��©Las entidades públicas empresariales se rigen por el Derecho privado, excepto en la 
formación de la voluntad de sus órganos, en el ejercicio de las potestades administrativas que tengan 
atribuidas y en los aspectos específicamente regulados para las mismas en esta Ley, en sus estatutos y en 
la legislación presupuestaria.ª� 1R� REVWDQWH� \� HQ� OR� TXH� VH� UHILHUH� D� DJHQFLDV� DXWRQyPLFDV�� VRFLHGDGHV�
PXQLFLSDOHV�\�PL[WDV��inter alia HQWHQGHPRV�TXH�KDEUi�GH�HVWDUVH�D�OD�QRUPDWLYD�IXQGDFLRQDO�SURSLD�GH�FDGD�
HQWLGDG��
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OD�DFUHHGRUD�UHFRQRFLGD��FRQ�ORV�HIHFWRV�HQ�PDWHULD�GH�EDODQFHV�\�SURYLVLRQHV�DQWH�HO�%DQFR�

GH�(VSDxD�TXH�OH�VRQ�SURSLRV���

3RU�~OWLPR�\�HQ�UHODFLyQ�D�ORV�OtPLWHV�REMHWLYRV�VH�H[LJH�TXH�SRU�HVWD�YtD�TXHGHQ�VDOGDGRV�ORV�

FUpGLWRV� FRQ� SULYLOHJLR� HVSHFLDO���� LQFOXLGRV� HQ� WH[WRV�� R� UHFRQRFLGRV� HQ� OR� QR� VDWLVIHFKR�

FRPR�FRUUHVSRQGD��JHQHUDOPHQWH�FRPR�FUpGLWR�RUGLQDULR��

3RU� OR�GHPiV� ORV� UHTXLVLWRV�GH�IRUPD�GH� OD�FRPSUDYHQWD�VHUiQ� ORV�JHQHUDOHV�GHO�&&��\�VXV�

UHTXLVLWRV�GH�SXEOLFLGDG�UHJLVWUDO�ORV�SUHYLVWRV�HQ�OD�/+�\�5+��

I.3.3.1.b.- Subasta judicial ejecutiva electrónica��

/D�VXEDVWD�MXGLFLDO�HMHFXWLYD�HOHFWUyQLFD�DSDUHFH�UHJXODGD�HQ�ORV�DUWV������\�VLJXLHQWHV�\�����

\�FRQFRUGDQWHV�GH�OD�/(&��VHJ~Q�VH�WUDWH�GH�ELHQHV�PXHEOHV�R�LQPXHEOHV�����VL�ELHQ�FRQ�ODV�

LPSRUWDQWHV� QRYHGDGHV� LQWURGXFLGDV� SRU� OD� /H\� �������� GH� ��� GH� MXOLR�� GH� PHGLGDV� GH�

UHIRUPD�DGPLQLVWUDWLYD�HQ�HO�iPELWR�GH� OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH� -XVWLFLD�\�GHO�5HJLVWUR�&LYLO���

6LJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� *$5%(5Ë� //2%5(*$7���� HQWHQGHPRV� SRU� WDO� ©aquel 

procedimiento de enajenación de los bienes embargados que se lleva a cabo por el 

Secretario Judicial responsable de la ejecución, el cual se encarga de convocarla y 

anunciarla públicamente, y en cuyo desarrollo todas aquellas terceras personas interesadas 

(licitadores) e incluso el propio acreedor ejecutante, pueden presentar sus pujas, posturas u 

ofertas económicas para hacerse con la propiedad de los bienes embargados objeto de 

����1R�REVWDQWH�ORV�VXFHVLYRV�DSDUWDGRV�GLVFULPLQDQ�ORV�HIHFWRV�HQWUH�ORV�TXH�VH�SUHGLFDQ�GH�OD�GDFLyQ�HQ�SDJR��
HVSHFLILFDQGR�TXH�TXHGDUi�FRPSOHWDPHQWH�VDWLVIHFKR�HO�FUpGLWR�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�\�ORV�TXH�DIHFWDQ�D�
OD�GDFLyQ�SDUD�HO�SDJR��SUHFLVDQGR�TXH�VX�DXWRUL]DFLyQ��GHEHUi�H[LJLU�TXH�OD�SRVWHULRU�UHDOL]DFLyQ�GHO�ELHQ�R�
GHUHFKR�DIHFWR�DO�FUpGLWR�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO� VH�HIHFW~H�SRU�XQ�YDORU�QR� LQIHULRU�DO�GH�PHUFDGR�VHJ~Q�
WDVDFLyQ� RILFLDO� DFWXDOL]DGD� SRU� HQWLGDG� KRPRORJDGD� SDUD� HO� FDVR� GH� ELHQHV� LQPXHEOHV� \� YDORUDFLyQ� SRU�
HQWLGDG�HVSHFLDOL]DGD�SDUD�ELHQHV�PXHEOHV��6L�KXELHUD�UHPDQHQWH��FRUUHVSRQGHUi�D�OD�PDVD�DFWLYD��6L�QR�VH�
FRQVLJXLHVH�OD�FRPSOHWD�VDWLVIDFFLyQ�GHO�FUpGLWR��OD�SDUWH�QR�VDWLVIHFKD�VHUi�UHFRQRFLGD�HQ�HO�FRQFXUVR�FRQ�
OD� FODVLILFDFLyQ� TXH� FRUUHVSRQGD�� (Q� DPERV� VXSXHVWRV� VH� SDUWH� GHO� FRQFHSWR� GH� FUpGLWR� SULYLOHJLDGR�
HVSHFLDO��\�QR�GH�GHXGD�RULJLQDULD��

���� (QWHQGLHQGR� SRU� WDOHV� D� HVWRV� HIHFWRV� ORV� ELHQHV� PXHEOHV� LQVFULWRV� HQ� UHJLVWURV� S~EOLFRV� GRWDGRV� GH� XQ�
UpJLPHQ� GH� SXEOLFLGDG� UHJLVWUDO� VHPHMDQWH�� OR� TXH� LQFOX\H� ELHQHV� \� GHUHFKRV� REMHWR� GH� LQVFULSFLyQ� HQ� HO�
UHJLVWUR�GH�ELHQHV�PXHEOHV��

����*$5%(5Ë�//2%5(*$7��-��El proceso de ejecución forzosa en la Ley de Enjuiciamiento Civil��(G��&LYLWDV�
������SiJ��������
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subasta, aprobándose la mejor postura de compra del bien por parte del adquirente 

(rematante), entregar la cantidad obtenida al acreedor ejecutante a fin de lograr la 

completa satisfacción de su derecho de crédito.»�

&RQILJXUDGD�DQWHULRUPHQWH�FRPR�XQ�DFWR�HQ�VHGH�ItVLFD�SUHVLGLGR�SRU�HO�6HFUHWDULR�-XGLFLDO�±

KR\��/HWUDGR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD²HO�GLFWDGR�GH�OD�/H\����������KD�WUDVIRUPDGR�

VX�PHFiQLFD�KDFLpQGROD�PX\�VHPHMDQWH�D�OD�TXH�OD�/H\���������KD�SUHYLVWR�SDUD�ODV�VXEDVWDV�

YROXQWDULDV� TXH� VHUiQ� REMHWR� GH� DQiOLVLV� infra�� $PEDV� GLVSRQHQ� TXH� OD� ~QLFD� PDQHUD� GH�

FHOHEUDFLyQ� GH� ODV� VXEDVWDV� MXGLFLDOHV� VHD� GH�PDQHUD� WHOHPiWLFD� D� WUDYpV� GH� XQ� SRUWDO� FRQ�

VHGH� HOHFWUyQLFD� HQ� OD� $JHQFLD� (VWDWDO� %ROHWtQ� 2ILFLDO� GHO� (VWDGR� SDUD� OD� FHOHEUDFLyQ�

HOHFWUyQLFD� GH� VXEDVWDV� D� FX\R� VLVWHPD� GH� JHVWLyQ� WHQGUiQ� DFFHVR� WRGDV� ODV� 2ILFLQDV�

MXGLFLDOHV�� 6H� HVSHFLILFD� TXH� WRGRV� ORV� LQWHUFDPELRV� GH� LQIRUPDFLyQ� TXH� GHEDQ� UHDOL]DUVH�

HQWUH�ODV�2ILFLQDV�MXGLFLDOHV�\�HO�3RUWDO�GH�6XEDVWDV�VH�UHDOLFHQ�GH�PDQHUD�WHOHPiWLFD�D�FX\R�

HIHFWR��VH�SXQWXDOL]D��TXH�FDGD�VXEDVWD�HVWDUi�GRWDGD�FRQ�XQ�Q~PHUR�GH�LGHQWLILFDFLyQ�~QLFR��

$�GLIHUHQFLD�GHO�VLVWHPD�KDVWD�DKRUD�YLJHQWH�QR�VH�VHxDOD�GtD�\�KRUD�SDUD�OD�VXEDVWD��VLQR�TXH�

VH� GHFODUDUi� DELHUWD� OD� PLVPD� WUDQVFXUULGDV�� DO� PHQRV�� YHLQWLFXDWUR� KRUDV� GHVGH� OD�

SXEOLFDFLyQ�GHO�DQXQFLR� HQ�HO�%2(����� FXDQGR�KD\D�VLGR� UHPLWLGD� DO�3RUWDO� GH�6XEDVWDV� OD�

LQIRUPDFLyQ�QHFHVDULD�SDUD�HO�FRPLHQ]R�GH�OD�PLVPD��

$ELHUWD� OD�VXEDVWD��VROR� VH�DGPLWLUiQ�SXMDV�HOHFWUyQLFDV�±TXH�GHEHUiQ�VHU� UHDOL]DGDV�SUHYLD�

DOWD� FRPR�XVXDULR� HQ� HO� VLVWHPD�� D� WUDYpV�GH�PHFDQLVPRV� VHJXURV� \� FRQ� ILUPD�GLJLWDO� \� VH�

GHEHUi�HVWDU�HQ�SRVHVLyQ�GH�OD�FRUUHVSRQGLHQWH�DFUHGLWDFLyQ��SDUD�OR�TXH�VHUi�QHFHVDULR�KDEHU�

FRQVLJQDGR�HO���SRU�FLHQWR�GHO�YDORU�GH�ORV�ELHQHV�SRU�PHGLRV�HOHFWUyQLFRV�D�WUDYpV�GHO�3RUWDO�

GH�6XEDVWDV��TXH�XWLOL]DUi� ORV� VHUYLFLRV� WHOHPiWLFRV�TXH� OD�$($7�SRQGUi�D� VX�GLVSRVLFLyQ��

TXLHQ� D� VX� YH]� UHFLELUi� ORV� LQJUHVRV� D� WUDYpV� GH� VXV� HQWLGDGHV� FRODERUDGRUDV²GXUDQWH� XQ�

���� �3XEOLFDFLyQ�TXH�HVWDUi�VRPHWLGD�D�FRVWH��VL�ELHQ�HO�DUW��������/(&�HQ�VX�DFWXDO�GLFFLyQ�GLVSRQH�TXH�©Cada 
parte estará obligada al pago de los gastos derivados de las medidas  que, para la publicidad de la 
subasta, hubieran solicitado, sin perjuicio de incluir en  la tasación de costas los gastos que, por la 
publicación en el Boletín Oficial del Estado, se hubieran generado al ejecutante�»�(Q�PDWHULD�GH�VXEDVWDV�
HOHFWUyQLFDV�FRQFXUVDOHV��XQD� UHFLHQWH�PHMRUD� WpFQLFD�GHO� LQWHUID]�SHUPLWH�SRVWHUJDU�HO�GHYHQJR�GH� OD� WDVD�
JHQHUDGD�DO�PRPHQWR�GH�TXH�H[LVWD�PDVD��GH�PDQHUD�DQiORJD�D�DOJXQDV�SXEOLFDFLRQHV�HQ�HO�%ROHWtQ�2ILFLDO�
GHO�(VWDGR��
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SOD]R�GH�YHLQWH�GtDV�QDWXUDOHV�GHVGH�VX�DSHUWXUD��/D�VXEDVWD�QR�VH�FHUUDUi�KDVWD�WUDQVFXUULGD�

XQD�KRUD�GHVGH� OD� UHDOL]DFLyQ�GH� OD�~OWLPD�SRVWXUD��DXQTXH�HOOR�FRQOOHYH� OD�DPSOLDFLyQ�GHO�

SOD]R�LQLFLDO�GH�YHLQWH�GtDV�SRU�XQ�Pi[LPR�GH����KRUDV��tQWHULQ�GH����GtDV�QDWXUDOHV�PiV����

KRUDV�HQ�HO�TXH�±VL�VH�GHFODUDVH�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�GHO�GHXGRU²GHEHUi��VXVSHQGHUVH�

OD� VXEDVWD�� VDOYR� HQ� HO� FDVR� HQ� HO� TXH� QRV� HQFRQWUDPRV±HVWR� HV�� VXEDVWDV� GHQWUR� GH�

OLTXLGDFLRQHV�FRQFXUVDOHV��

(Q� OD� IHFKD� GHO� FLHUUH� GH� OD� VXEDVWD� \� D� FRQWLQXDFLyQ� GHO� PLVPR�� HO� 3RUWDO� GH� 6XEDVWDV�

UHPLWLUi� DO� /HWUDGR� GH� OD�$GPLQLVWUDFLyQ� GH� -XVWLFLD� LQIRUPDFLyQ� FHUWLILFDGD� GH� OD� SRVWXUD�

WHOHPiWLFD�TXH�KXELHUD� UHVXOWDGR� YHQFHGRUD��DVt� FRPR��SRU�RUGHQ�GHFUHFLHQWH�GH� LPSRUWH�\�

FURQROyJLFR�HQ�HO�FDVR�GH�VHU�HVWH� LGpQWLFR��GH�WRGDV�ODV�GHPiV�TXH�KXELHUDQ�RSWDGR�SRU�OD�

UHVHUYD� GH� SRVWXUD�� FRQ� HO� QRPEUH�� DSHOOLGRV� \� GLUHFFLyQ� HOHFWUyQLFD� GH� ORV� OLFLWDGRUHV��

7HUPLQDGD�OD�VXEDVWD�\�UHFLELGD�OD�LQIRUPDFLyQ��HO�/HWUDGR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�

GHMDUi�FRQVWDQFLD�GH�OD�PLVPD��H[SUHVDQGR�HO�QRPEUH�GH�TXLHQHV�KXELHUDQ�SDUWLFLSDGR�\�GH�

ODV�SRVWXUDV�TXH�IRUPXODURQ��

6H�DPSOtDQ�ORV�SOD]RV�SDUD�GHSRVLWDU�FDQWLGDGHV�SRU�ODV�TXH�VH�KXELHUD�DSUREDGR�HO�UHPDWH�D�

FXDUHQWD�GtDV�\�VH�LQWURGXFHQ�PHMRUDV�HQ�HO�VHQWLGR�GH�TXH�VH�YD�D�SHUPLWLU�D�ORV�DFUHHGRUHV�

SRVWHULRUHV�\�QR�VROR�DO�HMHFXWDQWH�KDFHU�SRVWXUD�UHVHUYiQGRVH�OD�IDFXOWDG�GH�FHGHU�HO�UHPDWH�

D� XQ� WHUFHUR�� 7DPELpQ� VH� SUHYp� TXH� OD� FHUWLILFDFLyQ� GH� GRPLQLR� \� FDUJDV� VH� WUDPLWH� H�

LQFRUSRUH�GH�PDQHUD�H[FOXVLYDPHQWH�WHOHPiWLFD��\��HQ�JHQHUDO��VH�RSWD�SRU�OD�LQWHUFRQH[LyQ�

LQIRUPiWLFD� GH� VLVWHPDV� GLVSDUHV� FRPR� ORV� GLYHUVRV� VLVWHPDV� GH� JHVWLyQ� SURFHVDO� GH� ODV�

DXWRQRPtDV��7KHPLV��0LQHUYD��/LEUD��$GULDQR��&LFHURQH��$WODQWH��inter alios���GH�OD�$($7��

GH�OD�'*6-)3�\�GH�OD�DJHQFLD�GHO�%2(��

(Q�FXDOTXLHU�FDVR�OD�GLVSRVLFLyQ�WUDQVLWRULD�SULPHUD�GH�OD�FLWDGD�/H\���������HVWDEOHFH�TXH�

ODV� VXEDVWDV� GH� ORV� SURFHGLPLHQWRV� LQLFLDGRV� FRQ� DQWHULRULGDG� D� OD� HQWUDGD� HQ� YLJRU� GH� OD�

PLVPD� FX\D� SXEOLFDFLyQ� VH� KD\D� DFRUGDGR� FRQWLQXDUiQ� VXVWDQFLiQGRVH� FRQIRUPH� D� ODV�

QRUPDV�SURFHVDOHV�YLJHQWHV�HQ� OD� IHFKD�GH� OD�SUHVHQWDFLyQ�GH� OD�GHPDQGD��(VWR�FRQOOHYD�D�

TXH�XQD�HYHQWXDO�VROLFLWXG�GH�VXEDVWD�TXH�KD\D�VLGR�SURYHtGD�\�SXEOLFLWDGD�FRQ�DQWHULRULGDG�

DO����GH�RFWXEUH�GH������GHED�YHULILFDUVH�VLQ�UHYHVWLU�OD�IRUPD�GH�VXEDVWD�HOHFWUyQLFD�\�VLQ�

WRPDU�HQ�FRQVLGHUDFLyQ�HVWDV�PRGLILFDFLRQHV��
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9DULDV�FXHVWLRQHV�KDQ�GH�VHU��D�QXHVWUR�MXLFLR�� UHVSRQGLGDV��(Q�HVSHFLDO�VH�GHEH�FXHVWLRQDU�

TXLpQ�DVXPH�OD�SRVLFLyQ�GH�HMHFXWDQWH��VL�FDEH�GHWUDHU�FDUJDV�UHVSHFWR�GHO�YDORU�GH�WDVDFLyQ�

FRQIRUPH�HVWDEOHFH�HO�DUW������GH�OD�/(&��\�GHWHUPLQDU�ODV�FDUJDV�TXH�VH�KDEUiQ�GH�FDQFHODU�

DGMXGLFDGR�TXH�KD\D�VLGR�XQ�ELHQ�HQ�OLTXLGDFLyQ�HQ�GHIHFWR�GH�PHQFLyQ�H[SUHVD�HQ�HO�SODQ���

$� FRQWLQXDFLyQ� VH� SURSRQGUiQ� ODV� VROXFLRQHV� TXH� HQWLHQGR� SXHGDQ� GDU� OXJDU� D� XQD�PHMRU�

DSOLFDFLyQ�GH�OD�SDUFD�UHJXODFLyQ��

(Q� FXDQWR� D� OD� DVXQFLyQ� GHO� SDSHO� GH� DFUHHGRU� HMHFXWDQWH� OD� MXULVSUXGHQFLD�PHQRU� HV� FDVL�

XQiQLPH� DO� LQGLFDU� TXH� HVWH�� GH� H[LVWLU� HV�� OD� SURSLD� DGPLQLVWUDFLyQ� FRQFXUVDO� \� TXH�� SRU�

WDQWR�� ORV� SULYLOHJLRV� SURFHVDOHV� GHO� DFUHHGRU� HMHFXWDQWH� VH� SLHUGHQ� DO� UHQXQFLDU� HVWH� D� OD�

HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�HQ�FDVR�GH�HMHFXFLRQHV�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�R�HVWDU�pVWD�YHGDGD�SRU�OD�OH\�

HQ�ODV�HMHFXFLRQHV�MXGLFLDOHV�TXH�QR�UHYLVWDQ�HVWD�FRQGLFLyQ��$Vt�HQFRQWUDPRV�HO�$XWR�GH����

GH�PDU]R�GH������GLFWDGR�SRU�HO�0DJLVWUDGR�-XH]�WLWXODU�GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR�

XQR�GH�2YLHGR� ,OPR��6U��'��$/)2162�08f2=�3$5('(6���� HQ� HO� TXH� VH� FRQFOX\H� HQ�

FRQVLGHUDU�TXH�OD�SRVLFLyQ�GH�HMHFXWDQWH�HQ�OD�OLTXLGDFLyQ�±FDVR�GH�H[LVWLU²FRUUHVSRQGH�HQ�

H[FOXVLYLGDG� D� OD�$&� GHELHQGR� VHU� SULYDGRV� ORV� DFUHHGRUHV� GH� ORV� SULYLOHJLRV� TXH� OD� /(&�

RWRUJD� D� ORV� HMHFXWDQWHV����� 7RGR� HOOR�� SRU� VXSXHVWR�� HQ� GHIHFWR� GH� SUHYLVLyQ� H[SUHVD� HQ�

FRQWUDULR�HQ�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ���

(O� DUW�� ���� GH� OD� /(&� SUHYp� OD� REOLJDFLyQ� GH� GHWUDHU� ODV� FDUJDV� DQWHULRUHV� DO� JUDYDPHQ�

HMHFXWDGR�� (Q� HIHFWR�� GLVSRQH� HO� FLWDGR� SUHFHSWR� TXH� «1. Los bienes inmuebles saldrán a 

subasta por el valor que resulte de deducir de su avalúo, realizado de acuerdo con lo 

previsto en los artículos 637 y siguientes de esta Ley, el importe de todas las cargas y 

derechos anteriores al gravamen por el que se hubiera despachado ejecución cuya 

������(Q�OD�DFWXDOLGDG�GLFKD�UHVROXFLyQ�QR�VH�HQFXHQWUD�LQFRUSRUDGD�HQ�OD��EDVH�GH�GDWRV�GHO�&(1'2-��
���� 6LQ�HPEDUJR�\�D�QXHVWUR�MXLFLR�OD�$&�QR�HV�VLQR�XQ�yUJDQR�QHFHVDULR�TXH�DFW~D�HQ�LQWHUpV�GH�ORV�DFUHHGRUHV��

(QWHQGHPRV�SRU�WDQWR�TXH�GHELHUDQ�VHU�ORV�SURSLRV�DFUHHGRUHV�ORV�TXH�UHYHVWLUtDQ�HQ�VX�FRQMXQWR�HO�SDSHO�GH�
SDUWH�HMHFXWDQWH��\�HOOR�VLQ�SHUMXLFLR�GHO�GLVWLQWR�WUDWDPLHQWR�TXH�GH�VXV�FUpGLWRV�GHED�KDFHUVH��3RU�WDQWR�\�
GHVGH� XQD� LQWHUSUHWDFLyQ� DPSOLD�� TXH� QR� SDUHFH� TXH� VHD� OD� VHJXLGD�PD\RULWDULDPHQWH�� OD� WRWDOLGDG�GH� ORV�
SULYLOHJLRV� SURFHVDOHV� TXH� OD� /(&� FRQILHUH� D� ORV� HMHFXWDQWHV� KDEUi� GH� FRQIHULUVH� DO� FRQMXQWR� GH� ORV�
DFUHHGRUHV�±SRU�WDQWR�\�GHVGH�OXHJR�LQFOX\HQGR�D�DTXHOORV�TXH�SRVHDQ�JDUDQWtDV�UHDOHV²TXH�GHELHUDQ�HVWDU�
H[HQWRV�GH�SUHVWDU�FDXFLyQ�D��OD�KRUD�GH�SDUWLFLSDU�HQ�VXEDVWD��GHEHUtDQ�SRGHU�VROLFLWDU�OD�DGMXGLFDFLyQ�FRQ�
FDUJR�D�VXV�FUpGLWRV�\�GHEHUtD�SHUPLWtUVHOHV�OD�IDFXOWDG�GH�FHGHU�HO�UHPDWH�D�XQ�WHUFHUR��VREUH�WRGR�WUDV�OD�
UHIRUPD�RSHUDGD�SRU�OD�/H\���������TXH�DVLPLOD�DO�DFUHHGRU�SRVWHULRU�\�DO�HMHFXWDQWH��

�
����

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,��&21&(3726�*(1(5$/(6�<�35(6838(6726��(/�'(5(&+2�$�/$�
(-(&8&,Ï1�6(3$5$'$���

preferencia resulte de la certificación registral de dominio y cargas. Esta operación se 

realizará por el Secretario Judicial descontando del valor por el que haya sido tasado el 

inmueble el importe total garantizado que resulte de la certificación de cargas o, en su 

caso, el que se haya hecho constar en el Registro con arreglo a lo dispuesto en el apartado 

2 del artículo 657. 2. Si el valor de las cargas o gravámenes iguala o excede del 

determinado para el bien, el Secretario judicial dejará en suspenso la ejecución sobre ese 

bien»��1R� REVWDQWH� OR�PiV� FRP~Q� HV� TXH� HO� YDORU� SRU� HO� TXH� GHED� VDOLU� D� VXEDVWD� HO� ELHQ�

OLTXLGDGR�QR�VHD�REMHWR�GH�DYDO~R�SUDFWLFDGR�FRQIRUPH�DO�DUW������/(&�VLQR�PiV�ELHQ� � VH�

DVHPHMDUtD�OD�YDORU�SDFWDGR�SRU�ODV�SDUWHV�SDUD�VXEDVWD�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�DUWtFXOR�VLJXLHQWH�

HQ�VX�~OWLPR�LQFLVR��VHJ~Q�HO�FXDO�«Si los bienes embargados no fueren de aquéllos a que se 

refieren los artículos 634 y 635, se procederá a su avalúo, a no ser que ejecutante y 

ejecutado se hayan puesto de acuerdo sobre su valor, antes o durante la ejecución»�

(Q�HVWH�FDVR�R�ELHQ�VHUi�HO�YDORU�TXH�UHVXOWH�GHO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�HQ�HO�TXH�KDEUiQ�WHQLGR�

IDFXOWDG�GH�LQWHUYHQLU�ORV�DFUHHGRUHV��ELHQ�HO�SUHYLVWR�HQ�HO�LQYHQWDULR�GH�OD�PDVD�DFWLYD�TXH�

SXGR�KDEHU�VLGR�LPSXJQDGR�SRU�OD�YtD��GHO�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO�DO�TXH�KDFH�UHIHUHQFLD�HO�DUW��

������75/&��3RU�WDQWR�\�HQ�FRQFOXVLyQ�HVWLPDPRV�TXH�QR�VH�KDQ�GH�GHWUDHU�FDUJDV��/OHJDU�D�

OD�VROXFLyQ�FRQWUDULD�VXSRQGUtD�TXH�VL�HO�YDORU�GH�ODV�FDUJDV�R�JUDYiPHQHV�LJXDOD�R�H[FHGH�

GHO�GHWHUPLQDGR�SDUD�HO�ELHQ��HO�/HWUDGR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�GHMDUi�HQ�VXVSHQVR�

OD�HMHFXFLyQ�VREUH�HVH�ELHQ��OR�TXH�QR�UHVXOWDUtD�SURFHGHQWH�HQ�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO��

$FODUDGR� HO� H[WUHPR� DQWHULRU� TXHGD� GHWHUPLQDU� TXp� VXFHGH� FRQ� ODV� FDUJDV� TXH� REUHQ�

DQRWDGDV� R� LQVFULWDV� FRQ� DQWHULRULGDG� D� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� UHVSHFWR� GH� VX�

VXEVLVWHQFLD� VL� QR� KD\�PHQFLyQ� H[SUHVD� ±FRPR� SXHGH�� \� HQWLHQGR� TXH� GHEH� KDEHU²HQ� HO�

SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�TXH�VH�DSUXHEH��&RQIRUPH�HVWDEOHFH�HO�DUW��������SiUUDIR�VHJXQGR�GH�OD�

/(&�HQ�VHGH�GH�VXEDVWD�GH�ELHQHV�LQPXHEOHV�HVWDEOHFH�TXH�«Asimismo, el Secretario judicial 

mandará la cancelación de todas las inscripciones y anotaciones posteriores, incluso las 

que se hubieran verificado después de expedida la certificación prevenida en el artículo 

656, haciéndose constar en el mismo mandamiento que el valor de lo vendido o adjudicado 

fue igual o inferior al importe total del crédito del actor y, en el caso de haberlo superado, 

que se retuvo el remanente a disposición de los interesados.»� 3RU� WDQWR� \� SRU� HVWD� YtD�

SURFHVDO�GHEHUtDQ�VXEVLVWLU�ODV�FDUJDV�DQWHULRUHV�D�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��1R�REVWDQWH��HO�
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DUW������75/&�HVWDEOHFH�TXH� WDQWR�HO�GHFUHWR�GHO�/HWUDGR�GH� OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�

SRU�HO�TXH�VH�DSUXHEH�HO�UHPDWH�FRPR�HO�DXWR�GHO�MXH]�SRU�HO�TXH�DXWRULFH�OD�WUDQVPLVLyQ�GH�

ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�\D�VHD�GH�IRUPD�VHSDUDGD��SRU�ORWHV�R�IRUPDQGR�SDUWH�GH�XQD�HPSUHVD�R�

XQLGDG� SURGXFWLYD�� VH� DFRUGDUi� OD� FDQFHODFLyQ� GH� WRGDV� ODV� FDUJDV� DQWHULRUHV� DO� FRQFXUVR�

FRQVWLWXLGDV� D� IDYRU� GH� FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV�� � 6H� SUHFLVD� LJXDOPHQWH� TXH� ORV� JDVWRV� GH� OD�

FDQFHODFLyQ�VHUiQ�D�FDUJR�GHO�DGTXLUHQWH��7RGR�HOOR�VDOYR�TXH�VH�KD\D�KHFKR�OD�WUDQVPLVLyQ�

GH�ELHQHV�R�GHUHFKRV�DIHFWRV�D�OD�VDWLVIDFFLyQ�GH�FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�VH�KXELHUD�

UHDOL]DGR� FRQ� VXEVLVWHQFLD� GHO� JUDYDPHQ� 9DULDV� PHQFLRQHV� GHEHQ� VHU� REMHWR� GH� DQiOLVLV�

UHVSHFWR�GH�HVWH�SUHFHSWR��

(Q� SULPHU� OXJDU� \� WUDWiQGRVH� GH� XQD� UHJOD� OHJDO����� KDEUi� GH� VHU� WHQLGR� HQ� FXHQWD� HQ� WRGD�

OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�QR�SXGLHQGR�ORV�SODQHV�GH�OLTXLGDFLyQ�GHVYLDUVH�GH�OR�SUHFHSWXDGR���(Q�

VHJXQGR�OXJDU�\�HQ�FXDQWR�D�OD�QDWXUDOH]D�GH�OD�UHVROXFLyQ��VH�KD�FRUUHJLGR�OD�OLWHUDOLGDG�GHO�

WHQRU�GHO�DUW��������/(&2�TXH�KDEODED�H[FOXVLYDPHQWH�GH�$XWR�GH�DSUREDFLyQ�GH�UHPDWH�����

SRU�OR�TXH�VH�KD�GH�HQWHQGHU�TXH�VHUi�DGPLVLEOH�FDQFHODU�ODV�FDUJDV�WDQWR�PHGLDQWH�GHFUHWR�

GHO�/HWUDGR�GH� OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH� -XVWLFLD�SRU� HO�TXH�VH� DSUXHEH�HO� UHPDWH����FRPR�SRU�

$XWR� GHO� -XH]� SRU� HO� TXH� DXWRULFH� OD� WUDQVPLVLyQ� GH� ORV� ELHQHV�� 3RU� ~OWLPR� HO� OtPLWH� SDUD�

�����1R�SXGLHQGR�KDEODUVH�GHVGH�OD�UHIRUPD�RSHUDGD�SRU�OH\��������GH�UHJODV�VXSOHWRULDV��TXH�VROR�RSHUDEDQ�HQ�
GHIHFWR�GH�OR�SUHYLVWR�HQ�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�R�DQWH�HO�UHFKD]R�GH�HVWH��

�����©El auto de aprobación del remate o de la transmisión de los bienes o derechos realizados ya sea de forma 
separada, por lotes o formando parte de una empresa o unidad productiva, acordará la cancelación de 
todas las cargas anteriores al concurso constituidas a favor de créditos concursales que no gocen de 
privilegio especial conforme al artículo 90�ª�6LQ�HPEDUJR�QR�H[LVWH�HQ�GHUHFKR�HVSDxRO�GHVGH�OD�UHIRUPD�GH�
OD�/H\����������GH���GH�QRYLHPEUH��GH�UHIRUPD�GH�OD�OHJLVODFLyQ�SURFHVDO�SDUD�OD�LPSODQWDFLyQ�GH�OD�QXHYD�
2ILFLQD�MXGLFLDO��©%�2�(�ª���QRYLHPEUH��TXH�HQWUy�SOHQDPHQWH�HQ�YLJRU��HO���PD\R������OD�SRVLELOLGDG�GH�
GLFWDGR� GH� DXWR� TXH� DSUXHEH� HO� UHPDWH�� (VWH� KD� VLGR� XQD� GH� ODV� DUPRQL]DFLRQHV� QRUPDWLYDV� PiV�
VLJQLILFDWLYDV�GH�~OWLPD�KRUD�\D�TXH�HO�375/&�VH�KDEODED�GH�UHVROXFLyQ��VLQ�LQGLFDU�QL�OD�QDWXUDOH]D�GH�OD�
PLVPD� QL� OD� DXWRULGDG� TXH� GHEtD� GLFWDUOD�� 3RVWHULRUPHQWH� HO� 75/&� KD� HVSHFLILFDGR� HQ� VX� DUW�� ������ OD�
DGPLVLELOLGDG� GHO� 'HFUHWR� GH� DSUREDFLyQ� GH� UHPDWH� FRPR� UHVROXFLyQ� DSWD� SDUD� FDQFHODU� UHJLVWUDOPHQWH�
FDUJDV��&UHHPRV�TXH�FRQ�OD�DFWXDO�GLFFLyQ�VH�KDQ�GH�HQWHQGHU�VXSHUDGDV�SRVWXUDV�ULJRULVWDV�TXH�LPSHGtDQ�HO�
DFFHVR�D�ORV�UHJLVWURV�D�'HFUHWRV�GH�DGMXGLFDFLyQ���$Vt�5HVROXFLyQ�GH�OD�'*6-)3�GH����GH�VHSWLHPEUH�GH�
������%2(�Q~P������GH���GH�QRYLHPEUH�GH�������TXH�HQWHQGtD�TXH�GHEtD�GLFWDUVH�$XWR�SDUD�DSUREDU�HO�
UHPDWH�\�HQ�GLFKD�UHVROXFLyQ�FDQFHODU�ODV�FDUJDV�UHJLVWUDOHV���

�����$�QXHVWUR�MXLFR�KXELHUD�VLGR�SUHIHULEOH�KDEODU�GH�'HFUHWR�GH�DGMXGLFDFLyQ��\D�TXH�OD�DSUREDFLyQ�GH�UHPDWH�
HVWi�VXSHGLWDGD�D�OD�FRQVLJQDFLyQ�GHO�SUHFLR��H[LVWLHQGR�SRVLELOLGDGHV�GH�TXLHEUD�GH�OD�VXEDVWD�\�GH�TXH�SDVH�
HO�UHPDWH�D�VHJXQGRV�\�XOWHULRUHV�SRVWRUHV��SRU�OR�TXH�GLItFLOPHQWH�XQD�UHVROXFLyQ�VXSHGLWDGD�D�RWUD�GHEHUtD�
FDQFHODU�FDUJDV�LQVFULWDV��1R�REVWDQWH�VLHQGR�XQ�WH[WR�UHIXQGLGR�SXGLHUD�HVWDU�YLFLDGR�SRU�UHFDHU�ultra vires��
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RSHUDU� OD� FDQFHODFLyQ� GH� FDUJDV� OR� GD� OD� H[LVWHQFLD� GH� FUpGLWRV� FRQ� SULYLOHJLR� HVSHFLDO�� QL�

VLTXLHUD�OD�H[LVWHQFLD�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�±SLpQVHVH�HQ�FUpGLWRV�TXH�VREUH�HO�SDSHO�KXELHUDQ�

GHELGR�VHU�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�SHUR�TXH�KXELHUDQ�UHVXOWDGR�VXERUGLQDGRV�D� UHVXOWDV�GH�

XQ� LQFLGHQWH� FRQFXUVDO²TXH� QR� SRGUiQ� VHU� SXUJDGRV�� (VWD� PHQFLyQ� QRV� GHMD� XQ� ~OWLPR�

LQWHUURJDQWH�HQ�UHODFLyQ�D�VL�SHUPLWH�OD�OHJLVODFLyQ�FRQFXUVDO�FDQFHODU�PHGLDQWH�HO�GLFWDGR�GH�

XQ�GHFUHWR�GH�DGMXGLFDFLyQ�IUXWR�GH�XQD�VXEDVWD�MXGLFLDO�VL�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�KD�YHGDGR�

HVWD�SRVLELOLGDG��5HVSHFWR�GH�HVWD�~OWLPD�FXHVWLyQ�\�DSDUWH�GH�VXSXHVWRV�GH�ODERUDWRULR�FRPR�

ORV�FRQWHPSODGRV�HQ�HO�DUW������75/&����HQWHQGHPRV�TXH�OD�UHVSXHVWD�GHEH�VHU�QHJDWLYD��SRU�

OR�TXH�VHUi�QHFHVDULD�XQD�UHVROXFLyQ�MXGLFLDO�\�SRVWHULRU�OLEHUDWRULD��XQD�YH]�VDWLVIHFKRV�ORV�

FUpGLWRV�FRQIRUPH�D�OR�GLVSXHVWR�HQ�ORV�DUWV������\�����75/&��1R�REVWDQWH�\�VL�VH�SURGXMHUD�

FRQIXVLyQ�GH�GHUHFKRV�HQWUH�HO�DGMXGLFDWDULR�\�HO�WLWXODU�GH�OD�JDUDQWtD�UHDO�TXH�KD�FRQOOHYDGR�

HO� UHFRQRFLPLHQWR�GHO�FUpGLWR�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO� Vt� FDEUtD�FDQFHODU� OD�FDUJD� \�HOOR�SRU�

DSOLFDFLyQ�GHO�DUW���������GHO�&&�VHJ~Q�HO�FXDO�«quedará extinguida la obligación desde que 

se reúnan en una misma persona los conceptos de acreedor y de deudorª����� (VWR� HV� XQ�

���� �©1. Si el titular de un crédito clasificado como subordinado no impugnare en tiempo y forma esta 
calificación, el juez del concurso, vencido el plazo de impugnación y sin más trámites, dictará auto 
declarando extinguidas las garantías de cualquier clase constituidas sobre bienes y derechos de la masa 
activa a favor de los créditos de que aquel fuera titular, ordenando, en su caso, la restitución posesoria y 
la cancelación de los asientos en los registros correspondientes. En caso de impugnación de esa 
calificación, el juez procederá del mismo modo cuando devenga firme la resolución judicial desestimatoria 
de la impugnación. /2. Cuando el concursado sea persona natural no procederá la cancelación de las 
garantías constituidas sobre bienes y derechos de la masa activa a favor de los créditos de los que sean 
titulares personas especialmente relacionadas con el deudor que según esta ley deban estar incluidos en la 
clasificación de créditos con privilegio general por salarios, indemnizaciones por extinción de contratos 
laborales, indemnizaciones por accidente de trabajo y enfermedad profesional, capitales coste de 
seguridad social de los que sea responsable el concursado y recargos sobre prestaciones por 
incumplimiento de las obligaciones en materia de salud laboral.»�$�GLIHUHQFLD�GH� OR�GLVSXHVWR�HQ�HO�DUW��
����� /(&2� $IHFWD� D� WRGRV� ORV� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV�� QR� VROR� ORV� UHODWLYRV� D� SHUVRQDV� HVSHFLDOPHQWH�
UHODFLRQDGDV� FRQ� HO� GHXGRU�� \� VH� FRUULJH� OD� LQMXVWLFLD� GH� SHUMXGLFDU� D� ODV� SHUVRQDV� HVSHFLDOPHQWH�
UHODFLRQDGDV�SRU�HQFLPD�GH�RWURV�GHXGRUHV�VXERUGLQDGRV��(Q�HVSHFLDO�VH�SURWHJH�ORV�FUpGLWRV�ODERUDOHV�GH�
ORV�PLVPRV�YHGDQGR�SRU�HVWD�YtD�OD�FDQFHODFLyQ�GH�JDUDQWtDV�UHVSHFWR�GH�ELHQHV�\�GHUHFKRV�LQFOXLGRV�HQ�OD�
PDVD�DFWLYD��

�����(Q�UHODFLyQ�DO�FLWDGR�SUHFHSWR��9$/%8(1$�*87,e55(=�SUHFLVD�TXH�XQD�ILJXUD�VHPHMDQWH�D�OD�FRQIXVLyQ�
HV�OD�FRQVROLGDFLyQ�HQ�HO�iPELWR�GH�ORV�GHUHFKRV�UHDOHV��TXH�VH�SURGXFH�FXDQGR�HQ�XQD�PLVPD�SHUVRQD�VH�
UH~QHQ�±VH�FRQIXQGHQ²HO��GHUHFKR�GH�SURSLHGDG�GH�XQD�FRVD�\�HO�GHUHFKR�UHDO�TXH�OD�OLPLWD�GDQGR�OXJDU�D�
OD�H[WLQFLyQ�GH�HVWH�~OWLPR��6LQ�HPEDUJR��D�GHFLU�GHO�FLWDGR�DXWRU��QR�UHVXOWD�DFHUWDGR�HVWDEOHFHU�XQ� WUDWR�
XQLWDULR�GH�DPEDV�ILJXUDV��SXHV��D�SHVDU�GH�ODV�VLPLOLWXGHV��OR�FLHUWR�HV�TXH�HQ�OD�FRQVROLGDFLyQ�VH�H[WLQJXH�
VyOR� XQ� GHUHFKR� ±HO� OLPLWDWLYR� GH� OD� SURSLHGDG²PLHQWUDV� TXH� HQ� OD� FRQIXVLyQ� VH� H[WLQJXH� HO� ©~QLFRª�
GHUHFKR�TXH�KDEtD��3RU�RWUD�SDUWH��D�SHVDU� �GH�TXH� OD�FRQIXVLyQ� WHQJD�HVWD� IXQFLyQ� OLEHUDWRULD�R�H[WLQWLYD��
FDUHFH�GH�XQ�HIHFWR�VDWLVIDFWRULR��HQ�WDQWR�TXH�QR�HTXLYDOH�DO�SDJR�R�FXPSOLPLHQWR�GH�OD�SUHVWDFLyQ�GHELGD��
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SXQWR�D�IDYRU�SDUD�SRVLELOLWDU�OD�DGMXGLFDFLyQ�SRU�YtD�GHO�DUW������/(&�SRU�SDUWH�GHO�DFUHHGRU�

FRQ�JDUDQWtDV�UHDOHV��

&RPR� VH� KD� GLFKR� FRQ� DQWHULRULGDG�� HVWDV� GLVSRVLFLRQHV� QR� VH� DGHFXDEDQ� IiFLOPHQWH� DO�

SURFHVR� FRQFXUVDO� \� VL� VH� KDFtD� HUD� HQ� YLUWXG� D� ODV� LQWHUSUHWDFLRQHV� TXH� FDGD� yUJDQR�

MXULVGLFFLRQDO� HQWHQGtD� DSOLFDEOHV�� 7UDV� XQD� PHMRUD� WpFQLFD� RSHUDGD� HQ� MXQLR� GH� ����� HO�

LQWHUID]�GH�VXEDVWDV�HOHFWUyQLFDV�SHUPLWH�LQWURGXFLU�XQD�VXEDVWD�HVSHFtILFD�FRQFXUVDO��VL�ELHQ�

QR�SRGHPRV�ROYLGDU�TXH�VH�WUDWD�GH�XQ�PHFDQLVPR�SHQVDGR�PiV�SDUD�HMHFXFLRQHV�VLQJXODUHV�

TXH� SDUD� XQ� SURFHGLPLHQWR� GH� DSUHPLR� FROHFWLYR� FRPR� HV� HO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� \� HQ�

HVSHFLDO�HQ�VX�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ��

'HVGH� HVWD� PHMRUD� WpFQLFD� \� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� +8(57$� *$5&Ë$���� SRGHPRV�

GHILQLU� OD� VXEDVWD� FRQFXUVDO� FRPR� ©aquel sistema de enajenación judicial de los bienes 

muebles e inmuebles y derechos, propiedad de una persona física o jurídica declarada en 

concurso de acreedores, realizado por el Letrado de la Administración de justicia del 

Juzgado de lo Mercantil competente, generalmente en la fase de liquidación, a solicitud del 

administrador concursal, de conformidad con las reglas aprobadas en el plan de 

liquidación en virtud de resolución judicial.»�

6H� FRQILJXUD� DVt� OD� VXEDVWD� FRQFXUVDO� FRPR� XQD� ILJXUD� GLVWLQWD� D� OD� VXEDVWD� HMHFXWLYD�

RUGLQDULD�HQ�YtD�GH�DSUHPLR�\�D� OD� VXEDVWD�YROXQWDULD�GH� OD�TXH�VH�KDEODUi�D�FRQWLQXDFLyQ��

VLHQGR�ODV�WUHV�PRGDOLGDGHV�VXEDVWDV�HOHFWUyQLFDV�MXGLFLDOHV��

3RU�~OWLPR�KHPRV�GH� WHQHU� HQ� FXHQWD�TXH� HO�5HDO�'HFUHWR�OH\����������GH����GH� DEULO�� GH�

PHGLGDV� SURFHVDOHV� \� RUJDQL]DWLYDV� SDUD� KDFHU� IUHQWH� DO� &29,'���� HQ� HO� iPELWR� GH� OD�

$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD��SUHYHtD�HQ�VX�DUW�������TXH�©En los concursos de acreedores que 

se declaren dentro del año siguiente a la declaración del estado de alarma y en los que se 

encuentren en tramitación a dicha fecha, la subasta de bienes y derechos de la masa activa 

deberá ser extrajudicial, incluso aunque el plan de liquidación estableciera otra cosa�ª�

9$/%8(1$�*87,e55(=�� -$��&RPHQWDULR� DO� DUW�� �����&&� LQFOXLGR� HQ�Comentarios al Código Civil��
*UDQGHV�7UDWDGRV��'LU��%(5&29,7=�52'5,*8(=�&$12��5��(GLWRULDO�$UDQ]DGL�� 6$��(QHUR� GH� ������
(GLFLyQ�GLJLWDO��

�����+8(57$�*$5&Ë$�5��La subasta concursal.�(G��%RVK�SURFHVDO��%DUFHORQD��������SiJ������
����
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6HJXLGDPHQWH�VH�H[FHSWXDED�HO�UpJLPHQ�GH�ODV�VXEDVWDV�GH�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV�\�VH�SUHFLVD�

TXH�FDVR�GH�TXH�VH�KXELHUD�DXWRUL]DGR�OD�UHDOL]DFLyQ�GLUHFWD�GH�ORV�ELHQHV�\�GHUHFKRV�DIHFWRV�

D�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�R�OD�GDFLyQ�HQ�SDJR�R�SDUD�SDJR�GH�GLFKRV�ELHQHV��VH�KDEUtD�GH�HVWDU�D�

ORV�WpUPLQRV�GH�OD�DXWRUL]DFLyQ��(Q�UHODFLyQ�D�HVWH�SUHFHSWR�GHVWDFD�5$)Ë�L�52,*����TXH�OD�

LQWHQFLyQ� GHO� OHJLVODGRU� HUD� SURFXUDU� OD� GHVFDUJD� GHO� WUDEDMR� TXH� OH� VXSRQH� D� OD� RILFLQD�

MXGLFLDO� HVD� ORFDOL]DFLyQ� H� LQGLYLGXDOL]DFLyQ� GHO� DGTXLUHQWH� SDUD� SURFXUDU� HVD� HQDMHQDFLyQ�

FRPSOHWD�H[WUDPXURV�GHO�FRQFXUVR��6LQ�HPEDUJR�\�D�MXLFR�GHO�FLWDGR�DXWRU��VHUi�SUHFLVR�QR�

REVWDQWH� HO� GLFWDGR�GH�XQD� UHVROXFLyQ�ELHQ�SURFHVDO� HQ� IRUPD�GH�'HFUHWR�� ELHQ� MXGLFLDO� HQ�

IRUPD�GH�$XWR�SDUD�OOHYDU�D�FDER�OD�FDQFHODFLyQ�GH�FDUJDV��$�QXHVWUR�MXLFLR�HVWD�SRVLELOLGDG�

SODQWHDED� GXGDV� \D� TXH� SHVH� D� FDUHFHU� GH� HIHFWRV� GH� FRVD� MX]JDGD� IRUPDO�� VH� HVWi�

SURFHGLHQGR�D�PRGLILFDU�SRU�HO�OHJLVODGRU�GHFLVLRQHV�MXGLFLDOHV�DGRSWDGDV�\�ILUPHV��HQ�OR�TXH�

D� PL� FULWHULR� VXSRQH� XQD� LQMHUHQFLD� SRFR� MXVWLILFDEOH�� 6LQ� HPEDUJR� \� HQ� HO� WUiPLWH� GH�

FRQYDOLGDFLyQ� D� WUDYpV� GH� OD� /H\� �������� GH� ��� GH� VHSWLHPEUH�� GH� PHGLGDV� SURFHVDOHV� \�

RUJDQL]DWLYDV�SDUD�KDFHU�IUHQWH�DO�&29,'����HQ�HO�iPELWR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�

DPSOtD�ORV�PHFDQLVPRV�\D�TXH�HQ�VX�DUW����²D�VX�YH]�PRGLILFDGR�SRU�GLVSRVLFLyQ�ILQDO�����

GHO� 5HDO� 'HFUHWR�OH\� �������� GH� ��� GH� PDU]R²VH� GLVSRQH� TXH� ©En los concursos de 

acreedores que se declaren hasta el 31 de diciembre de 2021 y en los que se encuentren en 

tramitación a la fecha de entrada en vigor de la presente Ley, la subasta de bienes y 

derechos de la masa activa podrá realizarse bien mediante subasta, judicial o extrajudicial, 

bien mediante cualquier otro modo de realización autorizado por el juez de entre los 

���� ©La finalidad teleológica del precepto viene razonada en la exposición de los motivos de la norma 
señalando que “Por último, para evitar el previsible aumento de litigiosidad en relación con la 
tramitación de concursos de acreedores en los Juzgados de lo Mercantil y de Primera Instancia, se 
establecen una serie de normas de agilización del proceso concursal, como la confesión de la insolvencia, 
la tramitación preferente de determinadas actuaciones tendentes a la protección de los derechos de los 
trabajadores, a mantener la continuidad de la empresa y a conservar el valor de bienes y derechos, así 
como la simplificación de determinados actos e incidentes (subastas, impugnación de inventario y listas de 
acreedores o aprobación de planes de liquidación).”La subasta no es incidente, luego en esta redacción 
para el legislador de urgencia es un acto. Así pues, la voluntad para introducir esta medida de choque 
podría responder más a procurar la descarga del trabajo que le supone a la oficina judicial esa 
localización e individualización del adquirente, que a procurar esa enajenación completa extramuros del 
concurso�ª� 5$)Ë� L� 52,*�� );�� ©$SXQWHV� VREUH� OD� VXEDVWD� H[WUDMXGLFLDO� TXH� SUHYp� HO� DUW�� ����� GHO� 5HDO�
'HFUHWR�OH\� GH� PHGLGDV� SURFHVDOHV� \� RUJDQL]DWLYDV� SDUD� KDFHU� IUHQWH� DO� &29,'���� HQ� HO� iPELWR� GH� OD�
$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�ª�El Derecho. Sección Tribuna��0D\R�������
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previstos en el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el 

texto refundido de la Ley Concursal. Excepcionalmente, y durante el mismo período, 

aunque en el plan de liquidación aprobado judicialmente se hubiera previsto una 

determinada modalidad de subasta extrajudicial, ésta podrá realizarse conforme a 

cualquier otra modalidad, incluida la que se realice a través de empresa especializada, sin 

necesidad de modificar el plan ni de solicitar la autorización expresa del juez del concurso. 

En todo caso, esta sustitución se hará constar en el correspondiente informe trimestral�ª�6H�

SUHFLVD� LJXDOPHQWH� TXH� FRQ� FDUiFWHU� SUHIHUHQWH� \� VLHPSUH� TXH� IXHUH� SRVLEOH�� OD� VXEDVWD� VH�

UHDOL]DUi� GH� PDQHUD� WHOHPiWLFD�� 3RU� WDQWR� VH� VXSHUDQ� ORV� SUREOHPDV� GH� OHJDOLGDG� TXH�

VXSRQtDQ� PRGLILFDU� ORV� SODQHV� GH� OLTXLGDFLyQ� DSUREDGRV� SRU� YtD� OHJLVODWLYD� SHUPLWLHQGR�

FXDOTXLHUD� GH� ORV� PHFDQLVPRV� DGPLWLGRV�� LQFOXVR� OD� VXEDVWD� MXGLFLDO� R� PHFDQLVPRV�

DOWHUQDWLYRV��

I.3.3.1.c.-  Subasta judicial voluntaria����

3RGHPRV�GHILQLU� OD� VXEDVWD�YROXQWDULD�� \� VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�QXHYDPHQWH�D�+8(57$�

*$5&Ë$����FRPR�©aquella subasta celebrada fuera de un procedimiento de apremio, en la 

cual la parte acude voluntariamente al proceso de venta pública de un bien mueble, 

inmueble o derecho de su titularidad ya fuere por la vía judicial (subasta voluntaria 

judicial) o en la vía notarial (subasta voluntaria notarial).»(O�HOHPHQWR�GHWHUPLQDQWH�VHJ~Q�

HO�FLWDGR�DXWRU�HV�VX�FDUiFWHU�SRWHVWDWLYR��

5HJXODGD� RULJLQDULDPHQWH� HQ� VHGH� GHO� /LEUR� ,,,� GH� OD� GHURJDGD�/D�/H\� GH�(QMXLFLDPLHQWR�

&LYLO�GH����������HQ�OR�VXFHVLYR��/(&�������� OD�/H\���������UHJXODGRUD�GH�OD� MXULVGLFFLyQ�

YROXQWDULD��HQ�DGHODQWH��/-9RO��GHURJy�GLFKD�UHJXODFLyQ�TXH�HQ�FXDOTXLHU�FDVR�SHUPDQHFLy�

YLJHQWH�KDVWD�HO����GH�RFWXEUH�GH������PHUFHG�D�OD�GLVSRVLFLyQ�ILQDO�����GHO�FLWDGR�WH[WR���

������+8(57$�*$5&Ë$�5�� op. cit.�SiJV�����\�����
���� �(Q� FRQFUHWR� ORV� DUWtFXORV� ����� D� ����� GH� OD� /(&� GH� ������ (VWRV� SUHFHSWRV� GHURJDGRV� SHUR� FRQ�

XOWUDDFWLYLGDG�KDVWD�HO����GH�RFWXEUH��GH�������XQ�SURFHGLPLHQWR�GH�MXULVGLFFLyQ�YROXQWDULD�TXH�SDUWH�GH�OD�
EDVH�GH�TXH�FXDOTXLHUD�TXH��WHQJD�FDSDFLGDG�OHJDO�SDUD�VXEDVWDU�\�SXHGD�GLVSRQHU�GH�OD�FRVD�X�REMHWR�HQ�OD�
IRUPD�TXH�LQWHQWD�SRU�PHGLR�GH�OD�VXEDVWD�SXHGH�DFXGLU�D�HVWH�PHFDQLVPR�SUHVHQWDQGR�HVFULWR�FRQWHQLHQGR�
HO�SOLHJR�GH�FRQGLFLRQHV�FRQ�DUUHJOR�D�ODV�FXDOHV�KD\D�GH�FHOHEUDUVH�OD�PLVPD��
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(O�SURFHGLPLHQWR�GH�OD�VXEDVWD�YROXQWDULD�UHJXODGR�HQ�ORV�$UWV������\�VLJXLHQWHV�GH�OD�/-9RO�

GHFODUD�SURFHGHQWH�HVWH�FDXFH�«siempre que deba procederse, fuera de un procedimiento de 

apremio, a la enajenación en subasta de bienes o derechos determinados, a instancia del 

propio interesadoª� SDUD� DWULEXLU� FRPSHWHQFLD� REMHWLYD� DO� MX]JDGR� GH� SULPHUD� LQVWDQFLD� ±

DXQTXH� KHPRV� GH� HQWHQGHU� TXH� HVWD� UHPLVLyQ� GHEH� HQJOREDU� DO� MX]JDGR� GH� OR� PHUFDQWLO�

GHQWUR�GH�ODV�FRPSHWHQFLDV�GHO�DUW�����ter�VHJXQGR�GH�OD�/23-��

6H�UHJXOD�XQ�SURFHGLPLHQWR�TXH�SDUWH�GH�VROLFLWXG�GLULJLGD�DO�/HWUDGR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�

GH� -XVWLFLD� TXH� GHEHUi� QHFHVDULDPHQWH� FRPSUREDU� OD� SRVLEOH� FRQVWDQFLD� HQ� HO� 5HJLVWUR�

3~EOLFR�&RQFXUVDO� VREUH� VL� HO� WLWXODU�GHO�ELHQ� VH� HQFXHQWUD� HQ� FRQFXUVR� \�� D� OD�YLVWD�GH� OR�

FXDO�� GHFLGLUi� VREUH� OD� VXEDVWD�� SRQLHQGR� HQ� FRQRFLPLHQWR� HVWH� KHFKR� DO� UHIHULGR� UHJLVWUR�

S~EOLFR��6L�HQWHQGHPRV�HVWD�ILJXUD�DSOLFDEOH�DO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�KDEUi�GH�VHU�HO�/HWUDGR�GH�

OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�GH�OR�0HUFDQWLO�HO�TXH��SURFHGD�GH�FRQIRUPLGDG��VL�ELHQ�FRQ�OD�

FHUWH]D� GH� TXH� HO� ELHQ� SHUWHQHFH� D� XQ� FRQFXUVDGR�� 6H� HVWDEOHFHQ� HQ� FXDOTXLHU� FDVR�

PHFDQLVPRV�GH�DOHUWD�SRU� ORV�FXDOHV�HO� UHVSRQVDEOH�GHO�5HJLVWUR�3~EOLFR�GHEH�SRQHU�VREUH�

DYLVR�DO�MX]JDGR�GH�OD�SRVLEOH�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�GHO�WLWXODU�GHO�1,)�GHO�SURSLHWDULR�GH�

ORV�ELHQHV�HQDMHQDGRV��\�VH�LPSRQH�LJXDOPHQWH�DO�/HWUDGR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�OD�

REOLJDFLyQ�GH�SRQHU�VREUH�DYLVR�DO�5HJLVWUR�3~EOLFR�&RQFXUVDO�GH�OD�FRQFOXVLyQ�GH�OD�VXEDVWD�

YROXQWDULD��

$FRUGDGD�FHOHEUDFLyQ�GH�VXEDVWD�YROXQWDULD��VL�VH�WUDWDUH�GH�OD�VXEDVWD�GH�XQ�ELHQ�LQPXHEOH�R�

GHUHFKR�UHDO�LQVFULWR�HQ�HO�5HJLVWUR�GH�OD�3URSLHGDG�R�ELHQHV�PXHEOHV�VXMHWRV�D�XQ�UpJLPHQ�

GH� SXEOLFLGDG� UHJLVWUDO� VLPLODU� DO� GH� DTXpOORV�� HO� /HWUDGR� GH� OD�$GPLQLVWUDFLyQ� GH� -XVWLFLD�

VROLFLWDUi� SRU� SURFHGLPLHQWRV� HOHFWUyQLFRV� FHUWLILFDFLyQ� UHJLVWUDO� GH� GRPLQLR� \� FDUJDV�� (O�

5HJLVWUDGRU�GH�OD�SURSLHGDG�H[SHGLUi�OD�FHUWLILFDFLyQ�FRQ�LQIRUPDFLyQ�FRQWLQXDGD�SRU�LJXDO�

PHGLR� \� KDUi� FRQVWDU� SRU� QRWD� DO�PDUJHQ� GHO� ELHQ� R� GHUHFKR� HVWD� FLUFXQVWDQFLD��(VWD� QRWD�

SURGXFLUi�HO�HIHFWR�GH�LQGLFDU�OD�VLWXDFLyQ�GH�YHQWD�HQ�VXEDVWD�GHO�ELHQ�R�GHUHFKR�\�FDGXFDUi�

D�ORV�VHLV�PHVHV�GH�VX�IHFKD�VDOYR�TXH�FRQ�DQWHULRULGDG�HO�/HWUDGR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�

-XVWLFLD�QRWLILTXH� DO�5HJLVWUDGRU� HO� FLHUUH�GHO� H[SHGLHQWH�R� VX� VXVSHQVLyQ�� HQ� FX\R� FDVR� HO�

SOD]R� VH� FRPSXWDUi� GHVGH� TXH� HO� /HWUDGR� GH� OD� $GPLQLVWUDFLyQ� GH� -XVWLFLD� QRWLILTXH� VX�

UHDQXGDFLyQ�� 6H� SUHYp� GDU� SXEOLFLGDG� GH� HVWD� VXEDVWD� YROXQWDULD� D� WUDYpV� GHO� 3RUWDO� GH�
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6XEDVWDV�GH�OD�$JHQFLD�(VWDWDO�%2(�GHELHQGR�HVWH�SRUWDO�SRQHU�GH�PDQLILHVWR�XQD�HYHQWXDO�

SUHVHQWDFLyQ�GH�RWUR�X�RWURV�WtWXORV�TXH�DIHFWHQ�R�PRGLILTXHQ�OD�LQIRUPDFLyQ�LQLFLDO��

/D� FHOHEUDFLyQ� GH� OD� VXEDVWD� VHUi� H[FOXVLYDPHQWH� GH� IRUPD� HOHFWUyQLFD� HQ� HO� 3RUWDO� GH�

6XEDVWDV� GH� OD� $JHQFLD� (VWDWDO� GHO� %2(�� EDMR� OD� UHVSRQVDELOLGDG� GHO� /HWUDGR� GH� OD�

$GPLQLVWUDFLyQ� GH� -XVWLFLD�� SRU� OR� TXH� VHUiQ� GH� DSOLFDFLyQ� ODV� GLVSRVLFLRQHV� GH� OD�/(&�DO�

UHVSHFWR�� HQ� FXDQWR� VHDQ� FRPSDWLEOHV� FRQ� OR� UHJXODGR� HQ� OD� /H\� ��������� 7HUPLQDGD� OD�

VXEDVWD��HO�/HWUDGR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD��PHGLDQWH�GHFUHWR��DSUREDUi�HO�UHPDWH�HQ�

IDYRU�GHO�~QLFR�R�PHMRU�SRVWRU��VLHPSUH�\�FXDQGR�FXEUD�HO�WLSR�PtQLPR�TXH�KXELHUD�ILMDGR�HO�

VROLFLWDQWH�R�QR�VH�KXELHUH�UHVHUYDGR�H[SUHVDPHQWH�HO�GHUHFKR�D�DSUREDUOD��HQ�FX\R�FDVR�VH�OH�

GDUi�YLVWD�GHO�H[SHGLHQWH�SDUD�TXH�HQ�HO� WpUPLQR�GH� WUHV�GtDV�SLGD� OR�TXH� OH� LQWHUHVH�� ,JXDO�

FRPXQLFDFLyQ�VH�OH�GDUi�HQ�HO�FDVR�GH�TXH�SRU�DOJ~Q�OLFLWDGRU�VH�KLFLHUH�OD�RIHUWD�GH�DFHSWDU�

HO� UHPDWH� PRGLILFDQGR� DOJXQDV� GH� ODV� FRQGLFLRQHV�� 6L� HO� VROLFLWDQWH� DSUXHED� HO� UHPDWH� R�

DFHSWD�OD�SURSRVLFLyQ��VH�UHVROYHUi�WHQLHQGR�SRU�DSUREDGR�HO�UHPDWH�HQ�IDYRU�GHO�OLFLWDGRU�GH�

OD�PLVPD��3RU�~OWLPR��VL�HQ�OD�VXEDVWD�QR�KXELHUH�QLQJ~Q�SRVWRU�R�HO�VROLFLWDQWH�QR�KXELHUD�

DFHSWDGR�OD�SURSRVLFLyQ��VH�VREUHVHHUi�HO�H[SHGLHQWH��

I.3.3.1.d.- Subasta notarial���

)XHUD�GH�ODV�SUHYLVLRQHV�MXGLFLDOHV�GH�VXEDVWDV�QRWDULDOHV�GH�SDUWLFLSDFLRQHV�R�DFFLRQHV�D�ODV�

TXH� KDFH� UHIHUHQFLD� OD� /(&���� \� GH� ORV� PHFDQLVPRV� GH� HQDMHQDFLyQ� DOWHUQDWLYRV� D� OD�

HMHFXFLyQ�MXGLFLDO�KLSRWHFDULD�SUHYLVWRV�HQ�ORV�DUWtFXORV�����\�FRQFRUGDQWHV�GH�OD�/+�HQ�VX�

UHGDFFLyQ� GDGD� SRU� /H\� ������� GH� ��� GH� 0D\R�� HO� PDUFR� QRUPDWLYR� SDUD� ODV� VXEDVWDV�

QRWDULDOHV�OR�HQFRQWUiEDPRV�HQ�ODV�DFWDV�QRWDULDOHV�GH�VXEDVWDV�UHJXODGDV�HQ�HO�$UW�����GHO�

5HJODPHQWR� 1RWDULDO� DSUREDGR� SRU� 'HFUHWR� GH� �� GH� MXQLR� GH� ������ HQ� FRQFUHWR� HQ� VX�

UHGDFFLyQ� GDGD� SRU� 5HDO� 'HFUHWR� �������� TXH� D� VX� YH]� IXH� DQXODGR� SRU� 6HQWHQFLD� GH� OD�

���  $UWtFXOR� ���/(&� ������ ©1. Si los bienes embargados fueren acciones, obligaciones u otros valores 
admitidos a negociación en mercado secundario, el Secretario judicial ordenará que se enajenen con 
arreglo a las leyes que rigen estos mercados. Lo mismo se hará si el bien embargado cotiza en cualquier 
mercado reglado o puede acceder a un mercado con precio oficial.2. Si lo embargado fueren acciones o 
participaciones societarias de cualquier clase, que no coticen en Bolsa, la realización se hará atendiendo 
a las disposiciones estatutarias y legales sobre enajenación de las acciones o participaciones y, en 
especial, a los derechos de adquisición preferente. A falta de disposiciones especiales, la realización se 
hará a través de notario o corredor de comercio colegiado�»�
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6HFFLyQ�VH[WD�GH�OD�6DOD�,,,�GHO�76�GH����GH�PD\R�GH��������$Vt�ODV�FRVDV�\�KDVWD�OD�HQWUDGD�

HQ�YLJRU�GH�HVWD�SDUWH�GH�OD�/H\��������H[LVWH�XQ�YDFtR�OHJDO�HQ�HVWD�ILJXUD��TXH�VHUi�OOHQDGR�

±VHJ~Q�SUHYp�OD�GLVSRVLFLyQ�ILQDO����²HO����GH�RFWXEUH�GH������HQ�TXH�HQWUDUi�HQ�YLJRU�XQ�

QXHYR� WtWXOR�9,,�HQ� OD�/1�GHQWUR�GHO�FXDO�HQFRQWUDPRV� ORV�DUWtFXORV����\�VV��/1�GRQGH�VH�

UHJXOD�HO�H[SHGLHQWH�GH�VXEDVWD�QRWDULDO�TXH�VHUi�GH�DSOLFDFLyQ�WDQWR�VL�HO�FDXFH�LPSHUDWLYR�

HV� OD�VXEDVWD�QRWDULDO�FRPR�VL�VH�KLFLHUHQ�DQWH�1RWDULR�HQ�FXPSOLPLHQWR�GH�XQD�UHVROXFLyQ�

MXGLFLDO� R� DGPLQLVWUDWLYD� ±GHVGH� OXHJR� FDEH� LQFOXLU� HO�PDQGDWR� HQ� UHVROXFLyQ� IXQGDGD� GHO�

-XH]�GHO� FRQFXUVR²R�GH� FOiXVXOD� FRQWUDFWXDO�R� WHVWDPHQWDULD�� R� HQ� HMHFXFLyQ�GH�XQ� ODXGR�

DUELWUDO� R� DFXHUGR� GH� PHGLDFLyQ� R� ELHQ� SRU� SDFWR� HVSHFLDO� HQ� LQVWUXPHQWR� S~EOLFR�� R� ODV�

YROXQWDULDV���

6H� SUHYp� XQ� SURFHGLPLHQWR� PX\� VHPHMDQWH� DO� GH� ODV� VXEDVWDV� YROXQWDULDV� DQWHV� UHIHULGDV��

HPLQHQWHPHQWH�WHOHPiWLFR��FRQ�SUHVWDFLyQ�GH�FDXFLyQ�GHO����GHO�DYDO~R�H[LJLEOH�D�WRGRV�ORV�

SRVWRUHV�H[FHSFLyQ�KHFKD�GHO�VROLFLWDQWH�±GLVWLQWR�DO�GXHxR��VXSRQHPRV²ORV�FRSURSLHWDULRV�

R� FRWLWXODUHV� TXH� GHVLJQD� ODV� OH\HV� GH� HQMXLFLDPLHQWR� FRPR� VXSOHWRULDV�� 6H� SHUPLWH�� QR�

REVWDQWH� HO� HVWDEOHFLPLHQWR� GH� FRQGLFLRQHV� SDUWLFXODUHV� LQFOXLGDV� HQ� HO� SOLHJR� GH�

FRQGLFLRQHV�� GHELHQGR� ODV� PLVPDV� FRQVLJQDUVH� HQ� HO� 3RUWDO� GH� 6XEDVWDV�� 3RU� HOOR�� HO�

VROLFLWDQWH��HQ�HO�SOLHJR�GH�FRQGLFLRQHV�SDUWLFXODUHV��SRGUi�DXPHQWDU��GLVPLQXLU�R�VXSULPLU�OD�

FRQVLJQDFLyQ� HOHFWUyQLFD� SUHYLD� \� WRPDU� FXDOTXLHU� RWUD� GHWHUPLQDFLyQ� DQiORJD� D� OD�

H[SUHVDGD��

I.3.3.1.e.- Subasta privada���

6X�PD\RU�YDORU�HV�OD�IOH[LELOLGDG��SUHFLVDPHQWH�SRU�OD�IDOWD�GH�UHJXODFLyQ�H[SUHVD��6t�KDEUtD�

GH� VHU� DXWRUL]DGD� H[SUHVDPHQWH� HQ� HO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� GHWDOODQGR� ORV� PHFDQLVPRV� GH�

SXEOLFLGDG�\�FXDQWDV�IDFLOLGDGHV�SXGLHUDQ�GDUVH�SDUD�XQD�PD\RU�GLIXVLyQ��$Vt�\�VHJ~Q�HO�FDVR�

SRGUiQ�RSWDUVH�SRU�SXMDV�DELHUWDV��SXMDV�HQ�VREUH�FHUUDGR��DO�DO]D�\�D�OD�EDMD��8QD�PRGDOLGDG�

GH�HVWDV�VXEDVWDV�SULYDGDV�SXHGH�VHU�OD�GH�ODV�VXEDVWDV�on line��D�WUDYpV�GH�ZHEV�GLVHxDGDV�ad 

hoc� R� D� WUDYpV� GH� SRUWDOHV� HVWDEOHFLGRV� GH� UHDOL]DFLyQ� GH� DFWLYRV� GH� HQWLGDGHV� R� SHUVRQDV�

LQVROYHQWHV��(Q�FXDOTXLHU�FDVR�UHVXOWD�HVHQFLDO�±D�PL�PRGR�GH�YHU²TXH�WDQWR�ODV�IDFXOWDGHV�

GH� FRQWURO� FRPR� GH� ~OWLPD� GHFLVLyQ� TXHGHQ� HQ� PDQRV� GH� OD� $&� \� QR� VH� VXSHGLWHQ� D�

HYHQWXDOHV�±H�LQFLHUWRV²H[SHGLHQWHV�GH�DXWRUL]DFLyQ�MXGLFLDO��'H�QXHYR��\�SRU�GHVJUDFLD��ORV�

����
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WLHPSRV� GHO� MX]JDGR� QR� VXHOHQ� FRLQFLGLU� FRQ� OR� YROiWLO� GH� ODV� QRUPDV� GH� OD� RIHUWD� \� OD�

GHPDQGD���

(Q� ORV�~OWLPRV�DxRV� OD� MXULVSUXGHQFLD�KD� WHQLGR�RFDVLyQ�GH�SURQXQFLDUVH�DO� UHVSHFWR�GH� ODV�

VXEDVWDV�SULYDGDV��$Vt�\�HQ�HO�VHQWLGR�GH�OR�H[SXHVWR�HO�$XWR�GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�

%DUFHORQD��6HFFLyQ�;9��GH���GH�PD\R�GH����������'LFKD�UHVROXFLyQ�UHVXHOYH�XQD�VHULH�GH�

REVHUYDFLRQHV�D�XQ�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ��\�HQ�FRQFUHWR�HQ�VX�)XQGDPHQWR�-XUtGLFR�VHJXQGR��

SXQWR� GHFLPRFXDUWR� HVWDEOHFH� TXH� ©(…)Ahora bien, cabe interpretar lo que se entiende 

como tal. La Ley concursal no dice que deba ser en “subasta judicial” sino solo en subasta, 

lo que significa que se admiten procedimientos de venta no judiciales que se atengan al 

sentido y significado de una subasta, esto es, un procedimiento abierto y trasparente de 

venta. Abierto en el sentido de que pueda concurrir quien lo desee. Trasparente porque se 

lleve a cabo con una publicidad suficiente que permita asegurar un resultado óptimo, es 

decir, la consecución del mejor precio posible.ª� 3RU� WDQWR� ODV� QRWDV� GH� OD� VXEDVWD�

MXULVSUXGHQFLDOHQWH� KDEODQGR� KDQ� GH� VHU� SURFHGLPLHQWR� DELHUWR�� WUDQVSDUHQWH�� VRPHWLGR� D�

SXEOLFLGDG�VXILFLHQWH�\�GLULJLGR�D�REWHQHU�HO�PHMRU�SUHFLR�SRVLEOH��

8QD�~OWLPD�PHQFLyQ��VH�KD�GH�WHQHU�HVSHFLDO�FXLGDGR�FRQ�HO�WUDWDPLHQWR�TXH�VH�SURSRQJD�GH�

ORV�WULEXWRV��TXH�QR�KD�GH�UHVXOWDU�FRQWUDULR�D�ODV�QRUPDV�LPSHUDWLYDV��

I.3.3.1.f.- Convenio de realización��

(O�DUW������/(&�SUHYp�HO�PHFDQLVPR�GHO� FRQYHQLR�GH� UHDOL]DFLyQ� FRPR�SDUWH�GH� OD�YtD�GH�

DSUHPLR� \� YD� D� SRVLELOLWDU� TXH� VH� DUELWUHQ� VROXFLRQHV� D� OD� PHGLGD� GH� ODV� FLUFXQVWDQFLDV��

(VWDEOHFH� OH� UHIHULGR� DUWtFXOR� HQ� VX� DSDUWDGR� SULPHUR� TXH� ©El ejecutante, el ejecutado y 

quien acredite interés directo en la ejecución podrán pedir al Secretario judicial 

responsable de la misma que convoque una comparecencia con la finalidad de convenir el 

modo de realización más eficaz de los bienes hipotecados, pignorados o embargados, frente 

a los que se dirige la ejecución.» +HFKD� XQD� WUDQVSRVLFLyQ� GH� WpUPLQRV� DO� FRQFXUVR� GH�

DFUHHGRUHV� YD� D� SHUPLWLU� TXH� HO� GHXGRU�� OD� DGPLQLVWUDFLyQ� FRQFXUVDO� R� ORV� DFUHHGRUHV�

����(&/,��(6�$3%����������$��,G�&(1'2-������������������������
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SURSRQJDQ� HVWD� PHGLGD�� 6L� HO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� DSUREDGR� KDEODED� H[FOXVLYDPHQWH� GH�

VXEDVWD�HMHFXWLYD� D�pVWD� IRUPD�KDEUi�GH� FHxLUVH� HO�FRQYHQLR�GH� UHDOL]DFLyQ�� VL�ELHQ� ILMDQGR�

SDUiPHWURV� UHDOHV�GH� HMHFXFLyQ��$�GLIHUHQFLD�GH� OD� DSUREDFLyQ�GHO� FRQGLFLRQDGR�SDUWLFXODU�

PHGLDQWH�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ��VX�LQWURGXFFLyQ�SRU�YtD�GH�FRQYHQLR�GH�UHDOL]DFLyQ�SDUWH�GH�

OD�DTXLHVFHQFLD�GH�ORV�LQWHUHVDGRV��$TXLHVFHQFLD�TXH�VH�UHIXHU]D�HVSHFLDOPHQWH�HQ�FXDQWR�D�

DTXHOODV�SHUVRQDV�TXH�KXELHUDQ�LQVFULWR�R�DQRWDGR�VXV�GHUHFKRV�SRVWHULRUPHQWH�DO�JUDYDPHQ�

HMHFXWDGR��(Q�HIHFWR�HO�DUW��������LQ�ILQH�/(&�HVWDEOHFH�TXH�©Cuando el convenio se refiera 

a bienes susceptibles de inscripción registral será necesaria, para su aprobación, la 

conformidad de los acreedores y terceros poseedores que hubieran inscrito o anotado sus 

derechos en el Registro correspondiente con posterioridad al gravamen que se ejecuta.»�1R�

REVWDQWH�\�SDUWLHQGR�GH�OD�EDVH�GH�TXH�HO�JUDYDPHQ�HMHFXWDGR�YD�D�VHU�HO�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�

FRQFXUVR�\�QR�HO�GH�XQ�HPEDUJR�X�RWUD�FODVH�GH�LQVFULSFLyQ�HMHFXWLYD�FRPR�XQD�VXEDVWD�\�TXH�

OD�SURSLD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�FLHUUD� OD�KRMD� UHJLVWUDO�GH� OD� ILQFD��QR�VHUi�SUREDEOH�TXH�

KD\D�FDUJD�YiOLGDV�SRVWHULRUHV�SRU�OR�TXH�KHPRV�GH�UHPLWLUQRV�D�OR�GLFKR�HQ�VHGH�GH�VXEDVWD�

MXGLFLDO�HMHFXWLYD�HQ�PDWHULD�GH�GHWUDFFLyQ�GH�FDUJDV�GHO�YDORU�GH�WDVDFLyQ�\�GH�FDQFHODFLyQ�

GH�FDUJDV�SRU�PHGLR�GH�OD�UHVROXFLyQ�TXH�VH�GLFWH��

I.3.3.1.g.- Enajenación por persona o entidad especializada��

/RV� DUWV�� ���� \� ���� GH� OD� /(&� SUHYpQ� FRPR� PRGDOLGDG� GH� DSUHPLR� OD� UHDOL]DFLyQ� SRU�

SHUVRQD� R� HQWLGDG� HVSHFLDOL]DGD� ELHQ� D� SHWLFLyQ� GHO� HMHFXWDQWH�� GHO� HMHFXWDGR� FRQ�

FRQVHQWLPLHQWR�GHO�HMHFXWDQWH�R�FXDQGR�D�MXLFLR�GHO�/HWUDGR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�

UHVSRQVDEOH� GH� OD� HMHFXFLyQ� ODV� FDUDFWHUtVWLFDV� GHO� ELHQ� HPEDUJDGR� DVt� OR� DFRQVHMHQ��

SXGLHQGR�LQFOXVR�DFRPRGDU�WUiPLWHV�D� ODV�UHJODV�\�XVRV�GH�OD�FDVD�R�HQWLGDG�TXH�VXEDVWD�R�

HQDMHQH�� VLHPSUH� TXH� QR� VHDQ� LQFRPSDWLEOHV� FRQ� HO� ILQ� GH� OD� HMHFXFLyQ� \� FRQ� OD� DGHFXDGD�

SURWHFFLyQ�GH�ORV�LQWHUHVHV�GH�HMHFXWDQWH�\�HMHFXWDGR��

6H� WUDWD�GH�XQ�PDQGDWR�TXH�RWRUJD� OD�$&�D� FDUJR�GH� VX� UHWULEXFLyQ� \�TXH�� VDOYR�PHQFLyQ�

H[SUHVD� FRQWHQLGD� HQ� HO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� FRPR� SHUPLWH� OD� MXULVSUXGHQFLD� PHQRU����� \�

���� $Vt� DXWR� �������� GH� ��� GH� DEULO� GH� OD� $XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH� 0DGULG�� 6HFFLyQ� ;;9,,,� �(&/,��
(6�$30����������� ,G� &1'2-� ����������������������� (VWDEOHFH� OD� FLWDGD� UHVROXFLyQ� HQ� VX�
UD]RQDPLHQWR�FXDUWR�TXH�HO�WHQRU�GHO�DUW�����������/(&�HQ�VX�VHJXQGR�SiUUDIR�HQ�PDWHULD�D�LPSXWDU�HO�FRVWH�
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VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� 6(1(17�0$57Ë1(=���� KHPRV� GH� SUHFLVDU� TXH� HO� HPSOHR� GH�

HVWDV�HQWLGDGHV�QR�GHEH�REHGHFHU�UD]RQHV�GH�FRPRGLGDG�GH�OD�DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO��VLQR�

GH� QHFHVLGDG� \� HILFLHQFLD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ�� WHQLHQGR� VLHPSUH� HQ� FXHQWD� HO� LQWHUpV� GHO�

FRQFXUVR�\�OD�PD[LPL]DFLyQ�GHO�YDORU�GH�OD�PDVD�DFWLYD�OR�TXH�UHGXQGDUi�HQ�EHQHILFLR�GH�ORV�

DFUHHGRUHV�\�MXVWLILFDUi�OD�LPSXWDFLyQ�GH�HVWH�JDVWR�D�OD�PDVD�GHO�FRQFXUVR�R�DO�FRPSUDGRU��

HQ�FX\R�FDVR�WHQGUi�HIHFWR�UHIOHMR�HQ�OD�PDVD�DFWLYD���

3RU� ~OWLPR� SUHFLVDU� TXH� FRQ� FDUiFWHU� VXSOHWRULR�� OD� HQDMHQDFLyQ� GH� DFWLYRV� SRU� PHGLR� GH�

SHUVRQD�R�GH�HQWLGDG�HVSHFLDOL]DGD�VH�HQFXHQWUD�VRPHWLGD�D�ODV�UHJODV�LPSHUDWLYDV�GH�OD�/(&��

HQ�HVSHFLDO�D�OD�REOLJDFLyQ�GH�SUHVWDU�FDXFLyQ��D�OD�OLPLWDFLyQ�HQ�FXDQWR�D�ODV�FDQWLGDGHV�SRU�

ODV�TXH�DSUREDU�HO�PLVPR��\�D�OD�OLPLWDFLyQ�WHPSRUDO��

$Vt��HVWDEOHFH�HO�DUW������/(&�TXH�HQ�OD�PLVPD�UHVROXFLyQ�SRU�OD�TXH�VH�DFXHUGH�HVWD�PHGLGD�

HMHFXWLYD� VH� GHWHUPLQDUiQ� ODV� FRQGLFLRQHV� HQ� TXH� GHED� HIHFWXDUVH� OD� UHDOL]DFLyQ�� GH�

FRQIRUPLGDG� FRQ� OR� TXH� ODV� SDUWHV� KXELHVHQ� DFRUGDGR� DO� UHVSHFWR��$� IDOWD� GH� DFXHUGR�� ORV�

ELHQHV� QR� SRGUiQ� VHU� HQDMHQDGRV� SRU� SUHFLR� LQIHULRU� DO� ��� SRU� FLHQWR� GHO� DYDO~R�� 6LQ�

HPEDUJR�� FXDQGR� ORV� ELHQHV� D� UHDOL]DU� VHDQ� LQPXHEOHV�� OD� GHWHUPLQDFLyQ� GH� OD� SHUVRQD� R�

HQWLGDG� D� OD� TXH� YD\D� D� FRQILDUVH� OD� UHDOL]DFLyQ� \� OD� GH� ODV� FRQGLFLRQHV� HQ� TXH� pVWD� GHED�

HIHFWXDUVH�� VHUi� UHDOL]DGD� SUHYLD� FRPSDUHFHQFLD� D� OD� TXH� VHUiQ� FRQYRFDGDV� ODV� SDUWHV� \�

TXLHQHV�FRQVWH�HQ�HO�SURFHVR�TXH�SXGLHUDQ�HVWDU�LQWHUHVDGRV��(O�/HWUDGR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�

GH� -XVWLFLD� UHVROYHUi� SRU� PHGLR� GH� GHFUHWR� OR� TXH� HVWLPH� SURFHGHQWH�� D� OD� YLVWD� GH� ODV�

PDQLIHVWDFLRQHV� GH� TXLHQHV� DVLVWDQ� D� OD� FRPSDUHFHQFLD�� SHUR� QR� SRGUi� DXWRUL]DU� TXH� OD�

HQDMHQDFLyQ� VH� UHDOLFH� SRU� SUHFLR� LQIHULRU� DO� ��� SRU� FLHQWR� GHO� YDORU� TXH� VH� KD\D� GDGR� DO�

LQPXHEOH�FRQ�DUUHJOR�D�OR�SUHYLVWR�HQ�HO�DUWtFXOR�����/(&��VDOYR�TXH�FRQVWH�HO�DFXHUGR�GH�ODV�

SDUWHV� \� GH� WRGRV� ORV� LQWHUHVDGRV�� KD\DQ� DVLVWLGR� R� QR� D� OD� FRPSDUHFHQFLD�� 9HULILFDGD� OD�

HQDMHQDFLyQ��HO�/HWUDGR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�GHEHUi�DSUREDU�OD�RSHUDFLyQ�R��HQ�VX�

FDVR�� VROLFLWDU� ODV� MXVWLILFDFLRQHV� RSRUWXQDV� VREUH� OD� UHDOL]DFLyQ� \� VXV� FLUFXQVWDQFLDV��

D�OD�UHWULEXFLyQ�GH�OD�$&�HV�GH�FDUiFWHU�VXSOHWRULR�\�GLVSRVLWLYR�FHGLHQGR�DQWH�RWUDV�GLVSRVLFLRQHV�SUHYLVWDV�
HQ�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�\�DSUREDGDV�SRU�HO�-XH]�GHO�FRQFXUVR��$QWHULRUPHQWH�HVWD�PLVPD�VHFFLyQ�VH�KDEtD�
SURQXQFLDGR�HQ�FRQWUD�SRU�DXWR�GH����GH�MXOLR�GH�������(Q�VHQWLGR�VHPHMDQWH�DXWR�GH����GH�PD\R�GH������
GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�+XHOYD��6HFFLyQ�,,��$�IHFKD�GH�GHSyVLWR�GH�OD�7HVLV�QR�FRQVWD�HQ�ODV�EDVHV�GH�
GDWRV�GHO�&(1'2-���

���� 6(1(17�0$57Ë1(=��op. cit.�SiJ�����\�VV��
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$SUREDGD�OD�RSHUDFLyQ��VH�GHYROYHUi�OD�FDXFLyQ�TXH�KXELHVH�SUHVWDGR�OD�SHUVRQD�R�HQWLGDG�D�

OD� TXH� VH� KD\D� HQFRPHQGDGR� OD� UHDOL]DFLyQ�� 3RU� ~OWLPR�� FXDQGR�� WUDQVFXUULGRV� VHLV�PHVHV�

GHVGH� HO� HQFDUJR�� OD� UHDOL]DFLyQ� QR� VH� KXELHUD� OOHYDGR� D� FDER�� HO� /HWUDGR� GH� OD�

$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�GLFWDUi�GHFUHWR�UHYRFDQGR�HO�HQFDUJR��VDOYR�TXH�VH�MXVWLILTXH�SRU�

OD�SHUVRQD�R�HQWLGDG�D�OD�TXH�VH�KXELHUD�HIHFWXDGR�HVWH�TXH�OD�UHDOL]DFLyQ�QR�KD�VLGR�SRVLEOH�

HQ�HO�SOD]R�LQGLFDGR�SRU�PRWLYRV�TXH�QR�OH�VHDQ�LPSXWDEOHV�\�TXH��SRU�KDEHU�GHVDSDUHFLGR�\D�

GLFKRV�PRWLYRV�R�SRU�VHU�SUHYLVLEOH�VX�SURQWD�GHVDSDULFLyQ��HO�HQFDUJR�SRGUi�FXPSOLPHQWDUVH�

GHQWUR� GHO� SOD]R� TXH� VH� RIUH]FD� \� TXH� QR� SRGUi� H[FHGHU� GH� ORV� VLJXLHQWHV� VHLV� PHVHV��

7UDQVFXUULGR� HVWH� ~OWLPR� SOD]R� VLQ� TXH� VH� KXELHUH� FXPSOLGR� HO� HQFDUJR�� HO� /HWUDGR� GH� OD�

$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�UHYRFDUi�GHILQLWLYDPHQWH�HVWH�5HYRFDGR�HO�HQFDUJR��OD�FDXFLyQ�VH�

DSOLFDUi�D�ORV�ILQHV�GH�OD�HMHFXFLyQ��VDOYR�TXH�OD�SHUVRQD�R�HQWLGDG�TXH�OD�KXELHVH�SUHVWDGR�

DFUHGLWH�TXH�OD�UHDOL]DFLyQ�GHO�ELHQ�QR�KD�VLGR�SRVLEOH�SRU�FDXVDV�TXH�QR�OH�VHDQ�LPSXWDEOHV�

� �

I.3.3.2.- Enajenación mediante la observancia de las llamadas reglas legales. Régimen del TRLC.- 

5HJXODGDV�LQLFLDOPHQWH�HQ�HO�DUW������/(&2��ODV�OODPDGDV�UHJODV�VXSOHWRULDV�±OXHJR�UHJODV�OHJDOHV�GH�

OLTXLGDFLyQ²VH� DSOLFDEDQ� D� DTXHOORV� VXSXHVWRV� HQ� TXH� QR� VH� KXELHUD� DSUREDGR� XQ� SODQ� GH�

OLTXLGDFLyQ�R�SDUD� LQWHJUDU� OR�QR�SUHYLVWR� HQ�HO�PLVPR��(Q�HVWH� VHQWLGR�6(1(17�0$57Ë1(=����

QRV�LQGLFD�TXH��FRQVWLWX\HQ�XQD�DOWHUQDWLYD�DO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ��TXH�FRQWHPSODQ��QR�REVWDQWH��OD�

SULRULGDG� GH� OD� YHQWD� XQLWDULD� GH� ODV� XQLGDGHV� SURGXFWLYDV� \� OD� SUHIHUHQFLD� GH� ODV� RIHUWDV� TXH�

FRPSRUWHQ�HO�PDQWHQLPLHQWR�GH�OD�DFWLYLGDG�GH�OD�HPSUHVD��$�GLIHUHQFLD�GH�OD�UHJXODFLyQ�DQWHULRU��HO�

WH[WR�YLJHQWH�KDVWD�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GHO�75/&²LQWURGXFLGR�SRU�HO�DUWtFXOR�~QLFR�LQFLVR�VHJXQGR��

DSDUWDGR� �� GH� OD� /H\� �������� GH� ��� GH� PD\R� \� TXH� UHVXOWD� GH� DSOLFDFLyQ� D� ORV� SURFHGLPLHQWRV�

FRQFXUVDOHV�HQ� WUDPLWDFLyQ�HQ� ORV�TXH�QR�VH�KD\D�SUHVHQWDGR�HO� WH[WR�GHILQLWLYR�GHO� LQIRUPH�GH� OD�

DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO��VHJ~Q�HVWDEOHFH�OD�GLVSRVLFLyQ�WUDQVLWRULD�����GH�OD�FLWDGD�QRUPD²KDEOD�

GH�UHJODV�OHJDOHV�SRU�OR�TXH�SHVH�D�VX�DSOLFDFLyQ�VXSOHWRULD�OR�SUHYLVWR�HQ�ODV�PLVPDV�QR�SXHGH�VHU�

FRQWUDGLFKR� SRU� OR� GLVSXHVWR� HQ� HO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� DO� PHQRV� HQ� XQD� VHULH� GH� DVSHFWRV�

IXQGDPHQWDOHV��

���� 6(1(17�0$57Ë1(=��op. cit.�El convenio… SiJ�����\�VV��
����
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(VSHFLDOPHQWH�FODULILFDGRU�DO�UHVSHFWR�UHVXOWD�HO�$XWR�GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�0iODJD�VHFFLyQ�

9,�GH����GH�VHSWLHPEUH�GH���������HO�FXDO�DFODUD�OD�QDWXUDOH]D�GH�GHUHFKR�LPSHUDWLYR�GH�SDUWH�GH�ODV�

UHJODV�OHJDOHV²HQ�FRQFUHWR�ODV�FRQWHQLGDV�HQ�ORV�DSDUWDGRV����D����GHO�DUW������/(&2���²\D�TXH�

GHWHUPLQD�TXH�ODV�PLVPDV�VRQ�GH�DSOLFDFLyQ�WDQWR�VL�VH�KD�DSUREDGR�XQ�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�FRPR�VL�

QR�����

/D� UHJXODFLyQ� TXH� KDFH� HO� 75/&�� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� )$&+$/� 12*8(5���� DOWHUD� OD�

VLVWHPiWLFD�� \D� TXH� VH� WUDVODGDQ� DO� WtWXOR� GHGLFDGR� D� OD� UHJXODFLyQ� GH� OD� PDVD� DFWLYD� ODV� UHJODV�

JHQHUDOHV�GH�HQDMHQDFLyQ�GH�ORV�ELHQHV�\�GHUHFKRV�TXH�OD�FRPSRQHQ��TXH�HQ�OD�/(&2�VH�UHJXODEDQ�

HQ�VHGH�GH�OLTXLGDFLyQ�±SULQFLSDOPHQWH�D�GLVSRVLFLRQHV�GH�ORV�DUWV������\�����/(&2��D�ORV�DUWV������

D�����75/&�GRQGH�VH�UHFRJHQ�ODV�HVSHFLDOLGDGHV�GH�OD�HQDMHQDFLyQ�GH�ELHQHV�R�GHUHFKRV�DIHFWRV�D�

SULYLOHJLR� HVSHFLDO� \� D� ODV� HVSHFLDOLGDGHV� UHIHUHQWHV� D� OD� HQDMHQDFLyQ� GH� XQLGDGHV� SURGXFWLYDV� VH�

GHGLFDQ�ORV�DUWV������D�����75/&��

$Vt��HO�DUW��������75/&�HVWDEOHFH�TXH�ODV�RSHUDFLRQHV�OLTXLGDWRULDV�VH�GHEHUiQ�DMXVWDU�D� ODV�UHJODV�

GHO�FDStWXOR�TXH�GLFKR�DUWtFXOR�HQFDEH]D��WDQWR�VL�QR�VH�DSUXHED�XQ�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�FRPR�HQ�WRGR�

OR� TXH� HO� SODQ� DSUREDGR� QR� KXELHVH� SUHYLVWR�� � ,JXDOPHQWH� HO� DSDUWDGR� WHUFHUR� GH� GLFKR� SUHFHSWR�

VRVWLHQH�TXH�HQ� WRGR�FDVR� ODV�QRUPDV�SUHYLVWDV�SDUD� OD� UHDOL]DFLyQ�GH�ELHQHV�R�GHUHFKRV� DIHFWRV�D�

SULYLOHJLR�HVSHFLDO�\�SDUD�OD�HQDMHQDFLyQ�GH�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV�R�GHO�FRQMXQWR�GH�OD�HPSUHVD�VRQ�

GH� QHFHVDULD� DSOLFDFLyQ�� (Q� FRQFRUGDQFLD� FRQ� OR� DQWHULRU�� HO� DUW�� ���� 75/&� UHPLWH� D� OD� YtD� GH�

DSUHPLR�HQ�GHIHFWR�GH�SUHYLVLyQ�H[SUHVD�SRU�SDUWH�GHO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ273��3RU�~OWLPR�HO�DUW������

������$�IHFKD�GH�GHSyVLWR�GH�OD�7HVLV�QR�FRQVWD�HQ�OD�EDVH�GH�GDWRV�GHO�&(1'2-��
���� 3RU� FRQWUDSRVLFLyQ� ODV� SUHYLVWDV� HQ� OD� SULPHUD� GH� ODV� UHJODV� KDQ� GH� HQWHQGHUVH� VXSOHWRULDV� \� SRU� WDQWR�

GHUHFKR�GLVSRVLWLYR��
���� (Q�FRQFUHWR�\�HQ�UHIHUHQFLD�D�OD�WXWHOD�GH�ORV�DFUHHGRUHV�KLSRWHFDULRV�VRVWLHQH�HO�PHULWDGR�$XWR�TXH�«De la 

STS de 23 de julio de 2015 cabe colegir que en el plan de liquidación se puede prever una forma de 
enajenación de los bienes afectos a créditos con privilegio especial, pues precisamente, de conformidad 
con el art. 57.3 LECO, abierta la liquidación el acreedor con garantía real que antes de la declaración de 
concurso no hubiera ejercitado la acción, perderá el derecho a  hacerlo en procedimiento separado. Pero 
ello no significa que el acreedor con privilegio especial pierda sus derechos, que ha de ser respetados por 
el plan de liquidación, que no puede obviar los derechos del acreedor hipotecario en el concurso 
regulados legalmente, y que como señala la Sentencia del Tribunal Supremo antes citada, son los previstos 
en el art. 155 LECO.» (FJ IV)�

���� � )$&+$/�12*8(5��1�� ©3ULQFLSDOHV� QRYHGDGHV� GHO�7H[WR�5HIXQGLGR� GH� OD�/H\�&RQFXUVDO�ª�Thompson 
Reuters. Dossier correspondiente a mayo de 2020��SiJ������

���� � ©En defecto de previsiones en el plan de liquidación, los bienes y derechos de la masa activa se 
enajenarán, según su naturaleza, por las disposiciones establecidas en la Ley 1/2000, de 7 de enero, de 
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75/&����LQFRUSRUD�OD�OODPDGD�UHJOD�GHO�FRQMXQWR�VHJ~Q�OD�FXDO�OD�UHDOL]DFLyQ�GHO�WRWDO�HV�SUHIHULEOH�D�

OD�UHDOL]DFLyQ�VHJPHQWDGD�GHO�DFWLYR���

,QVSLUDGDV�ODV�UHJODV�OHJDOHV�D�SDUWLU�GH�OD�YtD�GH�DSUHPLR����±TXH�FRPSUHQGH�VHJ~Q�OD�/(&�WDQWR�OD�

VXEDVWD� HMHFXWLYD� FRPR� OD� HQDMHQDFLyQ� SRU� SHUVRQD� R� HQWLGDG� HVSHFLDOL]DGD� \� HO� FRQYHQLR� GH�

UHDOL]DFLyQ²D�OD�TXH�VH�KDFH�H[SUHVD�UHPLVLyQ�����H[LVWHQ�XQRV�OtPLWHV�FODURV�TXH�VH�GHEHQ�UHVSHWDU�

D�OD�KRUD�GH�HQDMHQDU�SRU�HVWD�YtD�ELHQHV�VXMHWRV�D�KLSRWHFD�\�TXH�SDVDQ�SRU�UHVSHWDU�ORV�GHUHFKRV�GH�

YHWR�GHO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR�HQ�ORV�VXSXHVWRV�GH�YHQWD�GLUHFWD�±D�ORV�TXH�SHUPLWH�DFRJHUVH�HO�DUW��

���� 75/&� VyOR� FXDQGR� OD� VXEDVWD� TXHGDUH� GHVLHUWD� R� FXDQGR�� D� OD� YLVWD� GHO� LQIRUPH� GH� OD�

DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO��FRQVLGHUH�TXH�HV�OD�IRUPD�PiV�LGyQHD�SDUD�VDOYDJXDUGDU�ORV�LQWHUHVHV�GHO�

FRQFXUVR²\�D�OD�KRUD�GH�LPSXWDU�HO�GHVWLQR�GH�ODV�FDQWLGDGHV�REWHQLGDV�FXDQGR�ORV�ELHQHV�VXMHWRV�D�

KLSRWHFD�IRUPDUDQ�SDUWH�GH�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV��

(Q�FXDQWR�DO�GHVWLQR�GH�ODV�FDQWLGDGHV�SHUFLELGDV��WUDV�GLVSRQHU�HO�DUW������75/&�TXH�FXDOTXLHUD�TXH�

VHD�HO�PRGR�GH�UHDOL]DFLyQ�GH�ORV�ELHQHV�DIHFWRV��HO�DFUHHGRU�SULYLOHJLDGR�WHQGUi�GHUHFKR�D�UHFLELU�HO�

Enjuiciamiento Civil para el procedimiento de apremio�ª(O�IXQGDPHQWR�GH�HVWH�FULWHULR�OR�GD�HO�KHFKR�GH�
TXH�HO�QHJRFLR�MXUtGLFR�GH�OD�WUDQVPLVLyQ�GH�ORV�ELHQHV�GHO�GHXGRU�QR�SDUWH�GH�OD�YROXQWDG�GH�HVWH�SRU�OR�TXH�
QR� VH� DVHPHMD� D� XQD� FRPSUDYHQWD�� VLQR� PiV� ELHQ� D� OD� UHDOL]DFLyQ� IRU]RVD�� (Q� HVWH� VHQWLGR� 3(,1$'2�
*$5&Ë$�op. cit��WRPR�,,,�SiJ�������

����©(1) El conjunto de los establecimientos, explotaciones y cualesquiera otras unidades productivas de bienes 
o de servicios de la masa activa se enajenará como un todo. (2) Cuando estime conveniente para el interés 
del concurso, el juez, previo informe de la administración concursal, podrá acordar mediante auto que se 
efectúe la enajenación individualizada de los establecimientos, explotaciones y cualesquiera otras 
unidades productivas o de algunas de ellas, o de los elementos de que se compongan. (3) Contra el auto 
que acuerde la enajenación individualizada de los establecimientos, explotaciones y cualesquiera otras 
unidades productivas o de algunas de ellas, o de los elementos de que se compongan, no cabrá recurso 
alguno.»�

���� $Vt��HO�DUW������/(&��DSOLFDEOH�D�WRGD�FODVH�GH�ELHQHV�VDOYR�GLQHUR�HQ�HIHFWLYR��VDOGRV�GH�FXHQWDV�FRUULHQWHV��
GLYLVDV�\�RWURV�ELHQHV�FX\R�YDORU�QRPLQDO�FRLQFLGD�FRQ�VX�YDORU�GH�PHUFDGR��DFFLRQHV��REOLJDFLRQHV�X�RWURV�
YDORUHV� DGPLWLGRV� D� QHJRFLDFLyQ� HQ� PHUFDGR� VHFXQGDULR�� R� HQ� VX� FDVR� ELHQHV� TXH� FRWLFHQ� HQ� FXDOTXLHU�
PHUFDGR�UHJODGR�R�SXHGH�DFFHGHU�D�XQ�PHUFDGR�FRQ�SUHFLR�RILFLDO��HVWDEOHFH�TXH��©1. Los bienes o derechos 
no comprendidos en los artículos anteriores se realizarán en la forma convenida entre las partes e 
interesados y aprobada por el Letrado de la Administración de Justicia encargado de la ejecución, con 
arreglo a lo previsto en esta ley. 2. A falta de convenio de realización, la enajenación de los bienes 
embargados se llevará a cabo mediante alguno de los siguientes procedimientos: 1.º Enajenación por 
medio de persona o entidad especializada, en los casos y en la forma previstos en esta Ley.  2.º Subasta 
judicial.  3. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, una vez embargados los bienes por el 
Letrado de la Administración de Justicia, se practicarán las actuaciones precisas para la subasta judicial 
de los mismos, que se producirá en el plazo señalado si antes no se solicita y se ordena, con arreglo a lo 
previsto en esta Ley, que la realización forzosa se lleve a cabo de manera diferente.ª�

���� $Vt��HO�DUW������75/&�DQWHV�WUDQVFULWR��
����
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LPSRUWH� UHVXOWDQWH� GH� OD� UHDOL]DFLyQ� GHO� ELHQ� R� GHUHFKR� HQ� FDQWLGDG� TXH� QR� H[FHGD� GH� OD� GHXGD�

RULJLQDULD��FXDOTXLHUD�TXH�IXHUH�HO�YDORU�DWULEXLGR�HQ�HO�LQYHQWDULR��FRQIRUPH�D�OR�HVWDEOHFLGR�HQ�HVWD�

OH\�� DO� ELHQ� R� GHUHFKR� VREUH� HO� TXH� VH� KXELHUD� FRQVWLWXLGR� OD� JDUDQWtD�� \� SUHFLVDU� TXH� VL� KXELHUD�

UHPDQHQWH�� FRUUHVSRQGHUi� D� OD� PDVD� DFWLYD� \� ±FDVR� GH� QR� KDEHUOR²OD� SDUWH� QR� VDWLVIHFKD� VHUi�

UHFRQRFLGD�HQ�HO�FRQFXUVR�FRQ� OD�FODVLILFDFLyQ�TXH�FRUUHVSRQGD��HO� DUW������75/&�GLVWLQJXH�HQWUH�

GRV�JUDQGHV�VXSXHVWRV��VHJ~Q�VL�VH�KXELHUD�KHFKR�OD�HQDMHQDFLyQ�FRQ�R�VLQ�VXEVLVWHQFLD�GH�JDUDQWtDV��

SULQFLSDOPHQWH�KLSRWHFDULDV��

6L�VH�KXELHUD�DFRUGDGR�XQD�WUDQVPLVLyQ�VLQ�VXEVLVWHQFLD�GH�JDUDQWtD��FRUUHVSRQGHUi�D�ORV�DFUHHGRUHV�

SULYLOHJLDGRV�OD�SDUWH�SURSRUFLRQDO����GHO�SUHFLR�HTXLYDOHQWH�DO�YDORU�TXH�HO�ELHQ�R�GHUHFKR�VREUH�HO�

TXH�VH�KD�FRQVWLWXLGR�OD�JDUDQWtD�VXSRQJD�UHVSHFWR�D�YDORU�JOREDO�ELHQ��3DUD�HO�FDVR�GH�TXH�HO�SUHFLR�

UHVXOWH� VHU� LQIHULRU� D� OD� JDUDQWtD� �ex� DUW�� ���� 75/&�� VH� H[LJH� OD� FRQIRUPLGDG� H[SUHVD���� GH� ORV�

DFUHHGRUHV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�TXH�WHQJDQ�GHUHFKR�GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�����TXH�UHSUHVHQWHQ�DO�

PHQRV�HO����SRU�FLHQWR�GHO�SDVLYR�GH�HVWD�QDWXUDOH]D�DIHFWDGR�SRU�OD�WUDQVPLVLyQ�\�TXH�SHUWHQH]FDQ�D�

OD�PLVPD�FODVH��FRQ�HO�FRQVLJXLHQWH�UHFRQRFLPLHQWR�GH�OR�QR�FXELHUWR��FRPR�FUpGLWR�FRQFXUVDO�VHJ~Q�

SURFHGD��6L�SRU�HO�FRQWUDULR�HO�SUHFLR�IXHVH�LJXDO�R�VXSHULRU�DO�YDORU�GH�OD�JDUDQWtD��QR�VHUi�SUHFLVR�HO�

FRQVHQWLPLHQWR�GH�ORV�DFUHHGRUHV�SULYLOHJLDGRV�DIHFWDGRV��

6LQ� HPEDUJR�� VL� VH� WUDQVPLWLHVHQ� FRQ� VXEVLVWHQFLD� GH� OD� JDUDQWtD�� RSHUDUi� XQD� VXEURJDFLyQ� HQ� OD�

SRVLFLyQ�GHXGRUD����VLQ�TXH�UHVXOWH�SUHFHSWLYR�HO�FRQVHQWLPLHQWR�GHO�DFUHHGRU�SULYLOHJLDGR��(O�-XH]�

���� (O�PRPHQWR�SURFHVDO�SDUD�LQWURGXFLU�ORV�HOHPHQWRV�TXH�LQWHJUDQ�XQD�XQLGDG�SURGXFWLYD�\�OD�DVLJQDFLyQ�GH�
YDORUHV� D� ORV� PLVPRV� GHEHUi� VHU�� SRU� FXDQWR� LQWHJUDQ� HO� LQYHQWDULR� GH� OD� PDVD� DFWLYD�� HO� GH� ORV� WH[WRV�
SURYLVLRQDOHV� GH� LQIRUPH�� $Vt�� HO� DUW�� ����� �� /(&2� LQFOXtD� FRPR� SDUWH� LPSUHVFLQGLEOH� GHO� PLVPR� OD�
YDORUDFLyQ�GH�OD�HPSUHVD�HQ�VX�FRQMXQWR�\�GH�ODV�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV�TXH�OD�LQWHJUDQ�EDMR�OD�KLSyWHVLV�GH�
FRQWLQXLGDG� GH� ODV� RSHUDFLRQHV� \� OLTXLGDFLyQ�� (VWH� SUHFHSWR� VHUi� GH� DSOLFDFLyQ� D� ORV� SURFHGLPLHQWRV�
FRQFXUVDOHV� HQ� WUDPLWDFLyQ� HQ� ORV� TXH� QR� VH� KXELHUDQ� SUHVHQWDGR� ORV� WH[WRV� GHILQLWLYRV� GHO� LQIRUPH� FRQ�
DQWHULRULGDG�D�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GHO�5HDO�'HFUHWR�OH\����������GH���GH�VHSWLHPEUH�VHJ~Q�VX�GLVSRVLFLyQ�
WUDQVLWRULD� SULPHUD±HVWR� HV� HO� GtD� �� GHO� PLVPR� PHV� \� DxR²� FX\R� � WHQRU� HV� VHPHMDQWH� D� OD� GLVSRVLFLyQ�
WUDQVLWRULD�����GH�OD�/H\���������HQ�YLJRU�GHVGH����������

���� (VWH�GHUHFKR�GH�YHWR�HV�DOJR�PHQRV�HVWULFWR�TXH�HO�UHFRQRFLGR�HQ�HO��DQWLJXR�DUW������/(&2��SHUR�SXHGH�\�
GHEH�VHU�REMHWR�GH�FDOLILFDFLyQ�SRU�ORV�UHJLVWURV�GH�OD�SURSLHGDG�HQ�VX�FDVR���FRPR�VH�GHGXFH�GH�OD�676�GH�OD�
6DOD�,�GH����GH�QRYLHPEUH�GH�������

���� 1R�SUHFLVD�HO�75/&�TXp�KD\D�GH�HQWHQGHUVH�SRU�WDOHV��SXHVWR�TXH�OOHJDGRV�D�OD�DSHUWXUD�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�
ORV� DFUHHGRUHV� TXH� QR� KXELHVHQ� KHFKR� XVR� GH� VX� GHUHFKR� D� HMHFXWDU� VHSDUDGDPHQWH� OR� SLHUGHQ�� SRU�
DSOLFDFLyQ�GHO�DUW��������75/&��

���� Rectior�� QRYDFLyQ� PRGLILFDWLYD� VXEMHWLYD� HQ� OD� SRVLFLyQ� GH� GHXGRU� TXH� VH� DGRSWD� VLQ� QHFHVLGDG� GH�
FRQVHQWLPLHQWR�GHO�DFUHHGRU��(Q�HVWH�VHQWLGR�OD�OHJLVODFLyQ�FRQFXUVDO�VH�DSDUWD�GHO�DUW��������&&�TXH�H[LJH�
FRQVHQWLPLHQWR�H[SUHVR�GHO�DFUHHGRU��©La novación, que consiste en sustituirse un nuevo deudor en lugar 
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YHODUi� SRU� TXH� HO� DGTXLUHQWH� WHQJD� OD� VROYHQFLD� HFRQyPLFD� \� PHGLRV� QHFHVDULRV� SDUD� DVXPLU� OD�

REOLJDFLyQ�TXH�VH�WUDQVPLWH���

7RGR�HOOR� VDOYR�FXDQGR� VH� WUDWH�GH� FUpGLWRV� WULEXWDULRV�\�GH� VHJXULGDG�VRFLDO�GRWDGRV�GH�JDUDQWtDV�

UHDOHV��TXH�QR�TXHGDUiQ�DIHFWDGRV�SRU�OD�QRUPD�WUDQVFULWD��FLUFXQVWDQFLD�TXH�SRGUi�GDUVH�FXDQGR�VH�

KD\DQ�FRQVWLWXLGR�KLSRWHFDV�YROXQWDULDV�R�FXDQGR�H[LVWDQ�KLSRWHFDV�WiFLWDV��

3RU� ~OWLPR� \� GHVGH� OD� ySWLFD� IRUPDO�� HQ� ORV� VXSXHVWRV� HQ� TXH� OD� HQDMHQDFLyQ� GH� XQ� ELHQ� VXMHWR� D�

KLSRWHFD� VH� DFXHUGD� FRPR� SDUWH� GH� XQD� XQLGDG� SURGXFWLYD�� OD� UHVROXFLyQ� TXH� GLVSRQH� GLFKD�

HQDMHQDFLyQ�KDEUi�GH�VHU�XQ�DXWR�TXH�HV per se ILUPH�����\D�TXH�VH�YHGD�OD�SRVLELOLGDG�GH�LQWHUSRQHU�

UHFXUVR�IUHQWH�DO�PLVPR��ex�DUW��������75/&��

I.3.3.3.- Aspectos comunes: la cancelación de cargas inscritas respecto de bienes enajenados 
mediante operaciones liquidacionales y en especial la carga hipotecaria.- 

6DOYR� DTXHOORV� VXSXHVWRV� HQ� TXH� VH� KD\D� GH� WUDQVPLWLU� XQ� ELHQ� FRQ�PDQWHQLPLHQWR� GH� FDUJDV� SRU�

GLYHUVRV� PRWLYRV����� UHVXOWD� HVHQFLDO� D� OD� KRUD� GH� GRWDU� GH� VHJXULGDG� MXUtGLFD� D� ODV� RSHUDFLRQHV�

OLTXLGDFLRQDOHV�SRUPHQRUL]DU�TXp� FDUJDV�KDQ�GH� TXHGDU� HOLPLQDGDV�GH� ORV�5HJLVWURV�S~EOLFRV� D� OD�

KRUD�GH�LQVFULELU�ORV�ELHQHV��

del primitivo, puede hacerse sin el conocimiento de este, pero no sin el consentimiento del acreedor�ª�D�
WUDYpV�GH�OD�OODPDGD�H[SURPLVLyQ��TXH�FRQVWLWX\H�HQ�QXHVWUR�GHUHFKR�XQD�QRYDFLyQ�H[WLQWLYD��VLJXLHQGR�HQ�
HVWH�SXQWR�D��*87,e55(=�6$17,$*2��<�HVWR�HV�DVt�SRUTXH�GLVSRQH�HO�DUW��������&&�TXH�OD�LQVROYHQFLD�
GHO�QXHYR�GHXGRU��TXH�KXELHVH� VLGR�DFHSWDGR�SRU�HO� DFUHHGRU��QR�KDUi� UHYLYLU� OD�DFFLyQ�GH�HVWH�FRQWUD�HO�
GHXGRU� SULPLWLYR�� VDOYR� TXH� GLFKD� LQVROYHQFLD� KXELHVH� VLGR� DQWHULRU� \� S~EOLFD� R� FRQRFLGD� GHO� GHXGRU� DO�
GHOHJDU�VX�GHXGD��(Q�HO�VXSXHVWR�FRQFXUVDO�HQWHQGHPRV�TXH�VH�WUDWD�GH�XQD�QRYDFLyQ�PRGLILFDWLYD��SXHVWR�
TXH� VL� IXHUD� H[WLQWLYD� VH� H[WLQJXLUtDQ� ODV� REOLJDFLRQHV� DFFHVRULDV� FRQIRUPH� DO� ������ &&� OR� TXH� SRGUtD�
DIHFWDU�D�ODV�JDUDQWtDV�UHDOHV��DXQ�QR�VLHQGR�REOLJDFLRQHV�VLQR�GHUHFKR�UHDO��DO�VHU�DFFHVRULR�FRPR�WDO�D�OD�
REOLJDFLyQ�FRQWUDtGD��VHD�GH�GHYROYHU�FDQWLGDG�FLHUWD�R�GHWHUPLQDEOH�GH�DOJ~Q�PRGR�YiOLGR�HQ�GHUHFKR��3RU�
WDQWR� HVWD� WUDQVPLVLyQ� FRQ� VXEVLVWHQFLD� GH� JUDYDPHQ� \� VXEURJDFLyQ� HQ� HO� FUpGLWR� VH� DSDUWD� � GH� OD�
H[SURPLVLyQ� UHJXODGD� HQ� HO� DUW�� ������&&��*87,e55(=�6$17,$*2��3��&RPHQWDULR� DO�$UW�� ������&&��
LQFOXLGR�HQ�Comentarios al Código Civil��*UDQGHV�7UDWDGRV��'LU��%(5&29,7=�52'5,*8(=�&$12��5��
(GLWRULDO�$UDQ]DGL��6$��(QHUR�GH�������(GLFLyQ�GLJLWDO��

���� �Ex�DUW��������/(&�©Son resoluciones firmes aquéllas contra las que no cabe recurso alguno bien por no 
preverlo la ley, bien porque, estando previsto, ha transcurrido el plazo legalmente fijado sin que ninguna 
de las partes lo haya presentado.ª�

���� 3RU�VXEURJDFLyQ�HQ�ODV�FDUJDV�SUHH[LVWHQWHV�DO�SHUPDQHFHU�HO�FUpGLWR�TXH�GLR�RULJHQ�QRYDGR�VXEMHWLYDPHQWH��
HQ� OD�PD\RUtD� GH� ORV� VXSXHVWRV�� ,JXDOPHQWH� HQ� FDVRV� HQ� TXH� ODV� FDUJDV� QR� UHVSRQGDQ� D� OD� H[LVWHQFLD� GH�
FUpGLWRV�VLQR�REOLJDFLRQHV�IUXWR�GH�VHUYLGXPEUHV�X�RWUDV�DQiORJDV��

����
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3RGHPRV� GLVWLQJXLU� HQWUH� OHYDQWDPLHQWR� GH� KLSRWHFDV� \� GH� HPEDUJRV�� SXHVWR� TXH� ODV� SULPHUDV�

FRQVWLWX\HQ�XQ�GHUHFKR�UHDO�GH�JDUDQWtD��\�ORV�VHJXQGRV�VyOR�OD�FRQVWDWDFLyQ�GH�XQD�GHXGD�UHFODPDGD�

DQWH� XQD� DXWRULGDG� MXGLFLDO� R� DGPLQLVWUDWLYD�� (Q� FXDQWR� D� ODV� KLSRWHFDV� ±\� KHPRV� GH� SRQHU� HQ�

LGpQWLFR� OXJDU� ODV� SLJQRUDFLRQHV²HV� \D� SDFtILFD� OD� GRFWULQD� TXH� SHUPLWH� DO]DUODV� VLQ� TXH� HVWR�

VXSRQJD�TXH�ORV�FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�GHMHQ�GH�VHUOR�����'LFKR�OR�DQWHULRU��QR�TXLHUH�GHFLU�

TXH�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�H[SXOVH�VLQ�PiV�OD�KLSRWHFD�GHO�UHJLVWUR�GH�OD�SURSLHGDG��VLQR�TXH�GLFKD�

SXUJD�KD�GH�SURGXFLUVH�WUDV�OD�HQDMHQDFLyQ�\�QR�DQWHV�����

(Q� FXDQWR� D� ORV� HPEDUJRV�� SHUPLWLGD� HQ� IDVH� FRP~Q� VX� DO]DPLHQWR� UHVSHFWR� GH� DTXHOORV� TXH� QR�

JRFHQ� GH� OD� FDWHJRUtD� GH� HPEDUJRV� DGPLQLVWUDWLYRV� SRU� OD� YtD� GHO� DUW�� ������ 75/&�� VyOR� TXHGD�

GLVFHUQLU� VL� HO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� SXHGH� H[SXOVDU� GLFKDV� WUDEDV� DGPLQLVWUDWLYDV� D� ORV� HIHFWRV� GH�

ORJUDU�XQD�PiV�HILFD]�UHDOL]DFLyQ�GH�ORV�ELHQHV��(Q�HVWH�VHQWLGR�KHPRV�GH�UHFRUGDU�TXH�HO�DUW������

75/&�FLWDGR�HQ�VHGH�GH�VXEDVWDV�HMHFXWLYDV�HV�PXFKR�PiV�DPSOLR�TXH�HO�DUW��������75/&.�3RU�WDQWR�

FDEH�HOLPLQDU�GLFKDV�FDUJDV�����

���� (Q� HVWH� VHQWLGR�676�6DOD�GH� OR�&LYLO�� 6HFFLyQ����� GH����GH� -XOLR�GH������ �(&/,��(6�76����������� �LG��
&(1'2-� ���������������������� HQ� OD� TXH� HO� SRQHQWH�� (;&02� 6U�� 6$1&+2� *$5*$//2� HV�
PHULGLDQDPHQWH� FODUR�� HQ� VX� IXQGDPHQWR� QRYHQR�� ©El plan de liquidación hubiera podido prever el 
levantamiento de la carga hipotecaria si con la venta del bien gravado se hubiera abonado, hasta donde se 
pudiera, el crédito garantizado, sabiendo que el resto de crédito no satisfecho permanecería reconocido en 
la masa pasiva del concurso, con la clasificación que pudiera corresponderle. Pero si el plan de 
liquidación opta por la venta del bien con subrogación del adquirente en la deuda garantizada con la 
hipoteca, y por lo tanto con la exclusión del crédito de la masa pasiva, en ese caso, el plan no puede 
impedir la subsistencia de la carga, que continuará garantizando el pago del crédito hipotecario, está vez 
por parte del adquirente del bien que se subroga en la deuda��»� $Vt�� FRQWLQ~D� HO� VLJXLHQWH� SiUUDIR� GHO�
UHIHULGR� UD]RQDPLHQWR�� D� PRGR� GH� DYLVR� D� QDYHJDQWHV�� ©En nuestro caso, ni el plan de liquidación, al 
autorizar la venta del bien hipotecado con asunción de deuda, preveía la cancelación del gravamen, ni 
podía hacerlo, razón por la cual la sentencia recurrida al estimar esta pretensión del adquirente del bien 
infringió el art. 155 LC, en el sentido antes expuesto�»�3RU�WDQWR�\�sensu contrario��VH�SHUPLWH�HQ�GHUHFKR�
FRQFXUVDO�HVSDxRO�HOLPLQDU�XQD�JDUDQWtD�UHDO�GH�KLSRWHFD�PHGLDQWH�PHQFLyQ�H[SUHVD�GHO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ��

���� �$Vt��HVWDEOHFH�OD�'*6-)3�HQ�VX�UHVROXFLyQ�GH���GH�VHSWLHPEUH�GH�������%�2�(��Q~P������GH���GH�RFWXEUH�
GH� ������� ©(…)esta cancelación de las hipotecas se pretende que se verifique con anterioridad a la 
enajenación del bien hipotecado, posibilidad que no es admisible, por cuanto, como ha quedado expuesto 
en el anterior fundamento de derecho, el pago de los créditos con privilegio especial y, en su caso, la 
cancelación de la garantía hipotecaria ha de realizarse en cumplimiento estricto de los requisitos exigidos 
por el artículo 155 LC, como consecuencia de la enajenación del bien hipotecado.» 
KWWSV���ZZZ�ERH�HV�ERH�GLDV������������SGIV�%2(�$������������SGI�

���� (Q�HVWH�VHQWLGR�6(1(17�0$57Ë1(=�op cit� El convenio…�SiJV�����\�VV���(O�FLWDGR�DXWRU�\�HQ�UHIHUHQFLD�
DO� UpJLPHQ� VXVWDQFLDOPHQWH� VHPHMDQWH� GHO� DUW�� ���� /(&2� QRV� SRQH� GH� PDQLILHVWR� TXH� GLFKD� QRUPD�
FRPSOHPHQWD�OD�SUHYLVLyQ�GHO�DUW��������/(&2�\�DWULEX\H�H[SUHVDPHQWH�OD�FRPSHWHQFLD�SDUD�OD�FDQFHODFLyQ�
GH� ODV� FDUJDV� DQWHULRUHV�� FRQ� LQGHSHQGHQFLD� GHO� yUJDQR� TXH� ODV� KXELHUD� DFRUGDGR�� DO� MXH]� GHO� FRQFXUVR��
5HVSHFWR�GH�ODV�SRVWHULRUHV�/D�QRUPD��D�GLIHUHQFLD�GH�OR�TXH�DFRQWHFH�FRQ�VXSXHVWR�GHO�DUW�������/(&2��QR�
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(Q�FXDQWR�D�OD�FROLVLyQ�FRQ�OD�IXQFLyQ�FDOLILFDGRUD�GH�UHJLVWUDGRUHV�GH�OD�SURSLHGDG��ELHQHV�PXHEOHV�

\�PHUFDQWLOHV�KHPRV�GH�WUDHU�D�FRODFLyQ�OD�5HVROXFLyQ�GH�OD�'*6-)3�GH����GH�IHEUHUR�GH���������HV�

WDMDQWH�DO�DILUPDU�TXH�«si en el procedimiento judicial se ha considerado que se han cumplido los 

requisitos que la Ley Concursal prevé para que se pueda llevar a cabo la cancelación de las 

hipotecas existentes sobre la finca, entendiendo que los acreedores con privilegio especial 

afectados han tenido la intervención adecuada en el proceso concursal, excede de las facultades de 

calificación que el artículo 100 del Reglamento Hipotecario otorga a los registradores, el 

discrepar de esta valoración y entender incumplidos dichos requisitos.»� 3RU� WDQWR� VH� UHDILUPD� HO�

FDUiFWHU� GH� H[FOXVLYLGDG� HQ� OD� MXULVGLFFLyQ� HQ� OD� GHFLVLyQ� GH� VL� KD� H[LVWLGR� XQD� LQWHUYHQFLyQ�

DGHFXDGD� GH� ORV� DFUHHGRUHV²HQ� HVSHFLDO� UHVSHFWR� GH� ORV� DFUHHGRUHV� SULYLOHJLDGRV²D� OD� KRUD� GH�

DFRUGDU� OD�FDQFHODFLyQ�GH�FDUJDV��GHELpQGRVH� OLPLWDU� OD� IXQFLyQ�GH�FDOLILFDFLyQ�D� OD� FRQVWDQFLD�GH�

TXH�VH�KDQ�FXPSOLGR�ORV�UHTXLVLWRV�OHJDOHV����

,����� /D� KLSRWHFD� YROXQWDULD� LQPRELOLDULD� \� ORV� SURFHGLPLHQWRV� FRQFXUVDOHV� HQ� GHUHFKR�
FRPXQLWDULR�\�DSUR[LPDFLyQ�DO�GHUHFKR�FRPSDUDGR���

(O� 'HUHFKR� &RPXQLWDULR� IRUPD� SDUWH� GH� QXHVWUR� RUGHQDPLHQWR� MXUtGLFR� LQWHUQR� D� WUDYpV� GH� ORV�

LQVWUXPHQWRV� QRUPDWLYRV� TXH� SRVHHQ� HIHFWR� GLUHFWR�� WDOHV� FRPR� ORV� UHJODPHQWRV�� \� DTXHOORV� RWURV�

TXH� H[LJHQ� WUDQVSRVLFLyQ�� FRPR� OR� VRQ� SULQFLSDOPHQWH� ODV� GLUHFWLYDV�� (O� REMHWR� GHO� 'HUHFKR�

&RPXQLWDULR� HV� SURPRYHU� XQD� VHULH� GH� FDPELRV� OHJLVODWLYRV� TXH� SURFXUHQ� OD� DUPRQL]DFLyQ� GH� OD�

OHJLVODFLyQ�GH�ORV�GLYHUVRV�(VWDGRV�PLHPEURV��SDUD�LQFUHPHQWDU�OD�VHJXULGDG�MXUtGLFD�����

6LQ� HPEDUJR�� \� FRPR� YHUHPRV� HQ� UHODFLyQ� DO� RUGHQDPLHQWR� IUDQFpV� \� DOHPiQ�� ODV� LQVWLWXFLRQHV�

KLSRWHFDULDV� GLVWDQ� PXFKR� GH� WHQHU� UHJtPHQHV� HTXLSDUDEOHV� HQWUH� ORV� (VWDGRV� PLHPEURV�� /RV�

SURFHVRV�FRQFXUVDOHV�WDPSRFR�SRGHPRV�GHFLU�TXH�UHVXOWHQ�IiFLOPHQWH�DUPRQL]DEOHV��VL�ELHQ��VH�HVWi�

DYDQ]DQGR� HQ� XQ� VLVWHPD� KRPRJpQHR�� HQ� HVSHFLDO� HQ� OR� TXH� VH� UHILHUH� D� ORV� SURFHVRV�

WUDQVIURQWHUL]RV��

FRQWHPSOD�XQ�HVSHFtILFR�WUiPLWH�GH�DXGLHQFLD��SRU�OR�TXH��D�VDOYR�GH�ODV�SUHYLVLRQHV�TXH�SDUD�ORV�WLWXODUHV�GH�
JDUDQWtDV�UHDOHV�VH�HVWDEOHFHQ�HQ�HO�SURSLR�DUW������\�HQ�HO�DUW������/(&2��QR�VHUi�QHFHVDULR�HIHFWXDU�GLFKR�
WUDVODGR��DO� VHU� OD�FDQFHODFLyQ�GH�FDUJDV�XQ�HIHFWR� OHJDO� LQKHUHQWH�D� OD� UHDOL]DFLyQ�GHO�ELHQ�D� WUDYpV�GH� OD�
OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO���

�����©%�2�(�ª�Q~P���������GH�IHEUHUR�GH������
����Vid��HQ�HVWH�VHQWLGR�DUW������\�QRUPDV�GH�GHVDUUROOR�GHO�7UDWDGR�GH�)XQFLRQDPLHQWR�GH�OD�8QLyQ�(XURSHD�GH�

���GH�GLFLHPEUH�GH��������
����
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,JXDOPHQWH�UHVXOWD�QHFHVDULR�UHDOL]DU�XQD�DSUR[LPDFLyQ�D�ODV�ILJXUDV�KLSRWHFDULDV�\�FRQFXUVDOHV�HQ�

'HUHFKR�FRPSDUDGR��'DGD� OD�HQMXQGLD�GH� ODV� LQVWLWXFLRQHV�DQDOL]DGDV�� VH�KD�RSWDGR�SRU� OLPLWDU� HO�

HVWXGLR� D� FXDWUR� SDtVHV� GH� QXHVWUR� HQWRUQR�� $Vt�� VH� KD� SURFHGLGR� D� DQDOL]DU� OD� KLSRWHFD� GHVGH�

YHUWLHQWHV� GLVSDUHV� FRPR� OR� VRQ� HO� RUGHQDPLHQWR� MXUtGLFR� IUDQFpV²GH� LQVSLUDFLyQ� ODWLQD²SHUR�

WDPELpQ� HO� DOHPiQ� \� HO� DQJORVDMyQ�� D� WUDYpV� GH� ORV� RUGHQDPLHQWRV� GH� ,QJODWHUUD� \� GH� ORV�(VWDGRV�

8QLGRV� GH� $PpULFD�� &RQVHFXHQWHPHQWH� VH� KDQ� HVWXGLDGR� ODV� LQVWLWXFLRQHV� FRQFXUVDOHV� GH� HVWRV�

RUGHQDPLHQWRV�MXUtGLFRV��YDORUDQGR�HQ�OR�SRVLEOH�ODV�LQVWLWXFLRQHV�GH�PDQHUD�LQWHUUHODFLRQDGD��

,�������/D�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�\�ODV�LQVWLWXFLRQHV�FRQFXUVDOHV�HQ�HO�GHUHFKR�FRPXQLWDULR. 

/D�KLSRWHFD�YROXQWDULD�LQPRELOLDULD�HV�XQD�LQVWLWXFLyQ�TXH�WLHQH�XQD�UHJXODFLyQ�GLVSDU�HQ�ORV�SDtVHV�

GH�OD�XQLyQ��,QFOXVR�HQ�ORV�SDtVHV�SHUWHQHFLHQWHV�D�OD�XQLyQ�HXURSHD�VX�UHJXODFLyQ�GLVWD�PXFKR�GH�VHU�

KRPRJpQHD��OR�TXH�DIHFWD�D�OD�OLEUH�FLUFXODFLyQ�GH�FDSLWDOHV����HQ�HO�iPELWR�GH�OD�XQLyQ�\�HQ�HVSHFLDO�

GHQWUR� GH� OD� OODPDGD� ]RQD� HXUR����� (Q� HVWH� VHQWLGR�08f,=� (63$'$���� \D� VRVWHQtD� TXH� FRQ� OD�

DVXQFLyQ� GH� XQD�PRQHGD� ~QLFD� VH� SURSLFLDED� XQ� HVFHQDULR� IDYRUHFHGRU� SDUD� OD� HFRQRPtD���� FX\R�

FRORIyQ�GHEtD�SDVDU�SRU�OD�HXURSHL]DFLyQ�GHO�GHUHFKR�GH�JDUDQWtDV�LQPRELOLDULDV��

6LQ�HPEDUJR�HVWD�GHVHDEOH�DUPRQL]DFLyQ�QR�VH�KD�SURGXFLGR�±R�QR�GH�OD�PDQHUD�DGHFXDGD²\�HOOR�

SHVH�D�TXH�HO�GHQRPLQDGR�,QIRUPH�6HJUp�GDWD�GH������\�HQ�HO�PLVPR�VH�SUHVHQWDED�SRU�SULPHUD�YH]�

XQD� VHJXULGDG� LQPRELOLDULD� ~QLFD� GH� FDUiFWHU� QR� DFFHVRULR� VLJXLHQGR� HO� PRGHOR� DOHPiQ� \� HQ� ORV�

PLVPRV�WpUPLQRV�HO�OODPDGR�LQIRUPH�GH�HXURKLSRWHFD������(OOR�QR�VH�GHEH��HQ�QXHVWUR�FULWHULR��DO�QR�

GHVDUUROOR�R�QR� WUDQVSRVLFLyQ�GH�QRUPDWLYD�DO�HIHFWR��VLQR�SRU� OD�H[FHVLYD�SUROLIHUDFLyQ�QRUPDWLYD�

VLQ�TXH�UHVXOWH�WRWDOPHQWH�XQLIRUPH��DO�PHQRV�GHVGH�OD�ySWLFD�GHO�GHUHFKR�PDWHULDO��

�����5HJXODGD�DFWXDOPHQWH�HQ�ORV�DUWtFXORV����D����GHO�7UDWDGR�GH�)XQFLRQDPLHQWR�GH�OD�8QLyQ�(XURSHD��HQ�OR�
VXFHVLYR��7)8(���

���� � 4XH� HQ� OD� DFWXDOLGDG� OD� FRQVWLWX\HQ� ��� SDtVHV� GHQWUR� GH� OD� XQLyQ� (XURSHD�� LQFOX\HQGR� ORV� RULJLQDULRV� \�
DTXHOORV�TXH�VH�KDQ�DxDGLGR�D�SRVWHULRUL��9pDVH�DO�UHVSHFWR�OD�XUO�KWWSV���HXURSD�HX�HXURSHDQ�XQLRQ�DERXW�
HX�HXURBHV�tQVLWD�HQ�OD�VHGH�HOHFWUyQLFD�GH�OD�XQLyQ���~OWLPD�FRQVXOWD�IHEUHUR��������

�����08f,=�(63$'$��(��Bases para una propuesta de eurohipoteca.�7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������
���� $Vt� \� SULQFLSDOPHQWH� GHVDSDULFLyQ� GHO� ULHVJR� FDPELDULR� LQWUDFRPXQLWDULR�� EDMD� WDVD� GH� LQIODFLyQ��

PDQWHQLPLHQWR� GHO� HTXLOLEULR�PDFURHFRQyPLFR�� EDMRV� WLSRV� GH� LQWHUpV� D� FRUWR� \�PHGLR� SOD]R; inter alia��
08f,=�(63$'$ op. cit.�SiJ�������

����$�HVWH�UHVSHFWR�9$',//2�&$6(52��7��©/D�HXURKLSRWHFD�ª�Revista del Notariado�Q~PHUR����1RYLHPEUH�
GLFLHPEUH� ������ HGLFLyQ� GLJLWDO� TXH� SXHGH� VHU� FRQVXOWDGD� HQ� OD� XUO�
KWWS���ZZZ�HOQRWDULR�HV�LQGH[�SKS�KHPHURWHFD�UHYLVWD��������OD�HXURKLSRWHFD��������������������
�~OWLPD�FRQVXOWD�IHEUHUR�������
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$Vt��XQ�SULPHU�SDVR�GH�DUPRQL]DFLyQ� OR�SURGXMR� OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH� OD�'LUHFWLYD��������&(����

VREUH� VXSUHVLyQ� GH� ODV� UHVWULFFLRQHV� D� OD� OLEHUWDG� GH� HVWDEOHFLPLHQWR� \� D� OD� OLEUH� SUHVWDFLyQ� GH�

VHUYLFLRV�HQ�PDWHULD�GH�DFWLYLGDGHV�SRU�FXHQWD�SURSLD�GH�ORV�EDQFRV�\�RWUDV�HQWLGDGHV�ILQDQFLHUD��OD�

FXDO�LPSXOVy�±VLJXLHQGR�QXHYDPHQWH�D�08f,=�(63$'$���²OD�DSHUWXUD�GH�VXFXUVDOHV�\�ILOLDOHV�GH�

EDQFRV�FRPXQLWDULRV�TXH�GHEtD�SURSLFLDU�SUiFWLFDV�XQLIRUPHV��FRPR�DVt� OR�IXH��6LQ�HPEDUJR�GLFKD�

GLUHFWLYD�UHVXOWy�VXSHUDGD�SRU�OD�'LUHFWLYD���������&(�GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR��GH�

���GH�PDU]R�GH����������UHODWLYD�DO�DFFHVR�D�OD�DFWLYLGDG�GH�ODV�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�\�D�VX�HMHUFLFLR��

TXH�D�VX�YH]�IXH�GHURJDGD�SRU�'LUHFWLYD���������&(�GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR��GH���GH�

DEULO�GH������� UHODWLYD�DO�VDQHDPLHQWR�\�D� OD� OLTXLGDFLyQ�GH� ODV�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�±VHYHUDPHQWH�

PRGLILFDGD�SRU�OD�'LUHFWLYD���������8(�GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR�GH����GH�PD\R�GH�

��������SRU� OD�TXH�VH�HVWDEOHFH�XQ�PDUFR�SDUD� OD� UHHVWUXFWXUDFLyQ�\� OD� UHVROXFLyQ�GH�HQWLGDGHV�GH�

FUpGLWR�\�HPSUHVDV�GH�VHUYLFLRV�GH�LQYHUVLyQ²\�D�VX�YH]�WiFLWDPHQWH�GHURJDGD�HQ�SDUWH�VLJQLILFDWLYD�

GH�VX�FRQWHQLGR�SRU�OD�'LUHFWLYD��8(������������GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR�GH����GH�

MXQLR�GH������VREUH�GHWHUPLQDGRV�DVSHFWRV�GHO�'HUHFKR�GH�VRFLHGDGHV�\�PRGLILFDGD�HQ�OR�YLJHQWH�

SRU�'LUHFWLYD��8(������������GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR�GH����GH�GLFLHPEUH�GH������

SRU� OD� TXH� VH�PRGLILFD� OD�'LUHFWLYD� ��������8(� HQ� OR� TXH� UHVSHFWD� DO� RUGHQ� GH� SULRULGDG� GH� ORV�

LQVWUXPHQWRV� GH� GHXGD� QR� JDUDQWL]DGD� HQ� FDVR� GH� LQVROYHQFLD� \� SHQGLHQWH� GH� WUDVSRQHU� HQ� OD�

DFWXDOLGDG������

6LQ�HPEDUJR�\�HQWUDQGR�HQ�OD�HVIHUD�GH�OR�SURFHVDO��HO�5HJODPHQWR��&(��Q�����������GHO�3DUODPHQWR�

(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR��GH����GH�DEULO�GH�������SRU�HO�TXH�VH�HVWDEOHFH�XQ�WtWXOR�HMHFXWLYR�HXURSHR�

SDUD�FUpGLWRV�QR�LPSXJQDGRV��KD�WHQGLGR�D�KRPRORJDU�HO�UpJLPHQ�HMHFXWLYR�WUDQVIURQWHUL]R�GHVGH�HO�

SXQWR� GH� YLVWD� DGMHWLYR� GH� ORV� GRFXPHQWRV� S~EOLFRV� FRQ� IXHU]D� HMHFXWLYD�� OR� TXH� HQJORED� D� OD�

WRWDOLGDG�GH�ODV�ILJXUDV�TXH�SRGHPRV�DVLPLODU�D�OD�KLSRWHFD�YROXQWDULD�LQPRELOLDULD��$Vt�HO�DUW�������

�����7UDQVSXHVWD�D�WUDYpV�GHO�GHURJDGR�5HDO�'HFUHWR�/HJLVODWLYR������������GH����GH�MXQLR��VREUH�DGDSWDFLyQ�GHO�
GHUHFKR�YLJHQWH�HQ�PDWHULD�GH�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�DO�GH�ODV�&RPXQLGDGHV�(XURSHDV��

�����08f,=�(63$'$�op cit��SiJV�����\�VV� �
���� �2EMHWR� GH� WUDQVSRVLFLyQ� SRU� OD� /H\� ��������� GH� ��� GH� QRYLHPEUH�� GH�0HGLGDV� GH�5HIRUPD� GHO� 6LVWHPD�

)LQDQFLHUR��
���� �7UDQVSXHVWD� SRU� OD�/H\���������� GH����GH� MXQLR�� GH� UHFXSHUDFLyQ� \� UHVROXFLyQ�GH� HQWLGDGHV�GH� FUpGLWR�\�

HPSUHVDV�GH�VHUYLFLRV�GH�LQYHUVLyQ��
�����(O�SOD]R�H[SLUy�HO����GH�GLFLHPEUH�GH������ex�DUW����'LUHFWLYD��8(������������GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�

GHO� &RQVHMR�� GH� ��� GH� GLFLHPEUH� GH� ������ SRU� OD� TXH� VH� PRGLILFD� OD� 'LUHFWLYD� ��������8(� HQ� OR� TXH�
UHVSHFWD�DO�RUGHQ�GH�SULRULGDG�GH�ORV�LQVWUXPHQWRV�GH�GHXGD�QR�JDUDQWL]DGD�HQ�FDVR�GH�LQVROYHQFLD��
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GH� GLFKR� FXHUSR� OHJDO� HVWDEOHFH� TXH� XQ� GRFXPHQWR� S~EOLFR� FRQ� IXHU]D� HMHFXWLYD� TXH� VH� KD\D�

FHUWLILFDGR� FRPR� WtWXOR� HMHFXWLYR� HXURSHR� HQ� HO� (VWDGR�PLHPEUR� GH� RULJHQ� VHUi� HMHFXWDGR� HQ� ORV�

GHPiV�(VWDGRV�PLHPEURV�VLQ�TXH�VH�UHTXLHUD�QLQJXQD�GHFODUDFLyQ�GH�HMHFXWLYLGDG�\�VLQ�SRVLELOLGDG�

DOJXQD�GH�LPSXJQDU�VX�HMHFXWLYLGDG��6H�GHILQH�SUHYLDPHQWH�GRFXPHQWR�S~EOLFR�FRQ�IXHU]D�HMHFXWLYD�

±HQ� FXDQWR� SXHGD� UHIHULUVH� D� KLSRWHFD� FRQVWLWXLGD²FRPR� � DTXHO� IRUPDOL]DGR� R� UHJLVWUDGR� FRPR�

GRFXPHQWR�S~EOLFR�FRQ�IXHU]D�HMHFXWLYD��\�FX\D�DXWHQWLFLGDG�VH�UHILHUD�D�OD�ILUPD�\�DO�FRQWHQLGR�GHO�

LQVWUXPHQWR��\�KD\D�VLGR�HVWDEOHFLGD�SRU�XQ�SRGHU�S~EOLFR�X�RWUD�DXWRULGDG�DXWRUL]DGD�FRQ�HVWH�ILQ�

SRU�HO�(VWDGR�PLHPEUR�GH�GRQGH�SURYHQJD��

6LQ�HPEDUJR�ODV�SHFXOLDULGDGHV�GH�OD�OHJLVODFLyQ�GH�FDGD�SDtV�KDFHQ�TXH�KR\�SRU�KR\�OD�XQLILFDFLyQ�

GH�ILJXUDV�QR�UHVXOWH�IDFWLEOH��\�HOOR�SULQFLSDOPHQWH�SRU�UD]RQHV�KLVWyULFDV��FRPR�YHUHPRV�infra HQ�OD�

FRQVLGHUDFLyQ�GH�DOJXQRV�SDtVHV�GH�QXHVWUR�HQWRUQR��1R�REVWDQWH�HO�FDUiFWHU�HMHFXWLYR�GH�ORV�WtWXORV�

HV�LQGLVFXWLEOH��\�DMHQR�D�ODV�IDFXOWDGHV�GHFLVRULDV�GHO�yUJDQR�a quo��

5HVSHFWR�D�ORV�SURFHVRV�FRQFXUVDOHV�\�DO�LJXDO�TXH�VXFHGH�FRQ�OD�UHJXODFLyQ�GH�OD�KLSRWHFD�HQ�SDtVHV�

GH�QXHVWUR�HQWRUQR��OD�UHJXODFLyQ�GH�ODV�LQVWLWXFLRQHV�FRQFXUVDOHV�GLVWD�PXFKR�GH�WHQHU�XQ�UpJLPHQ�

XQLIRUPH��QL�VLTXLHUD�GHQWUR�GHO�iPELWR�QRUPDWLYR�GH�OD�8QLyQ�(XURSHD�GRQGH�OD�DUPRQL]DFLyQ�HV��

FRPR�PXFKR��SDUFLDO��$Vt��\�VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�38/*$5�(=48(55$����QR�KD�VLGR�VLQR�D�

WUDYpV�GHO�5HJODPHQWR�GH�,QVROYHQFLD�7UDQVIURQWHUL]D��5HJODPHQWR�&(�Q������������GHO�&RQVHMR��

TXH� UHJXODED� FXHVWLRQHV� GH� FRPSHWHQFLD�� UHFRQRFLPLHQWR�� HMHFXFLyQ�� OHJLVODFLyQ� DSOLFDEOH� \�

FRRSHUDFLyQ�HQ�ORV�SURFHGLPLHQWRV�WUDQVIURQWHUL]RV�GH�LQVROYHQFLD�FXDQGR�ORV�HVWDGRV�PLHPEURV�KDQ�

DXQDGR� HVIXHU]RV� SDUD� DIURQWDU� XQD� UHJXODFLyQ� VL� QR� XQLIRUPH� Vt� FRPSDWLEOH� GH� ODV� LQVWLWXFLRQHV�

FRQFXUVDOHV��,JXDOPHQWH�HQFRQWUDPRV�OD�5HFRPHQGDFLyQ�GH�OD�&RPLVLyQ�(XURSHD��GH����GH�PDU]R�

GH�������VREUH�Un nuevo enfoque frente a la insolvencia y el fracaso empresarial�����������8(���

TXH�SRGUtD�FRQVWLWXLU�XQ�SDVR�GHFLVLYR�KDFLD�OD�FRQVWUXFFLyQ�GH�XQ�'HUHFKR�(XURSHR�GH�LQVROYHQFLD�

VREUH�OD�EDVH�GH�XQD�'LUHFWLYD�&RPXQLWDULD�VREUH�HVWD�PDWHULD��TXH�UHJXOH�HQ�XQ�PRGR�DUPRQL]DGR�

DVSHFWRV�VXVWDQWLYRV�GHO�GHUHFKR�GH�LQVROYHQFLD�\�QR�VyOR�DVSHFWRV�SURFHVDOHV��FRPR�DFRQWHFLy�HQ�HO�

����38/*$5�(=48(55$��©(O�QXHYR�SDUDGLJPD�FRQFXUVDO�HXURSHR�\�VX� LQFRUSRUDFLyQ�DO�GHUHFKR�HVSDxRO�ª�
$UWtFXOR�LQFOXLGR�HQ�OD�REUD�Estudios sobre el futuro Código Mercantil: libro homenaje al profesor Rafael 
Illescas Ortiz. Getafe��3XEOLFDFLyQ�GH�OD�8QLYHUVLGDG�&DUORV�,,,�GH�0DGULG��������SiJV������D������
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PDUFR�GHO� UHIHULGR� UHJODPHQWR�GH� LQVROYHQFLD� WUDQVIURQWHUL]D��KDELHQGR�VLGR�GHWHUPLQDQWH�HQ�JUDQ�

PHGLGD�HVWD�5HFRPHQGDFLyQ�GH�OD�UHFLHQWH�UHIRUPD�GHO�5HJODPHQWR�(XURSHR�������������

3RU� ~OWLPR�� \� FRPR� KHPRV� KHFKR� UHIHUHQFLD� DO� DERUGDU� HO� FRQFXUVR� FRPR� SURFHVR�� GHEHPRV�

PHQFLRQDU�OD�'LUHFWLYD�����������GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR�GH����GH�MXQLR�GH�������

SXEOLFDGD�HQ�HO�'LDULR�2ILFLDO�GH�OD�8QLyQ�(XURSHD�GH����GHO�PLVPR�PHV�\�DxR��FX\R�iPELWR�UHFDH�

VREUH�ORV�PDUFRV�GH�UHHVWUXFWXUDFLyQ�SUHYHQWLYD��H[RQHUDFLyQ�GH�GHXGDV�H�LQKDELOLWDFLRQHV��\�VREUH�

PHGLGDV� SDUD� DXPHQWDU� OD� HILFLHQFLD� GH� ORV� SURFHGLPLHQWRV� GH� UHHVWUXFWXUDFLyQ�� LQVROYHQFLD� \�

H[RQHUDFLyQ�GH�GHXGDV��\�SRU�OD�TXH�VH�PRGLILFD�OD�'LUHFWLYD��8(��������������'LFKD�GLUHFWLYD�HVWi�

DXQ�HQ�SOD]R�GH� WUDQVSRVLFLyQ��SUHYLpQGRVH�TXH� ORV�SRVWXODGRV�GH� OD�PLVPD�GHEHUiQ�VHU�REMHWR�GH�

LQFOXVLyQ�HQ�HO�RUGHQDPLHQWR�MXUtGLFR�FRQ�DQWHULRULGDG�DO����GH�MXQLR�GH������HQ�OD�PD\RUtD�GH�VXV�

FRQWHQLGRV��VL�ELHQ�VH�SUHYp�XQD�SRVLELOLGDG�GH�XQ�DxR�GH�SUyUURJD�DO�TXH�VH�KD�DFRJLGR�(VSDxD�HQ�

WLHPSR�\�IRUPD�����

'HQWUR�GH�OD�PLVPD�FRQVWLWX\H�HMH�FHQWUDO�OD�SUHYLVLyQ�GH�OD�DOHUWD�WHPSUDQD�\�OD�LPSOHPHQWDFLyQ�GH�

SODQHV�GH�UHHVWUXFWXUDFLyQ�TXH�YDQ�D�H[LJLU�XQD�SURIXQGD�UHIRUPD�GH�OD�KRPRORJDFLyQ�GH�DFXHUGRV�

GH�UHILQDQFLDFLyQ��(Q�OD�PLVPD�VH�SUHYp�TXH�ORV�(VWDGRV�PLHPEURV�DGRSWDUiQ�\�SXEOLFDUiQ��D�PiV�

WDUGDU�HO����GH�MXOLR�GH������VL�ELHQ�VRPHWLGR�DO�PLVPR�WpUPLQR�GH�SUyUURJD�TXH�HO�DQWHULRU�WpUPLQR��

ODV� GLVSRVLFLRQHV� OHJDOHV�� UHJODPHQWDULDV� \� DGPLQLVWUDWLYDV� QHFHVDULDV� SDUD� GDU� FXPSOLPLHQWR� D� OR�

HVWDEOHFLGR� HQ� OD� SUHVHQWH� 'LUHFWLYD�� D� H[FHSFLyQ� GH� ODV� GLVSRVLFLRQHV� QHFHVDULDV� SDUD� GDU�

FXPSOLPLHQWR�DO�DUWtFXOR�����OHWUDV�D���E��\�F���TXH�VH�DGRSWDUiQ�\�SXEOLFDUiQ�D�PiV�WDUGDU�HO����GH�

���� (Q� HVWH� VHQWLGR� HO� DUW�� ��� GH� OD� FLWDGD� 'LUHFWLYD� HVWDEOHFH� TXH� ©1. Los Estados miembros adoptarán y 
publicarán, a más tardar el 17 de julio de 2021, las disposiciones legales, reglamentarias y 
administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en la presente Directiva, a excepción 
de las disposiciones necesarias para dar cumplimiento al artículo 28, letras a), b) y c), que se adoptarán y 
publicarán a más tardar el 17 de julio de 2024, y las disposiciones necesarias para dar cumplimiento al 
artículo 28, letra d), que se adoptarán y publicarán a más tardar el 17 de julio de 2026. Comunicarán 
inmediatamente a la Comisión el texto de dichas disposiciones. / Aplicarán las disposiciones legales, 
reglamentarias y administrativas necesarias para dar cumplimiento a la presente Directiva a partir del 17 
de julio de 2021, con la excepción de las disposiciones necesarias para dar cumplimiento al artículo 28, 
letras a), b) y c), que se aplicarán a partir del 17 de julio de 2024 y de las disposiciones necesarias para 
dar cumplimiento al artículo 28, letra d), que se aplicarán a partir del 17 de julio de 2026. /2. Como 
excepción a lo dispuesto en el apartado 1, los Estados miembros que experimenten especiales dificultades 
para aplicar la presente Directiva podrán disfrutar de una prórroga máxima de un año del plazo de 
aplicación previsto en el apartado 1. Los Estados miembros notificarán a la Comisión la necesidad de 
hacer uso de dicha posibilidad de prorrogar el período de aplicación a más tardar el 17 de enero de 2021. 
/3. Los Estados miembros comunicarán a la Comisión el texto de las principales disposiciones de Derecho 
interno que adopten en el ámbito regulado por la presente Directiva.ª�
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MXOLR�GH�������\�ODV�GLVSRVLFLRQHV�QHFHVDULDV�SDUD�GDU�FXPSOLPLHQWR�DO�DUWtFXOR�����OHWUD�G���TXH�VH�

DGRSWDUiQ� \� SXEOLFDUiQ� D� PiV� WDUGDU� HO� ��� GH� MXOLR� GH� ������ � 6LQ� HPEDUJR� VH� GHMD� DELHUWD� OD�

SRVLELOLGDG�GH� LQFUHPHQWDU�HO� WpUPLQR�\D�TXH�VH�SHUPLWH�FRPR�H[FHSFLyQ�D� ORV�(VWDGRV�PLHPEURV�

TXH�H[SHULPHQWHQ�HVSHFLDOHV�GLILFXOWDGHV�SDUD�DSOLFDU�OD�SUHVHQWH�'LUHFWLYD�SRGUiQ�GLVIUXWDU�GH�XQD�

SUyUURJD�Pi[LPD�GH�XQ�DxR�GHO�SOD]R�GH�DSOLFDFLyQ���SUHYLD�QRWLILFDFLyQ�HQ�IRUPD�FRQ�DQWHULRULGDG�

DO�����GH�HQHUR�GH�������

,�������$SUR[LPDFLyQ�DO�GHUHFKR�IUDQFpV��

'HQWUR� GH� ORV� SDtVHV� SHUWHQHFLHQWHV� D� OD� 8QLyQ�� \� FRQ� VLPLOLWXGHV� DO� UpJLPHQ� HVSDxRO� HQ� FXDQWR�

GHULYD� GHO� VLVWHPD� ODWLQR�� HO� RUGHQDPLHQWR� MXUtGLFR� IUDQFpV� WLHQH� XQD� DPSOLD� UHJXODFLyQ� GH� ODV�

LQVWLWXFLRQHV� KLSRWHFDULDV� FRPR� GH� ODV� FRQFXUVDOHV�� &RPHQ]DQGR� SRU� OD� QRUPDWLYD� KLSRWHFDULD��

FHQWUiQGRQRV� HQ� OD� OHJLVODFLyQ� FRGLILFDGD�� \� VLQ� UHPRQWDUQRV� DO� GHUHFKR� KLVWyULFR�0$=($8'����

GHILQtD�OD�KLSRWHFD�HQ�HO�RUGHQDPLHQWR�MXUtGLFR�IUDQFpV�FRPR�XQ�GHUHFKR�UHDO��SHVH�D�TXH�UHVXOWH�HVWH�

SXQWR�LJXDOPHQWH�FRQWURYHUWLGR�HQ�OD�GRFWULQD�IUDQFHVD��WRGD�YH]�TXH�OOHYD�DSDUHMDGR�±DO�LJXDO�TXH�

HQ� QXHVWUR� RUGHQDPLHQWR²HO� GHUHFKR� GH� SHUVHFXFLyQ� \� HO� GHUHFKR� GH� SUHIHUHQFLD� HQ� UHODFLyQ� DO�

FUpGLWR�� �6H� WUDWD�GH�XQ�GHUHFKR�TXH�QR� LPSOLFD�HO�GHVSRVHLPLHQWR�GHO�GHXGRU�\�TXH�±UHVSHFWR�GHO�

FUpGLWR� JDUDQWL]DGR²HV�GH� QDWXUDOH]D� DFFHVRULD�� ,JXDOPHQWH� \� SRU� ORV� ELHQHV� UHVSHFWR� GH� ORV� TXH�

UHFDH�VH�WUDWD�GH�XQ�GHUHFKR�LQPRELOLDULR�\�HQ�SULQFLSLR�HVSHFLDO��SRU�FXDQWR�VH�GLULJH�IUHQWH�D�ELHQHV�

FRQFUHWRV� \� JDUDQWL]D� FUpGLWRV� LQGLYLGXDOL]DGRV��5HJXODGD� D�SDUWLU� GHO� DUW�� ������GHO�&yGLJR�&LYLO�

)UDQFpV�VHJ~Q�HO�FXDO�©L'hypothèque est un droit réel sur les immeubles affectés à l'acquittement 

d'une obligation. Elle est, de sa nature, indivisible, et subsiste en entier sur tous les immeubles 

affectés, sur chacun et sur chaque portion de ces immeubles. Elle les suit dans quelques mains 

qu'ils passent.ª���� /D� KLSRWHFD� FRQYHQFLRQDO� VH� UHJXOD� GH� XQD�PDQHUD� DQiORJD� D� QXHVWUD� KLSRWHFD�

���� 0$=($8'��+��0$=('8'��/�\�0$=($8'�-��Lecciones de Derecho Civil��3DUWH�7HUFHUD��9ROXPHQ�,��
*DUDQWtDV�� 7UDG��/XLV�$OFDOi�=DPRUD�&DVWLOOR�� (GLFLRQHV� -XUtGLFDV�(XURSD�$PpULFD��%XHQRV�$LUHV� ������
SiJV������\�VV��

���� ©La hipoteca es un derecho real sobre bienes inmuebles ligado al cumplimiento de una obligación. Es, por 
su naturaleza, indivisible, y subsiste en su totalidad en todos los edificios afectados, en cada una de estas 
partes. La hipoteca sigue a los bienes sobre los que se constituye a cualquier mano que pasen.ª�3XHGH�
FRQVXOWDUVH� HQ� OD� 85/� RILFLDO� GHSHQGLHQWH� GHO� JRELHUQR� GH� OD� 5HS~EOLFD� )UDQFHVD�
KWWSV���ZZZ�OHJLIUDQFH�JRXY�IU�7UDGXFWLRQV�HV�(VSDQRO�FDVWHOODQR�7UDGXFFLRQHV�/HJLIUDQFH� VL� ELHQ� GLFKD�
WUDGXFFLyQ� HV�PHUDPHQWH� LQIRUPDWLYD� \� FDUHFH� GH� YDORU� MXUtGLFR�� VLHQGR� HO� WH[WR� FRQVROLGDGR� D� IHFKD� GH�
IHEUHUR� GH� ����� HO� VLJXLHQWH��
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YROXQWDULD� TXHGDQGR� GHILQLGD� FRPR� XQD� FRQYHQFLyQ� FRQFOXLGD� HQWUH� HO� DFUHHGRU�� TXH� REWLHQH� OD�

JDUDQWtD�\�HO�FRQVWLWX\HQWH�TXH�OD�FRQFHGH�VREUH�VXV�ELHQHV��SXGLHQGR�VHU�HO�GHXGRU�R�XQ�WHUFHUR��/D�

FRQYHQFLyQ�GH�KLSRWHFD�HV�GLVWLQWD�GHO�FRQWUDWR�SRU�HO�TXH�VH�RULJLQD�HO�FUpGLWR�JDUDQWL]DGR�SXGLHQGR�

VXUJLU�HQ�HO�PLVPR�PRPHQWR�TXH�HO�FUpGLWR�R�HQ�RWUR�SRVWHULRU��&XDQGR�VXUJHQ�DO�PLVPR�WLHPSR�\�

SHVH� D� TXH� SXHGDQ� FRQVWDU� HQ� XQ� PLVPR� LQVWUXPHQWR� QR� GHMDQ� GH� VHU� FRQYHQFLRQHV� GLVWLQWDV��

,JXDOPHQWH�� SUHFLVD� HO� FLWDGR� DXWRU�� OD� MXULVSUXGHQFLD� UHFRQRFH� HIHFWR� D� OD� VLPSOH� SURPHVD� GH�

KLSRWHFD�TXH�QR�UHVXOWD�HTXLSDUDEOH�VL�ELHQ�SXHGH�JHQHUDU�XQD�LQGHPQL]DFLyQ�GH�GDxRV�\�SHUMXLFLRV�

HQ�HO�FDVR�TXH�QR�OOHJXH�D�FRQVWLWXLUVH�SRU�QHJDWLYD�GH�FRPSDUHFHU�HQ�IRUPD�GHO�FRQVWLWX\HQWH�����

3RU�OR�GHPiV�ORV�UHTXLVLWRV��GH�ODV�KLSRWHFDV�FRQYHQFLRQDOHV�VRQ�WDQWR�GH�QDWXUDOH]D�IRUPDO�FRPR�GH�

QDWXUDOH]D� VXVWDQWLYD� R� GH� IRQGR�� )RUPDOPHQWH� VH� WUDWD� GH� XQ� FRQWUDWR� VROHPQH� FRQ� LQWHUYHQFLyQ�

REOLJDWRULD� GH�1RWDULR� \� VRPHWLGR� D� QXOLGDG� VL� QR� VH� FXPSOHQ� ODV� IRUPDOLGDGHV�� (Q� FXDQWR� D� ORV�

UHTXLVLWRV�GH�IRQGR�VH�H[LJH�TXH�HO�HVWLSXODQWH�GHED�VHU�DFUHHGRU��SHUPLWLpQGRVH�TXH�HO�FUpGLWR�SXHGD�

VHU� IXWXUR�� FRQYHQFLRQDO� R� HYHQWXDO�� (O� FRQVWLWX\HQWH� QR� WLHQH� SRU� TXp� VHU� HO� GHXGRU� GHO� FUpGLWR�

JDUDQWL]DGR� SXGLHQGR� VHU� XQ� ILDGRU� UHDO� TXH� QR� VH� REOLJD� SHUVRQDOPHQWH� VLQR� TXH� DGTXLHUH� XQD�

REOLJDFLyQ porpter rem� UHVSHFWR� GHO� ELHQ� KLSRWHFDGR�� 3RU� ~OWLPR� VH� SUHFLVD� TXH� OD� KLSRWHFD�

FRQYHQFLRQDO� HV� HVSHFLDO� HQ� FXDQWR� D� ORV� ELHQHV� TXH� VRQ� JUDYDGRV� \� UHVSHFWR� GH� ORV� FUpGLWRV�

JDUDQWL]DGRV�TXH�GHEHQ�VHU�LQGLYLGXDOL]DGRV�HQ�FXDQWR�D�VX�LPSRUWH�\�HQ�VX�FDXVD�����

(Q� FXDQWR� D� OD� YtD� SDUD� REWHQHU� OD� UHDOL]DFLyQ� GH� ORV� ELHQHV� REMHWR� GH� KLSRWHFD� SDUD� HO� FDVR� GH�

LQFXPSOLPLHQWR�� HO� DUW�� ����� GHO�Code� HVWDEOHFH� TXH� ©Les biens sont vendus soit à l'amiable sur 

autorisation judiciaire, soit par adjudication. Est nulle toute convention portant qu'à défaut 

d'exécution des engagements pris envers lui, le créancier peut faire vendre les immeubles de son 

débiteur en dehors des formes prescrites pour la saisie immobilière.ª���3RU� WDQWR� VH� HVWDEOHFH� HQ�

SULPHU�RUGHQ�XQ�VLVWHPD�HTXLYDOHQWH�DO�FRQYHQLR�GH�UHDOL]DFLyQ�HVWDEOHFLGR�HQ�HO�DUW������/(&�\��HQ�

VX�GHIHFWR��PHGLDQWH�XQ�UpJLPHQ�GH�VXEDVWD�MXGLFLDO��

KWWSV���ZZZ�OHJLIUDQFH�JRXY�IU�DIILFK&RGH�GR"FLG7H[WH /(*,7(;7������������	GDWH7H[WH ���������
�~OWLPD�FRQVXOWD�HQHUR�������

���� 0$=($8'��op cit.�SiJ�������
���� 0$=($8'��op cit SiJV������D������
����� ©Los bienes se venderán de manera amigable por autorización judicial o por subasta. Cualquier acuerdo 

en el sentido de que, en ausencia de cumplimiento de los compromisos contraídos con él, el acreedor 
puede vender los bienes inmuebles de su deudor fuera de los formularios prescritos para la fijación de 
bienes inmuebles, será nulo y sin efecto.ª�
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$QDOL]DGR� HO� VLVWHPD� KLSRWHFDULR� IUDQFpV�� HQWUDUHPRV� D� HVER]DU� ODV� OtQHDV� GHO� VLVWHPD� FRQFXUVDO�

IUDQFpV�YLJHQWH��6LJXLHQGR�D�'$662����DO�DFWXDO�RUGHQDPLHQWR�HQWUy�HQ�YLJRU�HO���GH�HQHUR�GH������

\�TXHGD�UHJXODGR�HQ�HO Code de Commerce�HQ�ORV�DUW��/�������D�/�������\�5�������\�VLJXLHQWHV��

LQWURGXFLGRV� SRU� OD Loi de sauvegarde� /H\� ��������� \� VX� 5HJODPHQWR� ���������� GH� ��� GH�

GLFLHPEUH��$�VX�YH]�IXHURQ�REMHWR�GH�XQD�SURIXQGD�UHIRUPD�PHGLDQWH�OD�2UGHQDQ]D�����������GH�

���GH�GLFLHPEUH�GH�������

(VWDV� GLVSRVLFLRQHV� UHHPSOD]DQ� HO� DQWHULRU� UpJLPHQ� FRQWHQLGR� HQ� OD� /H\� �������� GH� �� GH� PDU]R�

UHJXODGRUD�GH�OD�SUHYHQFLyQ�\�DO�DUUHJOR�DPLVWRVR�GH�ODV�GLILFXOWDGHV�GH�ODV�HPSUHVDV��OD�/H\��������

GH� ����������� UHODWLYD� DO� VDQHDPLHQWR� R� UHHVWUXFWXUDFLyQ� MXGLFLDO� (redressement judiciaire�� \� D� OD�

OLTXLGDFLyQ� MXGLFLDO� GH� HPSUHVDV�� \� OD� /H\� ������� GH� ��� GH� HQHUR� UHODWLYD� D� ORV� DGPLQLVWUDGRUHV�

MXGLFLDOHV��PDQGDWDULRV�OLTXLGDGRUHV�\�H[SHUWRV�HQ�GLDJQyVWLFR�GH�HPSUHVD��

(O�YLJHQWH� VLVWHPD�FRQFXUVDO� IUDQFpV�SDUWH�GH� OD�SUHYLVLyQ�GH�PHGLRV�GH�GHWHFFLyQ� WHPSUDQD�SDUD�

HYLWDU� TXH� OD� LQVROYHQFLD� VH� SURGX]FD� R�� SURGXFLGD� pVWD� \� GHWHFWDGD�� SDUD� HYLWDU� TXH� SHUGXUH��

(QFRQWUDPRV�DVt�ODV�LQVWLWXFLRQHV�GH�OD�FRQFLOLDFLyQ��OD�sauvegarde��HO�VDQHDPLHQWR��\�OD�OLTXLGDFLyQ��

(VWDV� ILJXUDV� HVWiQ�SUHFHGLGDV�GH� OD�REOLJDFLyQ�GH� DOHUWD�GDGD� D� ORV� DXGLWRUHV�GH� FXHQWDV� \�GH� ODV�

IDFXOWDGHV�LQVSHFWRUDV�D�GLVSRVLFLyQ�GH�ORV�VRFLRV�H�LQFOXVR�GHO�3UHVLGHQWH�GHO�7ULEXQDO�GH�FRPHUFLR�

SDUD�DGYHUWLU�D�ORV�DGPLQLVWUDGRUHV�VREUH�ODV�GLILFXOWDGHV�TXH�SRU�VX�QDWXUDOH]D�SXHGDQ�FRPSURPHWHU�

OD�FRQWLQXLGDG�GH�OD�H[SORWDFLyQ��

(Q�SULPHU�OXJDU��OD�FRQFLOLDFLyQ�HV�XQ�SURFHGLPLHQWR�GH�FDUiFWHU�H[WUDMXGLFLDO�HQ�HO�TXH�VH�SURFXUD�

TXH� HO� GHXGRU� \� VXV�SULQFLSDOHV� DFUHHGRUHV� OOHJXHQ�D�XQ� DFXHUGR�DPLVWRVR� HQ�RUGHQ�D� VXSHUDU� ODV�

GLILFXOWDGHV�GH� OD�HPSUHVD��/D� JHVWLyQ�VH� UHDOL]D�SRU�HO�GHQRPLQDGR�FRQFLOLDGRU�TXH�HV�QRPEUDGR�

SRU�HO�3UHVLGHQWH�GHO�7ULEXQDO�GH�&RPHUFLR�FRUUHVSRQGLHQGR� OD� OHJLWLPDFLyQ�DO�GHXGRU� LQFOXVR�HQ�

HVWDGR�\D�GH�LQVROYHQFLD�VLHPSUH�TXH�QR�KD\DQ�WUDQVFXUULGR�PiV�GH����GtDV�GHVGH�TXH�VH�FRQRFLy��(O�

SURFHGLPLHQWR�GXUDUi�XQ�Pi[LPR�GH�FXDWUR�PHVHV�SURUURJDEOHV�SRU�XQ�PHV�PiV��DXQTXH�VH�SHUPLWH�

HO� QRPEUDPLHQWR�SUHYLR� GH�XQ�PDQGDWDULR� DG�KRF�TXH�SUHSDUD� OD� FRQFLOLDFLyQ� FX\R�PLQLVWHULR�QR�

HVWi�GH�KHFKR�OLPLWDGR�WHPSRUDOPHQWH��/D�FRQFLOLDFLyQ�SXHGH�FRQFOXLU�PHGLDQWH�OD�FRQVWDWDFLyQ�SRU�

SDUWH� GHO� 3UHVLGHQWH� GHO� 7ULEXQDO� GH� XQ� SODQ� TXH� SHUPLWD� VXSHUDU� OD� LQVROYHQFLD� \� TXH� WHQGUtD�

�����'$66Ï��$��Derecho Concursal Comparado.�(G��/HJLV��%XHQRV�$LUHV��������7RPR�,,��SiJV������D������
����

�
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FDUiFWHU�FRQILGHQFLDO��R�PHGLDQWH�OD�KRPRORJDFLyQ�MXGLFLDO�GHO�FLWDGR�SODQ��TXH�VHUtD�HTXLYDOHQWH�DO�

VLVWHPD�HVSDxRO�UHFRQRFLGR�HQ�OD�'�$��&XDUWD�GH�OD�/(&2���

(O� VHJXQGR� LQVWUXPHQWR� D� TXH� KDFH� UHIHUHQFLD� '$662� HV� OD� VDOYDJXDUGD� R� VDOYDPHQWR� ±

sauvegarde²TXH� VH� WUDWD� GH� XQ� SURFHGLPLHQWR� WtSLFDPHQWH� FRQFXUVDO� GH� QDWXUDOH]D� MXGLFLDO� GHO�

GHXGRU� TXH� QR� KD� OOHJDGR� D� OD� FHVDFLyQ� GH� SDJRV� \� WHQGHQWH� D� TXH� SXHGD� VXSHUDU� HO� HVWDGR� GH�

LQVROYHQFLD�D�LQVWDQFLDV�GHO�SURSLR�GHXGRU��6H�FRQILJXUD�GH�PDQHUD�VHPHMDQWH�DO�&KDSWHU�;,�GHO�86�

&RGH��\�SRVHH�XQ�SULPHU�SHULRGR�GH�REVHUYDFLyQ�TXH�GXUDUi�XQ�SOD]R�GH�VHLV�PHVHV��GXUDQWH�HO�FXDO�

±EDMR� OD� WXWHOD� GH� XQ� DGPLQLVWUDGRU� QRPEUDGR� SRU� HO� 7ULEXQDO�� DXQTXH� SRGUi� VHU� D� SURSXHVWD� GHO�

GHXGRU²VH�VXVSHQGHQ�ODV�HMHFXFLRQHV�IUHQWH�D�VX�SDWULPRQLR�\�VH�SURKtEH�DO�GHXGRU�HO�SDJR�GH�ODV�

GHXGDV�SRU�FDXVD�GH�WtWXOR�DQWHULRU��'XUDQWH�HVWH�SHULRGR�GH�REVHUYDFLyQ�VH�GHEHUi�SUHVHQWDU�SRU�HO�

DGPLQLVWUDGRU� R� SRU� HO� SURSLR� GHXGRU� XQ� SODQ� GH� VDOYDJXDUGD�� TXH� HQ� FDVR� GH� OHJLWLPDFLyQ� GHO�

GHXGRU� GHEHUi� SURFXUDU� OD� FRQWLQXLGDG� GH� OD� DFWLYLGDG�� HO� PDQWHQLPLHQWR� GHO� HPSOHR� \� HO�

VDQHDPLHQWR� GHO� SDVLYR�� 'LFKR� SODQ� GHEHUi� VHU� DFHSWDGR� LQGLYLGXDOPHQWH� SRU� ORV� DFUHHGRUHV� R�

DOWHUQDWLYDPHQWH�GH�PDQHUD�FROHFWLYD�D�WUDYpV�GH�ORV�FRPLWpV�GH�DFUHHGRUHV��TXH�VHUiQ�GRV�GLVWLQWRV��

XQR�LQWHJUDGR�SRU�ODV�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR��\�HO�RWUR�SRU�ORV�DFUHHGRUHV�FRPHUFLDOHV�TXH�VXSHUHQ�HO�

��� GHO� SDVLYR� QR� ILQDQFLHUR�� (O� SODQ� GH� VDOYDJXDUGD� GHEHUi� VHU� DSUREDGR� SRU� GRV� PD\RUtDV� GH�

SHUVRQDV�TXH�VXSRQJDQ�ORV�GRV��WHUFLRV�GH�FDGD�FRPLWp��VLQ�TXH�DIHFWH�D�ORV�TXH�QR�KD\DQ�DFHSWDGR�

HO�PLVPR��

/D�WHUFHUD�LQVWLWXFLyQ�TXH�DQDOL]D�'$662�HV�HO�VDQHDPLHQWR�R�redressement��DSOLFDEOH�D�GHXGRUHV�

LQVROYHQWHV�HQWHQGLGD�OD�LQVROYHQFLD�FRPR�OD�VLWXDFLyQ�GH�XQ�SDVLYR�H[LJLEOH�TXH�H[FHGH�GHO�DFWLYR�

GLVSRQLEOH� TXH� GHEHUi� VHU� VROLFLWDGR�� GH�PDQHUD� DOWHUQDWLYD� D� OD� OLTXLGDFLyQ� \� VLQ� SHUMXLFLR� GH� OD�

SRVLELOLGDG�GH�LQVWDU�XQD�FRQFLOLDFLyQ��GHQWUR�GH�ORV����GtDV�GHVGH�TXH�FRQRFLy�OD�LQVROYHQFLD��7LHQH�

FRPR� ILQDOLGDG� HO� UHVWDEOHFLPLHQWR� HFRQyPLFR� GH� OD� HPSUHVD� HQ� PDQRV� GHO� GHXGRU�� � \�

VHFXQGDULDPHQWH�HO�SDJR�D�ORV�DFUHHGRUHV��SXGLHQGR�WDPELpQ�VHU�LQVWDGR�SRU�ORV�DFUHHGRUHV�\�SRU�HO�

0LQLVWHULR�3~EOLFR��9LHQH�SUHFHGLGR�GH�XQ�SHULRGR�GH�REVHUYDFLyQ�DQiORJR�DO�GH�OD�VDOYDJXDUGD�\�VH�

VRPHWH�D�ORV�DFUHHGRUHV�D�OD�SRVLEOH�DSUREDFLyQ�GH�XQ�SODQ�GH�VDQHDPLHQWR�GH�FRQWHQLGR�VHPHMDQWH�

DO� GH� OD� VDOYDJXDUGD�� VL� ELHQ� \� D� GLIHUHQFLD� GH� DTXHO�� ORV� DGPLQLVWUDGRUHV� SRGUiQ� VHU� VDQFLRQDGRV��

SURIHVLRQDO�R�SHQDOPHQWH��3RU�~OWLPR�SUHFLVDU�TXH�SXHGH� OOHJDU� D�VHU�GHVSRVHtGR�HO�GHXGRU�GH�VXV�

IDFXOWDGHV��HQ�ORV�VXSXHVWRV�HQ�TXH�QR�SXHGD�DVHJXUDU�OD�UHFXSHUDFLyQ�GH�OD�HPSUHVD��

����
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3RU�~OWLPR�HQFRQWUDPRV�OD�OLTXLGDFLyQ�MXGLFLDO�TXH�VLPSOLILFD�OD�UHJXODFLyQ�DQWHULRU�D�OD�UHIRUPD�GHO�

������LQFOX\pQGRVH�D�SDUWLU�GHO������XQ�SURFHGLPLHQWR�VLPSOLILFDGR��/D�ILQDOLGDG�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�

MXGLFLDO�HV�UHDOL]DU�ORV�ELHQHV�GH�OD�GHXGRUD�±TXH�FHVD�HQ�VX�DFWLYLGDG²VLHQGR�VX�SURGXFWR�DIHFWDGR�

DO�SDJR�GH�ORV�DFUHHGRUHV��VL�ELHQ�SRGUi�UHDOL]DUVH�D�WUDYpV�GH�XQD�FHVLyQ�JOREDO�GH�OD�HPSUHVD�±R�GH�

SDUWH�GH�HOOD²TXH�VHUi�OD�~QLFD�PDQHUD�GH�FRQVHJXLU�HO�PDQWHQLPLHQWR�GH�OD�DFWLYLGDG�VL�ELHQ�IXHUD�

GH� ODV� IDFXOWDGHV� GHO� GHXGRU�� 6XEVLVWLUi� OD� SHUVRQDOLGDG� MXUtGLFD� GH� OD� HPSUHVD��PDQWHQLHQGR� VXV�

IXQFLRQHV� ORV� DGPLQLVWUDGRUHV�� VL� ELHQ� HO� WULEXQDO� QRPEUDUi� XQ� OLTXLGDGRU� TXH� GHEH� YHQGHU� ORV�

DFWLYRV�EDMR�OD�GLUHFFLyQ�GHO�-XH]�TXH�ILMDUi�ODV�FRQGLFLRQHV�GH�OD�YHQWD��/D�OLTXLGDFLyQ��TXH�UHVXOWD�

VHPHMDQWH�D�QXHVWUD� OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO� \�DO�&DStWXOR�9,,�GH� OD�QRUPD�(VWDGRXQLGHQVH�TXH�VHUi�

WUDWDGR� infra�� SRGUi� WHUPLQDU� FRQ� FODXVXUD� SRU� H[WLQFLyQ� GHO� SDVLYR� ±HQ� OD� PHQRU� SDUWH� GH� ORV�

FDVRV²R�JHQHUDOPHQWH�PHGLDQWH�OD� LQVXILFLHQFLD�GHO�DFWLYR��SXGLpQGRVH� � UHDEULU�VyOR�SDUD�UHDOL]DU�

DFWLYRV�VREUHYHQLGRV��/D�OLTXLGDFLyQ�VLPSOLILFDGD�HV�PiV�iJLO�HQ�FXDQWR�D�VXV�UHTXLVLWRV�\�SOD]RV�\�

VH�DSOLFDUi�D�VXSXHVWRV�GH�LQH[LVWHQFLD�GH�ELHQHV�LQPXHEOHV��PHQRV�GH�FLQFR�DVDODULDGRV��R�FLIUD�GH�

QHJRFLRV� LQIHULRU� D� � �������� ¼�� VLHQGR� FRQ� DQWHULRULGDG� D� ����� GH� FDUiFWHU� IDFXOWDWLYR�� \� HQ� OD�

DFWXDOLGDG�SUHFHSWLYR�SDUD�HO�7ULEXQDO��

(QWHQGHPRV�TXH�ODV�KLSRWHFDV�FRH[LVWLUiQ�FRQ�ODV�LQVWLWXFLRQHV�FRQFXUVDOHV�IUDQFHVDV���VL�ELHQ�HQ�ODV�

LQVWLWXFLRQHV�GH�VDOYDJXDUGD�VH�OLPLWDUi�VX�HMHFXWLYLGDG����

,�������$SUR[LPDFLyQ�DO�GHUHFKR�DOHPiQ��

/D�KLSRWHFD�HQ�HO�GHUHFKR�DOHPiQ�±WDQWR�KLVWyULFR�FRPR�YLJHQWH²UHVXOWD�FLHUWDPHQWH�GLIHUHQWH�DO�

UpJLPHQ�HVSDxRO�� � VL� ELHQ� VX� LQIOXHQFLD� HQ� ORV� VLVWHPDV�GH� ORV� GLYHUVRV�SDtVHV�GH�QXHVWUR� HQWRUQR�

UHVXOWD�FUXFLDO�����HQ�HVSHFLDO�HQ�FXDQWR�D�XQD�KLSRWpWLFD�DUPRQL]DFLyQ�GH�XQD�ILJXUD�VHPHMDQWH�D�OD�

DQWHV�PHQFLRQDGD�HXURKLSRWHFD�����

�����(Q�HVWH�VHQWLGR�9$',//2�&$6(52��7� op cit��
���� �$�HVWH�UHVSHFWR�YpDVH�HO�GHQRPLQDGR�/LEUR�9HUGH�GHO�&UpGLWR�+LSRWHFDULR�HQ�OD�8QLyQ�(XURSHD�GH�������

TXH�ILQDOPHQWH�QR�IXH�REMHWR�GH�SXEOLFDFLyQ�HQ�HO�'�2�&�(��\�HO�'LFWDPHQ�GHO�&RPLWp�(FRQyPLFR�\�6RFLDO�
(XURSHR��GH����GH�GLFLHPEUH�GH�������VREUH�HO�/LEUR�YHUGH���(O�FUpGLWR�KLSRWHFDULR�HQ�OD�8(�>&20��������
����ILQDO���'LDULR�2ILFLDO�&����GH����������@��$VLPLVPR��OD�5HFRPHQGDFLyQ�GH�OD�&RPLVLyQ��GH���GH�PDU]R�
GH� ������ UHODWLYD� D� OD� LQIRUPDFLyQ� SUHFRQWUDFWXDO� TXH� GHEH� VXPLQLVWUDUVH� D� ORV� FRQVXPLGRUHV� SRU� ORV�
SUHVWDPLVWDV�GH�FUpGLWRV�YLYLHQGD� >'LDULR�2ILFLDO�/����GH����������@��3XHGHQ�VHU�FRQVXOWDGRV�HQ� OD�85/�
KWWSV���HXU�OH[�HXURSD�HX�OHJDO�FRQWHQW�(6�7;7�"XUL /(*,6680��$O������ �~OWLPD� FRQVXOWD� PDU]R�
�������
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'HVGH� XQ� SXQWR� GH� YLVWD� KLVWyULFR� &+,&2� <� 257,=���� FLWD� GRV� ILJXUDV� TXH� FRQFXUUHQ� HQ� OD�

GHILQLFLyQ�GH�OD�DFWXDO�KLSRWHFD�HQ�GHUHFKR�DOHPiQ��(Q�SULPHU�OXJDU�OD�GHQRPLQDGD�altere satzung�

TXH� VXSRQtD� XQD� VXHUWH� GH� pignus� URPDQR� \D� TXH� HQ� � OD� PLVPD� VH� WUDQVPLWtD� OD� SRVHVLyQ� \� HUD�

SUHGLFDEOH� WDQWR� GH� ELHQHV� PXHEOHV� FRPR� LQPXHEOHV�� \� OD� neure satzung� TXH� QR� H[LJtD� WDO�

GHVSOD]DPLHQWR� SRVHVRULR� SHUR� VH� H[LJtD� XQD� IRUPD� S~EOLFD� FRQVWLWXLGD� FRQ� LQWHUYHQFLyQ� GH� OD�

DXWRULGDG�\�VRPHWLGD�D�XQ�UHJLVWUR�HQ�ORV�OLEURV�KLSRWHFDULRV��SRU�OR�TXH�VyOR�UHFDtD�VREUH�LQPXHEOHV��

(Q� HO� YLJHQWH� RUGHQDPLHQWR� MXUtGLFR� DOHPiQ�� OD� KLSRWHFD� VH� HQFXHQWUD� UHJXODGD� HQ� ORV� SDUiJUDIRV�

����� D� ����� GHO� &yGLJR� &LYLO� $OHPiQ±HQ� OR� VXFHVLYR� %*%²� HVWDEOHFLHQGR� HQ� FRQFUHWR� HO�

SDUiJUDIR������TXH�©(1) Ein Grundstück kann in der Weise belastet werden, dass an denjenigen, zu 

dessen Gunsten die Belastung erfolgt, eine bestimmte Geldsumme zur Befriedigung wegen einer 

ihm zustehenden Forderung aus dem Grundstück zu zahlen ist (Hypothek). (2) Die Hypothek kann 

auch für eine künftige oder eine bedingte Forderung bestellt werden.ª����3RU�WDQWR��VH�FRQILJXUD�OD�

KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� YROXQWDULD� GH� XQD� PDQHUD� EDVWDQWH� DPSOLD� \� GLIHUHQWH� DO� VLVWHPD� MXUtGLFR�

HVSDxRO�\�IUDQFpV��SRU�FXDQWR�FRQVWLWX\H�XQ�HOHQFR�GH�LQVWLWXFLRQHV�FX\R�HOHPHQWR�FRP~Q�UDGLFD�HQ�

VHU� GHUHFKRV� VREUH� YDORU�� � &+,&2� <� 257,=� SRU� VX� SDUWH� ILMD� VX� HOHPHQWR� GLIHUHQFLDGRU� HQ� HO�

SULQFLSLR�GH�DFFHVRULHGDG�FDWHJRUL]DQGR�ODV�KLSRWHFDV�VHJ~Q�VX�FRQWHQLGR�HQWUH�ODV�RUGLQDULDV�\�ODV�

GH�VHJXULGDG�HQ�ODV�TXH�VH�GD�WDO�SULQFLSLR��H�KLSRWHFDV�FRQ�GHVFRQH[LyQ�GH�VX�FUpGLWR��HQ�ORV�TXH�

HVWH� FDUiFWHU� DFFHVRULR� GHVDSDUHFH�� &LWD� HQWUH� HVWDV� OD� GHXGD� LQPRELOLDULD� R� WHUULWRULDO� R�

Grundschuld��OD�GHXGD�GH�UHQWD�R�Rentenschuld��OD�KLSRWHFD�GH�SURSLHWDULR�R�Eigentümerhypoteh��\�

OD� GHXGD� LQPRELOLDULD� GH� SURSLHWDULR� R� Eigentümergrundschuld����� :(67(50$11� VLW~D� OD�

KLSRWHFD�GHQWUR�GHO�numerus clausus�GH�ORV�GHUHFKRV�UHDOHV��HQ�FRQFUHWR�GHQWUR�GH�ORV�GHUHFKRV�GH�

�����&+,&2�<�257,=�op. cit��SiJ��������
���� ©(1)Una finca puede ser gravada de forma que aquel en cuyo beneficio se establece el gravamen haya de 

pagarse a costa de la finca una determinada suma de dinero para la satisfacción a causa de un crédito que 
le corresponde. (2) La hipoteca también puede constituirse en garantía de un crédito futuro o de un crédito 
condicional�ª�3XHGH�FRQVXOWDUVH�HO�WH[WR�FRQVROLGDGR�HQ�DOHPiQ�±FRQVXOWDGR�D�IHFKD�GH�IHEUHUR�GH�����²
HQ� OD� 85/� DORMDGD� HQ� OD� VHGH� HOHFWUyQLFD� GHO� 0LQLVWHULR� GH� OD� 5HS~EOLFD� )HGHUDO� GH� $OHPDQLD�
KWWSV���ZZZ�JHVHW]H�LP�LQWHUQHW�GH�EJE�� ,JXDOPHQWH� GLFKD� SiJLQD� DORMD� XQD� YHUVLyQ� HQ� OHQJXD� LQJOHVD��
KWWSV���ZZZ�JHVHW]H�LP�LQWHUQHW�GH�HQJOLVFKBEJE�LQGH[�KWPO�VL�ELHQ�VH�HQFXHQWUD�FRQVROLGDGD�D�IHFKD�GH���
GH�RFWXEUH�GH�������

�����&+,&2�<�257,=�RS. cit.�SiJV�������D�������
����
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JDUDQWtD�UHDO��TXH�GHILQH�FRPR�DTXHOORV�TXH�FRQFHGHQ�D�VX�WLWXODU�XQ�GHUHFKR�GH�UHDOL]DFLyQ�GH�YDORU��

HVWDEOHFLHQGR�FRQ�HOOR�XQD�UHODFLyQ�GLUHFWD�HQWUH�HO�FUpGLWR�JDUDQWL]DGR�\�OD�FRVD�����

6LJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�+('(0$11����HO�%*%�FDWHJRUL]D�XQD� DPDOJDPD�GH� LQVWLWXFLRQHV�GH�

GLYHUVD� LPSODQWDFLyQ� ORFDO� \� VRPHWLGDV� D� XQ� UpJLPHQ� QR� KRPRJpQHR� HQWUH� ODV� TXH� GLVWLQJXH� XQD�

VHULH�GH�ILJXUDV�TXH�SDVDUHPRV�D�FRQWLQXDFLyQ�D�HVER]DU������

(Q� SULPHU� OXJDU� HQFRQWUDPRV� OD� KLSRWHFD� GH� FpGXOD� \� OD� KLSRWHFD� UHJLVWUDO�� /D� SULPHUD� GH� HOODV�

FRQVWLWX\H� XQD� UHODFLyQ� MXUtGLFD� TXH� JLUD� HQ� WRUQR� D� OD� SRVHVLyQ� GH� XQ� GRFXPHQWR� HQ� HO� TXH� VH�

LQFRUSRUDQ� ORV� HOHPHQWRV� HVHQFLDOHV� GH� OD� UHODFLyQ�� /D� VHJXQGD�� SDUWH� GH� TXH� VXV� HIHFWRV� VH�

GHVSOHJDUiQ�D�SDUWLU�GH�OD�LQVFULSFLyQ�UHJLVWUDO�GH�OD�PLVPD��

(Q�VHJXQGR�OXJDU�HQFRQWUDPRV�OD�OODPDGD�KLSRWHFD�GH�WUiILFR�\�OD�KLSRWHFD�GH�VHJXULGDG��$PEDV�VH�

GLVWLQJXHQ� HQWUH� Vt� SRUTXH� OD� DFFHVRULHGDG� GHO� GHUHFKR� UHDO� UHVSHFWR� GH� OD� REOLJDFLyQ� SHUVRQDO� HV�

VyOR�UHODWLYD�HQ�OD�KLSRWHFD�GH�WUiILFR��VLHQGR�DEVROXWD�SRU�HO�FRQWUDULR�HQ�OD�KLSRWHFD�GH�VHJXULGDG��

TXH�HV�FRPSOHWDPHQWH�DFFHVRULD�UHVSHFWR�GHO�FUpGLWR�TXH�JDUDQWL]D��

(Q�WHUFHU�OXJDU�UHILHUH�HO�FLWDGR�DXWRU�OD�OODPDGD�KLSRWHFD�GH�DPRUWL]DFLyQ�SURJUHVLYD�TXH��SHVH�D�QR�

HVWDU� UHJXODGD� H[SUHVDPHQWH� HQ� HO� %*%�� VH� UHJXOD� FRQYHQFLRQDOPHQWH� HQ� UHODFLyQ� D� OD� GHXGD�

JDUDQWL]DGD� TXH�� FRQIRUPH� YD� VLHQGR� VDOGDGD�� GLVPLQX\H� OD� UHVSRQVDELOLGDG� UHDO� GH� OD� ILQFD�

KLSRWHFDGD�FRQIRUPH�D�XQ�SODQ�SUHILMDGR�KDVWD�OD�FRPSOHWD�HOLPLQDFLyQ�GH�OD�JDUDQWtD��

(Q� FXDUWR� OXJDU�� \� D� VHPHMDQ]D� GH� OD� IDFXOWDG� GHO� GHXGRU� GH� SUHVHQWDU� YDULRV� ILDGRUHV� R� SLJQRUDU�

GLYHUVDV� FRVDV�PXHEOHV�� HQFRQWUDPRV� OD� OODPDGD� KLSRWHFD� VROLGDULD� TXH� SHUPLWH� DO� GHXGRU� JUDYDU�

YDULDV�ILQFDV�HQ�UHODFLyQ�D�VX�GHXGD��$Vt��TXHGD�IDFXOWDGR�HO�DFUHHGRU�D�OD�OLEUH�HOHFFLyQ�UHVSHFWR�GH�

OD� ILQFD� HQ� TXH� KD� GH� UHFDHU�� \� D� OD� GLVWULEXFLyQ� GHO� FUpGLWR� FXDQGR� VH� WUDWD� GH� SUHFLVDU� OD�

���� :(67(50$11� +�� :(67(50$11�� +3�� *856.,�� .�� \� (<.0$11�� '�� Derechos Reales. 9RO����
7UDGXFFLyQ� &$f,=$5(6� /$62�� $�� 0,48(/� *21=È/(=�� -0�� 52'5,*8(=� 7$3,$�� -0�� \�
52'5Ë*8(=�526$'2��%��(G��)XQGDFLyQ�FXOWXUDO�GHO�1RWDULDGR��0DGULG�������SiJ�������

���� +('(0$11��-��Derechos Reales��9RO��,,��9HUVLyQ�HVSDxROD�\�QRWDV�GH�-RVp�/XLV�'tH]�3DVWRU�\�0DQXHO�
*RQ]iOH]�(QUtTXH]��(G��5HYLVWD�GH�'HUHFKR�3ULYDGR��0DGULG�������SiJV������\�VV��

���� 3DUD� XQ� DQiOLVLV� HQ� SURIXQGLGDG� GH� OD� KLSRWHFD� \� VXV� GLYHUVDV� PRGDOLGDGHV� HQ� GHUHFKR� DOHPiQ� vid. 
:(67(50$11�op cit.�9RO�,,�SiJV�������D�������
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UHVSRQVDELOLGDG��(OOR�FRQ�HVSHFLDOLGDGHV�VL�VH� WUDWD�GH�ILQFDV�GH�GLVWLQWRV�SURSLHWDULRV�R�VL�DIHFWD�D�

ILQFDV�GLYLGLGDV�HQWUH�$OHPDQLD�\�XQ�SDtV�H[WUDQMHUR��

(Q�TXLQWR�OXJDU�HQFRQWUDPRV�OD�OODPDGD�KLSRWHFD�GH�SURSLHWDULR�TXH�SDUWH�GH�XQ�FDUiFWHU�DXWyQRPR�

WDO�TXH�SXHGH�HQWUDU�GHQWUR�GHO�SDWULPRQLR�GHO�VXHxR�GH�OD�ILQFD�KLSRWHFDGD�FRPR�XQ�HOHPHQWR�QR�

VRPHWLGR� D� FRQIXVLyQ�� OR� TXH� SHUPLWH� TXH� FRQVHUYH� VX� UDQJR� UHVSHFWR� GH� KLSRWHFDV� SRVWHULRUHV� \�

IDFXOWD� DO� SURSLHWDULR� SDUD� GLVSRQHU� UHVSHFWR� GH� OD� KLSRWHFD� FRQVWLWXLGD� VREUH� VXV� SURSLRV� ELHQHV��

ELHQ�GH�PDQHUD�YROXQWDULD��ELHQ�GH�PDQHUD�IRU]RVD�\D�TXH�SXHGH�VHU�REMHWR�GH�HPEDUJR��

$QDOL]DGDV� ODV� LQVWLWXFLRQHV�KLSRWHFDULDV�KHPRV� GH�SDVDU� D�GHILQLU� ODV� OtQHDV�PDHVWUDV�GHO� VLVWHPD�

FRQFXUVDO� DOHPiQ��6LJXLHQGR�HQ� HVWH�SXQWR�D�%5$81����� HO�3DUODPHQWR� IHGHUDO� DSUREy� OD�/H\�GH�

,QVROYHQFLD�HQ�������Insolvenzordnungvom��TXH�HQWUy�YLJRU�HO���GH�HQHUR�GH������VXVWLWX\HQGR�DO�

&yGLJR�GH�4XLHEUDV�\�6XVSHQVLRQHV�TXH�FRPSHQGLDED�OD�Konkursordnung�GH������DSOLFDEOH�D� ODV�

OLTXLGDFLRQHV�FRQFXUVDOHV��\�OD�Vergleichsordnung GH������FX\R�iPELWR�HUD�HO�GH�ODV�VROXFLRQHV�GH�

FRQYHQLR�� LJXDOPHQWH� GHURJD� OD� QRUPDWLYD� VREUH� (MHFXFLyQ� &ROHFWLYD�� HQ� FRQFUHWR� OD�

Gesamtvollstreckungsordnung� GH� ����� \� OD� � Gesamtvollstrechungs-Unterbrechungsgesetzde� GH�

������ KRPRJHQHL]DQGR� HO� HVWDWXWR� GH� LQVROYHQFLD� SDUD� WRGD� $OHPDQLD� TXH� DQWHULRUPHQWH� WHQtD�

VHSDUDGRV�ORV�HVFHQDULRV�GH�OLTXLGDFLyQ�FROHFWLYD�\�SURFHVRV�FRQFXUVDOHV�strictu sensu����

3RVWHULRUPHQWH� D� ILQDOHV� GHO� DxR� ����� VH� DSUREy� OD� OH\� SDUD� OD� PHMRUD� GH� OD� UHHVWUXFWXUDFLyQ� GH�

HPSUHVDV� FRQ� HQWUDGD� HQ� YLJRU� HO� �� GH� PDU]R� GH� ����� \� VH� KD� UHIRU]DGR� HQ� JUDQ� PHGLGD� OD�

SURWHFFLyQ�GH�ORV�FRQVXPLGRUHV�D�WUDYpV�GH�FDXFHV�HVSHFtILFRV��SHUPLWLHQGR�HVFHQDULRV�GH�VHJXQGD�

RSRUWXQLGDG�D�WUDYpV�GH�OD�H[RQHUDFLyQ�GH�OD�GHXGD�UHVLGXDO�R�Restchuldbefreiung���

8QD�LPSRUWDQWH�FDUDFWHUtVWLFD�GHO�VLVWHPD�FRQFXUVDO�DOHPiQ�HV�OD�FODVLILFDFLyQ�GH�ORV�DFUHHGRUHV�HQ�

WUHV� JUDQGHV� FDWHJRUtDV�� $Vt� \� VLJXLHQGR� QXHYDPHQWH� D� '$662���� KHPRV� GH� GLVWLQJXLU� HQWUH�

DTXHOORV�DFUHHGRUHV�TXH� WLHQHQ�D�VX�IDYRU�XQ�GHUHFKR�D�OD�VHSDUDFLyQ�GH� OD�PDVD�R�Aussonderung��

SULQFLSDOPHQWH�WLWXODUHV�GH�XQ�GHUHFKR�UHDO�R� �SHUVRQDO�VREUH�XQ�ELHQ�TXH�QR�SHUWHQHFH�D�OD�PDVD��

DFUHHGRUHV�FRQ�GHUHFKR�D�XQ�SDJR�VHSDUDGR��TXH�VHUiQ�DFUHHGRUHV�FRQ�JDUDQWtD�UHDO�R�TXH�VXUMDQ�FRQ�

�����%5$81��6��©3DQRUDPD�GHO�'HUHFKR�&RQFXUVDO�$OHPiQ�\�(XURSHR�ª�Revista de las Facultades de Derecho 
y Ciencias Económicas y Empresariales ICADE��$xR�������1~P������SiJV������\�VV��

������'$662�Rp cit.�SiJV�����\�����
����
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PRWLYR� GH� HPEDUJR�� DVt� FRPR� � DTXHOORV� D� ORV� TXH� VH� WUDQVPLWLHURQ� FRVDV�PXHEOHV� R� GHUHFKRV� HQ�

JDUDQWtD��R�TXH�JRFHQ�GH�GHUHFKR�GH�UHWHQFLyQ��DVt�FRPR�ORV�LPSXHVWRV�\�DUDQFHOHV�UHVSHFWR�GH�ODV�

FRVDV�DIHFWDGDV�SRU�ORV�PLVPRV��\�HQ�WHUFHU�OXJDU�ORV�DFUHHGRUHV�RUGLQDULRV���

&RH[LVWLHQGR�FRQ�HVWDV�FDWHJRUtDV�GH�DFUHHGRUHV�FRQFXUVDOHV��HQFRQWUDPRV�ORV�DFUHHGRUHV�FRQWUD�OD�

PDVD�R�Massaegläubiger TXH� LQFOX\HQ�DFUHHGRUHV�TXH�VRSRUWDQ� ORV�JDVWRV� �GHO�SURFHGLPLHQWR�� ODV�

UHPXQHUDFLRQHV�\�JDVWRV�GHO�DGPLQLVWUDGRU�\�GH�OD�FRPLVLyQ�GH�DFUHHGRUHV��(VWRV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�

PDVD�VH�VDWLVIDUiQ�GH�PDQHUD�DQWLFLSDGD��

(Q� FXDQWR� D� � ORV� DFUHHGRUHV� FRQ� JDUDQWtDV� UHDOHV�� YHPRV� TXH� ORV� PLVPRV� VH� LQFOX\HQ� HQ� HO�

SURFHGLPLHQWR�FRQFXUVDO��SXGLHQGR�SRU�WDQWR�VXV�WLWXODUHV�SDUWLFLSDU�\�YRWDU�HQ�OD�MXQWD�HQ�VXSXHVWRV�

GH� FRQYHQLR�� (Q� HO� FDVR� GH� ORV� ELHQHV� PXHEOHV� TXH� KD\DQ� VLGR� FHGLGRV� HQ� JDUDQWtD� R� VXMHWRV� D�

UHVHUYD�GH�GRPLQLR�SRU�HO�GHXGRU��SRGUiQ�VHU�UHDOL]DGRV�SRU�HO�DGPLQLVWUDGRU�GH�OD� LQVROYHQFLD��VL�

ELHQ�HV�FLHUWR�TXH�DO�DFUHHGRU�JDUDQWL]DGR�VH�OH�UHFRQRFH�XQ�GHUHFKR�GH�HQWUDGD�HQ�ODV�HQDMHQDFLRQHV�

SUR\HFWDGDV�\�XQ�GHUHFKR�GH�LQLFLDWLYD�SDUD�DJLOL]DU�OD�UHDOL]DFLyQ�GH�WDOHV�ELHQHV�

,�������$SUR[LPDFLyQ�DO�GHUHFKR�LQJOpV��

)XHUD� \D� GHO� iPELWR� GH� OD�8QLyQ� \� GHQWUR� GH� ORV� VLVWHPDV� DQJORVDMRQHV�� HO� GHUHFKR� LQJOpV� FRPR�

YLJHQWH� HQ� SDUWH� GHO� 5HLQR�8QLGR²H[FOXLGD� (VFRFLD�� H� ,UODQGD� GHO�1RUWH� \� DSOLFDEOH� HQ� DOJXQDV�

ILJXUDV�D�*DOHV²SRVHH�XQD�UHJXODFLyQ�EDVWDQWH�GLVWDQWH�UHVSHFWR�GH�ODV�HVWXGLDGDV�GH�$OHPDQLD�\�

)UDQFLD�WDQWR�GHO�GHUHFKR�KLSRWHFDULR�FRPR�FRQFXUVDO��

�(OOR�QR�REVWDQWH�HO�ODUJR�ODSVR�WUDQVFXUULGR�GHQWUR�GH�OD�8QLyQ�KD�SURYRFDGR�TXH�HO�VLVWHPD�LQJOpV�

KD\D�VXIULGR�XQD�WUDQVIRUPDFLyQ�GH�ORV�SRVWXODGRV�LQLFLDOHV±SUHYLRV�LQFOXVR�DO�VLVWHPD�GHO�common 

law²SDUD� FRQILJXUDUVH� HQ� OD� DFWXDOLGDG� GH� XQD� PDQHUD� TXH� UHYLVWH� FDUDFWHUHV� HQ� FLHUWR� PRGR�

VHPHMDQWHV�D�ORV�VLVWHPDV�FRQWLQHQWDOHV��

&RPHQ]DQGR� SRU� HO� VLVWHPD� KLSRWHFDULR� \� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� 2/,9$� %/È=48(=�����

SRGHPRV�DILUPDU�TXH�OD�KLSRWHFD�HQ�GHUHFKR�LQJOpV�HV�DQWHULRU�LQFOXVR�D�OD�H[LVWHQFLD�GHO�common 

law�� \D� TXH� VH� FRQVHUYDQ� UHJLVWURV� GHO� SHULRGR� DQJORVDMyQ� SUHYLRV� D� OD� FRQTXLVWD� QRUPDQGD� TXH�

�����2/,9$�%/È=48(=�)��Propiedad, hipoteca y protección del deudor hipotecario en el derecho inglés��(G��
7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������SiJV������\�VV��
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SRQHQ�GH�PDQLILHVWR�TXH�ODV�WLHUUDV�SRGtDQ�VHU�REMHWR�GH�JDUDQWtD�KLSRWHFDULD��(Q�HVWH�VHQWLGR�DxDGH�

%$=�,=48,(5'2����TXH�HO�DFWXDO�VLVWHPD�KLSRWHFDULR�LQJOpV�HV�XQD�FRQIOXHQFLD�HQWUH�ODV�QRUPDV�

GH�GHUHFKR�FRP~Q��GH�OD�equity�����\�GH�ODV�OH\HV�SRVWHULRUHV��

&RQ� HO� GHVDUUROOR� GHO� common law� OD� KLSRWHFD� VH� LQVWUXPHQWy� FRPR� XQD� IRUPD� GH� RWRUJDU� D� ORV�

SUHVWDPLVWDV� OD� RSRUWXQLGDG� GH� EXUODU� OD� SURKLELFLyQ� PRUDO� \� UHOLJLRVD� GH� FREUDU� LQWHUpV� D� ORV�

SUpVWDPRV�TXH�FRQFHGtDQ�D� WUDYpV�GH� OD� WUDQVPLVLyQ�SRVHVRULD�DO�DFUHHGRU��GH� WDO�SXQWR�TXH�SRGtD�

OOHJDU�D�DGTXLULU�HO�GRPLQLR�DEVROXWR�LQGHSHQGLHQWHPHQWH�GHO�YDORU�GHO�ELHQ�DQWH�HO�LQFXPSOLPLHQWR�

GHO� GHXGRU�� (VWD� ILJXUD� D� ILQDOHV� GHO� 6�;,,� DOFDQ]DED� GRV�PRGDOLGDGHV�� XQD� SULPHUD� HQ� OD� TXH� HO�

DFUHHGRU� GHVWLQDED� ORV� IUXWRV� \� UHQGLPLHQWRV� D� DPRUWL]DU� HO� SUpVWDPR� FRQFHGLGR� HQ� WRGRV� VXV�

FRQFHSWRV²FDSLWDO� H� LQWHUHVHV²TXH� VH� GHQRPLQDED� SUHQGD� YLYD� �live pledge� R�vifgage��� R� SRU� HO�

FRQWUDULR� VL� VH� TXHGDED� HO� DFUHHGRU� FRQ� ORV� EHQHILFLRV� JHQHUDGRV� SRU� HO� QHJRFLR� SDVDED� D�

GHQRPLQDUVH�SUHQGD�PXHUWD��mort pledge�R�mortgage��GH�OD�TXH�GHULYD�HO�DFWXDO�WpUPLQR���

/D� UHJXODFLyQ� YLJHQWH� GH� OD� KLSRWHFD� OD� HQFRQWUDPRV� SULQFLSDOPHQWH� HQ� GRV� QRUPDV� OD� Law of 

Property Act�GH������\� OD Land registration Act�GH�������(V�D�SDUWLU�GH�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�

SULPHUD� GH� HOODV� FXDQGR� SRGHPRV� GHFLU� TXH� VH� FRQILJXUD� OD� KLSRWHFD� HQ� XQ� VHQWLGR� GLVWLQWR� DO�

WUDGLFLRQDO�TXH� �VH�DVHPHMDED�PiV�D�XQD�FRPSUDYHQWD�FRQ�SDFWR�GH�UHWUR�±HQ�FRQFUHWR�\�VHJ~Q� OD�

WHUPLQRORJtD� VH� WUDWDED� GH� XQD estate in fee simple�� D� OD� TXH� DFRPSDxDED� XQ� proviso for 

reconveyance on redeption²TXH� QRUPDOPHQWH� VXSHGLWDED� OD� GHYROXFLyQ� GHO� HVWDWH� DO� GHXGRU�

�����%$=�,=48,(5'2��)��Derecho inmobiliario e hipotecario inglés��(G��5HYLVWD�GH�'HUHFKR�3ULYDGR��0DGULG��
������SiJ�������

�����5HVSHFWR�GH�OD�(TXLGDG�GHVWDFD�%$=�,=48,(5'2�TXH�\D�HQ�HO�6��;,,,�HO�common law�GHVWDFDED�SRU�XQ�
IXHUWH� ULJRULVPR� EDVDGR� HQ� XQD� FDVXtVWLFD� PX\� FRPSOHMD� GH� PDQGDPLHQWRV� R�writs TXH� HUDQ� H[SHGLGRV�
PHGLDQWH�HO�SDJR�GH�ODV�RSRUWXQDV�WDVDV�\�TXH�FRQVWLWXtDQ�XQD�RUGHQ�GHO�UHSUHVHQWDQWH�ORFDO�GH�OD�&RURQD�
TXH�LED�GLULJLGD�VHJ~Q�HO�FDVR�DO�GHXGRU�LQVWiQGROH�D�TXH�ELHQ�DFDWDUD�OD�RUGHQ��ELHQ�FRPSDUHFLHUD�DQWH�HO�
7ULEXQDO� UHDO��$Vt�HQFRQWUDPRV�HO writ of right�D�GLVSRVLFLyQ�GH�TXLHQ�SUHWHQGtD�HO� UHFRQRFLPLHQWR�GH�XQ�
GHUHFKR�LQPRELOLDULR��HO�writ of debt��SDUD�TXLHQ�LQWHUHVDVH�HO�SDJR�GH�XQD�FDQWLGDG�HQ�PHWiOLFR��\�XQ�ODUJR�
HWFpWHUD�TXH�IXH�DFRWDGR�HVWDEOHFLHQGR�XQ�QXPHUXV�FODXVXV�SRU�ODV�3URYLVLRQHV�GH�2[IRUG�GH�������$�SDUWLU�
GH� HVD� IHFKD� � \� HQ� OD�PHGLGD�TXH� ORV�ZULWV� H[LVWHQWHV�QR�SHUPLWLHUDQ� XQD�GHWHUPLQDGD� WXWHOD� SUROLIHUy� OD�
SRVLELOLGDG�±KDVWD�HQWRQFHV�H[FHSFLRQDO²GH�DFXGLU�D�OD�-XVWLFLD�5HDO�PHGLDQWH�OD�IyUPXOD�GH�suplicar por 
Dios y como obra de caridad que hiciese justiciD�� GHOHJiQGRVH� HVWD� SRWHVWDG� HQ� ODV� &DQFLOOHUtDV� HQ�
GHWULPHQWR� GH� ORV� 7ULEXQDOHV� 5HDOHV�� SXGLpQGRVH� DFXGLU� D� ODV� PLVPDV� VLQ� QHFHVLGDG� GH� LQYRFDU� XQ�writ�
FRQFUHWR��(Q� ODV�&DQFLOOHUtDV� FDGD�&DQFLOOHU� IDOODED�FRQIRUPH�D� OD� VROXFLyQ�TXH� UHVXOWDUD�PiV�HTXLWDWLYD��
OOHJiQGRVH� D� FRQVWLWXLU� ODV� OODPDGDV� Pi[LPDV� GH� (TXLGDG�� 3RU� WDQWR� HQFRQWUDPRV� GRV� VLVWHPDV� GH�
MXULVGLFFLyQ�EDVDGRV�HQ�SULQFLSLRV�GLVWLQWRV�±\D�TXH�ORV�7ULEXQDOHV�5HDOHV�DSOLFDEDQ�HO�common law�\�ODV�
&DQFLOOHUtDV� OD� Aequity²TXH� FRH[LVWHQ� KDVWD� VX� XQLILFDFLyQ� PHGLDQWH� OD� Judicature Act� GH� ������ %$=�
,=48,(5'2��Rp cit��SiJV�����D�����
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KLSRWHFDULR� D� OD� VDWLVIDFFLyQ� GHO� FUpGLWR� HQ� HO� SOD]R� GH� VHLV� PHVHV� �legal right to redeem��� 3RU�

VXSXHVWR��DXQTXH�GH�DFXHUGR�FRQ�HVWH�WpUPLQR�FRQWUDFWXDO�WLSR�OD�SURSLHGDG�GHEHUtD�SDVDU�GH�IRUPD�

DXWRPiWLFD�DO�mortgagee�HQ�FDVR�GH�LPSDJR��HO�GHXGRU�HVWDED�SOHQDPHQWH�SURWHJLGR�SRU�equitable 

right to redeem�HMHUFLWDEOH�DXQ�FXDQGR�KXELHUD�WUDQVFXUULGR�HQ�HO�deed���

&RQ�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD Law of Property Act����VH�FRQILJXUD�OD�KLSRWHFD�GH�XQD�PDQHUD�PiV�

SUy[LPD� D� ORV� VLVWHPDV� FRQWLQHQWDOHV� SDVDQGR� D� UHVLGLU� OD� SRVHVLyQ� SULQFLSDOPHQWH� HQ� HO� GHXGRU�

UHGXFLHQGR� ODV� IDFXOWDGHV� GHO� DFUHHGRU� D� XQ� GHUHFKR� VREUH� HO� LQPXHEOH� JUDYDGR� �right in alineno 

solo��\�JDUDQWL]iQGRVH�ODV�PLVPDV�D�WUDYpV�GH�XQ��VLVWHPD�GH�SXEOLFLGDG�UHJLVWUDO� LQVWLWXLGR�SRU� OD�

Land registration Act���� TXH� FRPSHOH� D� OD� SXEOLFLGDG� UHJLVWUDO� WDQWR� GH� KLSRWHFDV� FRQYHQFLRQDOHV�

FRPR�GH�KLSRWHFDV�OHJDOHV��

(Q� FXDQWR� � D� ODV�PRGDOLGDGHV�2/,9$�%/È=48(=���� GLVWLQJXH� HQWUH� ODV� KLSRWHFDV� OHJDOHV� \� ODV�

KLSRWHFDV�HQ�equity��/DV�SULPHUDV�VRQ�DTXHOODV�HQ�ODV�TXH�HO�SUHVWDWDULR�KLSRWHFD�XQ�LQPXHEOH�TXH�

GHWHQWD� OHJDOPHQWH� �legal estate�� HQ� JDUDQWtD� GH� XQD� GHXGD� ±TXH� SRGUtDPRV� GHQRPLQDU� KLSRWHFDV�

IRUPDOHV�� /DV� VHJXQGDV� VH� GDQ� FXDQGR�� ELHQ� HO� SUHVWDWDULR� VyOR� JR]D� GH� XQ� GHUHFKR� HQ� equity� ±

VLWXDFLyQ� TXH� VH� GD� FXDQGR�XQD� SHUVRQD� GHWHQWD� XQ� IXQGR� VLQ� JR]DU� GHO� WRWDO� GRPLQLR� GHO�PLVPR�

SRVH\HQGR�OR�TXH�VH�GHQRPLQD�XQ�equitable interest��FRPR�VXFHGH�FXDQGR�OR�GHWHQWD�D�WUDYpV�GH�XQ�

WUXVW��R�XQ�DUUHQGDPLHQWR�VREUH�HO�ELHQ�JUDYDGR��HQ�VXSXHVWRV�GH�equitable lease²R�ELHQ�SRUTXH�D�

SHVDU�GH� WHQHU�XQ�GHUHFKR� OHJDO� OD�KLSRWHFD�QR�VH�KD�FRQVWLWXLGR�FRQ� ODV� IRUPDOLGDGHV� \�JDUDQWtDV�

OHJDOPHQWH�H[LJLGDV��$�HVWDV�GHQRPLQDGDV�Mortgages of equitable interests�DVLPLOD�HO�VLVWHPD�LQJOpV�

ODV�KLSRWHFDV� LQIRUPDOHV�GH�GHUHFKRV� OHJDOHV�� GHQRPLQDGDV� LQIRUPDO�mortgages of legal interests���

ODV� GHQRPLQDGDV� KLSRWHFDV� PHGLDQWH� estoppel�� EDVDGD� HQ� DFWRV� FRQFOX\HQWHV� GHO� GHXGRU�� ORV�

SUHFRQWUDWRV�KLSRWHFDULRV��\�ODV�DIHFFLRQHV�HQ�SDJR�HTXLWDWLYDV��

3RU�~OWLPR�\�UHVSHFWR�GH�ODV�SRVLELOLGDGHV�GH�FRPSHOHU�D�OD�UHDOL]DFLyQ�GHO�ELHQ��GLVWLQJXH�2/,9$�

%/È=48(=���� ODV� IDFXOWDGHV� GH� DFXGLU� DO� foreclosure�� R� GHUHFKR� GH� DSURSLDFLyQ�� R� D� OD sale�� R�

���� &X\R� WH[WR� YLJHQWH�� REMHWR� GH� QXPHURVDV� UHIRUPDV�� SXHGH� VHU� FRQVXOWDGR� HQ� OD� XUO�
KWWSV���ZZZ�OHJLVODWLRQ�JRY�XN�XNSJD�*HR������������~OWLPD�FRQVXOWD�HQHUR�������

���� �4XH�SXHGH�VHU�FRQVXOWDGD�HQ�OD�XUO�KWWSV���ZZZ�OHJLVODWLRQ�JRY�XN�XNSJD��������FRQWHQWV��~OWLPD�FRQVXOWD�
HQHUR�������

�����2/,9$�%/È=48(=�)� op cit��SiJV������D������
������2/,9$�%/È=48(=�)� op cit��3iJV������\�VV��
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YHQWD�H[WUDMXGLFLDO�FRPR�DFFLRQHV�GH�FDUiFWHU�UHDO��TXH�FRH[LVWHQ�FRQ�HO�OODPDGR�UHPHGLR�SHUVRQDO�R 

action of the debt�FRQGXFHQWH�DO�SDJR�GH�OD�FDQWLGDG�SUHVWDGD��

+HFKD�XQD� DSUR[LPDFLyQ�DO� VLVWHPD�KLSRWHFDULR�� KHPRV�GH�GHILQLU� ODV� OtQHDV�PDHVWUDV�GHO� VLVWHPD�

FRQFXUVDO�LQJOpV��6LJXLHQGR�D�'$662�����SRGHPRV�DILUPDU�TXH�OHJLVODFLyQ�FRQFXUVDO�EULWiQLFD�SDUWH�

GH� DQWLJXRV� UHJODPHQWRV� TXH� GDWDQ� GH� ������ TXH� GLVWLQJXtDQ� HQWUH� OD� EDQFDUURWD� SDUD� ORV�

FRPHUFLDQWHV� �\�FRPSDxtDV�\� OD� LQVROYHQFLD�SDUD� ORV�QR�FRPHUFLDQWHV�� �\� WHQtD�HQ�VXV�RUtJHQHV�XQ�

PDUFDGR�WLQWH�OLTXLGDWDULR���

(VWD� WHQGHQFLD� WUDGLFLRQDO� D� WUDWDU� ODV� TXLHEUDV� GH� SHUVRQDV� QDWXUDOHV� GH� ,QJODWHUUD� \� *DOHV� GH�

PDQHUD�GLIHUHQFLDGD�FRQ�UHVSHFWR�GH�ODV�VRFLHGDGHV�PHUFDQWLOHV� VH� URPSH�HQ�HO�GHUHFKR�FRQFXUVDO�

PRGHUQR�LQJOpV�\D�TXH�DPEDV�ILJXUDV�VH�FRQVROLGDQ�HQ�XQ�PLVPR�corpus�FRQ�OD�Insolvency Act�GH�

�����FX\D�ILQDOLGDG�HUD��D�GHFLU�GH�VX�H[SRVLFLyQ�GH�PRWLYRV�FRQVROLGDU�ODV�OHJLVODFLyQ�HQ�UHODFLyQ�

FRQ�OD�LQVROYHQFLD�\�OLTXLGDFLyQ�GH�HPSUHVDV�LQFOXVR�HPSUHVDV�QR�LQVROYHQWHV�R�QR�UHJLVWUDGDV��DVt�

FRPR� OD� QRUPDWLYD� UHODWLYD� D� OD� LQVROYHQFLD� \� OD� TXLHEUD� GH� LQGLYLGXRV�� \� RWUDV� GLVSRVLFLRQHV�

UHODFLRQDGDV�FRQ�HVRV�GRV�WHPDV��LQFOXLGDV�ODV�IXQFLRQHV�\�OD�FDOLILFDFLyQ�GH�ORV�SURIHVLRQDOHV�GH�OD�

LQVROYHQFLD��OD�DGPLQLVWUDFLyQ�S~EOLFD�GH�OD�LQVROYHQFLD��OD�SHQDOL]DFLyQ�\�UHSDUDFLyQ�GH�QHJOLJHQFLD�

\� PDOD� FRQGXFWD�� \� OD� HYLWDFLyQ� GH� FLHUWDV� WUDQVDFFLRQHV� SHUMXGLFLDOHV����� 'LFKD� QRUPD� UHVXOWy�

VHYHUDPHQWH� UHIRUPDGD� HQ� HO� DxR� ����� SDUD� VXSHUDU� OD� UHJXODFLyQ� KDVWD� HQWRQFHV� YLJHQWH�

HVWDEOHFLpQGRVH�XQ�UpJLPHQ�GXDO�SDUD�OLTXLGDFLRQHV�\�VROXFLRQHV�GH�FRQWLQXLGDG�HPSUHVDULDO�����$�

VX� YH]�� ,UODQGD�1RUWH� \� (VFRFLD�PDQWXYLHURQ� UHJODPHQWDFLRQHV� VHSDUDGDV�� TXH� KDQ� LGR� TXHGDQGR�

LQFRUSRUDGDV� DO� UpJLPHQ� JHQHUDO� FRPR� HVSHFLDOLGDGHV�� $Vt�� HQ� (VFRFLD� VH� GHQRPLQy� DO� SURFHVR�

FRQFXUVDO� GH� OD� SHUVRQD� ItVLFD� sequestration� SXGLHQGR� SDUWLU� OD� RUGHQ� ELHQ� GH� XQ� WULEXQDO� R� XQ�

SURIHVLRQDO� GH� LQVROYHQFLD�� � &RH[LVWLHQGR� FRQ� HO� DQWHULRU� HQFRQWUDPRV� XQD� OH\� VHSDUDGD� SDUD�

GHXGRUHV�FRUSRUDWLYRV�LQVROYHQWHV�TXH�SURYHH�OD�OLTXLGDFLyQ�R�DGPLQLVWUDFLyQ�GH�XQD�HPSUHVD���

����'$662�Rp cit.�SiJV������D������
���� ©An Act to consolidate the enactments relating to company insolvency and winding up (including the 

winding up of companies that are not insolvent, and of unregistered companies); enactments relating to the 
insolvency and bankruptcy of individuals; and other enactments bearing on those two subject matters, 
including the functions and qualification of insolvency practitioners, the public administration of 
insolvency, the penalisation and redress of malpractice and wrongdoing, and the avoidance of certain 
transactions at an undervalue.ª� 3XHGH� VHU� FRQVXOWDGR� VX� WH[WR� HQ� YLJRU� HQ� OD� 85/�
KWWS���ZZZ�OHJLVODWLRQ�JRY�XN�XNSJD���������LQWURGXFWLRQ��

���� (Q� UHODFLyQ� DO� UpJLPHQ� DQWHULRU�� YpDVH� 7,5$'2�0$57Ë� ©/D� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO� GH� VRFLHGDGHV� HQ� HO�
'HUHFKR�LQJOpV�ª�Revista de Derecho de Sociedades���Q~P�����������SiJV�����������
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&HQWUiQGRQRV�HQ�,QJODWHUUD�\�HQ�PDWHULD�GH�VRFLHGDGHV�PHUFDQWLOHV�HQFRQWUDPRV��SURFHGLPLHQWRV�GH�

QDWXUDOH]D�SUHFRQFXUVDO�\DO�\�FRPR�UHVXOWD�GH�ORV�Voluntary arrangements���TXH�SXHGHQ�GHYHQLU�HQ�

XQD� GHQRPLQDGD� DGPLQLVWUDFLyQ� FRQWURODGD� \� SURFHGLPLHQWRV� OLTXLGDWRULRV�� FRPR� HO� GHQRPLQDGR��

SURFHGLPLHQWR�GH� �Winding up�� UHFRJLGR�HQ�OD�Insolvency Act� �TXH�SRVHH�XQ�FDUiFWHU�GXDO��\D�TXH�

HQFRQWUDPRV�WDQWR�XQD�OLTXLGDFLyQ�H[WUDMXGLFLDO�H�OD�TXH�ODV�IDFXOWDGHV�GH�UHSUHVHQWDFLyQ�\�JHVWLyQ�

FRUUHVSRQGHQ�D�XQ�VLQGLFDWR�GH�DFUHHGRUHV� �voluntary winding up���FRPR�XQD�OLTXLGDFLyQ�MXGLFLDO��

�compulsory winding up�� WXWHODGD� GLUHFWDPHQWH� SRU� ORV�7ULEXQDOHV��&HxLGR� DO� iPELWR� HPSUHVDULDO�

HQFRQWUDPRV�OD�Enterprise Act�GH������TXH�FRQWLHQH�HO fresh start��DVt�FRPR�XQD�VHULH�GH�PHGLGDV�

SDUD� JDUDQWL]DU� OD� YLDELOLGDG� GH� ODV� HPSUHVDV�� (Q� HVWRV� VXSXHVWRV� HQWHQGHPRV� TXH� WDQWR� OD�

foreclosure���FRPR�OD sale�GHEHUiQ�TXHGDU�OLPLWDGDV�\�VRPHWLGDV�D�OD�QRUPDWLYD�FRQFXUVDO��

,������ $SUR[LPDFLyQ�DO�GHUHFKR�GH�ORV�(VWDGRV�8QLGRV�GH�$PpULFD��

/D� UHJXODFLyQ� GH� OD� KLSRWHFD� HQ� ORV�(VWDGRV�8QLGRV� GH�$PpULFD�� GLVWD�PXFKR�GH� VHU� XQ� UpJLPHQ�

XQLIRUPH� GDGR� TXH� FRH[LVWH� OD� QRUPDWLYD� IHGHUDO� FRQ� OD� LQWHUQD� GH� FDGD� XQR� GH� ORV� (VWDGRV� TXH�

FRPSRQHQ� OD�8QLyQ�� 6LQ� HPEDUJR� HO� VLVWHPD� FRQFXUVDO� HV� XQLIRUPH�� SRU� FXDQWR� VX� QRUPDWLYD� HV�

IHGHUDO��

(PSH]DQGR�SRU�HO�VLVWHPD�KLSRWHFDULR��HQFRQWUDPRV�GRV�UHJtPHQHV�FRQWUDSXHVWRV�TXH�SXJQDQ�SRU�

VX�SUHHPLQHQFLD�HQ�ORV�GLYHUVRV�(VWDGRV��$Vt��\�VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�*+(17�����GLVWLQJXLPRV�

HQWUH�DTXHOORV�(VWDGRV�TXH�DSXHVWDQ�SRU�OD�OODPDGD�7HRUtD�GHO�7tWXOR�R�Title Theory�HQ�ORV�TXH�DQWH�

HO� LQFXPSOLPLHQWR� VH� DSUR[LPD� DO� VLVWHPD� WUDGLFLRQDO� LQJOpV� DQWHV� GH� OD� YLJHQFLD� � GH� OD� Law of 

Property Act� \D� TXH� SXHGH� OOHJDU� D� OD� DSURSLDFLyQ� H[WUDMXGLFLDO� GHO� ELHQ� GDGR� HQ� JDUDQWtD�� $�

GLIHUHQFLD�GH�HVWRV�HVWDGRV�HQFRQWUDPRV�RWURV�TXH�VLJXHQ�OD�7HRUtD�GH�OD�KLSRWHFD�FRPR�HPEDUJR��OD�

Lien Theory��TXH�VH�DVHPHMD�D�ORV�VLVWHPDV�FRQWLQHQWDOHV�\�DO�YLJHQWH�LQJOpV�\D�TXH�GHYHQGUi�HQ�XQ�

SURFHVR�GH�HMHFXFLyQ�IRU]RVD�����

����*+(17��$��©The historical origins of America´s Mortgage Law.ª�3XEOLFDFLyQ�GLJLWDO�GHO�Research Institute 
for Housing America�� 2FWXEUH�� ������ 3XHGH� VHU� FRQVXOWDGD� HQ� OD� XUO�
KWWSV���ZZZ�PED�RUJ�DVVHWV�'RFXPHQWV�5HVHDUFK�5,+$������B�����B5,+$B2ULJLQVB5HSRUW�SGI� �~OWLPD�
FRQVXOWD�HQHUR�������

������©The main division is between title theory and lien theory. If a state follows title theory, the lender retains 
title to the property until such time as the borrower pays off the mortgage. That is, the lender is the legal 
owner of the property for the duration of the mortgage. Under the contrasting theory, lien theory, the 
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1R�REVWDQWH�OR�DQWHULRU�\�HQ�FXDQWR�D�ORV�DVSHFWRV�IRUPDOHV��\�VLJXLHQGR�D�/Ï3(=�1$9$552����OD�

UHJXODFLyQ�GH�OD�KLSRWHFD�VH�HQFXHQWUD�VRPHWLGD�OD�OH\�IHGHUDO�SDUD�WHQHU�DFFHVR�D�XQ�UHJLVWUR���DVt�

FRPR� ORV� UHTXLVLWRV� IRUPDOHV� TXH� DIHFWDQ� D� ODV� PLVPDV� HQ� WpUPLQRV� JHQHUDOHV�� $Vt�� OD� KLSRWHFD�

RUGLQDULD�KD�GH�FRQVWDU�HQ�IRUPD�HVFULWD��FRQ�GHWHUPLQDFLyQ�GH�ORV�QRPEUHV�GH�GHXGRU�\�DFUHHGRU��\�

GHVFULSFLyQ� GH� OD� ILQFD� KLSRWHFDGD�� UHGDFFLyQ� GH� FOiXVXODV� WLSR� \� QRUPDOPHQWH� VH� H[LJH� OD�

LQWHUYHQFLyQ�GH�GRV�WHVWLJRV��\�OD�OHJLWLPDFLyQ�GH�OD�ILUPD�SRU�XQ�QRWDULR��notary��FRQ�OD�HVSHFLDOLGDG�

VHJ~Q�HO�FLWDGR�DXWRU�TXH�HVWH�WLHQH�HQ�ORV�(VWDGRV�8QLGRV��TXH�QR�SUHFLVD�VHU�MXULVWD��HMHUFH�VX�FDUJR�

SRU� WLHPSR� OLPLWDGR�� \� VX� IXQFLyQ� HV� HVSHFLDOPHQWH� OD� OHJLWLPDFLyQ� GH� ILUPDV�� TXH� SUHVWD� XQ�

WHVWLPRQLR�GH�VXEMHWLYLGDG��HQ�HO�VHQWLGR�GH�TXH�FRQRFH�D�ORV�ILUPDQWHV�\�PDQLILHVWD�TXH�ODV�ILUPDV�

GHO�GRFXPHQWR�VRQ�GH�pVWRV��

(Q� FXDQWR� D� ORV� (VWDGRV� VHJXLGRUHV� GHO� Title Theory�� ODV� SDODEUDV� FODYH� GH� GLFKRV� FRQWUDWRV� ODV�

HQFRQWUDPRV�D�WUDYpV�GH�OD�H[SUHVLyQ��convey and warrant��\�HQ�pVWRV�HO�VLVWHPD�GH�HMHFXFLyQ�GH�OD�

KLSRWHFD��manner of foreclousure��VH�WUDGXFH�HQ�OD�FRQFHVLyQ�DO�DFUHHGRU�GH�XQ�WtWXOR��property��\D�

TXH�KD�KDELGR convey�� HV�GHFLU� HQWUHJD�R�YHQWD� HQ� JDUDQWtD�GHO� LQPXHEOH�� \� SRU� WDQWR� HQ� FDVR�GH�

LPSDJR��VH�SXHGH�YHQGHU�OD�SURSLHGDG�KLSRWHFD�SRU�HO�DFUHHGRU�TXLHQ�WLHQH�XQ�power of sale��SRGHU�

GH�YHQWD��ILGXFLD�R�SDFWR�FRPLVRULR��(Q�OD�DFWXDOLGDG�ORV�HVWDGRV�TXH�VLJXHQ�HVWH�VLVWHPD�VRQ�SDUWH�

GH� ORV�PiV�DQWLJXRV�HQ�VX�IXQGDFLyQ��1HZ�+DPSVKLUH��9LUJLQLD��5KRGH� ,VODQG��&RQQHFWLFXW�� inter 

alia��

3RU�HO�FRQWUDULR�HQ�ORV�VLVWHPDV�GHO�Lien Theory��HO�LQPXHEOH�WLHQH�XQ�VLPSOH�JUDYDPHQ�R�FDUJD�TXH�

VH�LPSRQH�HO�LQPXHEOH�SDUD�VHJXULGDG�GH�XQD�REOLJDFLyQ��SRU�OR�TXH�HO�LPSDJR�GHO�SUpVWDPR�DFDUUHD�

OD�HMHFXFLyQ�PHGLDQWH�OD�UHDOL]DFLyQ�MXGLFLDO��(Q�OD�DFWXDOLGDG�ORV�HVWDGRV�PiV�SREODGRV�GH�ORV�(8$�

VH�GHFDQWDQ�SRU�HVWRV�VLVWHPDV��&DOLIRUQLD��7H[DV��1XHYD�<RUN��)ORULGD��0LFKLJDQ��inter alia��

borrower owns the property during the duration of the mortgage and the lender’s interest in the property is 
limited to situations in which the borrower defaults on the mortgage. While the distinction between title 
and lien theory no longer has any substantial effect on the balance of power between borrower and 
creditor, different legal theories nevertheless require different mortgage documents, adding to the 
paperwork burden of national lenders.ª�*+(17 op cit.��SiJ�����

���� �/Ï3(=�1$9$552�� -�� ©$OJXQRV� DVSHFWRV�GH� OD� KLSRWHFD� HQ�((88�ª�Publicación digital� LQFOXLGD� HQ� OD�
ZHE� KWWSV���ZZZ�QRWDULRV\UHJLVWUDGRUHV�FRP�&25726���������KLSRWHFDVXVD�KWP�� 2FWXEUH�� ������ 3XHGH�
VHU� FRQVXOWDGD� HQ� OD� XUO� KWWSV���ZZZ�QRWDULRV\UHJLVWUDGRUHV�FRP�&25726���������KLSRWHFDVXVD�KWP�
�~OWLPD�FRQVXOWD�HQHUR�������
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,JXDOPHQWH� HQFRQWUDPRV�(VWDGRV� HQ� ORV� TXH� VH� HVWDEOHFHQ� VLVWHPDV� TXH� HO� FLWDGR� DXWRU� GHQRPLQD�

FRPR�LQWHUPHGLRV��WDOHV�FRPR�,OOLQRLV��0DVVDFKXVHWWV��0DU\ODQG�\�RWURV��OD�PD\RUtD�GH�ORV�FXDOHV�HQ�

VX�RULJHQ�DSRVWDEDQ�SRU�OD�Title Theory329��

(Q� FXDQWR� D� OD� GLVWULEXFLyQ� GH� ORV� (VWDGRV� TXH� VH� GHFDQWDQ� SRU� XQR� X� RWUR� VLVWHPD�� *+(17����

HQWLHQGH�TXH�ODV�UD]RQHV�TXH�GHWHUPLQDQ�HVWD�RSFLyQ�QR�VRQ�SURSLDPHQWH�HFRQyPLFDV��VLQR�TXH�PiV�

ELHQ� TXH� SUHGRPLQD� OD� Lien Theory� HQ� ORV� HVWDGRV� PiV� UHFLHQWHV� \� XQD� � SUHGRPLQLR� GH� OD� Title 

Theory HQ�DTXHOORV�RWURV�HVWDGRV�HQ�ORV�TXH�D�OR�ODUJR�GHO�6��;,;�HVWDEOHFLHURQ�OH\HV�PiV�UHSUHVLYDV�

HQ�PDWHULD�GH�XVXUD��$xDGH�LJXDOPHQWH�TXH�OD�SUROLIHUDFLyQ�HQ�ORV�DxRV����GH�ODV�HMHFXFLRQHV�VREUH�

H[SORWDFLRQHV� DJUtFRODV� VXSXVR� WDPELpQ� XQ� UHSXQWH� GH� ORV� HVWDGRV� HQ� ORV� TXH� HUD� DGPLVLEOH� OD�

HMHFXFLyQ�H[WUDMXGLFLDO��

$QDOL]DGR� HO� VLVWHPD� KLSRWHFDULR�� SDVDUHPRV� D� UHDOL]DU� XQD� DSUR[LPDFLyQ� D� OD� QRUPDWLYD� GH�

LQVROYHQFLD� SURSLD� GH� ORV� (VWDGRV� 8QLGRV� GH� $PpULFD�� 6LJXLHQGR� QXHYDPHQWH� D� '$662���� OD�

UHJXODFLyQ�FRQFXUVDO�GH�ORV�(VWDGRV�8QLGRV�GH�$PpULFD�VH�FRQWLHQH�HQ�HO�U.S. Bankruptcy Code �GH�

������ HQ� FRQFUHWR� HQ� ORV� 7tWXORV� XQGpFLPR� \� YLJpVLPR� � RFWDYR�� (O� 7tWXOR� XQGpFLPR� SRVHtD�

RULJLQDULDPHQWH�VLHWH�&DStWXORV�TXH�IXHURQ�DPSOLDGRV�SDUD�LQFOXLU�OD�FULVLV�GHO�HPSUHVDULR�DJUtFROD�

HQ������\�PiV�UHFLHQWHPHQWH�SDUD�GDU�WUDWDPLHQWR�D�OD�LQVROYHQFLD�LQWHUQDFLRQDO�HQ�������7RWDOL]D�

QXHYH�FDStWXORV�FRQ�OD�VLJXLHQWH�QXPHUDFLyQ��

(O�&DStWXOR�,�WLHQH�SRU�REMHWR�UHJXODU�ODV�GLVSRVLFLRQHV�JHQHUDOHV�\�FRPLHQ]D�FRQ�XQ�SULPHU�DUWtFXOR�

GHGLFDGR�D�ODV�GHILQLFLRQHV���

(O�&DStWXOR�,,,�VH�WLWXOD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�OD�FDXVD�\�HVWi�GHGLFDGR�D�DVSHFWRV�FRPXQHV�UHIHULGRV�DO�

LQLFLR� GH� FDXVDV� YROXQWDULDV�� FRQMXQWDV� H� LQYROXQWDULDV�� LQFOX\HQGR� XQ� WUDWDPLHQWR� GH� ODV� FDXVDV�

���� �3XHGH�DSUHFLDUVH�HVWD�WHQGHQFLD�DVt�FRPR�OD�DGVFULSFLyQ�GH�ORV�GLYHUVRV�HVWDGRV�D�XQ�VLVWHPD�X�RWUR�HQ�HO�
FXDGUR�TXH�HQ�OD�FLWDGD�SXEOLFDFLyQ��*+(17�op cit.�SiJ������

�����©There is little evidence that differences in state economic conditions led to divergences in the law. In fact, 
the only discernible patterns in the data are 1) a tendency for younger states to be more likely to follow the 
lien theory rather than the title theory of mortgages, 2) a tendency for states with more restrictive usury 
laws in the 19th century to follow the title theory of mortgages and 3) a greater chance of prohibitions on 
deficiency judgments in states that experienced more farm mortgage foreclosures in the early 1930s.ª�
*+(17�op cit.�SiJ������

����'$66Ï��$��op cit��SiJV������D������
����
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DFFHVRULDV�R�ancillary��,JXDOPHQWH�UHJXOD�OD�ILJXUD�GHO�United States Trustee R�VtQGLFR�JHQHUDO�GH�ORV�

((88��

(O�&DStWXOR�9�WUDWD�GH�FRQFHSWRV�FRPXQHV�UHVSHFWR�GH�ORV�DFUHHGRUHV��HO�GHXGRU�\�OD�PDVD�FRQFXUVDO��

VLHQGR�REMHWR�GH�XQD�VHYHUD�UHIRUPD�HQ�HO�DxR�������

(O�&DStWXOR�9,,�WLHQH�SRU�REMHWR�OD�OLTXLGDFLyQ�\�UHJXOD�ODV�IRUPDV�GH�SDJR�D�ORV�DFUHHGRUHV�D�WUDYpV�

GH�OD�OLTXLGDFLyQ�GHO�SDWULPRQLR��$EDUFD�ODV�VHFFLRQHV�����D�����\�FRQWLHQH�FXDWUR�VXEFDStWXORV��HO�

SULPHUR� GHVWLQDGR� D� FRQFHSWRV� JHQHUDOHV� \� GHILQLFLRQHV� � UHODWLYRV� DO� trustee \� DO� FRPLWp� GH�

DFUHHGRUHV��HO�VHJXQGR�UHJXODGRU�GH�ODV�QRUPDV�SURFHVDOHV�\�RSHUDFLRQHV�OLTXLGDFLRQDOHV��HO�WHUFHUR�

DSOLFDEOH� D� ORV� DJHQWHV� GH� EROVD� R� stockbrokers�� \� HO� ~OWLPR� UHODWLYR� D� ORV� LQWHUPHGLDULRV� HQ�

PHUFDGRV�GH�PDWHUDV�SULPDV�R�commodity brokers��/D�OLTXLGDFLyQ�SDUWH�GH�OD�LQLFLDWLYD�GHO�GHXGRU�R�

GH� ORV� DFUHHGRUHV� \� SDUWH� GH� OD� ILJXUD� GHO� trustee TXH� WLHQH� SRU� PLVLyQ� DGPLQLVWUDU�� YHQGHU� \�

GLVWULEXLU�ORV�ELHQHV�GHO�GHXGRU��'XUDQWH�HO�SURFHGLPLHQWR�VH�SURGXFH�OD�automatic stay�R�VXVSHQVLyQ�

GH�ODV�DFFLRQHV�FRQWUD�HO�GHXGRU�\�VX�ILQDOLGDG�~OWLPD�HV�OD�GH�REWHQHU�OD�discharge�R�OLEHUDFLyQ�SRU�

SDUWH�GHO�GHXGRU�GH�WRGRV�ORV�GpELWRV�SUHH[LVWHQWHV�D�OD�TXLHEUD��DSOLFDEOH�VLHPSUH�TXH�HO�GHXGRU�VHD�

XQD� SHUVRQD� QDWXUDO�� QR� KD\D� GHVWUXLGR�� IDOVLILFDGR�� RFXOWDGR� ELHQHV� R� LQFXPSOLGR� OD� OOHYDQ]D� GH�

OLEURV�\�GRFXPHQWDFLyQ�TXH�ORV�UHVSDOGH��QR�KD\D�KHFKR�IDOVR�MXUDPHQWR�GH�VXV�FXHQWDV��SUHVHQWDGR�

FUpGLWRV� IDOVRV� R� LQFXUULGR� HQ� FRKHFKR� DFWLYR� R� SDVLYR�� QR� KD\D� WUDQVIHULGR�� GHVWUXLGR�� UHWLUDGR� X�

RFXOWDGR�ELHQHV�� �QR�KD\D�UHKXVDGR�REHGHFHU�yUGHQHV�OHJDOHV��R�FRQWHVWDU�FXHVWLRQHV�GHO�7ULEXQDO��

QR�KD\D�IUDFDVDGR�HQ�VX�H[SOLFDFLyQ�VDWLVIDFWRULD�GH�XQD�SRVLEOH�SpUGLGD�GH�ELHQHV�SDUD�DIURQWDU�VXV�

REOLJDFLRQHV��\�QR�KD\D�UHQXQFLDGR�D�VX�GHUHFKR�D�REWHQHU�HVWH�EHQHILFLR�SRU�SDUWH�GHO�7ULEXQDO����

(O�&DStWXOR�,;�WLHQH�SRU�REMHWR�OD�UHFXSHUDFLyQ�GHO�SDWULPRQLR�GH�XQ�HQWH�S~EOLFR�\�VH�DSOLFD�D�ODV�

municipalities�TXH�VH�GHILQHQ�FRPR�XQD�VXEGLYLVLyQ�SROtWLFD��DJHQFLD�S~EOLFD�R�HQWH�LQVWUXPHQWDO�GHO�

(VWDGR�� &KRFD� FRQWUD� OD� FRQFHSFLyQ� ODWLQD� GH� OD� QR� DSOLFDELOLGDG� GH� ODV� QRUPDV� FRQFXUVDOHV� D�

HQWLGDGHV� S~EOLFDV� \D� TXH� VRPHWH� D� OD� SRVLEOH� DSOLFDFLyQ� GHO� &DStWXOR� ;,� D� HVWRV� HQWHV� S~EOLFRV�

VLHPSUH� TXH� H[LVWD� XQD� SUHYLD� DXWRUL]DFLyQ� SRU� PHGLR� GH� XQD� OH\� HVWDWDO�� VH� Gp� XQ� SUHVXSXHVWR�

PDWHULDO�GH�LQVROYHQFLD��SXHGD�GDUVH�XQD�SURSRVLFLyQ�GH�SODQ�GH�SDJR��\�KD\D�DFXHUGR�GH�DFUHHGRUHV�

TXH�UHSUHVHQWHQ�OD�PD\RUtD�GH�ORV�FUpGLWRV�TXH�QR�SXHGDQ�VHU�REMHWR�GH�WRWDO�SDJR� 

(O� &DStWXOR� ;,� WUDWD� OD� UHRUJDQL]DFLyQ�� 7LHQH� FDUiFWHU� JHQHUDO� \� VX� ILQDOLGDG� HV� HQIRFDU� HO�

SURFHGLPLHQWR� DO� VDOYDPHQWR� GHO� SDWULPRQLR� GHO� GHXGRU� \� DO� SDJR� GH� ORV� DFUHHGRUHV�� SRVH\HQGR�
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FDUiFWHU� VXSOHWRULR�� 6X� REMHWR� SULPRUGLDO� HV� OD� DSUREDFLyQ� GH� XQ� SODQ� GH� UHHVWUXFWXUDFLyQ� GH� VX�

SDVLYR� HQ� HO� FXDO� VH� GLYLGDQ� ORV� FUpGLWRV� GH� ORV� DFUHHGRUHV� \� ORV� LQWHUHVHV� GH� ORV� DFFLRQLVWDV� HQ�

GLYHUVDV� FDWHJRUtDV� TXH� SRGUiQ� VHU� REMHWR� GH� WUDWDPLHQWR� VLQJXODUL]DGR�� /D� FRPSHWHQFLD� SDUD�

HODERUDU� HO� SODQ� FRUUHVSRQGH� HQ� SULPHUD� LQVWDQFLD� DO� GHXGRU�� \� HQ� VX� GHIHFWR�� DO trustee�� /D�

DFHSWDFLyQ�GHO�SODQ�FRUUHVSRQGH�D�ORV�DFUHHGRUHV�GLYLGLGRV�SRU�FODVHV��HVWDEOHFLpQGRVH�TXH�XQD�FODVH�

DFHSWD�HO�SODQ�VL�HO�PLVPR�UHFLEH�OD�FRQIRUPLGDG�GH�DFUHHGRUHV�R�DFFLRQLVWDV�TXH�SRVHDQ�DO�PHQRV�

ORV�GRV�WHUFLRV�GHO�FDSLWDO�\�PiV�GH�OD�PLWDG�GH�ORV�FUpGLWRV�GH�FDGD�FODVH���/DV�FODVHV�QR�LQFOXLGDV�HQ�

HO� SODQ� ±\� ORV� DFUHHGRUHV� TXH� ORV� LQWHJUDQ²PDQWLHQHQ� LQDOWHUDGRV� VXV� FUpGLWRV�� (O� SODQ� XQD� YH]�

DSUREDGR�GHEH�VHU�KRPRORJDGR�MXGLFLDOPHQWH�WUDV�XQ�WUiPLWH�GH�DXGLHQFLD��H[DPLQDGRV�UHTXLVLWRV�GH�

EXHQD�IH��IDFWLELOLGDG��SDJR�GH�GHXGDV�D�FLHUWDV�FODVHV�GH�DFUHHGRUHV�DO�FRQWDGR��\�DFHSWDFLyQ�SRU�DO�

PHQRV�XQD�FODVH�GH�DFUHHGRUHV��

(O�&DStWXOR�;,,�HVWi�GHGLFDGR�D�ORV�GHQRPLQDGRV�Family Farmers�GHQRPLQDFLyQ�TXH�VH�DVLJQD�D�OD�

HPSUHVD� FRQ� DFWLYLGDG� DJUtFROD� R� SHVTXHUD� IDPLOLDU� TXH� SRVHH� LQJUHVRV� DQXDOHV� UHJXODUHV��

DSOLFiQGRVH�SUHIHUHQWHPHQWH�D�ODV�GLVSRVLFLRQHV�GH�ORV�&DStWXORV�9,,�R�;,�VL�HO�GHXGRU�VH�HQFXHQWUD�

GHQWUR� GHO� iPELWR� GH� DSOLFDFLyQ�� /DV� FDUDFWHUtVWLFDV� GH� HVWH� SURFHGLPLHQWR� VRQ� ODV� VLJXLHQWHV�� OD�

OHJLWLPDFLyQ� DFWLYD� UHVLGH� H[FOXVLYDPHQWH� HQ� HO� GHXGRU�� QR� SXGLHQGR� HMHUFLWDU� OD� DFFLyQ� ORV�

DFUHHGRUHV��HV�FRQGLFLyQ�QHFHVDULD�OD�H[LVWHQFLD�GH�XQ�UpGLWR�DQXOD�UHJXODU��VH�PDQWLHQHQ�HO�UpJLPHQ�

GH�DGPLQLVWUDFLyQ�\D�TXH�HO� trustee�QR�DVXPH�±VDOYR�H[SUHVD�GHFLVLyQ�MXGLFLDO²OD�DGPLQLVWUDFLyQ��

OD�LQLFLDFLyQ�GHO�SURFHGLPLHQWR�LPSOLFD�HO�automatic stay�SRU�HO�TXH�VH�SDUDOL]DQ�ODV�DFFLRQHV�IUHQWH�

DO�GHXGRU��HO�SODQ�VH�GLULJH�D�GLVWLQWDV�FDWHJRUtDV�GH�DFUHHGRUHV�UHVSHFWR�GH�ORV�FXDOHV�VH�DGPLWH�XQ�

WUDWR�GLIHUHQFLDGR��\��SRU�~OWLPR��UHTXLHUH�KRPRORJDFLyQ�MXGLFLDO��

(O�&DStWXOR�;,,,� WUDWD� GH�PDQHUD� VLQJXODU� D� ODV� SHUVRQDV� ItVLFDV� FX\R� UpGLWR� VXILFLHQWH�� HVWDEOH� \�

UHJXODU�OHV�SHUPLWD�DIURQWDU�XQ�SODQ�GH�SDJRV��$O�HIHFWR�GH�DSOLFDU�HO�PLVPR�UHVXOWD�LQGLIHUHQWH�TXH�

WDOHV� LQJUHVRV� SURYHQJDQ� GH� XQ� WUDEDMR� SRU� FXHQWD� SURSLD� R� DMHQD�� SRU� OR� TXH� UHVXOWD� DSOLFDEOH� D�

HPSUHVDULRV� \� WUDEDMDGRUHV�±HQ� OD� FRQFHSFLyQ�GHO�GHUHFKR�FRQFXUVDO� HVSDxRO��$O� LJXDO�TXH� HQ� ORV�

FDStWXORV�DQWHULRUHV��VX�ILQDOLGDG�HV�HVWDEOHFHU�XQ�SODQ�TXH�SHUPLWD�VDOYDJXDUGDU�HO�SDWULPRQLR�GHO�

GHXGRU� \� SDJDU� VXV� GHXGDV�� TXH� VHUi� SRU� OR� JHQHUDO� REMHWR� GH� KRPRORJDFLyQ�� (O� SODQ� QR� KD� GH�

HVWLSXODU�SDJRV�SRU�XQ�SHULRGR�VXSHULRU�D�ORV�WUHV�DxRV�VDOYR�TXH�HO�7ULEXQDO�OR�DFHSWH�SRU�SOD]R�GH�

KDVWD�FLQFR�DxRV�PHGLDQWH�SUXHED�GH�MXVWD�FDXVD���
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(O�&DStWXOR�;9�UHJXOD�OD�OODPDGD�TXLHEUD�LQWHUQDFLRQDO�\�IXH�LQWURGXFLGR�SRU�OD�Bankruptcy Abuse 

Act� UHFRJLHQGR� ODV� UHFRPHQGDFLRQHV� GH� OD� FRPLVLyQ� GH� 1DFLRQHV� 8QLGDV� SDUD� HO� &RPHUFLR�

,QWHUQDFLRQDO� HQ� RUGHQ� DO� UHFRQRFLPLHQWR� GH� ORV� SURFHGLPLHQWRV� H[WUDQMHURV� \� FRRSHUDFLyQ� HQWUH�

7ULEXQDOHV�GH�GLVWLQWRV�SDtVHV��

(Q�JHQHUDO� \�VLJXLHQGR�D�$/7,(5,����SRGHPRV�HQFRQWUDU�FRPR�HOHPHQWR�GHILQLGRU�FRP~Q�GH� ORV�

GLYHUVRV�SURFHGLPLHQWRV�FRQFXUVDOHV�TXH�HQ�ORV�PLVPRV�VH�RWRUJDQ�DPSOLRV�SRGHUHV�DO�GHXGRU�\�D�

ORV�DFUHHGRUHV��WRGR�HOOR�FRQ�XQD�LQWHUYHQFLyQ�PtQLPD�GHO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�\D�TXH�OD�GHFODUDFLyQ�

LQLFLDO�SDUWH�GH�XQD�FRPXQLFDFLyQ�GHO�6HFUHWDULR�GHO�7ULEXQDO��2SWD��FRPR�KHPRV�YLVWR�SRU�VHSDUDU�

ODV�VROXFLRQHV�GH�YLDELOLGDG�±DQiORJDV�HQ�VX�ILQDOLGDG�D�OD�VROXFLyQ�GH�FRQYHQLR²TXH�VH�HQFXHQWUDQ�

UHJXODGDV� HQ� ORV� &DStWXORV�;,��;,,� \� ;,,,����� � GH� ORV�PHFDQLVPRV� OLTXLGDWRULRV� FRQWHQLGRV� HQ� HO�

&DStWXOR� 9,,�� TXH� FRQVLVWHQ� HQ� OD� HQDMHQDFLyQ� GHO� SDWULPRQLR� JOREDO� GHO� GHXGRU�� /D� DSRUWDFLyQ�

HVHQFLDO� GHO� VLVWHPD� FRQFXUVDO� GH� ORV�(VWDGRV�8QLGRV� GH�$PpULFD� VHJ~Q� HO� FLWDGR� DXWRU� HV� HO� GHO�

UpJLPHQ�GHO�discharge�±DQiORJR�DO� UHFRQRFLGR�HQ� OD� OHJLVODFLyQ� LQJOHVD²PHGLDQWH�HO�FXDO� UHVXOWD�

SRVLEOH�DFFHGHU�D�XQD�HIHFWLYD�VHJXQGD�RSRUWXQLGDG�D�ORV�GHXGRUHV�TXH�VH�HQFXHQWUHQ�GHQWUR�GH�VX�

iPELWR�GH�DSOLFDFLyQ��\�TXH�KD�WHQLGR�D�XQD�JUDQ�UHSHUFXVLyQ�HQ�ORV�RUGHQDPLHQWRV�HXURSHRV�\�GHO�

FRQWLQHQWH�DPHULFDQR��

� �

����$/7,(5,��*��&��©/D�LQIOXHQFLD�GHO�VLVWHPD�HVWDGRXQLGHQVH�HQ�UHIRUPDV�FRQFXUVDOHV�HXURSHDV�ª��1~P�����GH�
OD�UHYLVWD�GLJLWDO�e-dictum��0D\R������

���� &RPR� KHPRV� YLVWR� HO� &DStWXOR� ;,� GHWHUPLQD� UHJODV� JHQHUDOHV�� VLHQGR� GH� DSOLFDFLyQ� VXSOHWRULD� \� SRU�
HVSHFLDOLGDG� UHIHULGD� D� ODV� SHUVRQDV� TXH� SXHGHQ� VROLFLWDU� VX� DSOLFDFLyQ� HO� &DStWXOR� ;,,� \� HO� ;,,,� QR�
FRQVWLWX\HQ�VLQR�HVSHFLDOLGDGHV�GHO�;,��
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,�����(O�GHUHFKR�D�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�HQ�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��

,�������(O�GHUHFKR�D�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��(MHFXFLyQ�GH�JDUDQWtDV�
UHDOHV�\�RWURV�VXSXHVWRV�FRQWHPSODGRV��

/D� H[SRVLFLyQ� GH� PRWLYRV� GH� OD� /(&2� \D� SRQtD� GH� PDQLILHVWR� OD� SRVLELOLGDG� GH� HMHFXWDU�

VHSDUDGDPHQWH� ODV� JDUDQWtDV� UHDOHV� UHVSHFWR� GH� ELHQHV� GHO� FRQFXUVDGR� VLJQLILFiQGROD� FRPR� XQD�

QRYHGDG����\� HTXLSDUDQGR�HQ�FLHUWR�PRGR�HVWH� UpJLPHQ�D� � ODV�DFFLRQHV�GH� UHFXSHUDFLyQ�GH�ELHQHV�

PXHEOHV� YHQGLGRV� D� SOD]R� \� D� ORV� FHGLGRV� HQ� DUUHQGDPLHQWRV� ILQDQFLHURV�� VLHPSUH� TXH� ORV�

FRUUHVSRQGLHQWHV�FRQWUDWRV�R�GRFXPHQWRV�HVWpQ�LQVFULWRV�HQ�ORV�UHVSHFWLYRV�UHJLVWURV��DVt�FRPR�D�ODV�

UHVROXWRULDV�GH�YHQWDV�GH�LQPXHEOHV�SRU�IDOWD�GH�SDJR�GH�SUHFLR�DSOD]DGR�����

&RQ��DQWHULRULGDG�D�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GHO�OD�/(&2�QR�KHPRV�GH�ROYLGDU��VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�

/$*81$� '20Ë1*8(=���� TXH� HO� DUW�� ���� GH� OD� /(&� ����� HVWDEOHFtD� TXH� QR� SURFHGHUtD� OD�

DFXPXODFLyQ�GH�ORV�MXLFLRV�HMHFXWLYRV�HQWUH�Vt�QL�D�XQ�MXLFLR�XQLYHUVDO�FXDQGR�VyOR�VH�SHUVLJDQ�ORV�

ELHQHV� KLSRWHFDGRV�� VDOYR� HQ� OR� SUHYLVWR� HQ� HO� HQWRQFHV� YLJHQWH� DUW�� ���� GH� OD� /+��'RV� QRWDV� VH�

H[WUDtDQ�GHO�FLWDGR�UpJLPHQ�OHJDO��SRU�XQ�ODGR�TXH�HO�OHJLVODGRU�KD�VLGR�VLHPSUH�UHWLFHQWH�D�DJOXWLQDU�

HQWUH�Vt�SURFHGLPLHQWRV�HMHFXWLYRV�\�pVWRV�D�MXLFLRV�XQLYHUVDOHV��,JXDOPHQWH�VH�H[WUDH�TXH�HO�JHUPHQ�

GH� OD�DFWXDO� UHJXODFLyQ�TXH�±FRPR�VH�YHUi� LQIUD²SRVLELOLWD� OD�HMHFXFLyQ�DXWyQRPD�GHQWUR�\� IXHUD�

GHO�FRQFXUVR�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�VH�HQFRQWUDED�HQ�OD�VDOYHGDG�KHFKD�DO�DUW������/+��

���� ([SRVLFLyQ�GH�0RWLYRV�GH�OD�/(&2��,,,�SiUUDIR�XQGpFLPR��©Una de las novedades más importantes de la 
ley es el especial tratamiento que dedica a las acciones de ejecución de garantías reales sobre bienes del 
concursado. Se respeta la naturaleza propia del derecho real sobre cosa ajena, que impone una regulación 
diferente de la aplicable a los derechos de crédito integrados en la masa pasiva del concurso, pero al 
mismo tiempo se procura que la ejecución separada de las garantías no perturbe el mejor desarrollo del 
procedimiento concursal ni impida soluciones que puedan ser convenientes para los intereses del deudor y 
de la masa pasiva. La fórmula que combina estos propósitos es la de paralización temporal de las 
ejecuciones, en tanto se negocie un convenio o se abra la liquidación, con el máximo de un año a partir de 
la declaración de concurso. Salvo que al tiempo de la declaración de concurso ya estuviese anunciada la 
subasta, las actuaciones de ejecución iniciadas con anterioridad se suspenderán y no se reanudarán, ni 
podrán iniciarse otras, hasta que transcurran los plazos señalados. Este efecto de obligatoria y limitada 
espera para los titulares de garantías reales se considera justo en el tratamiento de todos los intereses 
implicados en el concurso, que han de sufrir un sacrificio en aras de la solución definitiva y más 
beneficiosa del estado de insolvencia.ª�

���� ([SRVLFLyQ�GH�0RWLYRV�GH�OD�/(&2��,,,�SiUUDIR�GpFLPR�WHUFHUR��
�����/$*81$�'20Ë1*8(=��(��©(O�GHUHFKR�UHDO�GH�KLSRWHFD�\�HO�FUpGLWR�JDUDQWL]DGR�ª�FDStWXOR�LQFOXLGR�HQ�

Tratado de garantías en la contratación mercantil.�7202�,,��92/����*DUDQWtDV�LQPRELOLDULDV��'LU��1,(72�
&$52/��8��(G��&LYLWDV�0DGULG��������SiJV�����\�VV��
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(O�IXQGDPHQWR�TXH�GD�HO�OHJLVODGRU�D�HVWH�WUDWDPLHQWR�HVSHFLDO�GH�OD�HMHFXFLyQ�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�OR�

KDFH����DVLPLODQGR�OD�UHJXODFLyQ�D�ORV��SODQWHDPLHQWRV�UHDOLVWDV�TXH�LPSHUDEDQ�HQ�OD�GRFWULQD�����TXH�

VLQ�PHQRVFDEDU�OD�QDWXUDOH]D�GH�HVWRV�GHUHFKRV�QL�SHUWXUEDU�HO�PHUFDGR�GHO�FUpGLWR��PX\�VHQVLEOH�D�

OD�SURWHFFLyQ�GH�ODV�JDUDQWtDV�HQ�FDVR�GH�LQVROYHQFLD�GHO�GHXGRU��QR�LPSLGDQ�VLQR�TXH�KDJDQ�YLDEOHV�

VROXFLRQHV�EHQHILFLRVDV�SDUD�ORV�LQWHUHVHV�GHO�FRQFXUVR��

(O�DUW��������75/&�SURFODPD�FRPR�HMH�IXQGDPHQWDO�GHO�FRQFXUVR�OD�DWULEXFLyQ�DO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�

GH� OD� FRPSHWHQFLD� H[FOXVLYD� \� H[FOX\HQWH� SDUD� FRQRFHU� UHVSHFWR� GH� ODV� HMHFXFLRQHV� UHODWLYDV� D�

FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�R�FRQWUD�OD�PDVD�VREUH�ORV�ELHQHV�\�GHUHFKRV�GHO�FRQFXUVDGR�LQWHJUDGRV�R�TXH�

VH� LQWHJUHQ� HQ� OD�PDVD� DFWLYD�� FXDOTXLHUD� TXH� VHD� HO� WULEXQDO� R� OD� DXWRULGDG� DGPLQLVWUDWLYD� TXH� OD�

KXELHUD�RUGHQDGR��VLQ�PiV�H[FHSFLRQHV�TXH�ODV�SUHYLVWDV�HQ�HO�SURSLR�WH[WR�UHIXQGLGR������

(VWH�SUHFHSWR�SRGUtD�KDFHU�LQIHULU�TXH�HO�SURFHGLPLHQWR�XQLYHUVDO�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�KD�GH�

FRH[LVWLU�QHFHVDULDPHQWH�UHVSHFWR�GH�SURFHGLPLHQWRV�VLQJXODUHV�HQ�HMHFXFLyQ�GH�FUpGLWRV�FRQFUHWRV��

VL�ELHQ�GH�OD�WRWDOLGDG�GH�ORV�PLVPRV�KD�GH�FRQRFHU�HO�-XH]�GHO�FRQFXUVR���6LQ�HPEDUJR�\�HQ�QXHVWUD�

RSLQLyQ�� DPEDV� DILUPDFLRQHV� QR� UHVXOWDUtDQ� H[DFWDV�� \D� TXH� SRU� XQ� ODGR� OD� WUDPLWDFLyQ� GH�

HMHFXFLRQHV�SDUDOHODV�DO�FRQFXUVR�UHVXOWD²FRPR�SRGUi�DSUHFLDUVH²H[FHSFLRQDO��\�SRU�RWUR�H[LVWHQ�

SRVLELOLGDGHV� UHFRQRFLGDV� HQ� HO� DUWLFXODGR� GH� TXH� FRQR]FD� XQ� yUJDQR� LQYHVWLGR� GH� FRPSHWHQFLD�

GLVWLQWR�DO�-XH]�GHO�FRQFXUVR��

&RPR� YHUHPRV� EDMR� HVWDV� OtQHDV� OD� SULPHUD� H[FHSFLyQ� TXH� SRVLELOLWD� ODV� HMHFXFLRQHV� SDUDOHODV� DO�

FRQFXUVR�\�VREUH�OD�TXH�YHUVD�EXHQD�SDUWH�GH�HVWD�7HVLV�HV�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�

VREUH�ELHQHV�GHO�FRQFXUVDGR��

���� ([SRVLFLyQ�GH�0RWLYRV�GH�OD�/(&2��,,,�SiUUDIR�GpFLPR�FXDUWR��
�������(Q�HVWH�VHQWLGR�/$*81$�'20Ë1*8(=�op cit.�SiJV�����\�VV��(Q�FRQFUHWR�FLWD�FRPR�PLQRULWDULDV�ODV�WHVLV�

GH�*$55,*8(6�\�D��IHFKD�GH�SXEOLFDFLyQ�GH�OD�FLWDGD�REUD�FROHFWLYD�PDQLILHVWD�FDVL�XQiQLPH�OD�GRFWULQD�
GH�ORV�PHUFDQWLOLVWDV�SURFOLYHV�D�DGPLWLU�OD�SRVLELOLGDG�GH�UHDOL]DU�HO�FUpGLWR�KLSRWHFDULR�IXHUD�GH�OD�TXLHEUD��
FRQ� VXVWHQWR� HQ� OD� MXULVSUXGHQFLD� GH� OD� pSRFD�� &LWD� Vt� D�85Ë$�� 6È1&+(=�&$/(52�� %526(7$ inter 
alios��

�����0HMRUiQGRVH�D�QXHVWUR�MXLFLR�OD�WpFQLFD�OHJLVODWLYD�GHO�DUW������GH�OD�/(&2�VHJ~Q�HO�FXDO�OD�FRPSHWHQFLD�VH�
FLUFXQVFULEtD� D� WRGD� HMHFXFLyQ� IUHQWH� D� ORV� ELHQHV� \� GHUHFKRV� GH� FRQWHQLGR� SDWULPRQLDO� GHO� FRQFXUVDGR��
FXDOTXLHUD�TXH�VHD�HO�yUJDQR�TXH�OD�KXELHUD�RUGHQDGR��
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/D�VHJXQGD�H[FHSFLyQ�OD�FRQVWLWX\HQ�FLHUWDV�HMHFXFLRQHV�LQLFLDGDV�FRQ�DQWHULRULGDG�D�OD�GHFODUDFLyQ�

GH� FRQFXUVR�� TXH� URPSLHQGR� OD� UHJOD� JHQHUDO� TXH� REOLJD� D� VX� DUFKLYR�� KDQ� GH� FRQWLQXDU�

H[FHSFLRQDOPHQWH�HQ�DOJXQRV�VXSXHVWRV���

/D� ~OWLPD� GH� ODV� VLWXDFLRQHV� H[FHSFLRQDOHV� TXH� SRVLELOLWD� OD� HMHFXFLyQ� SDUDOHOD� D� ORV� DXWRV� GH�

FRQFXUVR� HV� OD�GH� FUpGLWRV� UHFRQRFLGRV� FRQWUD� OD�PDVD�� TXH�SXHGHQ� VHU�REMHWR�GH� DSUHPLR�DQWH� HO�

-XH]�GHO�FRQFXUVR�SDUD�HO�FDVR�GH�VX�LPSDJR�FRQIRUPH�DO�FULWHULR�GH�GHYHQJR���

I.5.1.1.- Ejecuciones ordinarias iniciadas antes de la declaración de concurso de acreedores. 

(O�DUW������75/&�HVWDEOHFH�FRPR�FULWHULR�JHQHUDO�TXH���GHVGH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��QR�SRGUiQ�

LQLFLDUVH�HMHFXFLRQHV�VLQJXODUHV�� MXGLFLDOHV�R�H[WUDMXGLFLDOHV��QL� WDPSRFR�DSUHPLRV�DGPLQLVWUDWLYRV��

LQFOXLGRV�ORV�WULEXWDULRV��FRQWUD�ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�GH�OD�PDVD�DFWLYD��(VWH�SUHFHSWR�JHQHUDO�WLHQH�

VXV�H[FHSFLRQHV�UHVSHFWR�GH�HMHFXFLRQHV�RUGLQDULDV�HQ�HO�DUW������75/&���DVt�FRPR�HQ�HO�����75/&�

TXH�KDFH�PHQFLyQ�H[SUHVD�D� ODV�HMHFXFLRQHV�GH�JDUDQWtDV� UHDOHV� \�TXH�VHUi�REMHWR�GHO� VXEHStJUDIH�

,�������������

�����(O�DUW�����GH�OD�/(&2�UHXQtD�ODV�PHQFLRQHV�GH�HVWRV�WUHV�DUWtFXORV�HQ�VXV�FXDWUR�DSDUWDGRV��$Vt�HVWDEOHFtD�
TXH��©1. Declarado el concurso, no podrán iniciarse ejecuciones singulares, judiciales o extrajudiciales, ni 
seguirse apremios administrativos o tributarios contra el patrimonio del deudor. Hasta la aprobación del 
plan de liquidación, podrán continuarse aquellos procedimientos administrativos de ejecución en los que 
se hubiera dictado diligencia de embargo y las ejecuciones laborales en las que se hubieran embargado 
bienes del concursado, todo ello con anterioridad a la fecha de declaración del concurso, siempre que los 
bienes objeto de embargo no resulten necesarios para la continuidad de la actividad profesional o 
empresarial del deudor./ 2. Las actuaciones que se hallaran en tramitación quedarán en suspenso desde la 
fecha de declaración de concurso, sin perjuicio del tratamiento concursal que corresponda dar a los 
respectivos créditos./ 3.  Cuando las actuaciones de ejecución hayan quedado en suspenso conforme a lo 
dispuesto en los apartados anteriores, el juez, a petición de la administración concursal y previa audiencia 
de los acreedores afectados, podrá acordar el levantamiento y cancelación de los embargos trabados 
cuando el mantenimiento de los mismos dificultara gravemente la continuidad de la actividad profesional 
o empresarial del concursado. El levantamiento y cancelación no podrá acordarse respecto de los 
embargos administrativos./ 4. Se exceptúa de las normas contenidas en los apartados anteriores lo 
establecido en esta ley para los acreedores con garantía real�ª��/D�DFWXDO�UHGDFFLyQ��VLJXLHQGR�D�)$&+$/�
12*(5� HV� PiV� FHUWHUD� DO� LQFRUSRUDU� XQD� DFODUDFLyQ� HQ� VX� DFWXDO� UHGDFFLyQ�� \D� TXH� OD� SURKLELFLyQ� HVWi�
UHIHULGD�D�ODV�HMHFXFLRQHV�VLQJXODUHV�±MXGLFLDOHV�R�H[WUDMXGLFLDOHV±��DVt�FRPR�D�ORV�DSUHPLRV�DGPLQLVWUDWLYRV��
LQFOXLGRV�ORV�WULEXWDULRV��FRQWUD�ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�GH�OD�PDVD�DFWLYD��FXDQGR�DQWHULRUPHQWH�KDEODED�GH�
DSUHPLRV�DGPLQLVWUDWLYRV�R�WULEXWDULRV�FRQWUD�HO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�FXDQGR�ORV�DSUHPLRV�WULEXWDULRV�QR�
VRQ�VLQR�OD�HVSHFLH�GHQWUR�GHO�JpQHUR�GH�ORV�DSUHPLRV�DGPLQLVWUDWLYRV��)$&+$/�12*8(5��1��&RPHQWDULR�
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(PSH]DQGR�SRU�ODV�SULPHUDV�H[FHSFLRQHV�±HVWR�HV�ODV�TXH�DIHFWDQ�D�HMHFXFLRQHV�RUGLQDULDV²HO��DUW��

����75/&�GLVSRQH�TXH�FXDQGR�VH�LQFRUSRUH�D�ODV�DFWXDFLRQHV�R�DO�SURFHGLPLHQWR�FRUUHVSRQGLHQWH�HO�

WHVWLPRQLR�GH�OD�UHVROXFLyQ�GHO�MXH]�GHO�FRQFXUVR�TXH�GHFODUH�TXH�XQ�ELHQ�R�GHUHFKR�FRQFUHWR�TXH�

KXELHVH� VLGR�REMHWR�GH�HPEDUJR�QR� HV�QHFHVDULR�SDUD� OD� FRQWLQXLGDG�GH� OD�DFWLYLGDG�SURIHVLRQDO�R�

HPSUHVDULDO� GHO� GHXGRU����� SRGUiQ� SURVHJXLUVH� ODV� DFWXDFLRQHV� \� SURFHGLPLHQWRV� GH� HMHFXFLyQ�

ODERUDOHV�HQ�ODV�TXH�HO�HPEDUJR�GH�HVH�ELHQ�R�GHUHFKR�IXHVH�DQWHULRU�D�OD�IHFKD�GH�GHFODUDFLyQ�GHO�

FRQFXUVR�� DVt� FRPR� ORV� SURFHGLPLHQWRV� DGPLQLVWUDWLYRV� GH� HMHFXFLyQ� HQ� ORV� TXH� OD� GLOLJHQFLD� GH�

HPEDUJR�IXHUD�DQWHULRU�D�OD�IHFKD�GH�GHFODUDFLyQ�GHO�FRQFXUVR��

(VWDV� HMHFXFLRQHV� RUGLQDULDV� FRH[LVWLUiQ���� FRQ� ORV� DXWRV� GH� FRQFXUVR� GHELHQGR� GDUVH� FXPSOLGD�

FXHQWD� DO� -XH]� GHO� FRQFXUVR� GH� ODV� PRGLILFDFLRQHV� TXH� UHVSHFWR� GH� OD� PDVD� DFWLYD� \� SDVLYD� VH�

JHQHUHQ�D�WUDYpV�GH�ORV�DFWRV�GH�FRPXQLFDFLyQ�SUHFHSWLYRV��6H�SUHFLVD�LJXDOPHQWH�HQ�HO�DUW��������

75/&�TXH�HO� GLQHUR�REWHQLGR�FRQ� OD� HMHFXFLyQ� VH�GHVWLQDUi� DO� SDJR�GHO� FUpGLWR�TXH�KXELHUD�GDGR�

OXJDU�D�OD�PLVPD�\�HO�VREUDQWH�VH�LQWHJUDUi�HQ�OD�PDVD�DFWLYD�����1R�REVWDQWH��VL�HQ�WHUFHUtD�GH�PHMRU�

GHUHFKR�HMHUFLWDGD�SRU�OD�$&�VH�GHWHUPLQDVH�OD�H[LVWHQFLD�GH�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�FRQ�SUHIHUHQFLD�GH�

FREUR�� HO� LPSRUWH� GH� OR� REWHQLGR� DO� TXH� DOFDQFH� HVD� SUHIHUHQFLD� VH� SRQGUi� D� GLVSRVLFLyQ� GHO�

FRQFXUVR��

6LJXLHQGR��)$&+$/�12*8(5�DILUPDPRV�TXH�HO�OtPLWH�WHPSRUDO²R�SURFHVDO²GH�OD�DXWRWXWHOD�GH�

ODV� DGPLQLVWUDFLRQHV� S~EOLFDV� HQ� ODV� TXH� HO� HPEDUJR� IXHUD� DQWHULRU� D� OD� IHFKD� GH� GHFODUDFLyQ� GH�

D�ORV�DUWV������D�����\�����D�����75/&��,QFOXLGRV�HQ��Comentario al texto refundido de la Ley Concursal. 
Comentario Judicial, Notarial y Registral�� 'LU�� 35(1'(6� &$55,/�� 3� \� )$&+$/� 12*8(5� 1��
$UDQ]DGL��(GLFLyQ�GLJLWDO��0DU]R�������

���� 6REUH� HVWRV� FRQFHSWRV�� HQ� HVSHFLDO� HO� GH� OD� DSHUWXUD�GH� OD� IDVH�GH� OLTXLGDFLyQ� \� HO� FDUiFWHU� QHFHVDULR�GHO�
ELHQ��VH�SURIXQGL]DUi�infra HQ�UHODFLyQ�D��ODV�HMHFXFLRQHV�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV���

����&25'Ï1�025(12�HQ�UHODFLyQ�DO�DUW�����/(&2�SHUR�SUHGLFDEOH�GHO�UpJLPHQ�GHO�75/&��QRV�UHFXHUGD�TXH�
UHFRJH�OD�UHJOD�JHQHUDO�GH�SDUDOL]DFLyQ�GH�ODV�HMHFXFLRQHV�TXH�HVWDED�SUHYLVWD�SDUD�OD�VXVSHQVLyQ�GH�SDJRV�
DQWHULRU� FRQ� ODV� H[FHSFLRQHV� D� GH� OR� GLVSXHVWR� HQ� ORV� DUWtFXORV� TXH� OH� VHJXtDQ�� 3UHFLVD� DVLPLVPR� TXH� OD�
HIHFWLYLGDG� GH� OD� VDWLVIDFFLyQ� GH� ORV� DFUHHGRUHV�� TXH� FRQVWLWX\H� HO� ILQ� SULQFLSDO� GHO� FRQFXUVR� VHUi� WDQWR�
PD\RU�FXDQWR�PiV�VH�OLPLWHQ�HVWRV�VXSXHVWRV�GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD��TXH�YDFtDQ�HO�FRQFXUVR�GH�VX�FRQWHQLGR�
SDWULPRQLDO��\�WDPELpQ�ORV�SULYLOHJLRV�TXH��GHQWUR�GH�pO��MXVWLILFDQ�XQD�GHVLJXDOGDG�GH�ORV�DFUHHGRUHV�HQ�HO�
FREUR�� SRU� OR� TXH� GHEH� VHU� REMHWR�� D� MXLFLR� GHO� FLWDGR� DXWRU� FRQ� HO� TXH� FRLQFLGLPRV� SOHQDPHQWH�� GH�
LQWHUSUHWDFLyQ�UHVWULFWLYD��&25'Ï1�025(12�op cit��SiJ�������

�����7UDQVIRUPiQGRVH�GH�IDFWR�HVWRV�FUpGLWRV�TXH�WLHQHQ��FRPR�VH�YHUi�HQ�HO�FDStWXOR�,,�GH�HVWD�7HVLV�YRFDFLyQ�GH�
VHU�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV��R�LQFOXVR�HQ�SDUWH�RUGLQDULRV�R�VXERUGLQDGRV��HQ�YHUGDGHURV�FUpGLWRV�
SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV� \D�TXH� LPSLGHQ�TXH�HO�SURGXFWR�REWHQLGR�SRU�HO� DSUHPLR� ORV�ELHQHV�HPEDUJDGRV�
UHYLHUWD�HQ�HO�WRWDO�GH�OD�PDVD�SDVLYD��
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FRQFXUVR�VH�KDOOD�HQ�OD�DSUREDFLyQ�GHO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�$Vt��DILUPD�OD�FLWDGD�DXWRUD�TXH��FRQ�OD�

UHGDFFLyQ� GHILQLWLYD� GH� HVWH� SUHFHSWR�� EDVWDUi� ±SDUD� TXH� HO� SURFHGLPLHQWR� GH� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD�

FXOPLQH�GH� IRUPD�H[LWRVD±�TXH�VH� KD\DQ�SXEOLFDGR� ORV�DQXQFLRV�GH� OD� VXEDVWD�GHO�ELHQ�R�GHUHFKR�

HPEDUJDGR�FRQ�FDUiFWHU�SUHYLR�D�OD�DSUREDFLyQ�GHO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ��3RU�HO�FRQWUDULR��VL�DQWHV�GH�

HVWH� PRPHQWR� WHPSRUDO� QR� KD� WHQLGR� OXJDU� OD� HQDMHQDFLyQ� GH� ORV� DFWLYRV� HPEDUJDGRV� R�� FXDQGR�

PHQRV�� OD� SXEOLFDFLyQ� GH� ORV� DQXQFLRV� GH� OD� VXEDVWD�� OD� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD� WHUPLQDUi� GH� IRUPD�

LQIUXFWXRVD�SDUD�HO�DFUHHGRU�ODERUDO�R�HO�RUJDQLVPR�S~EOLFR�HPEDUJDQWH�����

/DV�HMHFXFLRQHV�DGPLQLVWUDWLYDV�\�MXULVGLFFLRQDOHV�TXH�QR�UHVXOWHQ�LQFOXLGDV�HQ�OD�DQWHULRU�PHQFLyQ��

HVWR�HV�\�SULQFLSDOPHQWH�ODV�HMHFXFLRQHV�FLYLOHV����IUHQWH�D�ELHQHV�GH�OD�FRQFXUVDGD�VHJXLGDV�SRU�ORV�

WUiPLWHV� RUGLQDULRV� HQ� OD� /(&� GHEHQ� TXHGDU� SDUDOL]DGDV����� SXGLpQGRVH�� D� SHWLFLyQ� GH� OD�

�����3UHFLVD�OD�FLWDGD�DXWRUD�TXH�FRQ�DQWHULRULGDG�DO�75/&�H[LVWtDQ�GRV�WHVLV��/D�SULPHUD�TXH�FRQVLGHUDED�TXH�VH�
WUDWDED�GH�XQ� OtPLWH� WHPSRUDO��PiV�DOOi�GHO�FXDO� OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�QR�SRGtD�FRQWLQXDU��DFRJLGD�SRU�HO�
$$3� GH� %DUFHORQD� Q��� ���������� GH� ��� GH� RFWXEUH�� /D� VHJXQGD� DERJDED� SRU� TXH� VL� HO� SURFHGLPLHQWR�
DGPLQLVWUDWLYR�GH�DSUHPLR�VH�KDEtD�DFWLYDGR�DQWHV�GH�OD�DSUREDFLyQ�GHO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�SRGUtD�FRQWLQXDU�
DGHODQWH� KDVWD� VX� ILQDOL]DFLyQ�� VLHPSUH� TXH� UHFD\HVH� VREUH� ELHQHV� R� GHUHFKRV� QR� QHFHVDULRV� SDUD� OD�
FRQWLQXLGDG�GH�OD�DFWLYLGDG�HPSUHVDULDO�R�SURIHVLRQDO�GHO�GHXGRU��(VWD�VHJXQGD�WHVLV�TXH�IXH�OD�TXH�DFRJLy�
HO�OHJLVODGRU�HQ�HO�75/&�\�WHQtD�VRSRUWH�HQ�OD�676�Q�������������GH����GH�PD\R�\�HQ�OD�5'*)36-�GH����GH�
MXOLR�GH�������)$&+$/�12*8(5�1��op cit��&RPHQWDULR«�HG��GLJLWDO��

���� &25'Ï1� 025(12� KDFH� UHIHUHQFLD� SRU� H[FHSFLyQ� D� ODV� DFFLRQHV� GH� GHVDKXFLR� TXH� D� WHQRU� GH� OD�
MXULVSUXGHQFLD� FLWDGD� SRU� HO� UHIHULGR� DXWRU�� HQ� FRQFUHWR� $XWR� GHO� -X]JDGR� GH� OR� PHUFDQWLO� Q~PHUR� �� GH�
0DGULG� GH� ��� GH� QRYLHPEUH� GH� ������ 6HJ~Q� pVWD� UHVROXFLyQ� ©Por el contrario, en la ejecución de una 
sentencia de desahucio no se tiende a la efectividad de derecho de crédito alguno. La de desahucio es una 
acción mixta que, sobre la base de una pretensión resolutoria de carácter personal fundada en el 
incumplimiento de sus obligaciones por parte de uno de los contratantes, aspira a brindar al demandante 
la recuperación de la posesión de la cosa arrendada, lo que hace que, especialmente en la fase ejecutiva, 
la pretensión adquiera una dimensión eminentemente -por no decir exclusivamente- real. De ahí que no le 
resulte aplicable la regla suspensoria del art. 55.2 y sí, en cambio, la única norma especial que, en 
relación con los arrendamientos, contiene la LCon, esto es, la norma prevista en su art. 70 con arreglo al 
cual [...] no haciendo uso de ellos la administración concursal mediante la rehabilitación del contrato con 
cargo a la masa ante el Juzgado que conozca del desahucio, la ejecución del lanzamiento debe seguir 
adelante por sus propios trámites y sin suspensión de clase algunaª��&25'Ï1�025(12�op cit�� SiJ��
�����

���� &RLQFLGH�OR�HVWDEOHFLGR�HQ�HO�DUW������75/&�FRQ�OR�GLVSXHVWR�HQ�HO�DUW������/(&�VHJ~Q�HO�FXDO�©Artículo 
568. Suspensión en caso de situaciones concursales o preconcursales. 1. No se dictará auto autorizando y 
despachando la ejecución cuando conste al Tribunal que el demandado se halla en situación de concurso o 
se haya efectuado la comunicación a que se refiere el artículo 5 bis de la Ley Concursal y respecto a los 
bienes determinados en dicho artículo. En este último caso, cuando la ejecución afecte a una garantía 
real, se tendrá por iniciada la ejecución a los efectos del artículo 57.3 de la Ley Concursal para el caso de 
que sobrevenga finalmente el concurso a pesar de la falta de despacho de ejecución. 2. El Letrado de la 
Administración de Justicia decretará la suspensión de la ejecución en el estado en que se halle en cuanto 

����

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,��&21&(3726�*(1(5$/(6�<�35(6838(6726��(/�'(5(&+2�$�/$�
(-(&8&,Ï1�6(3$5$'$���

DGPLQLVWUDFLyQ� FRQFXUVDO� \� SUHYLD� DXGLHQFLD� GH� ORV� DFUHHGRUHV� DIHFWDGRV�� DFRUGDU� SRU� HO� -XH]� GHO�

FRQFXUVR�HO�OHYDQWDPLHQWR�\�FDQFHODFLyQ�GH�ORV�HPEDUJRV�WUDEDGRV�FXDQGR�HO�PDQWHQLPLHQWR�GH�ORV�

PLVPRV� GLILFXOWDUD� JUDYHPHQWH� OD� FRQWLQXLGDG� GH� OD� DFWLYLGDG� SURIHVLRQDO� R� HPSUHVDULDO� GHO�

FRQFXUVDGR��(O�OHYDQWDPLHQWR�\�FDQFHODFLyQ�GH�ODV�FDUJDV�D�TXH�VH�KD�KHFKR�UHIHUHQFLD��ut supra�QR�

SRGUi� DFRUGDUVH�� QR� REVWDQWH� KDVWD� TXH� VH� DEULHUD� OD� OLTXLGDFLyQ�� � UHVSHFWR� GH� ORV� HPEDUJRV�

DGPLQLVWUDWLYRV�

I.5.1.2.- Ejecución separada dentro del concurso de créditos reconocidos contra la masa. 

'DGD�OD�SRVLELOLGDG�GH�TXH�VH�UHKDELOLWHQ�SUpVWDPRV�R�FUpGLWRV�FRQ�JDUDQWtD�KLSRWHFDULD�D�FDUJR�GH�OD�

PDVD� \� GH� TXH� SXHGDQ� VHU� REMHWR� GH� HMHFXFLyQ� FXRWDV� QR� YHQFLGDV� DO�PRPHQWR� GHO� FRQFXUVR� GH�

DFUHHGRUHV�GH�SUpVWDPRV�UHVSHFWR�GH�ORV�TXH�QR�VH�KD�RSHUDGR�HO�YHQFLPLHQWR�DQWLFLSDGR�KHPRV�GH�

KDFHU�PHQFLyQ�D�OD�SRVLELOLGDG�GH�HMHFXWDU�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR��

3RU�FRQWUDSRVLFLyQ�D�ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV��HO�DUW������75/&�HVWDEOHFH�XQ�HOHQFR�GH�FUpGLWRV�TXH�

WHQGUiQ�OD�FRQVLGHUDFLyQ�GH�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�����(VWRV�FUpGLWRV��HQ�VX�PD\RUtD�JHQHUDGRV�WUDV�

OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� TXH� GH� RUGLQDULR� GHEHQ� VHU� VDWLVIHFKRV� SRU� IHFKD� GH�

GHYHQJR�±DXQTXH�VH�SHUPLWHQ�DOWHUDFLRQHV��\�GLIHULPLHQWR�GH�FLHUWRV�SDJRV���²SXHGHQ�OOHJDU�D�VHU�

HMHFXWDGRV�VHSDUDGDPHQWH�FRH[LVWLHQGR�FRQ�HO�SURFHGLPLHQWR�XQLYHUVDO�\�HQ�HMHFXFLRQHV�VLQJXODUHV�

VHSDUDGDV��(VWRV�FUpGLWRV�QR�VH�HQFXHQWUDQ�DPSDUDGRV�FRQ� ODV�GLVSRVLFLRQHV�JHQHUDOHV�GH� ORV�DUWV��

���� 75/&� \D� TXH�� \� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� � 0$*'$/(12����� � VRQ� GH� DSOLFDFLyQ� HVWRV�

conste en el procedimiento la declaración del concurso. El inicio de la ejecución y la continuación del 
procedimiento ya iniciado que se dirija exclusivamente contra bienes hipotecados y pignorados estarán 
sujetos a cuanto establece la Ley Concursal. 3. Si existieran varios demandados, y sólo alguno o algunos 
de ellos se encontraran en el supuesto al que se refieren los dos apartados anteriores, la ejecución no se 
suspenderá respecto de los demás�ª�

���� 5HVSHFWR�GH�OD�FDVXtVWLFD�QRV�UHPLWLPRV�DO�FDStWXOR�,,�GH�OD�SUHVHQWH�7HVLV��
���� 9pDVH�DO�UHVSHFWR�HO�DUW��������75/&�TXH�GHWHUPLQD�TXH�©La administración concursal podrá alterar por 

interés del concurso la regla del pago al vencimiento si la masa activa fuera suficiente para la satisfacción 
de todos los créditos contra la masa. La postergación del pago de los créditos contra la masa no podrá 
afectar a los créditos por alimentos, a los créditos laborales, a los créditos tributarios ni a los de la 
seguridad social.ª� ,JXDOPHQWH� HQ� VXSXHVWRV� GH� FRQFOXVLyQ� GH� FRQFXUVR� SRU� LQVXILFLHQFLD� GH� PDVD� VH�
SHUPLWH�DQWLFLSDU�ORV�JDVWRV�QHFHVDULRV�SDUD�OD�OLTXLGDFLyQ��WDQWR�VL�VH�KD�KHFKR�OD�FRPXQLFDFLyQ�D�TXH�KDFH��
UHIHUHQFLD�HO�DUW�������75/&�FRPR�VL�QR��(Q�HVWH�~OWLPR�VHQWLGR��VL�ELHQ�HQ�UHODFLyQ�D�OR�SUHFHSWXDGR�HQ�ORV�
$UW���� \���� bis� /(&2�� YpDVH� OD� 6HQWHQFLD� GH� OD� $XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH� /XJR� �6HFFLyQ� ,�� GH� ��� GH�
QRYLHPEUH�GH�������(&/,��(6�$3/8�����������,G��&(1'2-������������������������

�����0$*'$/(12��$��Aspectos procesales de la práctica concursal.�(G��%RVK�%DUFHORQD��������SiJ�������
����
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SUHFHSWRV� H[FOXVLYDPHQWH� D� OD� HMHFXFLyQ� HQ� UHODFLyQ� D� FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV� \� QR� DVt� HQ� OR� TXH� VH�

UHILHUH�D�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD��

(Q� FXDQWR� DO� FDXFH� SURFHVDO�� HO� DUW�� ����� /(&2� UHFRQRFtD� OD� SRVLELOLGDG� GH� LQLFLDU� HMHFXFLRQHV�

MXGLFLDOHV�R�DGPLQLVWUDWLYDV�UHVSHFWR�FUpGLWRV�PDVD�SDUD�KDFHUORV�HIHFWLYRV�KDVWD�TXH�VH�DSUXHEH�HO�

FRQYHQLR��VH�DEULHUD�OD�OLTXLGDFLyQ�R�WUDQVFXUULHUD�XQ�DxR�GHVGH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�VLQ�TXH�

VH�KXELHUH�SURGXFLGR�QLQJXQR�GH�HVWRV�DFWRV.�(O�75/&�GHVGREOD�OR�SUHFHSWXDGR�\D�TXH�SRU�XQ�ODGR�

VH�HVWDEOHFH�TXH�ODV�DFFLRQHV�UHODWLYDV�DO�UHFRQRFLPLHQWR�R�D�OD�IDOWD�GH�UHFRQRFLPLHQWR�SRU�SDUWH�GH�

OD�DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD��FXDOTXLHUD�TXH�VHD�HO�PRPHQWR�HQ�TXH�VH�

KXELHUDQ�JHQHUDGR�� \� ODV�GH� UHFODPDFLyQ�GHO�SDJR�GH�HVWRV�FUpGLWRV� VH�HMHUFLWDUiQ�DQWH�HO� MXH]�GHO�

FRQFXUVR�SRU�ORV�WUiPLWHV�GHO�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO�����\�HVWDEOHFLHQGR�XQ�DUWtFXOR�HVSHFtILFR�SDUD�ODV�

HMHFXFLRQHV��

$� FRQWLQXDFLyQ�� HO� DUW�� ���� 75/&� GHWHUPLQD� TXH� WDQWR� ODV HMHFXFLRQHV� MXGLFLDOHV� FRPR� ODV��

DGPLQLVWUDWLYDV�SDUD�KDFHU�HIHFWLYRV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�VROR�SRGUiQ�LQLFLDUVH�D�SDUWLU�GH�OD�IHFKD�

GH� HILFDFLD� GHO� FRQYHQLR�� HVSHFLILFDQGR� TXH� OD� SURKLELFLyQ� GH� LQLFLDU� HMHFXFLRQHV� QR� LPSHGLUi� HO�

GHYHQJR� GH� ORV� LQWHUHVHV�� UHFDUJRV� \� GHPiV� REOLJDFLRQHV� SRU� UD]yQ� GH� OD� IDOWD� GH� SDJR� D� VX�

YHQFLPLHQWR� GHO� FUpGLWR� FRQWUD� OD�PDVD�� 6H� VLPSOLILFD�� SRU� WDQWR�� HO�PRPHQWR� SURFHVDO� HQ� TXH� VH�

SXHGH�LQGLYLGXDOL]DU�HO�DSUHPLR�\D�TXH�VH�ILMD�FRPR�~QLFR�KLWR� OD�DSUREDFLyQ�GH�FRQYHQLR�� OR�TXH�

YHGDUtD� VHJ~Q� DILUPD� *$/$&+2� $%2/$),2���� OD� HMHFXFLyQ� XQD� YH]� DELHUWD� OD� OLTXLGDFLyQ��

LQFOXVR�FRQ�VHQWHQFLD�LQFLGHQWDO�GH�UHFRQRFLPLHQWR�GH�FUpGLWR�FRQWUD�OD�PDVD�GLFWDGD��

,JXDOPHQWH� VH� FRQILHUH� ODV� PLVPDV� SRVLELOLGDGHV� SDUD� TXH� ODV� DGPLQLVWUDFLRQHV� HQ� HMHUFLFLR� GHO�

GHUHFKR� D� VX� DXWRWXWHOD� HMHFXWHQ� VHSDUDGDPHQWH��$Vt� OR� FRQVDJUD� OD� MXULVSUXGHQFLD� HQ�PDWHULD� GH�

WULEXWRV���676�6DOD�GH�OR�&RQWHQFLRVR��6HFFLyQ�VHJXQGD�GH����GH�QRYLHPEUH�GH����������\�FXRWDV�GH�

OD�6HJXULGDG�6RFLDO�GHYHQJDGDV�FRQ�SRVWHULRULGDG��D�OD�GHFODUDFLyQ��676�6DOD�GH�OR�&LYLO��6HFFLyQ�

����Vid.� DO� UHVSHFWR� DUW�� ���� 75/&�� 6H� DFODUD� TXH� HO� LQFLGHQWH� FRQFXUVDO� HV� HO� FDXFH� SURFHGHQWH� WDQWR� SDUD�
DFFLRQDU� UHVSHFWR� GH� OD� FDOLILFDFLyQ� FRPR�GHO� UHFRQRFLPLHQWR�� LQFOX\HQGR� DGHPiV� GH� OD� FDOLILFDFLyQ� \� D�
QXHVWUR�MXLFLR�FODVLILFDFLyQ�\�FXDQWLILFDFLyQ���(Q�HVWH�VHQWLGR�&25'Ï1�025(12��op. cit.�SiJ�������

����*$/$&+2�$%2/$),2��$��&RPHQWDULR�DO�DUW������75/&�LQFOXLGR�HQ�Comentarios al articulado del Texto 
refundido de la Ley Concursal��'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�
������7RPR�,,�SiJ�������(Q�XQ�VHQWLGR�VHPHMDQWH��)$&+$/�12*8(5�1��op cit��HG��GLJLWDO��

�����(&/,��(6�76������������,G��&(1'2-������������������������
����

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,��&21&(3726�*(1(5$/(6�<�35(6838(6726��(/�'(5(&+2�$�/$�
(-(&8&,Ï1�6(3$5$'$���

3ULPHUD��GH���GH�MXQLR�GH����������1R�REVWDQWH�HO�OtPLWH�SDUD�HVWD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�GH�ORV�FUpGLWRV�

PDVD²HQ�HVSHFLDO�ORV�S~EOLFRV²OR�HQFRQWUDPRV��VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�'Ë$=�5(925,2�����HQ�

OD� FRPSDWLELOLGDG� H[FOXVLYD� GH� HMHFXFLRQHV� DO� PDUJHQ� GHO� FRQFXUVR� VyOR� GXUDQWH� OD� IDVH� GH�

FXPSOLPLHQWR�GH�FRQYHQLR��TXHGDQGR�IXHUD�SRU�WDQWR�OD�IDVH�FRP~Q��OD�IDVH�GH�FRQYHQLR�\�OD�IDVH�GH�

OLTXLGDFLyQ��(VWR�OR�IXQGDPHQWD�HO�FLWDGR�DXWRU�HQ�OD�H[pJHVLV�TXH�KDFH�GH�OD�676�GH�OD�6DOD�GH�OR�

&LYLO�GH����GH�IHEUHUR�GH���������\�ODV�UHVROXFLRQHV�TXH�GLFKD�UHVROXFLyQ�UHFRJH��

(Q� FXDQWR� D� OD� SURKLELFLyQ� GH� DO]DU� HPEDUJRV� DGPLQLVWUDWLYRV�� KHPRV� GH� UHPLWLUQRV� D� ODV�

PDWL]DFLRQHV�TXH�LPSRQH�OD�MXULVSUXGHQFLD�PHQRU��FLWDQGR�DO�HIHFWR�OD�6HQWHQFLD�GH���GH�IHEUHUR�GH�

�����GH�OD�$XGLHQFLD�SURYLQFLDO�GH�*UDQDGD��6HFFLyQ�,9��HQ�OD�TXH�VH�UD]RQD�TXH�DFRUGDGD�SRU�HO�

-XH]� FRPSHWHQWH� QR� GHEH� HO� 5HJLVWUR� KDFHU� XQ� FRQWURO� ex novo� GH� ORV� UHTXLVLWRV� DSUHFLDGRV� HQ�

UHVROXFLyQ�MXGLFLDO��VLQR�YHULILFDU�TXH�ORV�SURQXQFLDPLHQWRV�H[WLQWLYRV�VH�KDQ�KHFKR�SUR�HO�yUJDQR�

FRPSHWHQWH��

I.5.1.3.- Ejecuciones de créditos garantizados con derechos reales de garantía y otras figuras que 
la LECO asimila. 

(O� WUDWDPLHQWR� GRFWULQDO� GH� OD� SRVLELOLGDG� GH� HMHFXWDU� VHSDUDGDPHQWH� GHUHFKRV� UHDOHV� GH� JDUDQWtD��

SULQFLSDOPHQWH�KLSRWHFDV�\�FLHUWDV�SUHQGDV��HQ�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�KD�VLGR�PX\�OLPLWDGR��DO�

PDUJHQ�GH�PHQFLRQHV�HQ�PDQXDOHV�JHQHUDOLVWDV�GH�GHUHFKR�FRQFXUVDO�\�FRPHQWDULRV�D�OD�/(&2��6t�

FDEH�PHQFLRQDU�HO�DUWtFXOR�GH�6È1&+(=�586�\�6È1&+(=�586�����SXEOLFDGR�HO�DxR�������\�TXH�

H[LJH� XQD� UHYLVLyQ� GDGR� HO� WLHPSR� WUDQVFXUULGR� \�� HQ� HVSHFLDO�� GDGDV� ODV� UHIRUPDV� OHJLVODWLYDV�

DFDHFLGDV�� � &RHWiQHR� HQ� HO� WLHPSR� SHUR� FHQWUDGR� HQ� DVSHFWRV� UHJLVWUDOHV� HQFRQWUDPRV� HO� HVWXGLR�

�����(&/,��(6�76������������,G�&(1'2-������������������������
���� �'Ë$=�5(925,2�� (�La ejecución contra el concursado de créditos contra la masa.� � (G�� )H� G�(UUDWDV��

0DGULG�������SiJV������\�������
���� � (&/,�� (6�76���������� �,G�� &(1'2-� ����������������������� 'LFKD� UHVROXFLyQ� HV� WD[DWLYD�� ©(…) El 

crédito por cuotas de la seguridad social, posteriores a la declaración de concurso, así como sus recargos, 
en cuanto que créditos contra la masa, son exigibles conforme a lo previsto en el art. 84.3 LECO, pero no 
pueden justificar una ejecución al margen del concurso, salvo que nos hallemos en la fase de cumplimiento 
del convenio (art. 133.2º LECO).ª� (QWLHQGH� 'Ë(=� 5(925,2� TXH� QR� REVWDQWH� VH� UHSURGX]FDQ�
UD]RQDPLHQWRV� FRQWHQLGRV� HQ� UHVROXFLRQHV� DQWHULRUHV� FRPR� ODV� 6676� GH� OD�PLVPD� 6DOD� GH� �� GH� DEULO� GH�
�����\����GH�GLFLHPEUH�GH������QR�SXHGH�KDEODUVH�GH�MXULVSUXGHQFLD�FRQVROLGDGD�HQ�ORV�WpUPLQRV�GHO�DUW����
&&�KDVWD�OD�WHUFHUD�GH�HOODV�\D�TXH�OD�GH������QR�UHVXHOYH�VREUH�OD�PLVPD�PDWHULD��VLHQGR�OD�PHQFLyQ�TXH�
KDFH�XQ�obiter dictum��'Ë(=�5(925,2��op. cit.�SiJ�������

���� �6È1&+(=� 586�� +� \� 6È&+(=� 586�� $�� ©/D� HMHFXFLyQ� GH� JDUDQWtDV� UHDOHV� HQ� HO� FRQFXUVR�ª� $UWtFXOR�
LQFOXLGR�HQ�HO�Anuario de Derecho Concursal Q~PHUR��������(G��&LYLWDV�������
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KHFKR�SRU�È/9$5(=�&$3(52&+,3,���� �GHO�TXH�VH�FRQFOX\H�TXH�HV� OD�YHUWLHQWH�UHJLVWUDO� OD�TXH�

SULPD�SRU�FXDQWR�TXH�SUHGLFD�ORV�HIHFWRV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�D�SDUWLU�GH�VX�UDQJR�UHJLVWUDO�

TXH�YD�OLJDGR��QR�REVWDQWH��QR�D�OD�IHFKD�VX�DQRWDFLyQ�R�LQVFULSFLyQ�VLQR�D�OD�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GHO�

FRQFXUVR��(Q�GLFKR�WH[WR��SXEOLFDGR�GXUDQWH�OD vacatio legis�GH�OD�/(&2��DOFDQ]DED�D�YLVOXPEUDU�HO�

UHIHULGR�DXWRU�TXH�HO�WH[WR�GH�OD�PLVPD�XQ�ULJXURVR�UHVSHWR��HQ�OR�TXH�FDOLILFDED�FRPR�FDVL�REVHVLYR��

GH� OD� SURWHFFLyQ� GH� ORV� WHUFHURV� KLSRWHFDULRV� HQ� UHODFLyQ� D� OD� DGTXLVLFLyQ� GH� ELHQHV� REMHWR� GH�

HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR�����

0iV�DFWXDOL]DGR�UHVXOWD�VLQ�GXGD�HO�HVWXGLR�GH�&$55$6&2�3(5(5$����DO�UHVSHFWR��VLQ�HPEDUJR�

GDWDQGR�OD�WHUFHUD�HGLFLyQ�GH�VX�REUD�GHO�DxR������FDEH�UHSODQWHDU�FLHUWDV�FRQFOXVLRQHV�PHUFHG�D�ORV�

QXPHURVRV� FDPELRV� OHJLVODWLYRV�� MXULVSUXGHQFLDOHV� \� GH� GRFWULQD� GH� OD� '*6-)3�� (Q� UHODFLyQ� DO�

UpJLPHQ� DFWXDOPHQWH� YLJHQWH�� WDO� YH]� OD� PHMRU� UHIHUHQFLD� TXH� HQFRQWUDPRV� VH� HQFXHQWUD� HQ� HO�

DUWtFXOR� GH� <Èf(=� (9$1*(/,67$���TXH� WUDWD� OD� SRVLFLyQ� GHO� DFUHHGRU� UHDO� IUHQWH� DO� GHXGRU�

LQVROYHQWH�\�TXH�SRVHH�FLHUWDPHQWH�PiV�XQ�HQIRTXH�SUiFWLFR�TXH�GRJPiWLFR�� �

'HQWUR�GH�ODV�FDUDFWHUtVWLFDV�GH�OD�KLSRWHFD�YROXQWDULD�LQPRELOLDULD�±FDUDFWHUtVWLFD�TXH�FRPSDUWH�FRQ�

OD�PD\RUtD�GH�ORV�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�JDUDQWtD²VH�HQFXHQWUD�UHLSHUVHFXWRULHGDG��HQFDUQDFLyQ�GHO�ius 

persequendi�FRPR�IDFXOWDG�UHVWLWXWRULD��SULYLOHJLDGD�H�LQPHGLDWD��GH�OD�TXH�JR]DQ�ORV�WLWXODUHV�GH�ORV�

GHUHFKRV�UHDOHV��VREUH�ORV�ELHQHV�REMHWR�GH�ORV�PLVPRV�����TXH�OHV�SHUPLWH�H[LJLU�HO�XVR�R�HO�GLVIUXWH��

�����È/9$5(=�&$3(52&+,3,��-��El registro de la propiedad y las preferencias del crédito en la ejecución y 
en el concurso.� (G�� &RPDUHV�� *UDQDGD� ������ 'HGLFD� VX� FDStWXOR� ,9� D� FUpGLWRV� SUHIHUHQWHV�� DVLHQWRV�
UHJLVWUDOHV�\�SURFHVR�FRQFXUVDO��SiJV�����D�������

������È/9$5(=�&$3(52&+,3,��SiJV������\�����op cit.�
���� �&$55$6&2�3(5(5$��Los derechos Reales de Garantía en la Ley Concursal.�,,,�(G���7KRPVRQ�5HXWHUV��

&LL]XU�0HQRU��������
���� <Èf(=�(9$1*(/,67$��-��©(O�DFUHHGRU�UHDO�FRPR�GDPQLILFDGR�GH�OD� LQVROYHQFLD�GHO�JDUDQWH�ª$UWtFXOR�

GRFWULQDO� SXEOLFDGR� HQ� ����������� HQ� OD� Revista Actualidad Jurídica Uría Menéndez� \� TXH� SXHGH� VHU�
FRQVXOWDGR� HQ� OD� XUO� KWWS���ZZZ�XULD�FRP�GRFXPHQWRV�SXEOLFDFLRQHV������GRFXPHQWR�DUW���SGI"LG �����
�~OWLPD�FRQVXOWD�IHEUHUR�������

���� �(Q�HVWH� VHQWLGR�%$5%(5�&È5&$02�QRV�UHFXHUGD�TXH� OD� UHLSHUVHFXWRULHGDG�HV�SUHGLFDEOH�GH� OD�DFFLyQ�
UHDO�H[FOXVLYDPHQWH�\�QR�GH�OD�SHUVRQDO��$Vt�LQGLFD�OD�FLWDGD�DXWRUD�TXH�©La acción personal pretende el 
cumplimiento de la prestación en que consiste el crédito, y sólo puede exigirse al deudor, con fundamento 
en la vinculación por este asumida en la obligación. La acción real defiende la  integridad (física y 
jurídica) de la cosa, y como consecuencia de la reipersecutoriedad del derecho, puede ejercitarse frente a 
cualquiera que la comprometa. Ambas se fundamentan en el derecho subjetivo mismo, y suponen el 
ejercicio judicial del poder en que aquel consiste�ª�%$5%(5�&È5&$02��5��©/D�HILFDFLD�GH�ORV�GHUHFKRV�
SDWULPRQLDOHV�ª�Anuario de Derecho Civil��WRPR�/;,��������IDVFtFXOR��,,,��SiJ��������
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TXH� HO� GHUHFKR� UHDO� FRPSRUWH� FRPR� FDUiFWHU� MXUtGLFR� QDWXUDO� SURSLR�� FXDOTXLHUD� TXH� IXHUD� HO�

SRVHHGRU�\�DOOt�GRQGH�HVWXYLHUDQ�ORV�ELHQHV��(VWD�UHLSHUVHFXWRULHGDG�QR�VH�YH�DQXODGD�SHUR�Vt��FRPR�

YHUHPRV�DWHQXDGDV�FXDQGR�QRV�HQFRQWUDPRV�DQWH�XQ�GHXGRU�VRPHWLGR�D�ODV�UHJODV�GHO�FRQFXUVR�GH�

DFUHHGRUHV�HQ�JHQHUDO��\�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�HQ�SDUWLFXODU��

(VWH�GHUHFKR�D�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�GHVGH�OD�ySWLFD�SURFHVDO�WLHQH�FRPR�FRQVHFXHQFLD�HO�IDFLOLWDU�OD�

YtD�GHO�DSUHPLR�GLUHFWR�GH�ORV�ELHQHV�TXH�JUDYD�VLQ�TXH�GHED�SDVDU�HO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR�SRU�ORV�

WUiPLWHV�SURFHVDOHV�GH�WUDED�GH�ELHQHV�PHGLDQWH�HPEDUJR��WDVDFLyQ��DYDO~R�FRQ�GHWUDFFLyQ�GH�FDUJDV�

\� S~EOLFD� VXEDVWD��$�FDPELR�GH� HPSOHDU�GLFKR�PHFDQLVPR�SURFHVDO� HVSHFtILFR���� VH� VRPHWH� D� ORV�

ULJRUHV�GHO�SURFHGLPLHQWR�GH�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�UHJXODGR�HQ�HO�&DStWXOR�9�GHO�WtWXOR�,9�/LEUR�,,,�

GH�OD�/(&�TXH�WLHQH�SRU�U~EULFD�«De las particularidades de la ejecución sobre bienes hipotecados 

o pignorados»���

$GHPiV��\�FRQYLYLHQGR�FRQ�OD�DQWHULRU�SRVLELOLGDG��SXHGH�HO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR�DFXGLU�D�OD�YHQWD�

H[WUDMXGLFLDO�GH�HOHPHQWRV�VXMHWRV�D�KLSRWHFDV�FRQIRUPH�D�ORV�DUWtFXORV�����D������OHWUDV�a��D�o��GHO�

5+�UHFRQRFLGD�HQ�HO�DUW������GH�OD�/+�\�GHVDUUROODGD�SRU�ORV�FLWDGRV�SUHFHSWRV�UHJODPHQWDULRV�HQ�VX�

UHGDFFLyQ�YLJHQWH��GH�ORV�TXH�VH�KD�KDEODGR�SUROLMDPHQWH��$Vt�\�FRPR�KHPRV�SURIXQGL]DGR��SHVH�D�

TXH�H[LVWD�MXULVSUXGHQFLD�GH�OD�6DOD�,�GHO�7ULEXQDO�6XSUHPR�±FRPR�OD�6676����GH�DEULO�GH������\�

DTXHOODV�D�OD�TXH�FLWD²TXH�HQWLHQGH�KD�GH�WHQHUVH�SRU�GHFODUDGD�VX�QXOLGDG�SRU�FRQWUDYHQFLyQ�GHO�

������GH�OD�&(��OR�FLHUWR�HV�TXH�HO�7ULEXQDO�&RQVWLWXFLRQDO�QR�KD�GHFODUDGR�VX�LQFRQVWLWXFLRQDOLGDG��

YLQLHQGR�VX�YDOLGH]�UHVSDOGDGD�SRU�OD�'*6-)3�±DVt�H[SUHVDPHQWH�HQ�OD�5HVROXFLyQ�GH�OD�'*6-)3�

���GH�PDU]R�GH����������\�HQ�ODV�SRVWHULRUHV�HQ�TXH�VH�KDFH�UHIHUHQFLD�DO�PLVPR²\�SRU�HO�SURSLR�

OHJLVODGRU�TXH�HQ�OD�UHIRUPD�RSHUDGD�DO�WH[WR�GHO�����/+�SRU�OD�SURSLD�/(&�GHMD�YLJHQWH�HO�PLVPR��

VL� ELHQ� FRQ� XQD� UHGDFFLyQ� DGDSWDGD�� /DV� QXHYDV� UHIRUPDV� OHJLVODWLYDV� GDQ� SRU� KHFKR� VX�

FRQVWLWXFLRQDOLGDG�� GDGR� TXH� QR� OR� KDQ� SXUJDGR� GHO� VLVWHPD� \� Vt� VH� KDQ� PRGLILFDGR� SUHFHSWRV�

FRQFUHWRV� DPSOLDQGR� HO� PDQWR� GH� SURWHFFLyQ� D� ORV� FRQVXPLGRUHV�� $Vt� � HO� DUWtFXOR� ��� GHO� 5HDO�

'HFUHWR�OH\���������GH���GH�PDU]R��GH�PHGLGDV�XUJHQWHV�GH�SURWHFFLyQ�GH�GHXGRUHV�KLSRWHFDULRV�VLQ�

UHFXUVRV��HVWDEOHFH�TXH�OD�HMHFXFLyQ�H[WUDMXGLFLDO�GH�ELHQHV�KLSRWHFDGRV��UHJXODGD�HQ�HO�DUWtFXOR�����

���� 0HFDQLVPR�TXH�QR�HV�LPSXHVWR��\D�TXH�HO�HMHFXWDQWH�SXHGH�RSWDU�SRU�VROLFLWDU�HO�GHVSDFKR�GH�HMHFXFLyQ�GH�
WtWXOR� H[WUDMXGLFLDO� GHO� DUWtFXOR����������� �GH� OD�/(&�� \D�TXH� OD� KLSRWHFD� ±VDOYR� HQ� DOJXQRV� VXSXHVWRV�GH�
KLSRWHFD�QDYDO²GHEHUi�HVWDU�FRQVWLWXLGD�HQ�HVFULWXUD�S~EOLFD���

������©�%�2�(�ª��Q~P������GH����GH�DEULO�GH�������
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GH�OD�/+�\�VXMHWD�DO�SURFHGLPLHQWR�SUHYLVWR�HQ�ORV�DUWtFXORV�����D�����GHO�5+��VH�VRPHWHUi�D�XQD�

VHULH� GH� QRUPDV� HVSHFLDOHV� HQ� DTXHOORV� FDVRV� HQ� TXH� HO� SURFHGLPLHQWR� VH� VLJD� FRQWUD� OD� YLYLHQGD�

KDELWXDO�GHO�GHXGRU��TXH�HOLPLQD�OD�SRVLELOLGDG�GH�DFXGLU�D�XOWHULRUHV�VXEDVWDV�VLQ�WLSR�\�DVHPHMDQ�ODV�

FDQWLGDGHV�D�ODV�SUHYLVWDV�HQ�HO�DUW������GH�OD�/(&�HQ�VHGH�GH�VXEDVWD�GH�ELHQHV�LQPXHEOHV������

6LQ� HPEDUJR�� GHFODUDGR� TXH� KXELHUD� VLGR� XQ� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� OD� SRVLELOLGDG� GH� HMHFXWDU�

VHSDUDGDPHQWH� OD� JDUDQWtD� UHDO� FRQVWLWXLGD� VH� YH� WUDEDGD� GHVGH� HO� SXQWR� GH� YLVWD� SURFHVDO�� (VWD�

WUDED²TXH�GLVWD�EDVWDQWH�GH�OD�SURKLELFLyQ�JHQHUDO�TXH�HVWDEOHFH�HO�DUW������75/&�SDUD�FXDOTXLHU�

RWUR� DFUHHGRU²VXSRQH� HQ� JHQHUDO� H[FHSFLRQHV� DO� SULQFLSLR� GH� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD�� TXH� VH� YLHURQ�

VHULDPHQWH�DIHFWDGDV�SRU�XQD�VHULH�GH�UHIRUPDV�DFDHFLGDV�GXUDQWH�HO�DxR���������TXH�KDQ�VXSXHVWR�

XQ� SXQWR� GH� LQIOH[LyQ� \� TXH� KDQ� DFDEDGR� LQFRUSRUDGDV� DO� 75/&� HQ� XQ� UpJLPHQ� TXH� UHVXOWD�

FODULILFDGRU�HQ�FXDQWR�D�VX�VLVWHPiWLFD�����

364 «La realización del valor del bien se llevará a cabo a través de una única subasta para la que servirá de 
tipo el pactado en la escritura de constitución de hipoteca. No obstante, si se presentaran posturas por un 
importe igual o superior al 70 por cien del valor por el que el bien hubiera salido a subasta, se entenderá 
adjudicada la finca a quien presente la mejor postura./ Cuando la mejor postura presentada fuera inferior 
al 70 por cien del tipo señalado para la subasta, podrá el deudor presentar, en el plazo de diez días, 
tercero que mejore la postura, ofreciendo cantidad superior al 70 por cien del valor de tasación o que, aun 
inferior a dicho importe, resulte suficiente para lograr la completa satisfacción del derecho del 
ejecutante./ Transcurrido el expresado plazo sin que el deudor del bien realice lo previsto en el párrafo 
anterior, el acreedor podrá pedir, dentro del término de cinco días, la adjudicación de la finca o fincas por 
importe igual o superior al 60 por cien del valor de tasación./ Si el acreedor no hiciese uso de la 
mencionada facultad, se entenderá adjudicada la finca a quien haya presentado la mejor postura, siempre 
que la cantidad que haya ofrecido supere el 50 por cien del valor de tasación o, siendo inferior, cubra, al 
menos, la cantidad reclamada por todos los conceptos./ Si en el acto de la subasta no hubiere ningún 
postor, podrá el acreedor, en el plazo de veinte días, pedir la adjudicación por importe igual o superior al 
60 por cien del valor de tasación y en caso contrario se estará a lo previsto en el artículo 236 n. del RH, 
según el cual, si quedaren desiertas las subastas celebradas y el acreedor no hiciere uso del derecho de 
adjudicarse los bienes ejecutados, el notario dará por terminada la ejecución y cerrará y protocolizará el 
acta, quedando expedita la vía judicial que corresponda.»�

���� 5HDO� 'HFUHWR�OH\� �������� GH� �� GH� PDU]R� � SRU� HO� TXH� VH� DGRSWDQ� PHGLGDV� XUJHQWHV� HQ� PDWHULD� GH�
UHILQDQFLDFLyQ�\�UHHVWUXFWXUDFLyQ�GH�GHXGD�HPSUHVDULDO��OD�/H\����������GH����GH�VHSWLHPEUH��SRU�OD�TXH�VH�
DGRSWDQ�PHGLGDV�XUJHQWHV�HQ�PDWHULD�GH�UHILQDQFLDFLyQ�\�UHHVWUXFWXUDFLyQ�GH�GHXGD�HPSUHVDULDO��\��HO�5HDO�
'HFUHWR�OH\����������GH���GH�VHSWLHPEUH�GH�PHGLGDV�XUJHQWHV�HQ�PDWHULD�FRQFXUVDO��

���� �(Q�HVWH� VHQWLGR�08f2=�3$5('(6��$��«Aspectos prácticos del Texto Refundido de la Ley Concursal» 
Wolters Kluwer Las Rozas 2020� SiJV�� �������$ILUPD� HO� FLWDGR� DXWRU� TXH� HO� UHIXQGLGRU� QR�KD�KHFKR�XQD�
PHUD�PXGDQ]D�VLQR�TXH�DGHPiV�GH�OD�VLVWHPDWL]DFLyQ�KD�RSWDGR�SRU�LQWURGXFLU�FODULILFDFLRQHV�HQ�FXDQWR�D�OD�
LQFOXVLyQ� GH� OD� SUHYLVLyQ� GH� TXH� ORV� HIHFWRV� GH� OD� VLWXDFLyQ� IUHQWH� ODV� HMHFXFLRQHV� KLSRWHFDULDV� VHUiQ�
SUHGLFDEOHV� GHO� FRQFXUVDGR� KLSRWHFDQWH� QR� GHXGRU� HQ� YLUWXG� D� OR� GLVSXHVWR� HQ� HO� DUW�� ���� 75/&�� OD�
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,�������0DUFR� FRQFHSWXDO�� OD� QDWXUDOH]D� GH� ORV� ELHQHV� FRPR� SUHVXSXHVWR� SURFHVDO� GH� OD� HMHFXFLyQ�
VHSDUDGD��

&RQ�FDUiFWHU�SUHYLR�D�DQDOL]DU� ORV�GLYHUVRV�VXSXHVWRV�TXH�SXHGDQ�GDUVH�HQ�UHODFLyQ�D�OD�HMHFXFLyQ�

VHSDUDGD� HQ� UHODFLyQ� D� VX� WHPSRUDOLGDG� GHVGH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� R� FRQ� DQWHULRULGDG� DO�

PLVPR�� UHVXOWD� QHFHVDULR� HVWXGLDU� ORV� DQWHFHGHQWHV� HQ� UHODFLyQ� D� OD� FRQVLGHUDFLyQ� GH� ORV� ELHQHV�

REMHWR�GH�DSUHPLR��HQ�FRQFUHWR�HQ�OR�TXH�UHVSHFWD�D�VX�FDUiFWHU�HQ�UHODFLyQ�D��OD�DFWLYLGDG�GHO�GHXGRU�

HQ�FRQFXUVR��

$QWHV�GH�ODV�UHIRUPDV�SURSLFLDGDV�SRU�HO�5HDO�'HFUHWR�OH\���������GH���GH�PDU]R��OD�/H\����������

GH����GH�VHSWLHPEUH��\��HO�5HDO�'HFUHWR�OH\����������GH���GH�VHSWLHPEUH�OD�SRVLELOLGDG�GH�HMHFXWDU�

VHSDUDGDPHQWH�R�QR�VH�HQFRQWUDED�UHODFLRQDGD�FRQ�OD�WULSOH�FODVLILFDFLyQ�GH�ORV�ELHQHV�LQWHJUDGRV�HQ�

HO� DFWLYR� GHO� FRQFXUVDGR� FRPR� ELHQHV� QHFHVDULRV�� ELHQHV� DIHFWRV� \� ELHQHV� QR� DIHFWRV� SDUD� OD�

DFWLYLGDG�GHO�FRQFXUVDGR��(Q�HVWH�VHQWLGR�\�VLQ�DEXQGDU�VREUH�HO�WHPD�HO�$XWR�GH�IHFKD����GH�PDU]R�

GH������GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR�XQR�GH�$OLFDQWH����SRQtD�HQ�tQWLPD�UHODFLyQ�ORV�ELHQHV�

DIHFWRV� FRQ� DTXHOORV� TXH� UHVXOWDUtDQ� LQHPEDUJDEOHV� SRU� UD]yQ� GH� RILFLR� R� SURIHVLyQ� VHJ~Q� OD�

OHJLVODFLyQ�SURFHVDO� ODERUDO�\�FLYLO�����SRU�ELHQ�QHFHVDULR�OOHJD�OD�FLWDGD�UHVROXFLyQ�DO�UHVXOWDGR�GH�

TXH�VHUi�WDO�DTXHO�TXH�VL�GHVDSDUHFH��FRQOOHYD�OD�H[WLQFLyQ�GH�OD�DFWLYLGDG��3RU�H[FOXVLyQ�HO�ELHQ�TXH�

SXQWXDOL]DFLyQ� HQ� HO� DUW�� ���� 75/&� TXH� LQFLGH� HQ� OD� SRVLELOLGDG� GH� LQLFLDU� R� FRQWLQXDU� DQWH� HO� yUJDQR�
MXGLFLDO�R�DGPLQLVWUDWLYR�FRUUHVSRQGLHQWH� ORV�DSUHPLRV�� OD�PHMRUD�HQ�HO� UpJLPHQ�GH�GHFODUDFLyQ�GH�ELHQHV�
QHFHVDULRV�TXH�QR�VyOR�UHDILUPD�TXH�VHUi�HO�MXH]�GHO�FRQFXUVR�HO�~QLFR�FRPSHWHQWH�SDUD�DFRUGDU�WDO�FDUiFWHU�
VLQR�TXH�LQFRUSRUD�OD�FRQVWUXFFLyQ�MXULVSUXGHQFLDO�GH�OD�IDOWD�GH�FRVD�MX]JDGD�PDWHULDO�HQ�OD�FRQVLGHUDFLyQ�
GH� ELHQ� QHFHVDULR�� SXGLHQGR� DOWHUDUVH� GLFKD� FRQVLGHUDFLyQ� D� QR� QHFHVDULR� HQ� HO� DUW�� ���� 75/&�� \� OD�
SRVLELOLGDG�GH�TXH�OD�LQLFLDFLyQ�GH�OD�DFFLyQ�UHDO�HVWp�D�FDUJR�GHO�WLWXODU�GHO�GHUHFKR�UHDO�GH�JDUDQWtD�VHD�R�
QR�DFUHHGRU��H[�DUW������75/&���6REUH�HVWRV�DVSHFWRV�VH�LQFLGLUi�HQ�HVWH�&DStWXOR�GH�OD�7HVLV���

�����3RQHQWH�,OPR��6U��'��5$)$(/�)8(17(6�'(9(6$��$�OD�IHFKD�GH�GHSyVLWR�GH�OD�7HVLV��QR�REUD�HQ�OD�EDVH�
GH�GDWRV�GHO�&(1'2-��

���� (Q�HVWH�VHQWLGR�FLWD�OD�UHIHULGD�UHVROXFLyQ�ORV�DUWtFXORV��������/(&�\�����GHO�GHURJDGR�75/3/��6HJ~Q�HVWRV�
SUHFHSWRV�VRQ�LQHPEDUJDEOHV��«los libros e instrumentos necesarios para el ejercicio de la profesión, arte u 
oficio a que se dedique el ejecutado, cuando su valor no guarde proporción con la cuantía de la deuda 
reclamada.»�<��«Cuando los bienes susceptibles de embargo se encuentren afectos al proceso productivo 
de la empresa deudora y ésta continúe su actividad, el Fondo de Garantía Salarial podrá solicitar la 
suspensión de la ejecución, por el plazo de treinta días, a fin de valorar la imposibilidad de satisfacción de 
los créditos laborales, así como los efectos de la enajenación judicial de los bienes embargados sobre la 
continuidad de las relaciones laborales subsistentes en la empresa deudora»��

����
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QR�SXHGD�VHU�LQFDUGLQDGR�HQ�HVWDV�FDWHJRUtDV�VHUi�FRQVLGHUDGR�ELHQ�QR�DIHFWR��$XWRULGDG�FRPSHWHQWH�

SDUD�GHFODUDU�HO�FDUiFWHU�GH�ELHQ�DIHFWR��QHFHVDULR�R�QR�DIHFWR�KDEUi�GH�VHU�HO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�����

/D�SRVLELOLGDG�GH�HMHFXWDU�VHSDUDGDPHQWH�SRGtD�FRUUHVSRQGHU�D�ORV�-X]JDGRV�GH�3ULPHUD�,QVWDQFLD��

SDUD�HO�FDVR�GH�ELHQHV�QR�DIHFWRV�TXH�VH�HMHFXWHQ�MXGLFLDOPHQWH��DO�QRWDULR�KiELO��SDUD�DTXHOORV�RWURV�

ELHQHV�QR�DIHFWRV�TXH�IXHUDQ�REMHWR�GH�YHQWD�H[WUDMXGLFLDO��R�DO�-XH]�GHO�FRQFXUVR��SDUD�ORV�GHPiV�

FDVRV����� /D� HMHFXFLyQ� FROHFWLYD� VHUi� VLHPSUH� WXWHODGD� SRU� HO� -XH]� GHO� &RQFXUVR� HQ� OD� VHFFLyQ� GH�

OLTXLGDFLyQ�GHO�PLVPR��

/D� UHJOD�JHQHUDO�SDUWtD�GH� OD�QR� OLPLWDFLyQ�HQ� OD� HMHFXFLyQ� UHVSHFWR�GH�ELHQHV�QR�QHFHVDULRV�R�QR�

DIHFWRV��\�HO�HVWDEOHFLPLHQWR�GH�XQ�OtPLWH�WHPSRUDO�UHVSHFWR�GH�OD�HMHFXFLyQ�GH�HVWRV�~OWLPRV��(Q�HVWH�

VHQWLGR�HO�DUW�������/(&2�HQ�VX�GLFFLyQ�YLJHQWH�DQWHV�GH������HVWDEOHFtD�TXH�«Los acreedores con 

garantía real sobre bienes del concursado afectos a su actividad profesional o empresarial o a una 

unidad productiva de su titularidad no podrán iniciar la ejecución o realización forzosa de la 

garantía hasta que se apruebe un convenio cuyo contenido no afecte al ejercicio de este derecho o 

���� (VWDEOHFtD� HO� DUWtFXOR� ������/(&2�TXH� �«A los efectos de lo dispuesto en este artículo y en el anterior, 
corresponderá al Juez del concurso determinar si un bien del concursado se encuentra o no afecto a su 
actividad profesional o empresarial o a una unidad productiva de su titularidad y si un bien o derecho 
resulta necesario para la continuidad de la actividad profesional o empresarial del deudor�ª�(O�DUW������
75/&�UHVXOWD�PiV�SUROLMR�«1. La declaración del carácter necesario o no necesario de cualquier bien o 
derecho integrado en la masa activa corresponde al juez del concurso, a solicitud del titular del derecho 
real, previa audiencia de la administración concursal, cualquiera que sea la fase en que se encuentre el 
concurso de acreedores. (2) Las acciones o participaciones de sociedades cuyo objeto real exclusivo fuera 
la tenencia de un activo y del pasivo necesario para su financiación no se considerarán necesarias para la 
continuación de la actividad, salvo que la ejecución de la garantía constituida sobre las mismas fuera 
causa de modificación o de resolución de las relaciones contractuales que permitan al concursado 
mantener la explotación de ese activo. (3) La previa declaración del carácter necesario de un bien o 
derecho no impedirá que se presente por el titular del derecho real una solicitud posterior para que se 
declare el carácter no necesario de ese mismo bien o derecho cuando hayan cambiado las circunstancias.ª�

���� 3DUWH�� FRPR� VH� YHUi� FRQ� PiV� GHWDOOH� infra� HVWD� DWULEXFLyQ� GH� FRPSHWHQFLD� D� ORV� -X]JDGRV� GH� 3ULPHUD�
,QVWDQFLD� GH� XQD� FRQVWUXFFLyQ� MXULVSUXGHQFLDO�� SDUWLHQGR� GHO� $XWR� GHO� -X]JDGR� GH� OR�0HUFDQWLO� Q�� �� GH�
%DUFHORQD�GH����GH�PD\R�GH������� �\�FRQVDJUDGR�SRU�HO� �$XWR�GH� OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�%DUFHORQD�
�6HFFLyQ� ;9�� GH� ��� GH� VHSWLHPEUH� GH� ����� �(&/,�� (6�$3%����������$� ,G� &(1'2-��
����������������������HQ�HO�TXH�VH�UHVXHOYH�XQ�FRQIOLFWR�QHJDWLYR�D�IDYRU�GH�FRQVLGHUDU�FRPSHWHQWH�DO�
yUJDQR�GH�LQVWDQFLD�IUHQWH�DO�0HUFDQWLO�OD�HMHFXFLyQ�VREUH�ELHQHV�KLSRWHFDGRV�QR�DIHFWRV�HO�TXH�URPSH�FRQ�
OD�FRUULHQWH�KDVWD�HQWRQFHV�PD\RULWDULD��\�VHJXLGD�HQ�RULJHQ�SRU�GLFKD�VHFFLyQ��$�HVWD�UHVROXFLyQ�VLJXLHURQ�
RWUDV�FRPR�HO�$XWR�GH���GH�'LFLHPEUH�GH������GH�OD�6DOD�GH�OR�&LYLO�\�3HQDO�GHO�76-�GH�&DVWLOOD�/HyQ���\�HO�
$XWR� GH� ��� GH� 0DU]R� GH� ����� GH� OD� $XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH� 0DGULG� � �6HFFLyQ� ;;9,,,��� (&/,��
(6�$30����������$���,G�&(1'2-������������������������3RU�HO�FRQWUDULR�H[LVWH�MXULVSUXGHQFLD�TXH�
DERJD�SRU�OD�H[FOXVLYLGDG�GH�ORV�7ULEXQDOHV�TXH�FRQRFHQ�HO�FRQFXUVR��DVt�DXWR�GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�
GH� 0iODJD� GH� ��� GH� MXQLR� GH� ������ �6HFFLyQ� 9,�� (&/,�� (6�$30$��������$� �,G� &(1'2-��
�����������������������

����

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,��&21&(3726�*(1(5$/(6�<�35(6838(6726��(/�'(5(&+2�$�/$�
(-(&8&,Ï1�6(3$5$'$���

trascurra un año desde la declaración de concurso sin que se hubiera producido la apertura de la 

liquidación.»� (O� OtPLWH� WHPSRUDO� OR� ILMDED� HO� DUW�� ����� /(&2�«Abierta la fase de liquidación, los 

acreedores que antes de la declaración de concurso no hubieran ejercitado estas acciones 

perderán el derecho de hacerlo en procedimiento separado. Las actuaciones que hubieran quedado 

suspendidas como consecuencia de la declaración de concurso se reanudarán, acumulándose al 

procedimiento de ejecución colectiva como pieza separada.»�

&RQ�EDVH�HQ�HVWRV�SULQFLSLRV�\�VLJXLHQGR�OD�GRFWULQD�TXH�UHFRJH�OD�5HVROXFLyQ�GH�OD�'*6-)3�GH����

GH�IHEUHUR�GH���������±VLJXLHQGR�OD�HVWHOD�GH�RWUDV�DQWHULRUHV����GLFWDGDV�DQWHV�GH�OD�UHIRUPD�GH�OD�

/(&2�RSHUDGD�SRU�OD�/H\��������²�HQ�FRQFUHWR�HQ�HO�KHFKR�,,,���D��GH�OD�PLVPD�HQ�HO�TXH�VH�KDFH�

XQD�� � PL� MXLFLR�� EULOODQWH� H[SRVLFLyQ� HQ� WRUQR� D� OD� VLWXDFLyQ� JHQHUDO� VREUH� OD� YLDELOLGDG� GH� OD�

HMHFXFLyQ�GH�OD�JDUDQWtD�UHDO��HQFRQWUDPRV�RFKR�SRVLELOLGDGHV����VHJ~Q�VH�HQFRQWUDUDQ�LQLFLDGDV�R�QR�

ODV� HMHFXFLRQHV�� VL� VH� HQFRQWUDEDQ� R� QR� VXVSHQGLGDV� HQ� VX� FDVR�� \� GLIHUHQFLDQGR� HO� yUJDQR�

FRPSHWHQWH��

L���(MHFXFLRQHV�QR�LQLFLDGDV�TXH�UHFDLJDQ�VREUH�ELHQHV�DIHFWRV�D�OD�DFWLYLGDG�HPSUHVDULDO�GHO�

GHXGRU�� 1R� UHVXOWD� SRVLEOH� LQLFLDU� OD� HMHFXFLyQ� GH� OD� JDUDQWtD� KDVWD� TXH� VH� DSUXHEH� XQ�

FRQYHQLR�FX\R�FRQWHQLGR�QR�DIHFWH�DO�HMHUFLFLR�GH�HVWH�GHUHFKR�R�WUDQVFXUUD�XQ�DxR�GHVGH�OD�

GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��VLQ�TXH�VH�KXELHUH�SURGXFLGR�OD�DSHUWXUD�GH�OD�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ��

/DV�HMHFXFLRQHV�LQLFLDGDV�HQ�FRQWUDYHQFLyQ�GH�OR�DQWHULRU�HVWDUtDQ�YLFLDGDV�GH�QXOLGDG��

LL���(MHFXFLRQHV�QR�LQLFLDGDV�VREUH�ELHQHV�QR�DIHFWRV�D�OD�DFWLYLGDG�HPSUHVDULDO�GHO�GHXGRU��

(O�VHQWLGR�HV�FDVL�XQiQLPH�OD�GRFWULQD�GH�OD�'*6-)3�\�GH�OD�MXULVSUXGHQFLD�HQWHQGLHQGR�TXH�

QR� UHVXOWDED� DSOLFDEOH� HO� JHQHUDO� DUWtFXOR� ��� /(&2� ±TXH� LPSHGLUtD� OD� HMHFXFLyQ²VLQR� HO�

DUWtFXOR� ����� GHO� PLVPR� WH[WR� LQWHUSUHWDGR� sensu contrario�� TXH� SHUPLWLUtD� LQLFLDU� OD�

HMHFXFLyQ�HQ�FXDOTXLHU�PRPHQWR��\�HOOR�D�SHVDU�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��(Q�OD�PHGLGD�

TXH�QXQFD�KDQ�GHELGR�HVWDU�VXVSHQGLGDV�HVWDV�HMHFXFLRQHV�±VDOYR�HO� WLHPSR�LPSUHVFLQGLEOH�

HQ� VX� FDVR� SDUD� TXH� HO� -XH]� GHO� FRQFXUVR� VH� SURQXQFLH� UHVSHFWR� GH� OD� QR� DIHFFLyQ� GH� ORV�

�������%�2�(��Q~P�����GH����GH�PDU]R�GH�������
���� $Vt�UHVROXFLyQ�GH�OD�'*6-)3����GH�QRYLHPEUH�GH�������%�2�(��Q~P������GH����GH�GLFLHPEUH�GH�������\�

ODV�GHPiV�TXH�pVWD�\�OD�DQWHULRU�FLWDQ��
���� 6HJXLPRV�HQ�HVWH�SXQWR�OD�IRUPXODFLyQ�\�HQXPHUDFLyQ�TXH�UHDOL]D�&$%$1$6�75(-2�HQ�OD�UHVROXFLyQ�GH�

OD�'*6-)3�GH����GH�IHEUHUR�GH������D�OD�TXH�VH�KD�KHFKR�UHIHUHQFLD��
����
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ELHQHV�D� OD� DFWLYLGDG²QR�UHVXOWD� DSOLFDEOH� OD�REOLJDFLyQ�GH�DFXPXODU�DO� FRQFXUVR�XQD�YH]�

DELHUWD�OD�OLTXLGDFLyQ��

LLL���(MHFXFLRQHV�LQLFLDGDV�VREUH�ELHQHV�DIHFWRV�D�OD�DFWLYLGDG�HPSUHVDULDO�GHO�GHXGRU�FXDQGR�

VH�GHFODUD�HO�FRQFXUVR��/D�UHJOD�JHQHUDO�HV�TXH�GLFKDV�HMHFXFLRQHV�VH�GHEtDQ�VXVSHQGHU�GHVGH�

TXH� OD� GHFODUDFLyQ� GHO� FRQFXUVR� FRQVWH� HQ� HO� FRUUHVSRQGLHQWH� SURFHGLPLHQWR�� (VWDV�

HMHFXFLRQHV�SRGUiQ�UHDQXGDUVH�HQ�ORV�WpUPLQRV�DQWHULRUHV��HV�GHFLU��DSUREDGR�HO�FRQYHQLR�R�

SDVDGR� XQ� DxR� GHVGH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� VLQ� DSHUWXUD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ�� /D� /H\�

��������HOLPLQy�OD�H[FHSFLyQ�TXH�SHUPLWtD�FRQWLQXDU�OD�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�HQ�HO�FDVR�GH�

TXH� DO� WLHPSR� GH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� \D� HVWXYLHUDQ� SXEOLFDGRV� ORV� DQXQFLRV� GH�

VXEDVWD�GHO�ELHQ�DIHFWR�\�OD�HMHFXFLyQ�QR�UHFD\HUD�VREUH�ELHQHV�R�GHUHFKRV�QHFHVDULRV�SDUD�OD�

FRQWLQXLGDG�GH�OD�DFWLYLGDG�HPSUHVDULDO�GHO�GHXGRU��

LY��� (MHFXFLRQHV� LQLFLDGDV� VREUH� ELHQHV� QR� DIHFWRV� D� OD� DFWLYLGDG� HPSUHVDULDO� GHO� GHXGRU�

FXDQGR� VH�GHFODUD� HO� FRQFXUVR��1R�H[LVWtD� UHJXODFLyQ�HVSHFtILFD� HQ� OD�/(&2��SHUR�SDUD� OD�

'*6-)3���� UHVXOWDED� DSOLFDEOH� HO� FULWHULR� DQWHULRU�TXH�SRVLELOLWD� FRQWLQXDU� OD� HMHFXFLyQ� VLQ�

LQWHUUXSFLyQ�DOJXQD�VDOYR�OD�LPSUHVFLQGLEOH�SDUD�OD�PHUD�FRQVWDQFLD�HQ�HO�SURFHGLPLHQWR�GH�

TXH�ORV�ELHQHV�QR�HVWiQ�DIHFWRV��R�QR�VRQ�QHFHVDULRV��

Y��� (MHFXFLRQHV� TXH� VH� LQLFLDQ� R� VH� UHDQXGDQ� WUDQVFXUULGR� HO� SOD]R� GH� HVSHUD� GHO� DUW�� ���

/(&2�� GXUDQWH� OD� WUDPLWDFLyQ� GHO� FRQFXUVR�� SHUR� DQWHV� GH� TXH� VH� KD\D� DELHUWR� OD� IDVH� GH�

OLTXLGDFLyQ��3UHVXSRQH�TXH�ORV�ELHQHV�VRQ�DIHFWRV�R�QHFHVDULRV�SXHVWR�TXH�HQ�FDVR�FRQWUDULR�

QR� KDEUtD� SURFHGLGR� VXVSHQGHU� SRU� HO� SOD]R� GH� HVSHUD� FLWDGR�� 3RGUiQ� WUDPLWDUVH� HQ� SLH]D�

VHSDUDGD�� \� ODV� DFWXDFLRQHV� HMHFXWLYDV�� TXH� FRUUHVSRQGHQ� DO� -XH]� GHO� FRQFXUVR�� VH�

acomodarán� �sic��� D� ODV� QRUPDV� SURSLDV� GHO� SURFHGLPLHQWR� MXGLFLDO� R� H[WUDMXGLFLDO� TXH�

FRUUHVSRQGD����� (O� -XH]� GHO� FRQFXUVR� GHEHUi� GHFLGLU�� D� LQVWDQFLD� GH� SDUWH�� VREUH� OD�

���� �$Vt�FLWD�ODV�5HVROXFLRQHV�GH�OD�'*6-)3�GH�IHFKDV�����GH�QRYLHPEUH�GH����������GH�PD\R�GH���������GH�
MXQLR�\����GH�QRYLHPEUH�GH����������GH�PD\R�GH���������GH�MXQLR�\���GH�RFWXEUH�GH����������GH�IHEUHUR�GH�
������\���GH�MXQLR�������

���� &$%$1$6� 75(-2� DERJD� SRU� TXH� OD� FRPSHWHQFLD� MXGLFLDO� KD� GH� OLPLWDUVH� HQ� HVWDV� HMHFXFLRQHV� OD�
FRPSHWHQFLD� MXGLFLDO� \D� TXH� QR� FDEH� OD� DVXQFLyQ� GHO� WUiPLWH� SRU� HO� yUJDQR�� 'LVHQWLPRV� GH� HVWD�
LQWHUSUHWDFLyQ�SXHVWR�TXH�OD�GLFFLyQ�HV�FODUD��VH�GHEHUi�DFRPRGDU�\�FRQWLQXDU�SRU�HO�yUJDQR�MXULVGLFFLRQDO��
&$%$1$6�75(-2��5��©/D�LQFyPRGD�VLWXDFLyQ�GH�OD�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�HQ�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��
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SURFHGHQFLD�GH�LQLFLDU�R�FRQWLQXDU�OD�HMHFXFLyQ��\�HQ�HVWH�VHJXQGR�FDVR�UHFODPDUi�HO�WUDVODGR�

GH�ORV�DXWRV�DO�7ULEXQDO�TXH�YLQR�FRQRFLHQGR�GH�OD�HMHFXFLyQ�KDVWD�OD�VXVSHQVLyQ�SRU�UD]yQ�

GHO� FRQFXUVR�� /D� SRVWHULRU� DSHUWXUD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ� \D� QR� SHUWXUED� HO� SURFHGLPLHQWR�

�DUWtFXOR������/(&2���

YL��� $FFLRQHV� HMHFXWLYDV� TXH� QR� KXELHUDQ� VLGR� HMHUFLWDGDV� DQWHV� GH� OD� GHFODUDFLyQ� GH�

FRQFXUVR�� \� TXH� WDPSRFR� KD\DQ� VLGR� WRGDYtD� HMHUFLWDGDV� FXDQGR� VH� DEUH� OD� IDVH� GH�

OLTXLGDFLyQ�� HVWXYLHUDQ� R� QR� DIHFWDGDV� SRU� HO� SOD]R� GH� HVSHUD�� HV� GHFLU�� VH� WUDWH� R� QR� GH��

ELHQHV�DIHFWRV��3LHUGHQ��HO�GHUHFKR�D�KDFHUOR�HQ�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD��\��HQ�FRQVHFXHQFLD��VH�

VRPHWHUiQ� D� OD� OLTXLGDFLyQ� FROHFWLYD�� VHJ~Q� HO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ�� FRQVHUYDQGR� OD�

SUHIHUHQFLD� TXH� OHV� FRUUHVSRQGD� FRPR� FUpGLWR� FRQ� SULYLOHJLR� HVSHFLDO�� � 3RU� HO� FRQWUDULR� HO�

$XWR�GH�OD�$XGLHQFLD�SURYLQFLDO�GH�3RQWHYHGUD��6HFFLyQ�,��GH���GH�MXQLR�GH���������VH�SXHGH�

GHGXFLU� TXH� SDUD� DTXHOORV� ELHQHV� TXH� QR� UHVXOWDUHQ� DIHFWRV� ±KR\� HQWHQGHUtDPRV� FRPR�

QHFHVDULRV²VH�SRGUtD�DFRUGDU�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�DQWH�ORV�yUJDQRV�GH�SULPHUD�LQVWDQFLD��VL�

ELHQ�HVWD�WHVLV�HV�IUDQFDPHQWH�PLQRULWDULD�����

FRPHQWDULR� D� OD� 5'*6-)3� GH� ��� GH� IHEUHUR� GH� �����ª�Revista de derecho concursal y paraconcursal: 
Anales de doctrina, praxis, jurisprudencia y legislación��1~P������������SiJV�����������

������(&/,��(6�$332����������$��,G�&(1'2-�������������������������
���� 6H�GHGXFH�GHO�IXQGDPHQWR�MXUtGLFR�FXDUWR�GH�OD�UHIHULGD�UHVROXFLyQ��TXH�FLWD�RWUD�GH�OD�PLVPD�VDOD�GH�IHFKD�

���GH�MXOLR�GH�������©Ciertamente puede decirse que, en lo referente a la realización de garantías reales 
sobre bienes no afectos ni necesarios para la continuidad de la actividad, se ha sostenido, buscando un 
equilibrio entre el respecto a la naturaleza del derecho real sobre cosa ajena, y que ello no perturbe el 
mejor desarrollo del concurso (Exposición de motivos), que el inicio y continuación de las ya iniciadas, no 
están afectados por la declaración de concurso, pues los arts. 56 y 57 Ley Concursal se refieren 
únicamente a los bienes afectos o los necesarios para la continuación de la actividad profesional o 
empresarial del deudor, y por su parte, el art. 55 Ley Concursal excluye de su aplicación a los acreedores 
con garantía real (apartado cuarto del art. 55 Ley Concursal). La consecuencia aparentemente lógica de 
lo anterior es que en esos casos el Juez competente para conocer de las realizaciones de garantías reales 
sobre bienes no afectos ni necesarios, será el Juez competente según las reglas generales. El Juez del 
concurso únicamente será competente para conocer de las ejecuciones separadas de garantías reales 
cuando se trate de bienes afectos a la actividad profesional o empresarial del concursado. Tanto de la 
finalidad confesada en la Exposición de Motivos de la Ley Concursal en que se procura el respeto a la 
naturaleza del derecho real sobre cosa ajena, que impone una regulación diferente de la aplicable a los 
derechos de crédito integrados en la masa pasiva del concurso, pero al mismo tiempo se procura que la 
ejecución separada de las garantías no perturbe el mejor desarrollo del procedimiento concursal ni 
impida soluciones que puedan ser convenientes para los intereses del deudor y de la masa pasiva, así 
como de los antecedentes legales en que únicamente el derogado art. 918 CCo . establecía un derecho de 
separación de la prenda, y al que remitían otras leyes, pero que ha sido derogado, junto con los arts. 98 y 
568 LEC por la Ley Concursal, por lo que ya no existirían privilegios de ejecución separada, puede 
concluirse que la nueva regulación establecida en los arts. 56 y 57 Ley Concursal es la que fija a los 
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YLL���$FFLRQHV�HMHFXWLYDV�TXH�KXELHUDQ�VLGR�HMHUFLWDGDV�DQWHV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��

SHUR�DIHFWDGDV�SRU�HO�SOD]R�GH�HVSHUD�QR�KD\DQ�VLGR�UHDQXGDGDV�DQWHV�GH�TXH�VH�DEUD�OD�IDVH�

GH� OLTXLGDFLyQ�� ELHQ� SRUTXH� OD� OLTXLGDFLyQ� VH� KD\D� DELHUWR� DQWHV� GHO� WUDQVFXUVR� GH� GLFKR�

SOD]R��ELHQ�SRUTXH�HO�DFUHHGRU�QR�KD�KHFKR�XVR�GH�VX�GHUHFKR�D�FRQWLQXDU�HO�SURFHGLPLHQWR�

VXVSHQGLGR�� FXDQGR� SXGR� KDEHUOR� KHFKR�� (Q� DPERV� FDVRV� ODV� DFWXDFLRQHV� VH� UHDQXGDUiQ��

DFXPXOiQGRVH� DO� SURFHGLPLHQWR�GH� HMHFXFLyQ� FROHFWLYD� FRPR�SLH]D� VHSDUDGD�GH� OD� VHFFLyQ�

TXLQWD�HQ�HVWH�FDVR��VL�ELHQ�D�LQVWDQFLD�GH�SDUWH��

YLLL���$FFLRQHV�TXH�QR�KXELHUDQ�VLGR�DIHFWDGDV�SRU�HO�SOD]R�GH�HVSHUD��SRU�HQFRQWUDUVH�HQWUH�

ORV� VXSXHVWRV� H[FOXLGRV� GHO� DUW�� ��� /(&2�� TXH� HQ� FXDOTXLHU� PRPHQWR� VH� LQLFLDQ� R� VH�

UHDQXGDQ��DQWHV�GH�TXH�VH�KD\D�DELHUWR�OD�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ��1R�H[LVWH�SUHYLVLyQ�H[SUHVD�\D�

TXH� QR� VH� FRQWHPSOD� WDO� SRVLELOLGDG� HQ� HO� DUW�� ���/(&2�� DXQTXH� � SDUD� OD�'*6-)3�SDUHFH�

FODUR� TXH� SRGUi� HMHFXWDUVH� VHSDUDGDPHQWH�� DQWHV� GH� OD� DSHUWXUD� GH� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ��

VHJ~Q�ODV�QRUPDV�SURSLDV�GHO�SURFHGLPLHQWR�MXGLFLDO�R�H[WUDMXGLFLDO�TXH�FRUUHVSRQGD��

$�OD�YLVWD�GH�HVWDV�RFKR�SRVLELOLGDGHV��DOJXQDV�GH�ODV�FXDOHV�UHVXOWDEDQ�FDUHQWHV�GH�SUHYLVLyQ�H[SUHVD�

HQ� OD� /(&2� \� TXH� IXHURQ� LQWHJUDGDV� SRU� OD� DSOLFDFLyQ� GH� RWURV� SUHFHSWRV�� LQWHUSUHWDGDV� SRU� OD�

'RFWULQD�GH�OD�'LUHFFLyQ�*HQHUDO��\�FRPSOHPHQWDGDV�SRU�OD�MXULVSUXGHQFLD��SRGHPRV�GHGXFLU�TXH�OD�

DSOLFDFLyQ�GH�OD�PLVPD�SRU�ORV�GLYHUVRV�7ULEXQDOHV�KD�VLGR��FXDQGR�PHQRV��KHWHURJpQHD��

&RQ� OD� HQWUDGD� HQ� YLJRU� GHO� 5HDO� 'HFUHWR�OH\� �������� GH� �� GH� PDU]R�� TXH� WUDV� OD� SRVWHULRU�

WUDPLWDFLyQ�SDUODPHQWDULD�KDEUtD�GDGR�OXJDU�D�OD�/H\����������GH����GH�VHSWLHPEUH��\�FRQ�HO�5HDO�

'HFUHWR�OH\����������GH���GH�VHSWLHPEUH�VH�YH�DIHFWDGR�HO� UpJLPHQ�GH� OD� UHLSHUVHFXWRULHGDG�HQ�HO�

FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�\D�TXH�GH�ODV�WUHV�FDWHJRUtDV�DQWHV�UHIHUHQFLDGDV�±HVWR�HV�ELHQHV�QHFHVDULRV��

DIHFWRV� \� QR� DIHFWRV²VyOR� UHVWDQ� GRV�� ELHQHV� QHFHVDULRV� \� QR� QHFHVDULRV�� (VWD� GLFRWRPtD� KD�

UHVXOWDGR� LQFRUSRUDGD� HQ� HO� 75/&�� SDVDQGR� D� FDWHJRUL]DU� IUHQWH� D� ODV� RFKR� SRVLELOLGDGHV� DQWHV�

derechos de garantía real un privilegio de ejecución.  De la propia Exposición de motivos se deduce el 
mejor trato que apunta a favor de los créditos con garantía real frente al resto de los derechos de crédito 
que integran la masa pasiva. Siendo así, y no pudiendo por lo tanto tener peor o incluso igual condición 
que éstos, no parece que pueda ser de aplicación como regla general, la suspensión y la prohibición de 
iniciación de ejecuciones del art. 55 Ley Concursal, que además, excluye expresamente de su aplicación lo 
establecido en la Ley Concursal para los acreedores con garantía real. Por lo tanto los arts. 55.4 y 56 Ley 
Concursal , contienen una regla implícita, en virtud de la cual la ejecución de garantías reales sobre 
bienes no afectos, sobre aquellos a los que no se refiere el art. 56 Ley Concursal , queda garantizada y no 
sometida a paralización o suspensión.ª�
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WUDQVFULWDV� GRV� JUDQGHV� JUXSRV� VHJ~Q� ODV� HMHFXFLRQHV� KLSRWHFDULDV� KXELHUDQ� VLGR� GHVSDFKDGDV� FRQ�

DQWHULRULGDG�R�FRQ�SRVWHULRULGDG�DO�DXWR�GH�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��'HQWUR�GH�HVWRV�

GRV�JUXSRV�OD�LQFLGHQFLD�OD�GDUi�OD�QHFHVDULHGDG�R�QR�GHO�ELHQ�KLSRWHFDGR�����

 I.5.2.1.- Ejecuciones hipotecarias posteriores al auto de declaración de concurso de acreedores. 

(Q� OR� TXH� VH� UHILHUH� HMHFXFLRQHV� KLSRWHFDULDV� SRVWHULRUHV� DO� DXWR� GH� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� GH�

DFUHHGRUHV��HO�DUW������75/&�DO�LJXDO�TXH�GLVSRQtD�HO�DUW�������/(&2�VRPHWH�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�D�

GRV� IDFWRUHV�� HO� FDUiFWHU� GHO� ELHQ� \� HO� PRPHQWR� SURFHVDO�� «Los titulares de derechos reales de 

garantía, sean o no acreedores concursales, sobre bienes o derechos de la masa activa no 

necesarios para la continuidad de la actividad profesional o empresarial del concursado que 

pretendan iniciar procedimientos de ejecución o realización forzosa sobre esos bienes o derechos o 

que pretendan alzar la suspensión deberán acompañar a la demanda o incorporar al 

procedimiento judicial o administrativo cuya tramitación hubiera sido suspendida el testimonio de 

la resolución del juez del concurso que declare que no son necesarios para esa continuidad. 

Cumplido ese requisito podrá iniciarse la ejecución o alzarse la suspensión de la misma y 

ordenarse que continúe ante el órgano jurisdiccional o administrativo originariamente competente 

para tramitarla.ª /D�GLIHUHQFLD�SULQFLSDO�HQWUH�HO�WHQRU�GHO�75/&�\�OR�TXH�GLVSRQtD�OD�/(&2�HQ�VX�

DUW��������HV�FRQIHULU�OHJLWLPDFLyQ�DFWLYD�QR�VyOR�D�ORV�DFUHHGRUHV�VLQR�D�FXDOTXLHU�WLWXODU�GH�GHUHFKRV�

����(Q� HVWH� VHQWLGR��)$&+$/�12*8e6� VRVWLHQH�TXH� HO� UpJLPHQ�TXH� VH� FRQWLHQH� HQ� ORV� DUWtFXORV����� D�����
75/6&� YLHQH� D� HVFODUHFHU� DOJXQDV� GH� ODV� LQFyJQLWDV� TXH� SURYRFDED� OD� DXVHQFLD� GH� XQD� UHIHUHQFLD� OHJDO�
H[SOtFLWD� D� ODV� HMHFXFLRQHV� GH� JDUDQWtDV� UHDOHV� TXH� UHFD\HVHQ� VREUH� ELHQHV� QR� QHFHVDULR´�� ~QLFDPHQWH�
PDWL]DGD�FRQ�OD�JHQpULFD�DOXVLyQ�D�ORV�DFUHHGRUHV�FRQ�JDUDQWtD�UHDO�GHO�DUWtFXOR�����DSDUWDGR����/(&2��(O�
75/&�GLVWLQJXH�HO�UpJLPHQ�GH�ODV�HMHFXFLRQHV�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�SRU�UD]yQ�GH�OD�FDOLILFDFLyQ�TXH�PHUH]FDQ�
ORV� ELHQHV� VREUH� ORV� TXH� UHFDHQ� ±DO� LQFOXLU� SRU� YH]� SULPHUD� XQ� SUHFHSWR� GHGLFDGR� D� ODV� HMHFXFLRQHV� GH�
JDUDQWtDV�UHDOHV�VREUH�ELHQHV�QR�QHFHVDULRV±�\�FODULILFD�ODV�SDXWDV�TXH�KDQ�GH�REVHUYDUVH�XQDV�YH]�TXH�VH�
KD\D�REWHQLGR�OD�UHVROXFLyQ�GHO�MXH]�GHO�FRQFXUVR�HQ�OD�TXH�VH�GHFODUH�TXH�ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�REMHWR�GH�
HMHFXFLyQ� VRQ� R� QR� QHFHVDULRV� SDUD� OD� FRQWLQXLGDG� GH� OD� DFWLYLGDG� HPSUHVDULDO� R� SURIHVLRQDO� GHO� GHXGRU��
)$&+$/�12*8e6��1��op cit��&RPHQWDULR«�HG��GLJLWDO��

�����'LVSRQtD�HO�FLWDGR�DUWtFXOR�TXH�©Los acreedores con garantía real sobre bienes del concursado que resulten 
necesarios para la continuidad de su actividad profesional o empresarial no podrán iniciar la ejecución o 
realización forzosa de la garantía hasta que se apruebe un convenio cuyo contenido no afecte al ejercicio 
de este derecho o trascurra un año desde la declaración de concurso sin que se hubiera producido la 
apertura de la liquidación.ª�
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UHDOHV�GH�JDUDQWtD�VHDQ�R�QR�DFUHHGRUHV�HQ�OR�TXH�VXSRQH�XQ�JLUR�D�OR�GLVSXHVWR�SRU�OD�GRFWULQD����\�

OD�MXULVSUXGHQFLD�PHQRU�����$�QXHVWUR�MXLFR�HVWH�JLUR�VXSRQH�DOJR�PiV�TXH�XQD�FODULILFDFLyQ�SXHVWR�

TXH�VH�OH�GD�IDFXOWDGHV�GH�HMHFXWDU�VHSDUDGDPHQWH�D�TXLHQ�QR�VyOR�QR�WLHQH�TXH�WHQHU�UHFRQRFLGR�XQ�

FUpGLWR�SULYLOHJLDGR�HVSHFLDO��VLQR�TXH�QR�WLHQH�LQFOXVR�SRU�TXp�HVWDU�LQFOXLGR�HQ�OD�PDVD�SDVLYD�GHO�

FRQFXUVR��

(Q� FXDQWR� DO� FDUiFWHU� QHFHVDULR� GHO� ELHQ�� HO� 75/&� QR� GHILQH� TXp� KD\D� GH� HQWHQGHUVH� SRU� WDO��

+DELpQGRVH� VLPSOLILFDGR� OD� WULSOH� FDWHJRUtD� H[LVWHQWH� KDVWD� OD� UHIRUPD� LQWURGXFLGD� SRU� OD� /H\�

���������GH����GH�VHSWLHPEUH��SRU�OD�TXH�VH�DGRSWDQ�PHGLGDV�XUJHQWHV�HQ�PDWHULD�GH�UHILQDQFLDFLyQ�

\� UHHVWUXFWXUDFLyQ� GH� GHXGD� HPSUHVDULDO�� TXH� GLIHUHQFLDED� HQWUH� ELHQHV� QR� DIHFWRV�� DIHFWRV� \�

QHFHVDULRV�� HQ� OD� DFWXDOLGDG� HO� 75/&� VyOR� KDEOD� GH� ELHQHV� QHFHVDULRV� SDUD� OD� FRQWLQXLGDG� GH� OD�

DFWLYLGDG� SURIHVLRQDO� R� HPSUHVDULDO�� 6LJXLHQGR� HQ� HVWH� � SXQWR� D�*21=È/(=�*$5&Ë$�SRGHPRV�

DILUPDU�TXH�VH� WUDWD�GH�XQ�FRQFHSWR� MXUtGLFR� LQGHWHUPLQDGR�TXH�GHEH� LQWHJUDUVH�GH�DFXHUGR�FRQ� OD�

DFWLYLGDG� GHO� FRQFXUVDGR� \�� SRU� WDQWR�� H[LJH� TXH� HO� FRQFXUVDGR� WHQJD� DFWLYLGDG����� � ,JXDOPHQWH�

&25'Ï1�025(12����DVHYHUD�TXH�HO�FRQFHSWR�GH�QHFHVLGDG��©por ser contingente y variable, no 

puede ser determinado en abstracto, sin atender los hechos e incluso las circunstancias del caso 

concreto individualizado, pues lo que aquello que genéricamente puede ser necesario en cierto 

supuesto no lo ha de ser para otro.ª�3RGHPRV�DSXQWDU�QR�REVWDQWH�TXH�HO�FDUiFWHU�QXFOHDU�GH�ELHQ�

QHFHVDULR� � HV� HO� TXH� FRQILHUH� OD� H[LVWHQFLD� GH� XQD� DFWLYLGDG� SURGXFWLYD� FRQFUHWD� SRU� OR� TXH�

DERJDUtDPRV� SRU� XQ� FRQFHSWR� IOH[LEOH� SDUWLHQGR� GH� OD� FRQVLGHUDFLyQ� GH� ELHQHV� QHFHVDULRV� SRU�

DFWLYLGDGHV��QR�SRU�GHXGRUHV��$Vt�ELHQ�QHFHVDULR�SDUD�XQD�DFWLYLGDG�SURGXFWLYD�VHUtD�DTXHO�LQFOXLGR�

HQ�XQD�DFWLYLGDG�SURGXFWLYD�FX\D�GHVDSDULFLyQ�VXSRQH�OD�IDOWD�GH�YLDELOLGDG�GH�GLFKD�DFWLYLGDG��

(V�XQD�FDWHJRUtD�HQ�H[WUHPR�FDVXtVWLFD�HQ�OD�TXH�GDU�GLUHFWULFHV�JHQHUDOHV�QR�UHVXOWD�HILFD]��VL�ELHQ�

VLJXH�VLHQGR�KR\�GtD�YiOLGD�OD�GHILQLFLyQ�TXH�GDED�HQ������HO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR�XQR�

GH�$OLFDQWH�TXH�HVWDEOHFLy�HQ�$XWR�GH�IHFKD����GH�PDU]R�GH������DO�TXH�VH�KD�KHFKR�UHIHUHQFLD�ut 

���� $Vt� 6È1&+(=� 586� \� 6È1&+(=� 586�� op. cit.� SiJ�� ���� &25'Ï1�025(12�� &RPHQWDULR� DO� DUW�� ���
/(&2� op cit,� HGLFLyQ� GLJLWDO� \� PiV� UHFLHQWHPHQWH� *21=È/(=� *$5&Ë$�� -0� &RPHQWDULR� DO� DUW�� ���
/(&2�� LQFOXLGR� HQ� Comentario� a la Ley Concursal�� 'LU�� 38/*$5� (=48(55$�� -�� :ROWHU� .OXZHUV��
0DGULG�������SiJ�������

�����6-0�Q~PHUR���GH�*UDQDGD����GH�MXQLR�GH�������\�DTXHOODV�TXH�FLWD��
�����*21=È/(=�*$5&Ë$��op cit.�SiJ�������
�����&25'Ï1�025(12��&RPHQWDULR�DO�DUW�����/&�op. cit.�HGLFLyQ�GLJLWDO��
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supra�TXH�«no se trata de un concepto o cualidad abstracta sino que se trata de una cuestión de 

hecho y debemos estar al caso concreto para determinar cuándo concurre, añadiendo que por su 

propia naturaleza implica o exige la existencia real y efectiva de una organización profesional o 

empresarial.ª�(Q�XQ�GHVDUUROOR�SRVWHULRU�OOHJD�D�OD�FRQFOXVLyQ�GH�TXH�ELHQ�QHFHVDULR�HV�DTXHO�TXH�VL�

GHVDSDUHFH�� FRQOOHYD� OD� H[WLQFLyQ� GH� OD� DFWLYLGDG�� 3RVWHULRUPHQWH� \� HQ� HO� PLVPR� VHQWLGR�

HQFRQWUDPRV�HO�DXWR�GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�%DUFHORQD��VHFFLyQ�;9��GH����GH�DEULO�GH���������

GLVSRQH�OR�VLJXLHQWH��«Por ”bien necesario” habrá que entender aquel que resulte imprescindible 

para la continuidad, sin el cual la concursada se vería obligada a cesar en su actividad, en 

contraposición a aquel bien o derecho superfluo o prescindible. Habrá que estar al caso concreto, 

atendiendo, fundamentalmente, no tanto a la naturaleza de los bienes cuanto a las circunstancias 

que rodean al concursado y, en concreto, si viene ejerciendo su actividad ordinaria y si la 

viabilidad de la empresa se presenta como probable. Bienes que nadie dudarían que 

son”necesarios” para la continuidad, como la nave o la maquinaria, no lo serán si la empresa ha 

cesado completamente su actividad y viceversa, el dinero o los derechos de crédito, que por su 

naturaleza podría discutirse su carácter de bienes o derechos necesarios, podrán ser tenidos en 

cuenta a estos efectos si de ellos depende la supervivencia de la empresa.ª 7DPELpQ�HQ�HVWH�VHQWLGR 

$XWR���������GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�3DOPD�GH�0DOORUFD��6HFFLyQ�9�GH���GH�PD\R�GH���������

±\D�UHIHULGR�D�KHFKRV�SRVWHULRUHV�D�OD�UHIRUPD�\D�TXH�HQMXLFLDED�OD�DO]DGD�GH�XQ�$XWR�GH�IHFKD����GH�

GLFLHPEUH�GH��������

1R�REVWDQWH�\�FRQ�OD�GHVDSDULFLyQ�GH�OD�FDWHJRUtD�±\�GH�OD�SURWHFFLyQ²TXH�VH�GDED�DO�ELHQ�DIHFWR�

H[LVWH�XQD�SUROLIHUDFLyQ� MXULVSUXGHQFLDO�GH�SURQXQFLDPLHQWRV�HQ�SULPHUD�LQVWDQFLD�H[WHQVLYD�GH�WDO�

FRQFHSWR��DVHPHMDQGR�PXFKR�D� OD�SRVWUH�HO�FRQFHSWR�GH�ELHQ�DIHFWR�FRQ�ELHQ�QHFHVDULR��3RU� WDQWR�

KDEUi�GH�HVWDUVH�D�OD�FRQVROLGDFLyQ�GH�OD�GRFWULQD�MXULVSUXGHQFLDO��

Sensu contrario� GHMD� FODUR� TXH� QR� KDQ� GH� FRQVLGHUDUVH� ELHQ� QHFHVDULR� SDUD� XQD� DFWLYLGDG� ODV�

DFFLRQHV�R�SDUWLFLSDFLRQHV�GH�VRFLHGDGHV�GH�FDUiFWHU�PHUDPHQWH�SDWULPRQLDO�HQ�ORV�WpUPLQRV�GHO�DUW��

������75/&��«Las acciones o participaciones de sociedades cuyo objeto real exclusivo fuera la 

tenencia de un activo y del pasivo necesario para su financiación no se considerarán necesarias 

������(&/,��(6�$3%��������$��,G�&(1'2-������������������������
������(&/,��(6�$3,%�������$��,G�&(1'2-������������������������
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para la continuación de la actividad, salvo que la ejecución de la garantía constituida sobre las 

mismas fuera causa de modificación o de resolución de las relaciones contractuales que permitan 

al concursado mantener la explotación de ese activo.ª�(QWHQGHPRV�DFHUWDGD�HVWD�GLVSRVLFLyQ��SRU�

FXDQWR� SHUPLWH� DO� -XH]� GHO� FRQFXUVR� GHWHUPLQDU� OD� LQFLGHQFLD� R� QR� HQ� OD� DFWLYLGDG� GH� HOHPHQWRV�

SURGXFWLYRV� TXH�� SHVH� D� TXH� QR� LQWHJUHQ� GH�PDQHUD� GLUHFWD� OD�PDVD� GHO� FRQFXUVR�� Vt� OR� KDJDQ� GH�

IRUPD�PHGLDWD�D�WUDYpV�GH�ODV�SDUWLFLSDFLRQHV�R�DFFLRQHV�VRFLHWDULDV��

,JXDOPHQWH�\�HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�OD�GHWHUPLQDFLyQ�GHO�FDUiFWHU�QHFHVDULR�GHO�ELHQ��HO�75/&�DERJD�

SRU� LQWURGXFLU� XQD�PHQFLyQ� JHQpULFD� HQ� VX� DUW�� ����� \� XQD� HVSHFtILFD� SDUD� ODV� HMHFXFLRQHV� VREUH�

JDUDQWtDV� UHDOHV� HQ� HO� DUW�� ������75/&��$FHUWDGDPHQWH� VH� LQWURGXFH� XQD�PHQFLyQ� HQ� VX� DSDUWDGR�

WHUFHUR� D� TXH� ODV� UHVROXFLRQHV� SRU� ODV� TXH� VH� GHFODUHQ� QHFHVDULRV� R� QR� QHFHVDULRV� ORV� ELHQHV�

LQWHJUDQWHV�GH� OD�PDVD�DFWLYD�FDUHFHQ�GH�HIHFWRV�GH�FRVD� MX]JDGD�PDWHULDO�����4XHGD�HQ�HO�GHEH��D�

QXHVWUR�MXLFLR��OD�UHJXODFLyQ�GH�XQ�FDXFH�SURFHVDO�HVSHFtILFR��

$� QXHVWUR� MXLFLR²\� VLQ� SHUMXLFLR� GH� TXH� VHUi� REMHWR� GH� GHVDUUROOR� HQ� ODV� &RQFOXVLRQHV� GH� � OD�

SUHVHQWH�7HVLV²OD�FDWHJRUtD�GH�ELHQ�QHFHVDULR�UHVXOWD�LQHILFD]�SDUD�SURWHJHU�D�GHXGRUHV�TXH��SHVH�D�

TXH� FDUH]FDQ�GH� DFWLYLGDG�SURGXFWLYD�R�PHUFDQWLO�� SRVHHQ�XQ�SDWULPRQLR�TXH�SXHGH� UHVXOWDU�YLWDO��

FXDO� HV� OD� YLYLHQGD� IDPLOLDU�� \� TXH� HQWHQGHPRV� WDQ� VXVFHSWLEOHV� GH� SURWHFFLyQ� FRPR� ORV� ELHQHV�

SURGXFWLYRV��,JXDOPHQWH�\�HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�OD�IDOWD�GH�FDXFH�SURFHVDO�HVSHFtILFR��SURSRQHPRV�

TXH�HO�PLVPR�GHEH�HVWDU�LPEXLGR�GHO�SULQFLSLR�GH�DXGLHQFLD�\�FRQWUDGLFFLyQ�SHUR�GHEH�VHU�HILFD]�\�

UiSLGR��SRU�OR�TXH�GHEH�KXLUVH�GHO�WUiPLWH�LQFLGHQWDO���

3RU�PRPHQWR�SURFHVDO��HQ�OD�PHGLGD�TXH�HO�DUW��������75/&�GHWHUPLQD�TXH�\D�TXH�«Los titulares de 

derechos reales de garantía sobre cualesquiera bienes o derechos de la masa activa, sean o no 

acreedores concursales, podrán iniciar procedimientos de ejecución o realización forzosa sobre 

esos bienes o derechos y continuar aquellos cuya tramitación hubiera sido suspendida en los 

siguientes casos: (1) Desde la fecha de eficacia de un convenio que no impida el ejercicio del 

derecho de ejecución separada sobre esos bienes o derechos. (2) Desde que hubiera transcurrido 

un año a contar de la fecha de declaración de concurso sin que hubiera tenido lugar la apertura de 

���� �$UW��������75/&�«La previa declaración del carácter necesario de un bien o derecho no impedirá que se 
presente por el titular del derecho real una solicitud posterior para que se declare el carácter no necesario 
de ese mismo bien o derecho cuando hayan cambiado las circunstancias�ª�
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la liquidación.» 6H� FODULILFD� D� QXHVWUR� MXLFLR� OD� VRPHUD� PHQFLyQ� TXH� KDFtD� HO� DUW�� ����� /(&2�

OLPLWDQGR�HO�HMHUFLFLR�GH� OD�DFFLyQ� UHDO�GHO� WLWXODU�GH� OD�JDUDQWtD�D� OD�KRUD�GH�SRGHU� LQLFLDU�QXHYDV�

HMHFXFLRQHV� VHSDUDGDV�� TXHGDQGR� VXSHGLWDGD� HVWD� SRVLELOLGDG� D� TXH� VH� GHQ� FXDOTXLHUD� GH� ODV�

FLUFXQVWDQFLDV��ELHQ�TXH�VH�DSUXHEH�XQ�FRQYHQLR�FX\R�FRQWHQLGR�QR�DIHFWH�DO�HMHUFLFLR�GHO�GHUHFKR�D�

OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD��ELHQ�TXH�WUDVFXUUD�XQ�DxR�GHVGH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�VLQ�TXH�VH�KXELHUD�

SURGXFLGR�OD�DSHUWXUD�GH�OD�OLTXLGDFLyQ��VHD�SRUTXH�VH�HQFXHQWUD�DXQ�HO�FRQFXUVR�HQ�IDVH�FRP~Q�R�GH�

FRQYHQLR�� �$�GLIHUHQFLD� GH� OR�GLVSXHVWR� HQ� OD�/(&2��GHVDSDUHFH� HQ� HVWH� WHQRU� OD�GLVWLQFLyQ�HQWUH�

ELHQHV�QHFHVDULRV�\�QR�QHFHVDULRV��VL�ELHQ�KHPRV�GH�HQWHQGHU�TXH�\D�TXH�HO�DUW������75/&�SHUPLWH�

OD� HMHFXFLyQ� UHVSHFWR� GH� ORV� ELHQHV� QR� QHFHVDULRV� XQD� YH]� VH� LQFRUSRUH� OD� UHVROXFLyQ� TXH� OR�

GLVSRQJD�� OD� OLPLWDFLyQ� GHO� ����75/&� VH� UHILHUH� D� ODV� HMHFXFLRQHV� VREUH� ELHQHV� QHFHVDULRV����� 6H�

VLJXH�SURSRQLHQGR�HO�PDQWHQLPLHQWR�GH�PDQHUD�DQiORJD�DO�HVWDGR�DFWXDO� OD� LQWHUGLFFLyQ�GH�QXHYDV�

HMHFXFLRQHV�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�DELHUWD�TXH�KXELHUD�VLGR�OD�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ�����

$Vt�\�OR�XVXDO�HV�TXH��VDOYR�TXH�HO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR�VH�KD\D�VRPHWLGR�DO�FRQYHQLR�±R�VH�KD\D�

YLVWR� YLQFXODGR� SRU� HO� MXHJR� GH� PD\RUtDV� HQ� DFUHHGRUHV� ILQDQFLHURV� FRQ� SULYLOHJLR� HVSHFLDO²

DSUREDGR�TXH�KD\D�VLGR� HO�FRQYHQLR�SXHGD�HMHFXWDU� VHSDUDGDPHQWH�� VLQ�TXH�VHD�SUHFLVR�XQ�QXHYR�

SURQXQFLDPLHQWR� GHO� MXH]� GHO� FRQFXUVR�� (Q� HVWH� VHQWLGR� VH� SURQXQFLD� HO� $XWR� GH� OD� $XGLHQFLD�

3URYLQFLDO�GH�0DGULG�GH����GH�IHEUHUR�GH�������6HFFLyQ�;;9,,,����HQ�FX\R�UD]RQDPLHQWR�VH[WR�HV�

WDMDQWH� «En consecuencia, el único pronunciamiento que resulta exigible del juez del concurso es el 

����(Q�HVWH� VHQWLGR��)$&+$/�12*8e6�SUHFLVD�TXH�HO�DUWtFXOR�����75/&�QR�VH�UHILHUH�H[SOtFLWDPHQWH�D� ORV�
ELHQHV�R�GHUHFKRV�QHFHVDULRV��SHUR�VX�OHFWXUD�FRQMXQWD�\�FRKHUHQWH�FRQ�HO�DUWtFXOR�����75/&�FRQGXFH�D�OD�
FRQFOXVLyQ� GH� TXH� ORV� OtPLWHV� DO� LQLFLR� R� FRQWLQXDFLyQ� GH� ODV� HMHFXFLRQHV� GH� JDUDQWtDV� UHDOHV� TXH� VH�
HVWDEOHFHQ� HQ� HO� DUWtFXOR� ����75/&�SUR\HFWDQ� VX� DSOLFDFLyQ� VREUH� DTXpOODV� TXH� UHFDLJDQ� VREUH� ELHQHV� R�
GHUHFKRV�QHFHVDULRV��$Vt��GHEH�WHQHUVH�SUHVHQWH�TXH��XQD�YH]�UHFDEDGD�OD�UHVROXFLyQ�GHO�MXH]�GHO�FRQFXUVR�
VREUH� HO� FDUiFWHU� QR� QHFHVDULR� GH� ORV� ELHQHV� R� GHUHFKRV� REMHWR� GH� HMHFXFLyQ� R� UHDOL]DFLyQ� IRU]RVD�� HO�
UpJLPHQ�DSOLFDEOH�VHUi�HO�SUHYLVWR�HQ�HO�DUWtFXOR�����75/&��)$&+$/�12*8e6��1��op, cit��&RPHQWDULR����
HG��GLJLWDO��

�����Vid.�DUW������75/&����«�. La apertura de la fase de liquidación producirá la pérdida del derecho a iniciar 
la ejecución o la realización forzosa de la garantía sobre bienes y derechos de la masa activa por aquellos 
acreedores que no hubieran ejercitado estas acciones antes de la declaración de concurso. /      2. Las 
ejecuciones que hubieran quedado suspendidas como consecuencia de la declaración de concurso se 
acumularán al concurso de acreedores como pieza separada. Desde que se produzca la acumulación, la 
suspensión quedará sin efecto.ª� ,QWURGXFH� XQD� PHMRUD� GHVGH� HO� SXQWR� GH� YLVWD� SURFHVDO� DFRUGDQGR� TXH�
GHVGH�TXH�VH�SURGX]FD�OD�DFXPXODFLyQ�GH�DXWRV�D�OD�OLTXLGDFLyQ�VH�GHMD�VLQ�HIHFWR�OD�VXVSHQVLyQ��SRU�OR�TXH��
D� QXHVWUR� MXLFLR�� � FDUHFH� GH� VHQWLGR� WUDPLWDU� XQD� UHDSHUWXUD� GH� DXWRV� D� ORV� VRORV� HIHFWRV� GH� DWHQGHU� HO�
UHTXHULPLHQWR�GH�LQKLELFLyQ��

�����(&/,��(6�$30���������$��,G�&(1'2-������������������������
����
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previsto en el apartado 5 del artículo 56 LC y tal pronunciamiento no lo es, ni el precepto resulta 

aplicable, una vez se aprueba un convenio que no vincula al acreedor, dado que cesa cualquier 

efecto de paralización de las ejecuciones de garantías reales�ª�3RU�HO�FRQWUDULR�OD�'*6-)3�QR�WLHQH�

WDQ�FODUD�OD�QR�QHFHVLGDG�GH�RWUD�UHVROXFLyQ��$Vt��\�HQ�FRQVRQDQFLD�FRQ�OR�DQWHULRU��OD�5HVROXFLyQ�GH�

OD� '*6-)3� GH� ��� GH� RFWXEUH� GH� �������� FRQVLGHUD� TXH� GHEH� GHQHJDUVH� OD� H[SHGLFLyQ� GH� OD�

FHUWLILFDFLyQ�GH�GRPLQLR�\�FDUJDV�HQ�FXDQWR�HO�LQLFLR�R�UHDQXGDFLyQ�GH�ODV�DFFLRQHV�SDUDOL]DGDV�SRU�

DSUREDFLyQ�GH�FRQYHQLR�VH�KD�GH�VRPHWHU�D�OD�MXULVGLFFLyQ�GHO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�HQ�WDQWR�QR�FRQVWH�

OD�FRQFOXVLyQ�GH�GLFKR�FRQFXUVR�SRU�DOJXQD�GH�ODV�FDXVDV�HVWDEOHFLGDV�HQ�ORV�DUWV������\�VLJXLHQWHV�

75/&�\�QR�VH�SUHYp�OD�FRQFOXVLyQ�GHO�FRQFXUVR�SRU�DSUREDFLyQ�GHO�FRQYHQLR��VLQR�SRU�DXWR�ILUPH�

TXH�GHFODUH�HO�FXPSOLPLHQWR�GHO�PLVPR��DUW������75/&���

(O�VHJXQGR�GH�ORV�OtPLWHV�OR�GD�HO�WUDQVFXUVR�GH�XQ�DxR�VLQ�TXH�VH�KD\D�SURGXFLGR�OD�DSHUWXUD�GH�OD�

IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ��TXH�SURGXFLUi�XQD�H[WLQFLyQ�GH�OD�DFWLYLGDG�±VDOYR�FLHUWDV�H[FHSFLRQHV�HQ�OR�TXH�

SXHGD� UHIHULUVH� D� HQDMHQDFLyQ� GH� XQLGDGHV� SURGXFWLYDV� HQ� ODV� TXH� SXHGH� OOHJDU� D� KDEHU� FLHUWD�

SURWHFFLyQ�UHVLGXDO�D�OD�PLVPD²\�SURGXFLUi�OD�SURKLELFLyQ�GH�QXHYDV�HMHFXFLRQHV�KLSRWHFDULDV�SRU�

LPSHUDWLYR�GHO� DUW�� ������75/&�«La apertura de la fase de liquidación producirá la pérdida del 

derecho a iniciar la ejecución o la realización forzosa de la garantía sobre bienes y derechos de la 

masa activa por aquellos acreedores que no hubieran ejercitado estas acciones antes de la 

declaración de concurso o no las hubieran iniciado transcurrido un año desde la declaración de 

concurso�ª�

,PSOtFLWR�HQ�HO� OtPLWH�DQWHULRU�\�KDFLHQGR�XQD�� LQWHUSUHWDFLyQ� OyJLFD�GHO�SUHFHSWR�WUDQVFULWR�UHVXOWD�

TXH� ±DELHUWD� OD� IDVH� GH� FRQYHQLR²QR� VH� GHEH� HVSHUDU� D� OD� DSUREDFLyQ� GHO� PLVPR� SDUD� HMHFXWDU�

VHSDUDGDPHQWH��VLQR�TXH�EDVWD�FRQ�HO�WUDQVFXUVR�GHO�DxR�VLQ�TXH�VH�KD\D�DELHUWR�OLTXLGDFLyQ�VHD�HVWD�

FRPR�FRQVHFXHQFLD�GH�XQ�UHFKD]R�GHO�FRQYHQLR�R�GH�XQD�LQDGPLVLyQ�GH�SODQR�GHO�PLVPR��

 

 

�����%�2�(��Q~P������GH���GH�GLFLHPEUH�GH�������6H�UHILHUH�D�YDULRV�DVSHFWRV��VLHQGR�HO�UHOHYDQWH�DO�REMHWR�GH�
HVWXGLR� GH� OD� 7HVLV� OD� GHQHJDFLyQ� GH� FRQVWDQFLD� UHJLVWUDO� GH� XQD� KLSRWHFD� YHULILFDGD� FRQ� REMHWR� GH� XQ�
DFXHUGR�GH�UHILQDQFLDFLyQ�KRPRORJDGR��
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I.5.2.2.- Ejecuciones hipotecarias iniciadas con anterioridad a la declaración de concurso.  

+HUHGHURV�GHO�DUW�������/(&2�����ORV�DUWV�����������\�����75/&�HVSHFLILFDQ�HO�UpJLPHQ�TXH�KD�GH�

WHQHU�OD�UHDQXGDFLyQ�GH�ODV�HMHFXFLRQHV�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�\D�LQLFLDGDV��DVt�FRPR�ODV�SHQGLHQWHV�GH�

LQLFLDU�GH�ODV�TXH�VH�KD�KDEODGR�HQ�HO�VXEDSDUWDGR�DQWHULRU��VHJ~Q�ORV�ELHQHV�VHDQ�R�QR�QHFHVDULRV�

SDUD�OD�DFWLYLGDG��/D�UHGDFFLyQ�KD�FODULILFDGR��D�QXHVWUR�MXLFLR�ORV�PRPHQWRV�SURFHVDOHV�SHUR�VLJXH�

VLQ�GHVSHMDU�ODV�GXGDV�HQ�UHODFLyQ�D�ODV�UHJODV�GH�FRPSHWHQFLD�REMHWLYD�SDUD�HMHFXWDU�FRPR�VH�YHUi�D�

FRQWLQXDFLyQ��

2EVpUYHVH�TXH� OD� OLWHUDOLGDG�GHO� DUW�� �����/(&2� LQFRUSRUDGD� HQ� OD� UHGDFFLyQ�GHO�YLJHQWH� DUW�� ����

75/&� LPSHGLUtD� OD� FRQWLQXDFLyQ� GH� HMHFXFLRQHV� KLSRWHFDULDV� VXVSHQGLGDV� UHVSHFWR� GH� ELHQHV�

GHFODUDGRV�QHFHVDULRV�SRU�HO�MXH]�GHO�FRQFXUVR�KDVWD�WDQWR�QR�VH�DEULHUD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO��\�VH�

DFRUGDUD�OD�DFXPXODFLyQ�GH�ORV�SURFHVRV�FRPR�SLH]D�VHSDUDGD�GH�OD�VHFFLyQ�TXLQWD��(Q�HVWH�VHQWLGR�

\� VLJXLHQGR�D�<Èf(=�(9$1*(/,67$���«una lectura literal de ese apartado podría llevar a la 

conclusión de considerar que, mientras que en las ejecuciones iniciadas tras la declaración de 

concurso la posibilidad de paralización está sujeta a los límites materiales y temporales antes 

expuestos, en el caso de las ejecuciones iniciadas antes de la declaración de concurso la 

paralización se mantiene hasta la apertura de la liquidación; pero mientras que no se llegue a la 

fase liquidatoria, la ejecución no puede continuar, salvo que el juez del concurso deje de 

considerar los bienes como necesarios para la continuación de la actividad. Dicho de otra forma, 

mientras no se declare el bien no  necesario para la continuidad de la actividad empresarial, no es 

posible alzar la suspensión del procedimiento�� ª� &RQFOX\H� SRVWHULRUPHQWH� HO� FLWDGR� DXWRU� HQ� HO�

VHQWLGR�±TXH�KDFHPRV�QXHVWUR²TXH�XQD�LQWHUSUHWDFLyQ�OyJLFD�GHO�SUHFHSWR�VHUtD�DWULEXLU�ORV�OtPLWHV�

WHPSRUDOHV� DQWHV� DOXGLGRV� GHO� DUW�� ����� /(&2�� HQ� HVSHFLDO� HO� OtPLWH� GHO� DxR� VLQ� TXH� VH� KXELHUD�

���� 6HJ~Q� HO� FXDO� «Las actuaciones ya iniciadas en ejercicio de las acciones a que se refiere el apartado 
anterior se suspenderán, si no hubiesen sido suspendidas en virtud de lo dispuesto en el artículo 5 bis, 
desde que la declaración del concurso, sea o no firme, conste en el correspondiente procedimiento, aunque 
ya estuvieran publicados los anuncios de subasta del bien o derecho. Sólo se alzará la suspensión de la 
ejecución y se ordenará que continúe cuando se incorpore al procedimiento testimonio de la resolución del 
juez del concurso que declare que los bienes o derechos no son necesarios para la continuidad de la 
actividad profesional o empresarial del deudor�ª�

���� <$f(=�(9$1*(/,67$�op.cit.�
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DSUREDGR� FRQYHQLR� TXH� OR� DIHFWDUH� QL� DELHUWD� OD� OLTXLGDFLyQ����� (Q� HVWH� VHQWLGR�� *21=È/(=�

*$5&Ë$�]DQMD�OD�FXHVWLyQ�DVHYHUDQGR�TXH�dies a quem�GHEH�VHU�HO�WUDQVFXUVR�GH�XQ�DxR�GHVGH�OD�

GHFODUDFLyQ�GHO�FRQFXUVR�VL�QR�VH�DSUREy�HQ�HVH�ODSVR�HO�FRQYHQLR²DxDGLPRV�TXH�VDOYR�TXH�UHVXOWH�

DIHFWDGR�HO�FUpGLWR²QL�VH�DEULy�D�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ�����

)UHQWH�D�HVWD�UHGDFFLyQ�HO�DUW������75/&�GHWHUPLQD�TXH�ORV�WLWXODUHV�GH�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�JDUDQWtD�

VREUH�FXDOHVTXLHUD�ELHQHV�R�GHUHFKRV�GH�OD�PDVD�DFWLYD��VHDQ�R�QR�DFUHHGRUHV�FRQFXUVDOHV��SRGUiQ�

LQLFLDU�SURFHGLPLHQWRV�GH�HMHFXFLyQ�R�UHDOL]DFLyQ�IRU]RVD�VREUH�HVRV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�\�FRQWLQXDU�

DTXHOORV�FX\D�WUDPLWDFLyQ�KXELHUD�VLGR�VXVSHQGLGD�HQ�ELHQ�GHVGH�OD�IHFKD�GH�HILFDFLD�GH�XQ�FRQYHQLR�

TXH� QR� LPSLGD� HO� HMHUFLFLR� GHO� GHUHFKR� GH� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD� VREUH� HVRV� ELHQHV� R� GHUHFKRV�� ELHQ�

GHVGH� TXH� KXELHUD� WUDQVFXUULGR� XQ� DxR� D� FRQWDU� GH� OD� IHFKD� GH� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� VLQ� TXH�

KXELHUD�WHQLGR�OXJDU�OD�DSHUWXUD�GH�OD�OLTXLGDFLyQ��(Q�HVWH�VHQWLGR�$=2)5$�9(*$6����GHVWDFD�TXH�

ODV�GRV�JUDQGHV�PHMRUDV�GHO�75/&�UHVSHFWR�GH�OD�QRUPDWLYD�SUHFHGHQWH�VRQ�OD�PHQFLyQ�H[SUHVD�DO�

FDUiFWHU�R�QR�GH�DFUHHGRUHV�GH�ORV�WLWXODUHV�GH�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�JDUDQWtD�\�OD�SRVLEOH�YLQFXODFLyQ�

GHO�SOD]R�GH�HVSHUD�D�OD�HMHFXFLyQ�UHVSHFWR�GH�FXDOTXLHU�ELHQ��QR�VROR�ORV�ELHQHV�QHFHVDULRV�HQ�YLUWXG�

D�OD�LQWURGXFFLyQ�GH�OD�H[SUHVLyQ�cualesquiera bienes o derechos�HQ�HO�FLWDGR�DUWtFXOR��

(Q�FXDOTXLHU�FDVR�VH�KDQ�GH�WHQHU�HQ�FXHQWD�XQD�VHULH�GH�JHQHUDOLGDGHV�DSOLFDEOHV�WDQWR�VL�VH�WUDWD�GH�

QXHYDV� HMHFXFLRQHV� FRPR� VL� VH� WUDWD� GH� HMHFXFLRQHV� TXH� VH� HQFRQWUDEDQ� VXVSHQGLGDV� \� TXH� VH�

UHDQXGDQ�GHFODUDGR�TXH�KXELHUD�VLGR�HO�FRQFXUVR��

���� �«Frente a ello cabe postular una interpretación sistemática del artículo 56 LC, conforme a la cual los 
límites temporales y materiales de la paralización de las ejecuciones hipotecarias rigen en todo caso, con 
independencia del momento en que se inicie la ejecución, pues dichos límites son expresión de la 
ponderación que el legislador ha realizado sobre el alcance del sacrificio que ha de imponerse a los 
acreedores hipotecarios en el ejercicio de sus derechos. Necesariamente, han de regir para todo acreedor 
hipotecario, con independencia del momento de inicio de la ejecución. La utilización que en el artículo 
56.2 LC se hace del adverbio «sólo», no es a los efectos de individualizar el único supuesto en el que 
continúa la ejecución hipotecaria, sino para plasmar el cambio de criterio del legislador, que pasa de una 
regla general, en la que la consideración de bien afecto a la actividad empresarial requería resolución del 
juez del concurso a la solución contraria, por tanto, la regla general es la suspensión de la ejecución 
mientras no exista una declaración expresa por parte del juez competente��ª��<Èf(=�(9$1*(/,67$��-��
op.cit.�

�����*21=È/(=�*$5&Ë$�op. cit.�SiJ�������
�����$=2)5$�9(*$6��)��&RPHQWDULR�D�ORV�DUWV������D�����75/&�LQFOXLGR�en Comentarios al articulado del 

Texto refundido de la Ley Concursal.�'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ�/DV�
5R]DV�������7RPR�,��SiJ�������
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(O�DUW��������75/&�SHUPLWH�D�OD�$&�±TXH�QR�DO�FRQFXUVDGR²OD�SRVLELOLGDG�GH�UHKDELOLWDU�HO�FUpGLWR�

HQ�WDQWR�VH�HQFXHQWUHQ�SDUDOL]DGDV�ODV�HMHFXFLRQHV�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�DQWHULRUHV�R�FRQFRPLWDQWHV�DO�

FRQFXUVR� PHGLDQWH� OD� VDWLVIDFFLyQ� FRQWUD� OD� PDVD� OD� WRWDOLGDG� GH� ORV� SOD]RV� GH� DPRUWL]DFLyQ� H�

LQWHUHVHV�YHQFLGRV�\�DVXPLHQGR�OD�REOLJDFLyQ�GH�DWHQGHU�ORV�VXFHVLYRV�FRPR�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�

\�HQ�FXDQWtD�TXH�QR�H[FHGD�GHO�YDORU�GH�OD�JDUDQWtD�FRQIRUPH�ILJXUD�HQ�OD�OLVWD�GH�DFUHHGRUHV������

,JXDOPHQWH�\�FRQIRUPH�HVWDEOHFH�HO�DUW������75/&���� OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�QR�DIHFWDUi�D� OD�

HMHFXFLyQ�GH�OD�JDUDQWtD�FXDQGR�HO�FRQFXUVDGR�WHQJD�OD�FRQGLFLyQ�GH�WHUFHU�SRVHHGRU�GHO�ELHQ�REMHWR�

GH�pVWD��(Q�HVWRV�VXSXHVWRV�\�D�VDOYR�GH�RWUDV�HYHQWXDOHV�GHFODUDFLRQHV�GH�FRQFXUVR�R�VLWXDFLRQHV�

SUHFRQFXUVDOHV�VH�SRGUiQ�LQLFLDU�\�SURVHJXLU�HMHFXFLRQHV�KLSRWHFDULDV���

6LQ�SHUMXLFLR�GH�OR�TXH�VH�GLUi�SDUD�VLWXDFLRQHV�SUHFRQFXUVDOHV�\�SRU�DSOLFDFLyQ�GHO�DUW������75/&�

TXH�FODULILFD�OR�H[SXHVWR�HQ�HO�DUW�������/(&2��FRUUHVSRQGHUi�DO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�GHWHUPLQDU�VL�XQ�

ELHQ�GHO�FRQFXUVDGR�UHVXOWD�QHFHVDULR�SDUD�OD�FRQWLQXLGDG�GH�OD�DFWLYLGDG�SURIHVLRQDO�R�HPSUHVDULDO�

GHO�GHXGRU��VLQ�TXH�SXHGD�VHU�RWUD�DXWRULGDG�OD�TXH�OR�GHFLGD��VHD�MXGLFLDO�R�QR�����(VWH�LQFLVR�IXH�

LQFRUSRUDGR�DO�WH[WR�GH�OD�/(&2�D�WUDYpV�GH�OD�UHIRUPD�RSHUDGD�SRU�OD�/H\���������TXH�FRQVDJUD�

XQD� QXWULGD� MXULVSUXGHQFLD� TXH� WHQtD� FRPR� SLHGUD� DQJXODU� OD� 6HQWHQFLD� GH� IHFKD� ����������� GHO�

7ULEXQDO�GH�FRQIOLFWRV�MXULVGLFFLRQDOHV��HQ�OR�VXFHVLYR�7&-��,JXDOPHQWH�VH�KD�UHDOL]DGR�XQD�PHQFLyQ�

H[SUHVD�GH�FDUiFWHU�JHQHUDO�HQ�HO�DUW�������75/&�GHQWUR�GH�OD�FRPSHWHQFLD�H[FOXVLYD�\�H[FOX\HQWH�

GHO�-XH]�GHO�FRQFXUVR��

���� �«�«��En tanto se encuentren paralizadas las ejecuciones de garantías reales y el ejercicio de acciones de 
recuperación asimiladas o subsista la suspensión de las ejecuciones iniciadas antes de la declaración de 
concurso, la administración concursal podrá comunicar a los titulares de estos créditos con privilegio 
especial que opta por atender su pago con cargo a la masa y sin realización de los bienes y derechos 
afectos. Comunicada esta opción, la administración concursal habrá de satisfacer de inmediato la totalidad 
de los plazos de amortización e intereses vencidos y asumirá la obligación de atender los sucesivos como 
créditos contra la masa y en cuantía que no exceda del valor de la garantía conforme figura en la lista de 
acreedores. En caso de incumplimiento, se realizarán los bienes y derechos afectos para satisfacer los 
créditos con privilegio especial conforme a lo dispuesto en el apartado siguiente.ª�

����(Q�HVWH�VHQWLGR�\�HQ�HVSHFLDO�UHVSHFWR�GH�OD�GHOLPLWDFLyQ�GH�ODV�ILJXUDV�GHO�WHUFHU�SRVHHGRU�\�GHO�ILDGRU�UHDO�
GHQWUR�GH�ORV�VXSXHVWRV�FRQFXUVDOHV�YLG��$=2)5$�9(*$6�op.cit.�7RPR�,��SiJV������D������

������(Q�HVWH�VHQWLGR�*21=È/(=�*$5&Ë$�op cit.�SiJ�������
����
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&RQIRUPH� DO� DUW�� ������ 75/&���� WDQWR� OD� LQFRDFLyQ� GH� HMHFXFLRQHV� KLSRWHFDULDV� QXHYDV� FRPR� VX�

FRQWLQXDFLyQ�VH�VHJXLUi�FRQIRUPH�D�ODV�QRUPDV�SURSLDV�GH�pVWDV�SHUR�VRPHWLGD�D�OD�MXULVGLFFLyQ�GHO�

-XH]�GHO�FRQFXUVR��([LJH�SRU�WDQWR�XQ�SURQXQFLDPLHQWR�GHFODUDWLYR�GHO�MXH]�GHO�FRQFXUVR�FRQVLVWHQWH�

HQ�GHFODUDU�SURFHGHQWH�OD�HMHFXFLyQ�±HQ�QXHYDV�HMHFXFLRQHV�VHUi�OD�RUGHQ�JHQHUDO�GH�HMHFXFLyQ��HQ�

ODV� TXH� GHEDQ� UHDQXGDUVH� HQWHQGHPRV� GHEH� EDVWDU� XQD� UHVROXFLyQ� LQWHUORFXWRULD²\�DFRPRGDU� ORV�

WUiPLWHV��KHFKR�TXH�HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�HMHFXFLRQHV�LQLFLDGDV�HQ�VHGH�MXGLFLDO����QR�VXSRQH�RWUD�

FRVD�TXH�UHFRQRFHU�FRPR�SDUWH�D�OD�$&��\�HVWDU�D�ODV�HVSHFLDOLGDGHV�GH�ORV�FUpGLWRV�UHFRQRFLGRV�\�

GHO�FRQFHSWR�GHXGD�RULJLQDULD�TXH�VHUi�REMHWR�GH�WUDWDPLHQWR�HQ�HO�FDStWXOR�,,�GH�OD�7HVLV�HQ�FXDQWR�

IXHUD�DSOLFDEOH�SDUD�OD�DGMXGLFDFLyQ�GH�ELHQHV��DGMXGLFDFLyQ�TXH�SXHGH�UHDOL]DUVH�IXHUD�GHO�FRQFXUVR�

FRPR�KHPRV�YLVWR��SHUR�TXH�VH�YH�VRPHWLGD��D�ODV�UHJODV�GH�SDJR�GHO�PLVPR��

$ELHUWD�OLTXLGDFLyQ�\�VHJ~Q�GLVSRQH�HO�DUW������75/&�VH�SURGXFH�OD�SpUGLGD�GHO�GHUHFKR�D�LQLFLDU�OD�

HMHFXFLyQ� R� OD� UHDOL]DFLyQ� IRU]RVD� GH� OD� JDUDQWtD� VREUH� ELHQHV� \� GHUHFKRV� GH� OD� PDVD� DFWLYD� SRU�

DTXHOORV�DFUHHGRUHV�TXH�QR�KXELHUDQ�HMHUFLWDGR�HVWDV�DFFLRQHV�DQWHV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�R�

QR� ODV� KXELHUDQ� LQLFLDGR� WUDQVFXUULGR� XQ� DxR� GHVGH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR�� ,JXDOPHQWH� VH�

GLVSRQH� TXH� ODV� HMHFXFLRQHV� TXH� KXELHUDQ� TXHGDGR� VXVSHQGLGDV� FRPR� FRQVHFXHQFLD� GH� OD�

GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� VH� DFXPXODUiQ� DO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� FRPR� SLH]D� VHSDUDGD��

SUHFLViQGRVH� TXH� GHVGH� TXH� VH� SURGX]FD� OD� DFXPXODFLyQ�� OD� VXVSHQVLyQ� TXHGDUi� VLQ� HIHFWR����� $�

���� «La demanda de ejecución o la solicitud de reanudación de las ejecuciones suspendidas se presentará por 
el titular del derecho real ante el juez del concurso, el cual, de ser procedente la admisión a trámite de la 
demanda o de la solicitud de reanudación, acordará la tramitación en pieza separada dentro del propio 
procedimiento concursal, acomodando las actuaciones a las normas propias del procedimiento judicial o 
extrajudicial que corresponda�ª�

���� /R� TXH� QR� KDFtD� OD� /(&2� QL� KDFH� HO� 75/&� HV� GHWHUPLQDU� FyPR� VH� DFRPRGDQ� ORV� WUiPLWHV� HQ� FDVR� GH�
UHDQXGDFLyQ� GH� ODV� YHQWDV� H[WUDMXGLFLDOHV� DQWH� 1RWDULR� TXH� VH� HQFRQWUDUDQ� VXVSHQGLGDV�� ,PSOtFLWDPHQWH�
UHFRQRFH�OD�VHFFLyQ�;;9,,,�GH�OD�$XGLHQFLD�SURYLQFLDO�GH�0DGULG�OD�SRVLELOLGDG�GH�GDU�YDOLGH]�D�OR�DFWXDGR�
H[WUDMXGLFLDOPHQWH�� FRPR� SXHGH� DSUHFLDUVH� HQ� OD� 6HQWHQFLD� GH� ��� GH� VHSWLHPEUH� GH� ����� � (&/,��
(6�$30������������ �,G� &(1'2-� ���������������������� SHUR� HQWHQGHPRV� TXH� KRPRJHQHL]DGD� OD�
VXEDVWD�QRWDULDO�\�OD�MXGLFLDO�FRPR�FRQVHFXHQFLD�GH�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�/H\���������QR�GHEHUtD�H[LVWLU�
PD\RU�SUREOHPD��

�����)$&+$/�12*8e6�VHxDOD�DFHUWDGDPHQWH�TXH�OD�QRUPD�HTXLYDOHQWH�GHO�75/&�UHVXOWD�FRLQFLGHQWH��DXQTXH�
VH�RPLWH�HQ�HOOD�XQD�SUHFLVLyQ�TXH�Vt�H[LVWtD�HQ�HO�DUWtFXOR����/&�\�TXH�VHUYtD�SDUD�PRGXODU�DFHUWDGDPHQWH�
OD�YLV�DWUDFWLYD�GHO� MXH]�GHO�FRQFXUVR��DTXHO�SUHFHSWR�FHxtD� OD�FRPSHWHQFLD�GH�DTXHO�D� ODV�HMHFXFLRQHV�GH�
JDUDQWtDV� UHDOHV� TXH� VH� LQLFLDVHQ� R� VH� UHDQXGDVHQ� GXUDQWH� OD� WUDPLWDFLyQ� GHO� FRQFXUVR�� PLHQWUDV� TXH� HO�
DUWtFXOR������DSDUWDGR����75/&�QR�LQFRUSRUD�HVWD�DFODUDFLyQ��VLQR�TXH�HQ�WpUPLQRV�JHQHUDOHV�LQGLFD�TXH�OD�
GHPDQGD�GH�HMHFXFLyQ�R�OD�VROLFLWXG�GH�UHDQXGDFLyQ�VH�SUHVHQWDUi�DQWH�HO�MXH]�GHO�FRQFXUVR��TXLHQ�acordará 
la tramitación en pieza separada dentro del propio procedimiento concursal��)$&+$/�12*8(5��1��op 
cit.�&RPHQWDULR«�HG��GLJLWDO��+HFKD�HVWD�DILUPDFLyQ�HQWHQGHPRV�TXH�OD�GXGD�HVWULED�QR�HQ�OD�FRPSHWHQFLD�
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GLIHUHQFLD�GH�OD�UHDQXGDFLyQ�TXH�VH�KD\D�GH�DFRUGDU�HQ�IDVH�FRP~Q��\�D�QXHVWUR�MXLFLR��QR�VH�WUDWD�GH�

XQD� IDFXOWDG� TXH� GHED� VHU� VRPHWLGD� D� GHFLVLyQ� GHO� -XH]� GHO� FRQFXUVR� \� EDVWDUi� GLOLJHQFLD� GH�

RUGHQDFLyQ�GHO�OHWUDGR�GH�OD�DGPLQLVWUDFLyQ�GH�MXVWLFLD�TXH�FRQR]FD�GHO�FRQFXUVR�SDUD�GDU�D�ORV�DXWRV�

HO�WUiPLWH�SUHYLVWR�SRU�HVWH�DUWtFXOR���

3RU�~OWLPR�HO�DUW��������75/&�QRV�UHFXHUGD�TXH�LQLFLDGDV�R�UHDQXGDGDV�ODV�DFWXDFLRQHV��QR�SRGUiQ�

VHU�VXVSHQGLGDV�SRU�UD]yQ�GH�YLFLVLWXGHV�SURSLDV�GHO�FRQFXUVR��1R�GHMD�GH�VHU�XQD�QXHYD�OODPDGD�GH�

DWHQFLyQ� D� ORV� RSHUDGRUHV� MXUtGLFRV� HQ� HO� VHQWLGR� GH� FRQVLGHUDU� TXH�� HQ� OR� TXH� D� SURFHGLPLHQWRV�

KLSRWHFDULRV�VH� UHILHUH�� HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�QR�GHMD�GH�VHU�PiV�TXH�XQ�SURFHVR��XQLYHUVDO� \�

FRQ�PXFKDV�HVSHFLDOLGDGHV��SHUR�XQ�SURFHVR�DO�TXH�VH�OH�KD�GH�DSOLFDU�HO�DUWtFXOR�������/(&�HQ�VHGH�

GH�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�\D�TXH�FXDOTXLHU�UHFODPDFLyQ�TXH�HO�GHXGRU��HO�WHUFHU�SRVHHGRU�\�FXDOTXLHU�

LQWHUHVDGR�SXHGDQ� IRUPXODU�\�TXH�QR�VH�KDOOH�FRPSUHQGLGD�HQ� ORV�DUWtFXORV�DQWHULRUHV�� LQFOXVR� ODV�

TXH�YHUVHQ�VREUH�QXOLGDG�GHO�WtWXOR�R�VREUH�HO�YHQFLPLHQWR��FHUWH]D��H[WLQFLyQ�R�FXDQWtD�GH�OD�GHXGD��

VH�YHQWLODUiQ�HQ�HO�MXLFLR�TXH�FRUUHVSRQGD��VLQ�SURGXFLU�QXQFD�HO�HIHFWR�GH�VXVSHQGHU�QL�HQWRUSHFHU�HO�

SURFHGLPLHQWR�GH�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD��

$� HVWH� UHVSHFWR� UHVXOWD�PX\� FODULILFDGRUD� OD� 5HVROXFLyQ� GH� OD� '*6-)3� GH� IHFKD� ��� GH� HQHUR� GH�

��������TXH�VXSOH�OD�DQWHV�PHQFLRQDGD��5HVROXFLyQ�GH����GH�IHEUHUR�GH�������(Q�HVWD�VH�VLVWHPDWL]D�

HO�UpJLPHQ�OHJDO�YLJHQWH�VREUH�ODV�HMHFXFLRQHV�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�WUDV�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�GHO�

WLWXODU� GHO� ELHQ� R� GHO� GHUHFKR� VREUH� HO� TXH� VH� KXELHUD� FRQVWLWXLGR� OD� JDUDQWtD� H[WUD\HQGR� ORV�

SULQFLSLRV�SDUWLFXODUHV�FRQWHQLGRV�SRU�XQ�FRQMXQWR�GH�UHJODV�HVSHFLDOHV��FRQFUHWDPHQWH�ORV�DUWtFXORV�

�������\�����GH�OD�/(&2���TXH��WUDV�VXFHVLYDV�UHIRUPDV�OHJLVODWLYDV���HQ�HVSHFLDO�ODV�RSHUDGDV�SRU�OD�

/H\����������GH����GH�VHSWLHPEUH��\�/H\���������GH����GH�PD\R���FRQ�ODV�PDWL]DFLRQHV�LQWURGXFLGDV�

SRU�XQD�PX\�ULFD�MXULVSUXGHQFLD�PHQRU��SXHGHQ�VLQWHWL]DUVH�HQ�FLQFR�UHJODV��

/D�SULPHUD�GH�HVDV�UHJODV�HV�DTXHOOD�VHJ~Q�OD�FXDO��GHVGH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��ORV�WLWXODUHV�GH�

GHUHFKRV� UHDOHV� GH� JDUDQWtD�� VREUH� ELHQHV� R� GHUHFKRV� GH� OD� PDVD� DFWLYD� QHFHVDULRV� SDUD� OD�

FRQWLQXLGDG� GH� OD� DFWLYLGDG� SURIHVLRQDO� R� HPSUHVDULDO� GHO� FRQFXUVDGR�� QR� SXHGHQ� LQLFLDU�

SURFHGLPLHQWRV�GH�HMHFXFLyQ�R�UHDOL]DFLyQ�IRU]RVD�VREUH�HVRV�ELHQHV�R�GHUHFKRV���

REMHWLYD�VLQR��HQ�WRGR�FDVR��HQ�OD�VHFFLyQ�UHVSHFWR�GH�OD�FXDO�VH�DOFDQ]DUi�D�WUDPLWDU�HQ�SLH]D�VHSDUDGD�SHUR�
GHQWUR�GHO�FRQFXUVR�OD�FRUUHVSRQGLHQWH�HMHFXFLyQ��

�����©%�2�(�ª�Q~P�����GH����GH�HQHUR��
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/D�VHJXQGD��DTXHOOD�VHJ~Q�OD�FXDO��GHVGH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��ODV�DFWXDFLRQHV�GH�HMHFXFLyQ�R�

UHDOL]DFLyQ�IRU]RVD�\D�LQLFLDGDV�D�HVD�IHFKD�VREUH�FXDOHVTXLHUD�ELHQHV�R�GHUHFKRV�GH�OD�PDVD�DFWLYD�

TXHGDUDQ� VXVSHQGLGDV�� VL� QR� OR� KXELHVHQ� VLGR� \D� FRPR� FRQVHFXHQFLD� GH� OD� FRPXQLFDFLyQ� SRU� HO�

GHXGRU� GHO� LQLFLR� GH� QHJRFLDFLRQHV� FRQ� ORV� DFUHHGRUHV�� DXQTXH� \D� HVWXYLHVHQ� SXEOLFDGRV� ORV�

DQXQFLRV�GH�VXEDVWD���

/D�WHUFHUD�UHJOD�VH�UHILHUH�D�TXH�ORV�WLWXODUHV�GH�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�JDUDQWtD��VREUH�ELHQHV�R�GHUHFKRV�

GH� OD�PDVD� DFWLYD�QR�QHFHVDULRV�SDUD� OD� FRQWLQXLGDG�GH� OD� DFWLYLGDG�SURIHVLRQDO�R� HPSUHVDULDO� GHO�

FRQFXUVDGR� TXH� SUHWHQGDQ� LQLFLDU� SURFHGLPLHQWRV� GH� HMHFXFLyQ� R� UHDOL]DFLyQ� IRU]RVD� VREUH� HVRV�

ELHQHV� R� GHUHFKRV� R� TXH� SUHWHQGDQ� DO]DU� OD� VXVSHQVLyQ� GHEHUiQ� DFRPSDxDU� D� OD� GHPDQGD� R�

LQFRUSRUDU�DO�SURFHGLPLHQWR� MXGLFLDO�R�DGPLQLVWUDWLYR�FX\D� WUDPLWDFLyQ�KXELHUD�VLGR�VXVSHQGLGR�HO�

WHVWLPRQLR� GH� OD� UHVROXFLyQ� GHO� -XH]� GHO� FRQFXUVR� TXH� GHFODUH� TXH� QR� VRQ� QHFHVDULRV� SDUD� HVD�

FRQWLQXLGDG�� &XPSOLGR� HVH� UHTXLVLWR� SRGUi� LQLFLDUVH� OD� HMHFXFLyQ� R� DO]DUVH� OD� VXVSHQVLyQ� GH� OD�

PLVPD� \� RUGHQDUVH� TXH� FRQWLQ~H� DQWH� HO� TXH� HUD� RULJLQDULDPHQWH� FRPSHWHQWH� SDUD� WUDPLWDUOD�� /D�

GHFODUDFLyQ�GHO�FDUiFWHU�QHFHVDULR�R�QR�QHFHVDULR�GH�FXDOTXLHU�ELHQ�R�GHUHFKR�LQWHJUDGR�HQ�OD�PDVD�

DFWLYD�FRUUHVSRQGH�DO�MXH]�GHO�FRQFXUVR��D�VROLFLWXG�GHO�WLWXODU�GHO�GHUHFKR�UHDO��SUHYLD�DXGLHQFLD�GH�

OD�DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO��1DWXUDOPHQWH��OD�SUHYLD�GHFODUDFLyQ�GHO�FDUiFWHU�QHFHVDULR�GH�XQ�ELHQ�R�

GHUHFKR�QR�LPSHGLUi�TXH�VH�SUHVHQWH�SRU�HO�WLWXODU�GHO�GHUHFKR�UHDO�XQD�VROLFLWXG�SRVWHULRU�SDUD�TXH�

VH� GHFODUH� HO� FDUiFWHU� QR� QHFHVDULR� GH� HVH� PLVPR� ELHQ� R� GHUHFKR� FXDQGR� KD\DQ� FDPELDGR� ODV�

FLUFXQVWDQFLDV���

/D� FXDUWD� UHJOD� VH� UHILHUH� DO� ILQ� GH� OD� SURKLELFLyQ� GH� LQLFLR� R� FRQWLQXDFLyQ� GH� HMHFXFLRQHV� GH�

JDUDQWtDV�UHDOHV�VREUH�FXDOTXLHU�FODVH�GH�ELHQHV��6HJ~Q�HVWD�UHJOD��ORV�WLWXODUHV�GH�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�

JDUDQWtD�VREUH�FXDOHVTXLHUD�ELHQHV�R�GHUHFKRV�GH�OD�PDVD�DFWLYD��SRGUiQ�LQLFLDU�SURFHGLPLHQWRV�GH�

HMHFXFLyQ�R�UHDOL]DFLyQ�IRU]RVD�VREUH�HVRV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�\�FRQWLQXDU�DTXHOORV�FX\D�WUDPLWDFLyQ�

KXELHUD�VLGR�VXVSHQGLGD�GHVGH� OD� IHFKD�GH�HILFDFLD�GH�XQ�FRQYHQLR�TXH�QR� LPSLGD�HO�HMHUFLFLR�GHO�

GHUHFKR�GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD��R�GHVGH�TXH�KXELHUD�WUDQVFXUULGR�XQ�DxR�D�FRQWDU�GHVGH�OD�IHFKD�GH�

GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�VLQ�TXH�KXELHUD�WHQLGR�OXJDU�OD�DSHUWXUD�GH�OD�OLTXLGDFLyQ���

3RU�~OWLPR�� � OD�TXLQWD� UHJOD�� WLHQH�FRPR�REMHWR�GHWHUPLQDU� ORV� HIHFWRV�GH� OD�DSHUWXUD�GH� OD� IDVH�GH�

OLTXLGDFLyQ� GH� OD�PDVD� DFWLYD� VREUH� ODV� HMHFXFLRQHV� GH� JDUDQWtDV� UHDOHV�� OD� DSHUWXUD� GH� OD� IDVH� GH�

OLTXLGDFLyQ� SURGXFLUi� OD� SpUGLGD� GHO� GHUHFKR� D� LQLFLDU� OD� HMHFXFLyQ� R� OD� UHDOL]DFLyQ� IRU]RVD� GH� OD�
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�



&$3Ë78/2�,��&21&(3726�*(1(5$/(6�<�35(6838(6726��(/�'(5(&+2�$�/$�
(-(&8&,Ï1�6(3$5$'$���

JDUDQWtD� VREUH� ELHQHV� \� GHUHFKRV� GH� OD� PDVD� DFWLYD� SRU� DTXHOORV� DFUHHGRUHV� TXH� QR� KXELHUDQ�

HMHUFLWDGR�HVWDV�DFFLRQHV�DQWHV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��/DV�HMHFXFLRQHV�TXH�KXELHUDQ�TXHGDGR�

VXVSHQGLGDV� FRPR� FRQVHFXHQFLD� GH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� VH� DFXPXODUiQ� DO� FRQFXUVR� GH�

DFUHHGRUHV�FRPR�SLH]D�VHSDUDGD��'HVGH�TXH�VH�SURGX]FD�OD�DFXPXODFLyQ��OD�VXVSHQVLyQ�TXHGDUi�VLQ�

HIHFWR��

3RU�~OWLPR�KHPRV�GH�PHQFLRQDU�OD�5HVROXFLyQ�GH�OD�'*6-)3�GH���GH�RFWXEUH�GH���������FODULILFD�D�

OD� DQWHV� FLWDGD� HQ� OR� TXH� VH� UHILHUH� D� OD� SpUGLGD� GHO� GHUHFKR� GH� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD� XQD� YH]� VH�

SURGXFH�OD�DSHUWXUD�GH�OD�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO��$Vt�LQGLFD�HO�FHQWUR�GLUHFWLYR�±KDFLHQGR�\D�

UHIHUHQFLD�DO�75/&²TXH�©La pérdida del derecho de ejecución separada en caso de apertura de la 

fase de liquidación se extiende a todas las acciones reales no ejercitadas, afecten o no a bienes o 

derechos que resulten necesarios para la continuidad de la actividad profesional o empresarial de 

la sociedad deudora. Es indiferente el carácter del bien o del derecho: lo que tiene trascendencia 

para el ejercicio de la acción antes de ese concreto momento procesal (artículo 56.1, párrafo 

primero, de la Ley Concursal; actuales 145.1, 147.2 y 148) carece de ella cuando se ha iniciado la 

fase final de concurso de acreedores. La apertura de la fase de liquidación de la masa activa 

unifica el tratamiento de unos y otros bienes. Es indiferente que esa fase se haya iniciado 

inmediatamente después de la fase común o inmediatamente después de la fase de convenio, o, 

incluso, en el propio auto de declaración de concurso o durante la fase común; y es indiferente que 

esa fase se haya abierto a solicitud del deudor, del acreedor o del administrador concursal o se 

haya abierto de oficio. Lo único que toma en consideración la Ley es el hecho mismo de la apertura 

de la fase, cualquiera que sea el momento en que se produzca durante la tramitación del 

procedimiento concursal�ª� (VWD� FRQFOXVLyQ� TXH� GH� OD� OHJLVODFLyQ� GHURJDGD� H[WUDH� OD� '*6-)3� HV�

LJXDOPHQWH� DSOLFDEOH� DO� WHQRU� OLWHUDO� GHO�75/&��)$&+$/�12*8e6�DILUPD�TXH� HV� LQGLIHUHQWH� HO�

FDUiFWHU�GHO� ELHQ�R�GHUHFKR��SXHV� OR�TXH� VHUtD� UHOHYDQWH�SDUD� HO� HMHUFLFLR�GH� OD� DFFLyQ� DQWHV�GH� OD�

DSHUWXUD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO� GHYLHQH� LQWUDVFHQGHQWH� HQ� HVWD� IDVH� ILQDO� GHO� FRQFXUVR� GH�

����©%�2�(�ª�Q~P�������GH����GH�RFWXEUH�GH�������
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DFUHHGRUHV�� (Q� VXPD²FRQFOX\H� OD� FLWDGD� DXWRUD²FRQ� � OD� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO�� VH� XQLILFD� HO�

WUDWDPLHQWR�GH�ORV�ELHQHV�QHFHVDULRV�\�QR�QHFHVDULRV�TXH�IRUPDQ�SDUWH�GH�OD�PDVD�DFWLYD�����

,JXDOPHQWH�HV�GH�LQWHUpV�OD�FLWDGD�5HVROXFLyQ�SRU�FXDQWR�GHVOLQGD�HO�SULYLOHJLR�SURFHVDO�GH�HMHFXWDU�

VHSDUDGDPHQWH� GH� ORV� SULYLOHJLRV� FRQFXUVDOHV� TXH� DIHFWDQ� D� OD� QDWXUDOH]D� GH� ORV� FUpGLWRV�� ©El 

acreedor no pierde el privilegio sustantivo: seguirá siendo acreedor con privilegio especial 

(artículo 90.1. 1.º de la Ley Concursal; actual 270.1.º del texto refundido), pero pierde el privilegio 

procesal. Los acreedores hipotecarios y pignoraticios tendrán que esperar, para obtener 

satisfacción, a que el bien sobre el que recae el derecho real de garantía se enajene conforme a las 

reglas imperativas contenidas en la Ley Concursal para la enajenación de esta clase de bienes 

(artículos 149.2 y 155.4 de la Ley Concursal; actuales 421, 214 y 209 y siguientes) a las que 

necesariamente debe ajustarse el plan de liquidación, reglas imperativas que rigen también en 

defecto de aprobación del plan de liquidación. Se ha dicho que el sistema legal vigente privilegia al 

«ejecutante madrugador», esto es, aquel que hubiera iniciado la ejecución antes de la declaración 

de concurso o inmediatamente después de que transcurriera un año a contar desde esa declaración 

sin que hubiera tenido lugar la apertura de la fase de liquidación. Pero la coherencia del sistema 

es absoluta. El complejo régimen de liquidación de la masa activa durante la fase específicamente 

destinada a esa finalidad exige necesariamente que, en un procedimiento de carácter universal 

como es el concurso de acreedores, no existan más excepciones procesales que las indispensables. 

No obstante, los acreedores hipotecarios y pignoraticios siguen gozando de una situación 

particular. No sólo obtendrán satisfacción de los créditos garantizados con el valor de realización 

de los bienes gravados, como consecuencia de la afección real propia de estos derechos de 

garantía (artículo 155.5 de la Ley Concursal; actual 430.3), sino que tienen, además, cierta 

posición de control en la realización de los bienes (artículo 155.4, párrafo segundo, actual 210.3; 

Sentencia de la Audiencia Provincial de Córdoba, Sección Primera, de 3 de junio de 2015).ª�

���� � 6H� VXSHUDQ� DVt� WHVLV� GLVFUHSDQWHV� TXH� DERJDEDQ� SRU� DSOLFDU� HVWD� OLPLWDFLyQ� VyOR� D� ODV� HMHFXFLRQHV�
KLSRWHFDULDV� VREUH�ELHQHV�QHFHVDULRV�HQWHQGLpQGRVH�TXH�SRGtDQ�HMHFXWDUVH� ORV�ELHQHV�QHFHVDULRV�GH� IRUPD�
VHSDUDGD�XQD�YH]�DELHUWD�OD�OLTXLGDFLyQ��(O�IXQGDPHQWR�GH�HVWD�WHVLV�PLQRULWDULD�HUD�TXH�OD�SURKLELFLyQ�HUD�
FODXGLFDQWH� UHVSHFWR� GH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� QR� QHFHVDULHGDG� GH� ORV� ELHQHV�� 1R� REVWDQWH� HVWR� OOHYD� D� OD�
GLVSHUVLyQ�SURFHVDO�GH�ORV�SURFHGLPLHQWRV�GH�DSUHPLR�TXH�DXQTXH�HO� OHJLVODGRU�WROHUD�VXSRQH�XQD�SpUGLGD�
GH�FRQWURO�UHVSHFWR�GHO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�TXH�GHEH�VHU²D�PL�MXLFLR²GH�LQWHUSUHWDFLyQ�UHVWULFWLYD��$�
HVH�UHVSHFWR�YLG���)$&+$/�12*8e6��1��op cit��&RPHQWDULR«�HG�GLJLWDO��
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(Q� OR� TXH� UHVSHFWD� D� OD� LQFLGHQFLD� GH� OD� DSHUWXUD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ� UHVSHFWR� GH� ODV� HMHFXFLRQHV�

KLSRWHFDULDV� VXVSHQGLGDV� SRU� OD� VLWXDFLyQ� FRQFXUVDO� HVWDEOHFH� OD� 'LUHFFLyQ� *HQHUDO� TXH� ©Debe 

concluirse, por tanto, que el ultimo inciso del artículo 57.3 de la Ley Concursal (actual art. 149.2 

del texto refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo) no es aplicable a 

la reanudación de la ejecución de las garantías reales cuando se trate de bienes innecesarios para 

la actividad profesional o empresarial del concursado, de modo que únicamente en caso de que 

fueren necesarios, abierta la fase de liquidación «las actuaciones que hubieran quedado 

suspendidas como consecuencia de la declaración de concurso se reanudarán, acumulándose al 

procedimiento de ejecución colectiva como pieza separada�� En el presente caso, el juez del 

concurso declaró que las fincas hipotecadas no eran necesarias para la continuación de la 

actividad profesional o empresarial de la concursada. Por ello, no puede confirmarse el criterio de 

la registradora.ª�3RU�WDQWR�WUDWiQGRVH�GH�ELHQHV�QR�QHFHVDULRV�SURVHJXLUi�HO�MX]JDGR�DQWH�HO�FXDO�VH�

LQLFLy�OD�WUDPLWDFLyQ�±\�HOOR�D�QXHVWUR�MXLFLR�DXQ�HQ�VXSXHVWRV�HQ�TXH�ORV�DXWRV�HVWpQ�VXVSHQGLGRV�D�

ORV�PHURV�HIHFWRV�GH�GHWHUPLQDU�HO�FDUiFWHU�QHFHVDULR�GHO�ELHQ�VLHPSUH�TXH�HVWH�UHVXOWH�QR�QHFHVDULR��

3RU�HO�FRQWUDULR�\�HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�ELHQHV�QHFHVDULRV��OD�HMHFXFLyQ�KDEUi�HVWDGR�VXVSHQGLGD�\�

GHEHUi�DFXPXODUVH�D�OD�OLTXLGDFLyQ�FRPR�SLH]D�VHSDUDGD�\�SRU�VXV�QRUPDV�SURSLDV��

*XDUGD�VLOHQFLR�OD�'*6-)3�WDQWR�HQ�ODV�UHJODV�WUDQVFULWDV��FRPR�HQ�OD�GRFWULQD�DQWHULRU��FRPR�HQ�OD�

~OWLPD� FLWDGD�� HQ� UHODFLyQ� D� � OD� DVXQFLyQ� GH� OD� FRPSHWHQFLD� REMHWLYD� SDUD� OD� LQLFLDFLyQ� GH� ODV�

HMHFXFLRQHV�KLSRWHFDULDV�LQPRELOLDULDV�VREUH�ELHQHV�QR�QHFHVDULRV�SDUD�OD�DFWLYLGDG�GHO�FRQFXUVDGR��

FLUFXQVWDQFLD� HQ� OD�TXH� OD� MXULVSUXGHQFLD�QR� HV�XQiQLPH� \D�TXH� KD\� WHVLV�TXH� DERJDQ�ELHQ�SRU� OD�

DVXQFLyQ�GH� FRPSHWHQFLD�REMHWLYD�SRU�SDUWH�GH� ORV� -X]JDGRV�GH�3ULPHUD� ,QVWDQFLD� FRQIRUPH�D� ODV�

UHJODV�JHQHUDOHV�GH�OD�HMHFXFLyQ�\�FRQIRUPH�DO�forum rei sitae�\�RWUDV�TXH�DERJDQ�SRU�OD�SURVHFXFLyQ�

GH�ODV�PLVPDV�DQWH�HO�7ULEXQDO�TXH�FRQRFH�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��GDGR�HO�FDUiFWHU�XQLYHUVDO�

GHO�FRQFXUVR��

(Q�SULPHU�OXJDU�\�FRPR�KHPRV�YLVWR ut supra��HQFRQWUDPRV�XQD�WHVLV�PD\RULWDULD��FRQVDJUDGD�SRU�HO�

$XWR�GH�OD�6HFFLyQ�;9�GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�%DUFHORQD�GH����GH�VHSWLHPEUH�GH����������HQ�

HO� TXH� VH� UHVXHOYH�XQ� FRQIOLFWR�QHJDWLYR� D� IDYRU� GH� FRQVLGHUDU� FRPSHWHQWH� DO� yUJDQR�GH� LQVWDQFLD�

IUHQWH�DO�PHUFDQWLO�SDUD�OD�HMHFXFLyQ�VREUH�ELHQHV�KLSRWHFDGRV�QR�DIHFWRV²PHQFLyQ�TXH�KHPRV�GH�

�����(&/,��(6�$3%����������$��,G�&(1'2-������������������������
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KDFHU� DOXVLYD� D� ORV� QR� QHFHVDULRV²HQ� � TXH� URPSH� FRQ� OD� FRUULHQWH� KDVWD� HQWRQFHV�PD\RULWDULD�� \�

VHJXLGD� HQ� RULJHQ� SRU� GLFKD� VHFFLyQ����� $� HVWD� UHVROXFLyQ� VLJXLHURQ� RWUDV� FRPR� HO�$XWR� GH� �� GH�

GLFLHPEUH�GH������GH� OD�6DOD�GH� OR�&LYLO� \�3HQDO�GHO�76-�GH�&DVWLOOD�/HyQ�� � \� HO�$XWR�GH����GH�

0DU]R� GH� ����� GH� OD� $XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH�0DGULG�� 6HFFLyQ� ;;9,,,����� � TXH� DERJD� SRU� XQD�

LQWHUSUHWDFLyQ� H[WHQVLYD� GHO� HQWRQFHV� YLJHQWH� DUW�� ����� /(&2²KR\� ���� 75/&²\� HQ� VX�

FRQVHFXHQFLD� FRQILHUH� FRPSHWHQFLD� REMHWLYD� SDUD� LQLFLDU� HMHFXFLRQHV� KLSRWHFDULDV� VREUH� ELHQHV�

GHFODUDGRV�QR�QHFHVDULRV�SDUD� OD�DFWLYLGDG�D� ORV�-X]JDGRV�GH�SULPHUD� LQVWDQFLD�SUHYLD�GHFODUDFLyQ�

SRU�SDUWH�GHO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�GH�OD�QR�QHFHVDULHGDG�FRPR�UHTXLVLWR�GH�SURFHGLELOLGDG�����

(Q� VHJXQGR� OXJDU�� XQD� WHVLV� PLQRULWDULD� TXH� LQWHUSUHWDED� UHVWULFWLYDPHQWH� HO� DUW�� ����� /(&2�

UHVHUYDQGR� OD� FRPSHWHQFLD� DO� 7ULEXQDO� TXH� FRQRFH� GHO� FRQFXUVR�� (Q� HVWH� VHQWLGR� HO� $XWR� GH� OD�

$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�0iODJD�GH����GH�MXQLR�GH���������UHVXOWD�GH�EDVWDQWH�FODULGDG��DO�VRVWHQHU�

����$Vt� $XWR� GH� ��� GH� MXQLR� GH� ����� GH� OD� UHIHULGD� VHFFLyQ� FRQ� YRWR� GLVFUHSDQWH� GHO� ([FPR�� 6U�� 6$1&+2�
*$5*$//2��9LG��*21=È/(=�*$5&Ë$�&RPHQWDULR�DO�DUW�����GH�OD�/(&2�GH��op cit.�SiJ������\�VV��

����(&/,��(6�$30����������$���,G�&(1'2-������������������������
����(Q�HVWH�VHQWLGR�YLG��$=2)5$�9(*$6��op cit. 7RPR�, �SiJV������D������
����(&/,��(6�$30$��������$��,G�&(1'2-������������������������ ,JXDOPHQWH�HO� UD]RQDPLHQWR� VHJXQGR�

GH� OD� FLWDGD� UHVROXFLyQ� HV� HQULTXHFHGRU� HQ� FXDQWR� KDFH� XQ� WUDWDPLHQWR� H[KDXVWLYR� GHO� SULQFLSLR� GH�
XQLYHUVDOLGDG�HQ�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��«De acuerdo con lo dispuesto en el art. 86.ter.1.3º de la Ley 
Orgánica del Poder Judicial, "los juzgados de lo mercantil conocerán de cuantas cuestiones se susciten en 
materia concursal, en los términos previstos en su Ley reguladora. En todo caso, la jurisdicción del juez 
del concurso será exclusiva y excluyente en las siguientes materias: () Toda ejecución frente a los bienes y 
derechos de contenido patrimonial del concursado, cualquiera que sea el órgano que la hubiera 
ordenado". La Exposición de Motivos de la Ley Orgánica 8/2003, de 9 de julio , para la Reforma 
Concursal, que introdujo en la Ley Orgánica del Poder Judicial el precepto antes citado, justifica esta 
previsión normativa del siguiente modo: "El carácter universal del concurso justifica la concentración en 
un sólo órgano judicial de las materias que se consideran de especial trascendencia para el patrimonio del 
deudor, lo que lleva a atribuir al juez del concurso jurisdicción exclusiva y excluyente en materias como 
todas las ejecuciones y medidas cautelares que puedan adoptarse en relación con el patrimonio del 
concursado por cualesquiera órganos jurisdiccionales o administrativos" . Uno de los principios del 
proceso concursal regulado en la Ley Concursal es el de la universalidad del concurso, tanto en cuanto a 
la masa activa, es decir, que la declaración de concurso produce una afectación de todos los bienes y 
derechos de contenido patrimonial de deudor, tanto los presentes como los futuros, que constituyen la 
masa activa del concurso ( art. 76.1 de la Ley Concursal ), como a la masa pasiva, esto es, que declarado 
el concurso, todos los acreedores del deudor, ordinarios o no, cualesquiera que sean su nacionalidad y 
domicilio, quedarán de derecho integrados en la masa pasiva del concurso ( art. 49 de la Ley Concursal ). 
Este principio de universalidad no es absoluto. El propio art. 76, en los siguientes apartados, prevé 
algunas excepciones, y el art. 49 contiene un inciso final en tal sentido, al afirmar que esa integración de 
todos los acreedores en la masa pasiva del concurso se producirá "sin más excepciones que las 
establecidas en las leyes". Por tanto, excepcionalmente, determinados acreedores pueden ejecutar sus 
créditos contra determinados bienes del concursado separadamente al proceso concursal, como es el caso, 
por ejemplo, de lo previsto en el art. 76.3 de la Ley Concursal y de algunos de los supuestos previstos en 
los arts. 55 y 56 de la Ley Concursal. El principio de universalidad del procedimiento concursal determina 

����

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,��&21&(3726�*(1(5$/(6�<�35(6838(6726��(/�'(5(&+2�$�/$�
(-(&8&,Ï1�6(3$5$'$���

HQ�VX�UD]RQDPLHQWR�WHUFHUR�TXH�©Lo que resulta de mayor trascendencia en el caso que nos ocupa, 

toda vez que la ejecución hipotecaria se inicia después de la declaración del concurso, pues si se 

trata de ejecuciones hipotecarias que se promuevan con posterioridad a que se dicte el auto de 

declaración del concurso, será competente para conocer de las mismas, y para decidir si procede 

su inicio o han de quedar en suspenso en los términos antes indicados, el propio juez del 

concurso�ª�&LWD�D�VX�YH]�MXULVSUXGHQFLD�PiV�DQWLJXD�GH�OD�6HFFLyQ�;9�GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�

GH�%DUFHORQD�UHVSHFWR�GH�OD�TXH�OD�DQWHV�FLWDGD�UHVROXFLyQ�GH����GH�VHSWLHPEUH�GH������VH�DSDUWD�����

,�������'HUHFKR�D�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�HQ�VLWXDFLRQHV�SUHFRQFXUVDOHV��

3RU�~OWLPR��\�GDGR�TXH�DGRSWDQ�PHFDQLVPRV�QRYHGRVRV�\�TXH�SXHGHQ�VHU�H[WUDSRODEOHV�D�QXHVWUR�

MXLFLR� DO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�� UHVXOWD� FUXFLDO� DERUGDU� OD� LQFLGHQFLD� TXH� ODV� VLWXDFLRQHV�

SUHFRQFXUVDOHV�SXHGDQ� WHQHU� UHVSHFWR�GH� OD� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD��&HQWUiQGRQRV� HQ� ODV� LQVWLWXFLRQHV�

SUHFRQFXUVDOHV� UHJXODGDV� HQ� HO� 7tWXOR� SULPHUR� GHO� /LEUR� VHJXQGR� GHO� 75/&����� HVWR� HV� OD�

la unidad del órgano judicial competente y la universalidad de su jurisdicción previstas en el art. 86.ter.1 
de la Ley Orgánica del Poder Judicial , evitando, según ha entendido la mejor doctrina, uno de los 
defectos más graves del Derecho concursal anterior, que "centrifugaba" entre diversos órganos judiciales 
las competencias sobre el patrimonio del deudor y permitía actuaciones separadas del procedimiento 
concursal, rompiendo la unidad de este e impidiendo un tratamiento homogéneo, coherente y lógico el 
estado de insolvencia. Por ello, al juez del concurso se le atribuye el conocimiento de cuantas cuestiones 
se susciten en materia concursal en los términos previstos en su Ley reguladora, y en todo caso de las 
previstas en los apartados 1 º a 6º del art. 86 .ter.1 de la Ley Orgánica del Poder Judicial . Los principios 
antes expuestos justifican que la intervención del juez del concurso sea importante también en aquellas 
cuestiones que suponen una excepción o restricción del citado principio de universalidad, como son los 
supuestos de reducción de la masa activa. La reducción de la masa activa del concurso, respecto de la que 
como dijimos el art. 76.1 de la Ley Concursal establece un principio general de universalidad, puede 
producirse por varias razones y, entre ellas, porque determinados bienes del concursado estén afectos con 
carácter preferente a la satisfacción de ciertos créditos que gozan del derecho de ejecución separada al 
margen del concurso, cuestión regulada en los art. 55 , 56 y 76.3 de la Ley Concursal�ª�

���� $Vt� HQ� VX� 5D]RQDPLHQWR� -XUtGLFR� 7HUFHUR�� «Sobre esta cuestión, tratándose de bienes no afectos a la 
actividad empresarial del deudor concursado, nos hemos pronunciado en Auto de 28 de junio de 2007 
(Rollo 682/2006) atribuyendo la competencia objetiva para conocer de la ejecución de la garantía real, al 
margen del proceso concursal, al juez del concurso. La naturaleza controvertida de esta cuestión, 
originada por la conjunta interpretación de los arts. 8.3 º, 55 , 56 y 57 LC , sin olvidar el art. 86 ter LOPJ 
, quedaba patente en aquella resolución, pues incorporaba un voto discrepante del Sr. Magistrado 
Presidente de la Sala. El planteamiento ahora de la misma cuestión ante la Sala, que ha padecido cambios 
subjetivos, nos obliga a reconsiderar o revisar nuestro criterio y lo hacemos en sentido de modificarlo, 
acogiendo la tesis que en su día fue minoritaria. Por virtud de este cambio de criterio estimamos que la 
competencia objetiva debe atribuirse al Juzgado de Primera Instancia, en atención a los argumentos que 
fundamentaba, en aquella otra resolución, el voto particular, y que reproducimos seguidamente.»�

����(Q�FX\RV�GRFH�DUWtFXORV��VLJXLHQGR�D�(/Ë$6�021'(-$�VH�RUGHQD�OR�UHFRJLGR�HQ�ORV�DQWLJXRV�DUWV����ELV��
SDUWHV�GHO�DUW�����������ELV�\����/(&2��6LQ�HPEDUJR�\�FRPR�LQGLFD�HO�FLWDGR�DXWRU�KD\�VXSXHVWRV�FRQFUHWRV�

����

�

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,��&21&(3726�*(1(5$/(6�<�35(6838(6726��(/�'(5(&+2�$�/$�
(-(&8&,Ï1�6(3$5$'$���

FRPXQLFDFLyQ�GH�OD�DSHUWXUD�GH�QHJRFLDFLRQHV��HO�VRPHWLPLHQWR�D�DFXHUGRV�H[WUDMXGLFLDOHV�GH�SDJR�\�

OD� KRPRORJDFLyQ� GH� DFXHUGRV� YHPRV� TXH� LQFOXVR� DQWHV� GHO� FRQFXUVR� ±R� HQ� OXJDU� GHO� FRQFXUVR²

SXHGHQ� LQWHUUXPSLU� FLHUWDV� HMHFXFLRQHV� KLSRWHFDULDV�� DXQTXH� D� GLIHUHQFLD� GH� ODV� HMHFXFLRQHV� VLQ�

UHVSDOGR�GH�JDUDQWtD�UHDO�Vt�SRGUiQ�VHU�DGPLWLGDV��

$Vt�� HO� DUW�� ���� 75/&� LPSRQH� XQ� FULWHULR� JHQHUDO� FRQVLVWHQWH� HQ� OD� LQWHUGLFFLyQ� GH� QXHYDV�

HMHFXFLRQHV�VREUH�ELHQHV�OD�WRWDOLGDG�GHO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�HQ�VXSXHVWRV�GH�LQWHQWDU�DOFDQ]DU�XQ�

DFXHUGR� H[WUDMXGLFLDO� GH� SDJRV�� \� OLPLWDGD� � D� ORV� ELHQHV� QHFHVDULRV� FXDQGR� VH� WUDWH� GH� REWHQHU�

DGKHVLRQHV� SDUD� XQD� SURSXHVWD� DQWLFLSDGD� GH� FRQYHQLR� R� SDUD� DOFDQ]DU� XQ� DFXHUGR� GH�

UHILQDQFLDFLyQ�����(VWH�FULWHULR�JHQHUDO�VH�SUHGLFD�SRU�XQ�WpUPLQR�GH�WUHV�PHVHV����TXH�VH�UHGXFH�D�

GRV�HQ�VXSXHVWRV�GH�SHUVRQD�QDWXUDO�QR�HPSUHVDULR�����,JXDOPHQWH�HO�DUW������75/&�GD�FRPSHWHQFLD�

DO� MXH]� TXH� FRQR]FD� GH� ODV� HMHFXFLRQHV� HQ� WUiPLWH� GHQWUR� GHO� iPELWR� GHO� DUW�� ���� 75/&� SDUD�

VXVSHQGHU�ODV�PLVPDV��

HQ�ORV�TXH�HQ�XQ�VROR�DUWtFXOR�FRPR�HV�HO�FDVR�GHO�DUW������GHO�75/&�UHIHULGR�D�HMHFXFLRQHV�GH�JDUDQWtDV�
UHDOHV��VH�UHIXQGHQ�DSDUWDGRV�GHO�DUW���ELV��GHO�DUW������\�GHO�DUW������ELV�GH�OD�/(&2��(/Ë$6�021'(-$��
op. cit.�SiJ������

���  «1. Hasta que transcurran tres meses a contar desde la fecha de presentación de la comunicación de la 
apertura de negociaciones para tratar de alcanzar un acuerdo extrajudicial de pagos, los acreedores no 
podrán iniciar ejecuciones judiciales o extrajudiciales sobre los bienes y derechos integrados en el 
patrimonio del deudor./ 2. Hasta que transcurran tres meses a contar desde la fecha de presentación de la 
comunicación de la apertura de negociaciones para obtener adhesiones a una propuesta anticipada de 
convenio o para alcanzar un acuerdo de refinanciación, los acreedores no podrán iniciar ejecuciones 
judiciales o extrajudiciales en las que soliciten el embargo de bienes o derechos necesarios para la 
continuidad de la actividad profesional o empresarial del deudor./ 3. El plazo será de dos meses si el 
deudor fuera persona natural que no tuviera la condición de empresario.»�

����7UHV�PHVHV�GH�IHFKD�D�IHFKD�±VLQ�H[FOXLU�HO�PHV�GH�DJRVWR�VDOYR�KDELOLWDFLyQ�OHJDO�R�SURFHVDO�GHO�PLVPR�PiV�
TXH�VL�HO�SOD]R�YHQFH�GHQWUR�GHO�PLVPR��HQ�FX\R�FDVR�VH�SURUURJDUi�HO�dies ad quem�DO�VLJXLHQWH�KiELO²\�D�
SDUWLU�GHO�YHQFLPLHQWR�XQ�PHV�±WDPELpQ�GH�IHFKD�D�IHFKD²HQ�HO�TXH�VLJXH�YLJHQWH�OD�OLPLWDFLyQ�WHPSRUDO��

�����5HVSHFWR�GH�ORV�WpUPLQRV�GH�WUHV�\�GRV�PHVHV�HVWRV�VH�HQFXHQWUDQ�DUPRQL]DGRV�FRQ�HO�WpUPLQR�SDUD�VROLFLWDU�
OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�DUW������75/&�TXH�VDOYDJXDUGD�IUHQWH�D�FRQFXUVRV�LQVWDGRV�
SRU� WHUFHURV�� VL� ELHQ� HQ� DWHQFLyQ� D� OD� QRUPDWLYD� DSUREDGD� SRU� OD� /H\� �������� GH� ��� GH� VHSWLHPEUH�� GH�
PHGLGDV�SURFHVDOHV�\�RUJDQL]DWLYDV�SDUD�KDFHU� IUHQWH�DO�&29,'����HQ�HO�iPELWR�GH�OD�$GPLQLVWUDFLyQ�GH�
-XVWLFLD��HQ�FRQFUHWR�VX�DUW������TXH�HVWDEOHFH�TXH�VL�KDVWD�HO����GH�GLFLHPEUH�GH������LQFOXVLYH�HO�GHXGRU�
KXELHUD� FRPXQLFDGR� OD� DSHUWXUD� GH� QHJRFLDFLRQHV� QR� WHQGUi� HO� GHEHU� GH� VROLFLWDU� HO� FRQFXUVR� KDVWD� TXH�
WUDQVFXUUDQ� VHLV�PHVHV�GHVGH� OD� FRPXQLFDFLyQ�� HVWRV� WpUPLQRV� VH� HQFXHQWUDQ�GHVDFRPSDVDGRV�SRU� OR�TXH�
SXHGH� GDUVH� HO� FDVR� GH� TXH� VHD� YLDEOH� XQD� HMHFXFLyQ� IUHQWH� DO� SDWULPRQLR� GHO� GHXGRU� HQ� VLWXDFLyQ�
SUHFRQFXUVDO� SHUR� QR� OH� VHD� H[LJLEOH� VROLFLWDU� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR�� OR� TXH� SXHGH� FRQOOHYDU� OD�
SUHFLSLWDFLyQ�GHO�FRQFXUVR��(Q�QXHVWUD�RSLQLyQ�HO�OHJLVODGRU�GHELy�KDFHU�H[WHQVLEOH�HVWH�WpUPLQR�DPSOLDGR�DO�
GH� OD� LQWHUGLFFLyQ� GH� ODV� QXHYDV� HMHFXFLRQHV� \D� TXH� OD� SUREDELOLGDG� GH� pVWDV� HV�PX\� VXSHULRU� D� OD� GH� OD�
VROLFLWXG�\�HYHQWXDO�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�QHFHVDULR�\�SXHGHQ� ODVWUDU� OD� UHFXSHUDFLyQ�GH� OD�GHXGRUD�GH�
PDQHUD�HYLGHQWH��
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$GLFLRQDOPHQWH� HO� DUW�� ���� 75/&� HVWDEOHFH� TXH� SRGUiQ� LQLFLDUVH� \�� VL� VH� KXELHUDQ� LQLFLDGR�� VH�

VXVSHQGHUiQ�ODV�HMHFXFLRQHV�VLQJXODUHV��MXGLFLDOHV�R�H[WUDMXGLFLDOHV��SURPRYLGDV�SRU�ORV�DFUHHGRUHV�

GH�SDVLYRV�ILQDQFLHURV����VREUH�FXDOHVTXLHUD�RWURV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�LQWHJUDGRV�HQ�HO�SDWULPRQLR�GHO�

GHXGRU� VL� VH�DFUHGLWDUD�GRFXPHQWDOPHQWH�TXH�� DO�PHQRV��HO� FLQFXHQWD� \�XQR�SRU�FLHQWR�GHO�SDVLYR�

ILQDQFLHUR� WRWDO�KD�DSR\DGR�H[SUHVDPHQWH� OD�DSHUWXUD�GH� ODV�QHJRFLDFLRQHV�SDUD� OD�VXVFULSFLyQ�GHO�

DFXHUGR� GH� UHILQDQFLDFLyQ�� FRQ� FRPSURPLVR� H[SUHVR� D� QR� LQLFLDU� R� FRQWLQXDU� HMHFXFLRQHV�

LQGLYLGXDOHV�IUHQWH�DO�GHXGRU�HQ�WDQWR�WHQJDQ�OXJDU�ODV�QHJRFLDFLRQHV��

1R� REVWDQWH� HO� DUW�� ���� 75/&� GHWHUPLQD� TXH� D� SHVDU� GH� OD� FRPXQLFDFLyQ� GH� OD� DSHUWXUD� GH�

QHJRFLDFLRQHV�FRQ�ORV�DFUHHGRUHV�SDUD�REWHQHU�DGKHVLRQHV�D�XQD�SURSXHVWD�DQWLFLSDGD�GH�FRQYHQLR�R�

SDUD� DOFDQ]DU� XQ� DFXHUGR� GH� UHILQDQFLDFLyQ�� ORV� DFUHHGRUHV� FRQ� JDUDQWtD� UHDO� SXHGHQ� LQLFLDU�

HMHFXFLRQHV�VREUH�ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�VREUH�ORV�TXH�VH�KXELHUD�FRQVWLWXLGR�OD�JDUDQWtD���

6H�SUHFLVD�TXH�VL�OD�JDUDQWtD�UHFD\HUD�VREUH�ELHQHV�R�GHUHFKRV�QHFHVDULRV�SDUD�OD�FRQWLQXLGDG�GH�OD�

DFWLYLGDG�SURIHVLRQDO�R�HPSUHVDULDO�GHO�GHXGRU��XQD�YH]�LQLFLDGR�HO�SURFHGLPLHQWR�GH�HMHFXFLyQ��VH�

VXVSHQGHUi�SRU� HO� MXH]�TXH� HVWp� FRQRFLHQGR�GHO�PLVPR�KDVWD�TXH� WUDQVFXUUDQ� WUHV�PHVHV� D� FRQWDU�

GHVGH� OD� IHFKD� GH� SUHVHQWDFLyQ� GH� OD� FRPXQLFDFLyQ� GH� OD� DSHUWXUD� GH� QHJRFLDFLRQHV� FRQ� ORV�

DFUHHGRUHV� SDUD� REWHQHU� DGKHVLRQHV� D� XQD� SURSXHVWD� DQWLFLSDGD� GH� FRQYHQLR� R� SDUD� DOFDQ]DU� XQ�

DFXHUGR�GH�UHILQDQFLDFLyQ��

+D� GH� SRQHUVH� GH�PDQLILHVWR� TXH�� VLJXLHQGR� D� � 6$1-8$1�<�08f2=�� � \� HQ� OR� TXH� UHVSHFWD� D�

VXSXHVWRV�KLSRWHFDULRV�VRPHWLGRV�DO�5'�/H\���������HQ�FRQFUHWR�D�ORV�H[SUHVDGRV�HQ�HO�&DStWXOR�,,�

GHO� 7tWXOR� ,� \� UHIHULGRV� D� FRPSHQVDFLyQ� FRQWUDFWXDO� \� D� ODV� JDUDQWtDV� GH� FDUiFWHU� ILQDQFLHUR� TXH�

WUDVSRQH�HQ�DSOLFDFLyQ�GH�OD�'LUHFWLYD���������&(�GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR��GH���GH�

MXQLR� GH� ����� TXHGDUtDQ� DIHFWDGRV� SRU� ORV� DFXHUGRV� KRPRORJDGRV�� \� HOOR� SHVH� D� TXH� TXHGDUDQ�

LQFyOXPHV�IUHQWH�D�VLWXDFLRQHV�FRQFXUVDOHV�����

�����6REUH�HO�FRQFHSWR�GH�SDVLYR�ILQDQFLHUR�QRV�UHPLWLPRV�DO�FDStWXOR�,,�GH�OD�SUHVHQWH�7HVLV��
����6$1-8È1�<�08f2=��(�Valoración económica de las garantías reales en supuestos preconcursales y su 

protección ante el concurso de acreedores��(G��)H�G�(UUDWDV��0DGULG��������SiJV�����\�����
����
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&XDQGR�HO�REMHWR�GH�OD�FRPXQLFDFLyQ�SUHFRQFXUVDO�IXHUD�DOFDQ]DU�XQ�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV���

VH�LQGLFD�HQ�HO�DUW��������75/&�TXH�ORV�DFUHHGRUHV�FRQ�JDUDQWtD�UHDO����SRGUiQ�LQLFLDU�HMHFXFLRQHV�

VREUH�ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�VREUH�ORV�TXH�VH�KXELHUD�FRQVWLWXLGR�OD�JDUDQWtD��(Q�HVSHFLDO�TXHUHPRV�

SRQHU� GH� � PDQLILHVWR� TXH� HQ� HVWD� RFDVLyQ� HO� OHJLVODGRU� KD� HTXLSDUDGR� HO� UpJLPHQ� GH� ORV� ELQHV�

QHFHVDULRV�SDUD�OD�DFWLYLGDG�GHO�GHXGRU�\�OD�YLYLHQGD�KDELWXDO�GHO�GHXGRU�SHUVRQD�QDWXUDO�DO�LQGLFDU�

TXH��HQ�FXDOTXLHUD�GH�HVWRV�FDVRV�H�LQLFLDGR�TXH�KXELHUD�VLGR�HO�SURFHGLPLHQWR��OD�HMHFXFLyQ�VREUH�

HVRV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�VH�VXVSHQGHUi�SRU�HO�MXH]�TXH�HVWXYLHUH�FRQRFLHQGR�GH�ODV�PLVPDV�KDVWD�TXH�

WUDQVFXUUDQ�WUHV�PHVHV�D�FRQWDU�GHVGH�OD�IHFKD�GH�OD�FRPXQLFDFLyQ�GH�OD�DSHUWXUD�GH�QHJRFLDFLRQHV�

FRQ� ORV�DFUHHGRUHV�R�GRV�PHVHV�VL�HO�GHXGRU� IXHUD�SHUVRQD�QDWXUDO�TXH�QR� WXYLHUD� OD�FRQGLFLyQ�GH�

HPSUHVDULR��(VWH�UpJLPHQ��TXH�D�QXHVWUR�MXLFLR�KXELHUD�VLGR�GHVHDEOH�TXH�JR]DUD�GH�XQ�HTXLYDOHQWH�

HQ�VLWXDFLRQHV�FRQFXUVDOHV�VXSRQH�HQ�OD�SUiFWLFD�XQD�VDOYDJXDUGD�SDUD�ORV�GHUHFKRV�GH�ORV�GHXGRUHV�

SHUVRQDV�QDWUDOHV�TXH�SXHGH�SRVLELOLWDU�TXH�OD�YLYLHQGD�KDELWXDO�QR�UHVXOWH�H[WUDtGD�GHO�SDWULPRQLR�

HQ�VLWXDFLRQHV�GH�LOLTXLGH]�VDOYDEOH�� ,JXDOPHQWH�HO�FLWDGR�DUWtFXOR�FRQFOX\H�HQ�VX�WHUFHU�DSDUDWDGR�

LQGLFDQGR� TXH� SUDFWLFDGD� HQ� ORV� UHJLVWURV� S~EOLFRV� GH� ELHQHV� \� GHUHFKRV���� OD� DQRWDFLyQ� GH� OD�

DSHUWXUD�GH�QHJRFLDFLRQHV�FRQ�ORV�DFUHHGRUHV��QR�SRGUiQ�DQRWDUVH�UHVSHFWR�GH�ORV�ELHQHV�\�GHUHFKRV�

GHO�GHXGRU�HPEDUJRV�R�VHFXHVWURV�SRVWHULRUHV�D�OD�SUHVHQWDFLyQ�GH�OD�VROLFLWXG�GHO�QRPEUDPLHQWR�GH�

PHGLDGRU�FRQFXUVDO��&XDQGR�VH�WUDWD�GH�VRPHWLPLHQWR�D�DFXHUGRV�H[WUDMXGLFLDOHV�GH�SDJRV�UHVSHFWR�

GH�SHUVRQDV�ItVLFDV�QR�HPSUHVDULRV�VH�KD�GH�WHQHU�SRU�OD�HQWLGDG�ILQDQFLHUD�SUHVHQWH�TXH�HO�PLVPR��

FDVR�GH�QR�SURVSHUDU��YD�D�FRQOOHYDU�D�DSHUWXUD�GHO�FRQFXUVR�FRQVHFXWLYR�\�VLPXOWiQHD�OLTXLGDFLyQ�

FRQFXUVDO��SRU�OR�TXH�OD�SRVLELOLGDG�GH�HMHFXWDU�VHSDUDGDPHQWH�YD�D�TXHGDU�FHUFHQDGD��

(O� FRQFHSWR� GH� ELHQ� QHFHVDULR� HV� HO� PLVPR� TXH� HO� TXH� VH� KD� YLVWR� DQWHULRUPHQWH� HQ� UHODFLyQ� DO�

FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�� SHUR� D� GLIHUHQFLD� GH� OR� SUHYLVWR� SDUD� REWHQHU� HVWH� SURQXQFLDPLHQWR�

GHFODUDWLYR� HQ� HO� FRQFXUVR� VH� UHJXOD� XQ� FDXFH� HVSHFtILFR����� (Q� SULPHU� OXJDU�� HQ� FXDQWR� D� OD�

�����Sensu contrario�\�D�QXHVWUR�MXLFLR�QR�SRGUiQ�LQLFLDU�OD�HMHFXFLyQ�ORV�WLWXODUHV�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�TXH�QR�VHDQ�
DFUHHGRUHV�GHO�GHXGRU��FRPR�DPSDUD�HQ�OD�DFWXDOLGDG�HO�DUW�����75/&�HQ�VHGH�GH�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��

���� � 6LQ� HPEDUJR� HO� DUW�� ���� 75/&� OLPLWD� OD� SXEOLFLGDG� DO� UHJLVWUR� S~EOLFR� FRQFXUVDO�� SRU� OR� TXH� KHPRV� GH�
HQWHQGHU�TXH�SHVH�D�QR�WUDWDUVH�strictu sensu GH�XQ�UHJLVWUR�GH�ELHQHV�R�GHUHFKRV�OD�PLVPD�SURWHFFLyQ�KD�GH�
GDUVH�TXH�XQD�HYHQWXDO�\�QR�SUHFHSWLYD�SXEOLFLGDG�HQ�HO�UHJLVWUR�GH�OD�SURSLHGDG�R�ELHQHV�PXHEOHV��

�����$O�FRQWUDULR�TXH�HQ�UHODFLyQ�DO�UpJLPHQ�TXH�HVWDEOHFLy�LQLFLDOPHQWH�OD�UHIRUPD�GHO�DUW����ELV�/(&2�RSHUDGD�
SRU� HO� 5'/� �������� GH� �� GH� PDU]R� TXH� SURSLFLy� TXH� IXHUD� HQ� H[WUHPR� FDVXtVWLFR� HO� UpJLPHQ� \D� TXH��
VLJXLHQGR� D� *855($�0$57Ë1(=�� /� HQFRQWUDPRV� SRU� XQ� ODGR� HO� $XWR� GH� ��� GH� MXQLR� GH� ������ GHO�
-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q����GH�*UDQDGD���TXH�DILUPD�WD[DWLYDPHQWH�TXH�©HV�OD�SURSLD�FRPXQLFDFLyQ�\�OD�
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DXWRULGDG� FRPSHWHQWH� SDUD� GHFODUDU� ELHQ� QHFHVDULR� HQ� XQ� SULPHU� PRPHQWR� QR� VHUi� HO� -XH]� GHO�

FRQFXUVR� ±QR� ROYLGHPRV� TXH� QR� KD\� HQ� GLFKR�PRPHQWR� FRQFXUVR� DOJXQR²VLQR� HO� /HWUDGR� GH� OD�

DGPLQLVWUDFLyQ�GH�MXVWLFLD�EDMR�FX\D�DXWRULGDG�VH�KD\D�SUHVHQWDGR�HO�LQVWLWXWR�SUHFRQFXUVDO�\�D�PHUD�

PDQLIHVWDFLyQ�GHO�GHXGRU��$Vt�HO�DUW��������75/&�GLVSRQH�TXH�HQ�HO�GHFUHWR�TXH�GHMD�FRQVWDQFLD�GH�

OD� FRPXQLFDFLyQ� GHO� LQVWLWXWR� SUHFRQFXUVDO� VH� KDUiQ� FRQVWDU� ODV� HMHFXFLRQHV� TXH� VH� HQFXHQWUDQ� HQ�

FXUVR�VREUH�ELHQHV�R�GHUHFKRV�TXH��VHJ~Q�OD�VROLFLWXG��IXHVHQ�QHFHVDULRV�SDUD�OD�FRQWLQXLGDG�GH�OD�

DFWLYLGDG� SURIHVLRQDO� R� HPSUHVDULDO� GHO� GHXGRU����� (Q� FDVR� GH� FRQWURYHUVLD� VREUH� HO� FDUiFWHU�

QHFHVDULR�GHO�ELHQ�R�GHO�GHUHFKR�VH�HVWDEOHFH�TXH��TXLHQ�RVWHQWH�LQWHUpV� OHJtWLPR�SRGUi�LQWHUSRQHU�

UHFXUVR�GH�UHYLVLyQ��'HFODUDGR�XQ�ELHQ�QHFHVDULR�SDUD� OD�DFWLYLGDG�±OR�TXH�SDUWH�GH� OD�SUHPLVD�GH�

TXH�H[LVWH�WDO�DFWLYLGDG��FDVR�GH�TXH�QR�H[LVWLHUD�SRGUtDPRV�HVWDU�KDEODQGR�GH�DEXVR�GH�GHUHFKR²OD�

HYHQWXDO�IXQFLyQ�GH�FRQWURO�FRUUHVSRQGH�SRU�YtD�GH�UHFXUVR�DQWH�HO�-XH]�TXH�UHVXOWDUtD�FRPSHWHQWH�

SDUD�HO�FRUUHVSRQGLHQWH�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��

(O�UHFXUVR�KDEUi�GH�VHU�HO�GH�UHYLVLyQ�DO�TXH�VH�UHILHUH�HO�DUW������bis�GH�OD�/(&��FRQ�VXV�UHTXLVLWRV�

SURFHVDOHV��/R�TXH�QRV�OOHYD�D�OD�GLILFXOWDG�SUiFWLFD�GH�FyPSXWR�GH�SOD]RV��$Vt�HQWHQGHPRV�TXH�HO�

dies a quo�SDUD�LQWHUSRQHU�HO�UHFXUVR�GH�UHYLVLyQ�HQ�DTXHOOD�JHQHUDOLGDG�GH�VXSXHVWRV�HQ�ORV�TXH�HO�

DFUHHGRU� X� RWUR� OHJLWLPDGR� QR� VHD� SDUWH� HQ� HO� SUHFRQFXUVR�� VHUi� HO� VLJXLHQWH� GtD� KiELO� D� OD�

GHFODUDFLyQ� GHO� FRPXQLFDQWH� �GHXGRU�� GH�TXH� GLFKRV� ELHQHV� VRQ� QHFHVDULRV� ORV� TXH� SURGXFHQ� ORV� HIHFWRV�
VHxDODGRV�HQ�HO�FRUWR�SOD]R�TXH�VH�GHWHUPLQD��VLQ�QHFHVLGDG�GH�HQWUDU�D�YDORUDU�PiV�DO�QR�HVWDEOHFHUVH�XQ�
SUHFHSWR�TXH�HQ�WDO�VHQWLGR�OR�VHxDOHª��<�HQ�VHQWLGR�FRQWUDULR��VH�SRVLFLRQD�HO�-X]JDGR�GH�3ULPHUD�,QVWDQFLD�
Q����\�GH�OR�0HUFDQWLO�GH�-DpQ��HQ�$XWR�GH����GH�DEULO�GH�������TXH�GHFODUD�OD�LQFRPSHWHQFLD�REMHWLYD�GHO�
MX]JDGR�PHUFDQWLO�SDUD�FRQRFHU�GHO�FDUiFWHU�QHFHVDULR�R�QR�GHO� ELHQ��FRUUHVSRQGLHQGR�DO� MXH]�GH�SULPHUD�
LQVWDQFLD� TXH� HVWXYLHUD� FRQRFLHQGR� OD� HMHFXFLyQ�� (VWD� GHFLVLyQ� VH� IXQGDPHQWDED� HQ� OD� UHVROXFLyQ� HQ� ORV�
VLJXLHQWHV� WpUPLQRV�� ©al no haber concurso abierto, no contar con el título ejecutivo para valorar el 
carácter necesario del bien, no estar personado el ejecutante en este incidente, y que la nueva redacción 
del art. 568 LEC parece atribuirla al Juez de Instancia cuando dispone que no despachará ejecución 
cuando el demandado esté en situación de concurso o haya efectuado la comunicación del art. 5 bis de la 
LC respecto a los bienes necesarios para su actividadª�� 1R� REVWDQWH�� HVWH� DXWR� IXH� UHYRFDGR� SRU� OD�
$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�-DpQ��$XWR�Q������������GH����GH�MXQLR���DO�HQWHQGHU�OD�6DOD�TXH�\D�TXH�HO�-X]JDGR�
0HUFDQWLO� HV� HO� FRPSHWHQWH� SDUD� WUDPLWDU� HO� H[SHGLHQWH� GH� FRPXQLFDFLyQ�� WDPELpQ� GHEH� VHUOR� SDUD�
GHWHUPLQDU� OD� QHFHVLGDG� R� QR� GHO� ELHQ� SDUD� OD� DFWLYLGDG� GHO� GHXGRU�� *855($� 0$57Ë1(=�� /� ©/D�
SUREOHPiWLFD�SDUDOL]DFLyQ�GH� ODV�HMHFXFLRQHV�WUDV�OD�UHIRUPD�GHO�DUWtFXOR���ELV�GH�OD�/H\�&RQFXUVDO�SRU�HO�
5'/���������GH���GH�PDU]R�ª�5HYLVWD�GLJLWDO�e-Dictum�1������DJRVWR�GH�������SiJV����\����

���� � (Q� HVWH� FDVR� HO� OHJLVODGRU� QR� KD� UHJXODGR� FRPR� FRQWHQLGR� GHO� GHFUHWR� OD�PDQLIHVWDFLyQ� GH� VHU� YLYLHQGD�
KDELWXDO��OR�FXDO�SRGUtD�HQWUDU�HQ�FROLVLyQ�FRQ�VX�HVSHFLDO�iPELWR�GH�SURWHFFLyQ�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�DUW��������
75/&��
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QRWLILFDFLyQ�HQ�ORV�DXWRV�UHVSHFWR�GH�ORV�FXDOHV�VH�VXVSHQGD�HO�DSUHPLR��VL�ELHQ�GHELpQGRVH�SHUVRQDU�

HO�DFUHHGRU�DQWH�HO�-X]JDGR�TXH�FRQR]FD�HO�SUHFRQFXUVR�\�UHFXUULU�HQ�HO�SOD]R�GH���GtDV�HO�GHFUHWR�����

,�����,QHILFLHQFLDV�GHO�VLVWHPD�\�SURSXHVWDV�GH�PHMRUD��

&RPR�KHPRV�YLVWR�HQ�HVWH�FDStWXOR��OD�LQWHQFLyQ�GHO�OHJLVODGRU�DO�UHGDFWDU�RULJLQDULDPHQWH�HO�DUW����

GH� OD� /(&2� TXH� VH� UHIXQGH� HQ� HO� DUW�� ��� 75/&� QR� HUD� RWUD� TXH� DVXPLU� HO� FRQRFLPLHQWR� GH� OD�

WRWDOLGDG�GH�HMHFXFLRQHV�\�DSUHPLRV�IUHQWH�DO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�GHFODUDGR�HQ�FRQFXUVR�DO�-XH]�

GHO�FRQFXUVR��FRQVWUX\pQGRVH�HO�VLVWHPD�GH�H[FHSFLRQHV��ELHQ�SRU�PRWLYRV�GH�GRWDU�GH�XQD�PD\RU�

SURWHFFLyQ�D�FLHUWRV�DFUHHGRUHV�±FRPR�OR�VRQ�ORV�DFUHHGRUHV�S~EOLFRV�SHUPLWLpQGRVH�OD�DXWRWXWHOD�GH�

ODV� DGPLQLVWUDFLRQHV� S~EOLFDV� HQ� ORV� WpUPLQRV� TXH� VH� KDQ� UHIHUHQFLDGR� HQ� HVWH� FDStWXOR�� ELHQ� SRU�

UD]RQHV�GH�HFRQRPtD�SURFHVDO�D� OD�KRUD�GH�FRQWLQXDU�HMHFXFLRQHV� LQLFLDGDV�VLQ�TXH� OD�DVXQFLyQ�GH�

FRPSHWHQFLDV�SRU�SDUWH�GHO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�UHVXOWDVH�XQD�GHPRUD����

/D�GLVSHUVLyQ�GH�OD�FRPSHWHQFLD�REMHWLYD�HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�ODV�HMHFXFLRQHV�KLSRWHFDULDV�IUHQWH�DO�

SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�FRQFXUVDGR�UHVSRQGH�D�HVWH�VHJXQGR�JUXSR�D�QXHVWUR�MXLFLR��HV�WROHUDGD�IUHQWH�

DO�D[LRPD�GHO�DUW�����75/&�SRU�HYLWDU�GLODFLRQHV�\�SRU�HFRQRPtD�SURFHVDO��

1R�REVWDQWH�\�D�QXHVWUR�MXLFLR��HQ�HVWRV�VXSXHVWRV�OD�HFRQRPtD�SURFHVDO�SXHGH�FKRFDU�D�YHFHV�FRQ�OD�

IDOWD� GH� FRQWURO� HIHFWLYR� SRU� SDUWH� GHO� 7ULEXQDO� TXH� FRQRFH� GHO� FRQFXUVR� \D� TXH� SRU� XQ� ODGR� QR�

DFFHGH�HQ�WLHPSR�UHDO�D�ODV�DFWXDFLRQHV��VLQR�D�WUDYpV�GH�ORV�LQIRUPHV�WULPHVWUDOHV�GH�OLTXLGDFLyQ�GH�

OD�$&�HQ�DTXHOORV�DFDVRV�HQ�TXH�OD�OLTXLGDFLyQ�HVWp�DELHUWD�\�ORV�SURFHGLPLHQWRV�KD\DQ�FRQWLQXDGR��

QL�OD�$&�LQWHUYLHQH�FRQ�FDUiFWHU�DXWyQRPR�GH�PDQHUD�QHFHVDULD�HQ�GLFKRV�SURFHGLPLHQWRV��FRPR�Vt�

OR�KDFH�HQ�OD�PHGLGD�TXH�HVWpQ�tQVLWRV�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR��

,JXDOPHQWH�� HO� -XH]� TXH� FRQRFH� GH� OD� HMHFXFLyQ� SRVHH� XQ� FRQRFLPLHQWR� SDUFLDO� GH� OD� UHDOLGDG�

VXE\DFHQWH� SRU� FXDQWR� WHQGUi�� HQ� HO�PHMRU� GH� ORV� FDVRV�� XQ� FRQRFLPLHQWR� HVWiWLFR� GH� ORV� FUpGLWRV�

UHFRQRFLGRV�HQ�HO�FRQFXUVR�\�FDUHFH�GH�DFFHVR�D�ODV�SRVLEOHV�YLFLVLWXGHV�TXH�SXHGDQ�DWUDYHVDU� ORV�

���� &RPELQDGR� FRQ� HO� WpUPLQR� JHQpULFR� GH� FXDWUR� PHVHV� Pi[LPR²VLQ� SHUMXLFLR� GH� OD� QRUPDWLYD� HVSHFtILFD�
FRQWHQLGD� HQ� OD� DQWHV� FLWDGD� DO� SLH�/H\��������� GH����GH� VHSWLHPEUH�� � SXHGH�GDUVH� HO� FDVR�GH�TXH� DFDEH�
VRODSDGD�OD�UHVROXFLyQ�GHO�UHFXUVR�GH�UHYLVLyQ�FRQ�HO�DO]DPLHQWR�GH�OD�VLWXDFLyQ�SHUFRQFXUVDO��HQ�HVSHFLDO�VL�
QR�VH�OOHJD�D�SUHVHQWDU�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��
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PLVPRV�HQ�OD�GXUDFLyQ�GHO�SURFHGLPLHQWR��$Vt� LJQRUDUi�VL�KDQ�VLGR�REMHWR�GH�LPSXJQDFLyQ��VL�KDQ�

VLGR�REMHWR�GH� VXERUGLQDFLyQ�� VL� VH�KD� HMHUFLWDGR� OD� IDFXOWDG�GH� DERQDU� OR�YHQFLGR�FRQWUD� OD�PDVD�

UHKDELOLWiQGRVH�HO�QHJRFLR�MXUtGLFR�VXE\DFHQWH��HQWUH�RWUDV�FLUFXQVWDQFLDV�SRVLEOHV��

$� PD\RU� DEXQGDPLHQWR�� HV� SRVLEOH� TXH� OD� IDOWD� GH� SHUVRQDFLyQ� HQ� IRUPD� GH� OD� $&� HQ� ORV�

SURFHGLPLHQWRV� VHJXLGRV� IXHUD� GHO� FRQFXUVR� ±DXQTXH� HQ� SULQFLSLR� QR� UHVXOWDUD� QHFHVDULD� HQ�

VXSXHVWRV�GH�PHUD�LQWHUYHQFLyQ�VDOYR�SDUD�ODV�DXWRUL]DFLRQHV�SUHFHSWLYDV²OOHJXH�D�SURGXFLU�IDOWD�GH�

FRQRFLPLHQWR�GH�ODV�DFWXDFLRQHV�SURFHVDOHV��HQ�HVSHFLDO�HQ�VXSXHVWRV�HQ�ORV�TXH�HO�GHXGRU�QR�HVWp�

SHUVRQDGR�HQ�IRUPD��

2WUR� IDFWRU� D� WHQHU� HQ� FXHQWD� HV� HO� GH� ORV�SOD]RV�GH� HVSHUD�GHO� DUW�� ����75/&�� FRQMXJDGR�FRQ� OD�

SURKLELFLyQ� GH� LQLFLDU� QXHYDV� HMHFXFLRQHV� KLSRWHFDULDV�� DELHUWD� TXH� KD\D� VLGR� OD� OLTXLGDFLyQ�

FRQFXUVDO�FRQWHQLGD�HQ�HO�DUW������75/&��(V�GH�GHVWDFDU�TXH�OD�UHGDFFLyQ�GHO�SUHFHSWR�QR�UHVXOWD�±D�

QXHVWUR� MXLFLR²WRGR� OR� FODUD� TXH� XQD� FLUFXQVWDQFLD� WDQ� WUDVFHQGHQWH� SUHFLVDUtD�� 3RU� XQ� ODGR� QL� HO�

OtPLWH� WXWHOD� WRWDOPHQWH� ORV� GHUHFKRV� GHO� DFUHHGRU� KLSRWHFDULR� DO� QR� SHUPLWLU� OD� HMHFXFLyQ� VREUH�

ELHQHV�QHFHVDULRV�R�QR�DELHUWD�OD�OLTXLGDFLyQ��OR�TXH�LPSHGLUtD�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�FRQ�DSHUWXUDV�

GH� OLTXLGDFLyQ�PX\� WHPSUDQDV��3RU�RWUR� ODGR�QR� UHVXOWD�GH�SURWHFFLyQ�HO� SDWULPRQLR�QR�QHFHVDULR�

SDUD�DFWLYLGDGHV�TXH�GHELHUD�VHU�HTXLSDUDEOH�D�QXHVWUR�MXLFLR�HQ�FXDQWR�D�SURWHFFLyQ��FRPR�VH�YHUi�

FRQ�PiV�GHWDOOH�HQ�HO�FDStWXOR�,,,�GH�OD�7HVLV��\�HV�SULQFLSDOPHQWH�OD�YLYLHQGD�GHO�GHXGRU�TXH�Vt�VH�

WXWHOD� HQ� ORV� DFXHUGRV� H[WUDMXGLFLDOHV� GH� SDJR�� &UHHPRV� QR� REVWDQWH� TXH� HV� QHFHVDULR� HVWDEOHFHU�

XQRV� SDWURQHV� REMHWLYRV� D� ORV� HIHFWRV� GH� QR� FDXVDU� VLWXDFLRQHV� LQMXVWDV� SDUD� ORV� DFUHHGRUHV��

SUHFLVDQGR�TXH��OD�YLYLHQGD�GHO�GHXGRU�VHUi�PHUHFHGRUD�GH�WDO�SURWHFFLyQ�FXDQGR�HVWH�VH�HQFRQWUDUD�

HQ�XPEUDO�GH�H[FOXVLyQ²UHPLWLpQGRQRV�D�OR�TXH�VH�GLUi�HQ�UHODFLyQ�D�OD�DSOLFDFLyQ�GHO�&yGLJR�GH�

%XHQDV� 3UiFWLFDV� %DQFDULDV²R�� FDVR� GH� TXH� VH� WUDWH� GH� HPSUHVDULR�� FXDQGR� FRVWH� LQVFULWD� VX�

FRQGLFLyQ� GH� HPSUHVDULR� GH� UHVSRQVDELOLGDG� OLPLWDGD�� ,JXDOPHQWH� HV� QHFHVDULR� RUGHQDU� HO�

SURFHGLPLHQWR� HVSHFLILFDQGR� OD� VHFFLyQ� FRQFUHWD� HQ� OD� TXH� GHEHUi� WUDPLWDUVH� OD� HMHFXFLyQ� FRPR�

SLH]D�VHSDUDGD�HQ�FDGD�FDVR���

3RU�~OWLPR�OD�IDOWD�GH�WUiPLWH�SURFHVDO�HVSHFtILFR�SDUD�REWHQHU�HO�SURQXQFLDPLHQWR�MXGLFLDO�SRU�SDUWH�

GHO�7ULEXQDO�TXH�FRQRFH�GHO�FRQFXUVR��SHVH�D�TXH�HQ�HO�75/&�VH�KD�SURGXFLGR�XQ�DYDQFH�UHVSHFWR�

GH�OD�UHJXODFLyQ�DQWHULRU�HVSHFLILFDQGR�TXH�GHEH�VHU�SURPRYLGR�SRU�HO�WLWXODU�GHO�GHUHFKR�UHDO�\�RtGD�

OD�$&��HV�D�QXHVWUR�MXLFLR�LQVXILFLHQWH�SXHVWR�TXH�SULYD�GH�OHJLWLPDFLyQ�DO�GHXGRU��D�OD�$&�R�LQFOXVR�
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DO� DFUHHGRU�QR� WLWXODU�GHO�GHUHFKR� UHDO� GH� JDUDQWtD�� SULYD�GH� WUiPLWH�GH� DXGLHQFLD� DO� GHXGRU� FRPR�

WLWXODU�GHO�ELHQ�VXMHWR�D�JDUDQWtD�UHDO�\�DGROHFH�GH�IDOWD�GH�WUiPLWH�SUHFLVR��OR�TXH��QR�FRQWULEX\H�D�OD�

VHJXULGDG� MXUtGLFD�� � 3URSRQHPRV� TXH� HO� HVWDEOHFLPLHQWR� GH� XQ� UpJLPHQ� VHPHMDQWH� DO� GH� ODV�

LQVWLWXFLRQHV� SUHFRQFXUVDOHV� GH� WDO� IRUPD� TXH� HO� GHXGRU� GHVLJQH� HQ� VX� VROLFLWXG� GH� FRQFXUVR� ORV�

ELQHV� TXH� HQWLHQGD� QHFHVDULRV�� GHMiQGRVH� FRQVWDQFLD� GH� ORV� PLVPRV� \� UHVROYLpQGRVH� ODV�

FRQWURYHUVLDV� D� WUDYpV� GHO� UpJLPHQ� GH� UHFXUVRV�� 6XEVLGLDULDPHQWH�� HQWHQGHPRV� TXH� HO� UpJLPHQ�

DFWXDOPHQWH� YLJHQWH� GHEH� FRPSOHPHQWDUVH� H[WHQGLpQGRVH� OD� OHJLWLPDFLyQ� DFWLYD� D� OD� $&�� OD�

FRQFXUVDGD�\²FDVR�GH�TXH�QR�FRLQFLGD�FRQ�HO�WLWXODU�GHO�GHUHFKR�UHDO�GH�JDUDQWtD²DO�DFUHHGRU��DVt�

FRPR�TXH�VH�HVWDEOH]FD�HQ�WRGR�FDVR�XQ�WUiPLWH�GH�DXGLHQFLD�D�OD�FRQFXUVDGD��UHJXOiQGRVH�FRPR�XQ�

LQFLGHQWH�GH�HVSHFLDO�SURQXQFLDPLHQWR����HQ�HO�FRQFXUVR�TXH�SULQFLSLH�SRU�GLOLJHQFLD�GH�RUGHQDFLyQ�

±\D�TXH�VH�WUDWDUtD�GH�GDU�D�ORV�DXWRV�HO�FXUVR�SUHYLVWR�HQ�OD�/H\²SRU�OD�TXH�VH�GHQ�ODV�DXGLHQFLDV�

SUHFHSWLYDV� SRU� WpUPLQR� WDVDGR�� SURSRQLpQGRVH� GLH]� GtDV� DO� HIHFWR�� /D� UHVROXFLyQ� GHEHUtD� VHU� SRU�

$XWR� TXH� GHELHUD� VHU� VyOR� VXVFHSWLEOH� GH� UHSRVLFLyQ� \� HOOR� HQ� HVSHFLDO� GDGD� VX� FDUHQFLD� GH� FRVD�

MX]JDGD�PDWHULDO�WDO�\�FRPR�VH�LQILHUH�GHO�DUW��������75/&�����

7DPELpQ�FUHHPRV�TXH�VHUtD�XQD�H[LJHQFLD�SDUD�GRWDU�GH�XQD�PD\RU�VHJXULGDG�MXUtGLFD�LQFRUSRUDU�HO�

FULWHULR� MXULVSUXGHQFLDO� SRU� HO� TXH� VH� GHILQH� HO� ELHQ� QHFHVDULR� FRPR� DTXHO� TXH�� VL� GHVDSDUHFH��

GHVDSDUHFH�OD�DFWLYLGDG�DO�DUWLFXODGR�GHO�75/&��HTXLSDUiQGRVH�HQ�WRGR�FDVR�D�ORV�ELHQHV�QHFHVDULRV�

OD�YLYLHQGD��KDELWXDO�GHO�FRQFXUVDGR�SHUVRQD�QDWXUDO�R�GH�DTXHOORV�TXH�GH�pO�GHSHQGDQ��

3RU�HOOR�HQWHQGHPRV�TXH�HO�UpJLPHQ�TXH�SHUPLWH�TXH�FRH[LVWDQ�HMHFXFLRQHV�KLSRWHFDULDV�VHSDUDGDV�

VREUH� ELHQHV� LQPXHEOHV� GH� OD� FRQFXUVDGD� � \� TXH� pVWDV� VH� SXHGDQ� VHJXLU� DQWH� yUJDQRV� GLVWLQWRV� DO�

7ULEXQDO�TXH�FRQRFH�GHO�FRQFXUVR�SURGXFH�GLVIXQFLRQHV�\�VH�KD�GH�UHVWULQJLU�DO�Pi[LPR��GHELpQGRVH�

DUELWUDU� PHFDQLVPRV� SDUD� UHPHGLDUODV�� HQWUH� ORV� TXH� GHEHPRV� SURSRQHU� HO� HVWDEOHFLPLHQWR� GH�

PHFDQLVPRV� FRQFXUVDOHV� GH� FRRUGLQDFLyQ� HQWUH� HO� SURFHGLPLHQWR� GH� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD� \� HO�

FRQFXUVR�HQ� FXDQWR�DO�SDJR�GH� ORV�FUpGLWRV²GHELHQGR� LQWHUYHQLU� HQ� VX� VDWLVIDFFLyQ�SHVH�D�TXH�VH�

�����(Q�QLQJ~Q�FDVR�XQ�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO�FRQ�OD�WUDPLWDFLyQ�GHO�DUW������\�VV�75/&��
���� ©La previa declaración del carácter necesario de un bien o derecho no impedirá que se presente por el 

titular del derecho real una solicitud posterior para que se declare el carácter no necesario de ese mismo 
bien o derecho cuando hayan cambiado las circunstancias.»�
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UHDOLFH�PHGLDQWH�DSUHPLR�OD�$&²GH�WDO�IRUPD�TXH�OD�FHUWLILFDFLyQ�GH�VDOGR�TXH�VH�UHDOLFH�UHVSRQGD�

D�ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�\²HQ�VX�FDVR²D�OD�GHXGD�RULJLQDULD��

(Q� FXDQWR� D� ODV� VLWXDFLRQHV� SUHFRQFXUVDOHV� HQWHQGHPRV� TXH� HO� UpJLPHQ� H[LVWHQWH� Vt� UHVXOWD� PiV�

JDUDQWLVWD� FRQ� ORV� GHUHFKRV� GH� DFUHHGRUHV� \� GHXGRU� SRU� FXDQWR� TXH� DGPLWH� PHQRV� SRVLELOLGDGHV�

LQWHUSUHWDWLYDV�\�OD�VDOYDJXDUGD�GHO�-XH]�TXH�HYHQWXDOPHQWH�GHELHUD�FRQRFHU�GH�XQ�FRQFXUVR�SDUD�HO�

FDVR�GH�TXH�SHUVLVWLHUD�OD�LQVROYHQFLD�SHUPLWH�XQD�VDOYDJXDUGD�GH�ORV�GHUHFKRV�GH�ODV�SDUWHV�±WDQWR�

GHXGRUD�FRPR�DFUHHGRUD²DO�HVWDU�QtWLGDPHQWH� VHSDUDGDV� ODV� IXQFLRQHV�GHO� -XH]�TXH�FRQRFH�GH� OD�

HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�\�ODV�GHO�yUJDQR�TXH�FRQRFH�GHO�SUHFRQFXUVR��

3RU�WDQWR�UHVXOWD�H[LJLEOH�LQWURGXFLU�PHMRUDV�WpFQLFDV�HQ�ORV�DUWV������D�����75/&�GHELHQGR�TXHGDU�

UHGDFWDGRV�FRPR�VLJXH��

$UWtFXOR� ����� ,QLFLR� R� FRQWLQXDFLyQ� GH� HMHFXFLRQHV� GH� JDUDQWtDV� UHDOHV� VREUH� ELHQHV� R�

GHUHFKRV�QR�QHFHVDULRV��

/RV�WLWXODUHV�GH�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�JDUDQWtD��VHDQ�R�QR�DFUHHGRUHV�FRQFXUVDOHV��VREUH�ELHQHV�R�

GHUHFKRV�GH� OD�PDVD�DFWLYD�QR�QHFHVDULRV�SDUD� OD�FRQWLQXLGDG�GH� OD�DFWLYLGDG�SURIHVLRQDO�R�

HPSUHVDULDO�GHO�FRQFXUVDGR�distintos�a la vivienda habitual del deudor consumidor persona 

física que se encontrara en umbral de exclusión o, caso de que se trate de empresario, 

cuando coste inscrita su condición de empresario de responsabilidad limitada en relación 

a dicha finca��TXH�SUHWHQGDQ�LQLFLDU�SURFHGLPLHQWRV�GH�HMHFXFLyQ�R�UHDOL]DFLyQ�IRU]RVD�VREUH�

HVRV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�R�TXH�SUHWHQGDQ�DO]DU�OD�VXVSHQVLyQ�GHEHUiQ�DFRPSDxDU�D�OD�GHPDQGD�

R� LQFRUSRUDU� DO� SURFHGLPLHQWR� MXGLFLDO� R� DGPLQLVWUDWLYR� FX\D� WUDPLWDFLyQ� KXELHUD� VLGR�

VXVSHQGLGD� HO� WHVWLPRQLR� GH� OD� UHVROXFLyQ� GHO� MXH]� GHO� FRQFXUVR� TXH� GHFODUH� TXH� QR� VRQ�

QHFHVDULRV� SDUD� HVD� FRQWLQXLGDG�� &XPSOLGR� HVH� UHTXLVLWR� SRGUi� LQLFLDUVH� OD� HMHFXFLyQ� R�

DO]DUVH�OD�VXVSHQVLyQ�GH�OD�PLVPD�\�RUGHQDUVH�TXH�FRQWLQ~H�DQWH�HO�yUJDQR�MXULVGLFFLRQDO�R�

DGPLQLVWUDWLYR�RULJLQDULDPHQWH�FRPSHWHQWH�SDUD�WUDPLWDUOD��

�
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$UWtFXOR������'HFODUDFLyQ�GHO�FDUiFWHU�QHFHVDULR�R�QR�QHFHVDULR�GH�ELHQHV�R�GHUHFKRV�GH�

OD�PDVD�DFWLYD��

���/D�decisión respecto� GHO� FDUiFWHU�QHFHVDULR�R�QR�QHFHVDULR�GH� FXDOTXLHU�ELHQ�R�GHUHFKR�

LQWHJUDGR�HQ�OD�PDVD�DFWLYD�FRUUHVSRQGH�DO� MXH]�GHO�FRQFXUVR�FXDOTXLHUD�TXH�VHD�OD�IDVH�HQ�

TXH�VH�HQFXHQWUH�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�previa la manifestación por parte del deudor en 

la propia solicitud del concurso debiéndose designar a tal efecto los bienes que se 

consideren necesarios para una actividad concreta por la administración concursal, bien 

en sus textos provisionales de informe, bien en el inventario de la masa activa para el caso 

de tramitación abreviada, debiéndose dejar constancia de la designación de dichos bienes 

de mediante Decreto en la Sección Tercera. Dicho Decreto podrá ser objeto de recurso de 

revisión por cualquier legitimado, entendiendo por tales tanto el deudor como los 

acreedores personados en autos.  El mismo trámite será de aplicación a las discrepancias 

que pudiera haber respecto de la vivienda habitual del deudor objeto de protección 

conforme al anterior artículo.�

>��\����,QDOWHUDGRV@�

�

$UWtFXOR� ���� 75/&��)LQ� GH� OD� SURKLELFLyQ� GH� LQLFLR� R� FRQWLQXDFLyQ� GH� HMHFXFLRQHV� GH�

JDUDQWtDV�UHDOHV�VREUH�FXDOTXLHU�FODVH�GH�ELHQHV��

��� /RV� WLWXODUHV� GH� GHUHFKRV� UHDOHV� GH� JDUDQWtD� VREUH� FXDOHVTXLHUD� ELHQHV� R� GHUHFKRV� GH� OD�

PDVD�DFWLYD��VHDQ�R�QR�DFUHHGRUHV�FRQFXUVDOHV��SRGUiQ�LQLFLDU�SURFHGLPLHQWRV�GH�HMHFXFLyQ�R�

UHDOL]DFLyQ� IRU]RVD� VREUH� HVRV� ELHQHV� R� GHUHFKRV� \� FRQWLQXDU� DTXHOORV� FX\D� WUDPLWDFLyQ�

KXELHUD� VLGR� VXVSHQGLGD� ante el� juzgado que conozca el concurso� que asumirá la 

competencia exclusiva respecto de las mismas independientemente del órgano ante el cual 

se hubieran instado��HQ�ORV�VLJXLHQWHV�FDVRV��

����'HVGH�OD�IHFKD�GH�HILFDFLD�GH�XQ�FRQYHQLR�TXH�QR�LPSLGD�HO�HMHUFLFLR�GHO�GHUHFKR�

GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�VREUH�HVRV�ELHQHV�R�GHUHFKRV��

����'HVGH� TXH� KXELHUD� WUDQVFXUULGR� XQ� DxR� D� FRQWDU� GH� OD� IHFKD� GH� GHFODUDFLyQ� GH�

FRQFXUVR�VLQ�TXH�KXELHUD� WHQLGR� OXJDU� OD�DSHUWXUD�GH� OD� OLTXLGDFLyQ�en este caso se 

����
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podrá consignar en los autos de concurso la intención de ejecutar separadamente 

supeditada a la apertura de la liquidación concursal mediante escrito dirigido a la 

sección tercera del concurso identificando los bienes y garantías concretos��

���/D�GHPDQGD�GH�HMHFXFLyQ�R�OD�VROLFLWXG�GH�UHDQXGDFLyQ�GH�ODV�HMHFXFLRQHV�VXVSHQGLGDV�VH�

SUHVHQWDUi�SRU�HO�WLWXODU�GHO�GHUHFKR�UHDO�DQWH�HO�MXH]�GHO�FRQFXUVR��HO�FXDO��GH�VHU�SURFHGHQWH�

OD�DGPLVLyQ�D�WUiPLWH�GH�OD�GHPDQGD�R�GH�OD�VROLFLWXG�GH�UHDQXGDFLyQ��DFRUGDUi�OD�WUDPLWDFLyQ�

HQ� SLH]D� VHSDUDGD� de la sección cuarta o, en su caso, quinta� GHQWUR� GHO� SURSLR�

SURFHGLPLHQWR� FRQFXUVDO�� DFRPRGDQGR� ODV� DFWXDFLRQHV� D� ODV� QRUPDV� SURSLDV� GHO�

SURFHGLPLHQWR�MXGLFLDO�R�H[WUDMXGLFLDO�TXH�FRUUHVSRQGD��

���,QLFLDGDV�R�UHDQXGDGDV�ODV�DFWXDFLRQHV�HMHFXWLYDV��QR�SRGUiQ�VHU�VXVSHQGLGDV�SRU�UD]yQ�GH�

ODV�YLFLVLWXGHV�SURSLDV�GHO�FRQFXUVR��

$UWtFXOR������(IHFWRV�GH�OD�DSHUWXUD�GH�OD�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ�GH�OD�PDVD�DFWLYD�VREUH�ODV�

HMHFXFLRQHV�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV��

��� /D� DSHUWXUD� GH� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ� SURGXFLUi� OD� SpUGLGD� GHO� GHUHFKR� D� LQLFLDU� OD�

HMHFXFLyQ�R�OD�UHDOL]DFLyQ�IRU]RVD�GH�OD�JDUDQWtD�VREUH�ELHQHV�\�GHUHFKRV�GH�OD�PDVD�DFWLYD�

SRU�DTXHOORV�DFUHHGRUHV�TXH�QR�KXELHUDQ�HMHUFLWDGR�HVWDV�DFFLRQHV�DQWHV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�

FRQFXUVR�R� QR� ODV�KXELHUDQ� LQLFLDGR� WUDQVFXUULGR�XQ� DxR�GHVGH� OD�GHFODUDFLyQ�GH� FRQFXUVR 

salvo que hubieran hecho constar en escrito dirigido al efecto su intención de ejecutar 

separadamente dentro del plazo y requisitos dados por el artículo anterior.�

���/DV�HMHFXFLRQHV�TXH�KXELHUDQ�TXHGDGR�VXVSHQGLGDV�FRPR�FRQVHFXHQFLD�GH�OD�GHFODUDFLyQ�

GH� FRQFXUVR� VH� DFXPXODUiQ� DO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� FRPR� SLH]D� VHSDUDGD�de la sección 

quinta��'HVGH�TXH�VH�SURGX]FD�OD�DFXPXODFLyQ��OD�VXVSHQVLyQ�TXHGDUi�VLQ�HIHFWR��

�
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(V�HVHQFLDO�HQ�ORV�SURFHGLPLHQWRV�HQ�ORV�TXH�VH�WUDWH�GH�SRQHU�XQD�VROXFLyQ�RUGHQDGD�HQ�'HUHFKR�D�

VLWXDFLRQHV� GH� LOLTXLGH]� GH� XQ� RSHUDGRU� MXUtGLFR±VHD� PHGLDQWH� OD� UHDOL]DFLyQ� GHO� SDWULPRQLR� GHO�

GHXGRU�� VHD� WUDYpV� GH� OD� JHQHUDFLyQ� GH� QXHYRV� LQJUHVRV²LPSXWDU� ORV� DFWLYRV� FRQFUHWRV�� R� VX�

SURGXFWR�� D� ODV� GHXGDV� UHFRQRFLGDV�� 3RU� HOOR�� WDQWR� HO� 'HUHFKR� &LYLO� FRP~Q�� FRPR� ORV� GLYHUVRV�

SURFHGLPLHQWRV�GH�QDWXUDOH]D� FRQFXUVDO� UHFRQRFLGRV� HQ�QXHVWUR�GHUHFKR� KLVWyULFR�� KDQ�EXVFDGR�HO�

UHFRQRFLPLHQWR� GH� XQD� SUHODFLyQ� GH� FUpGLWRV� RUGHQiQGRORV� GH� GLVWLQWD� QDWXUDOH]D� \� IRUPD� SDUD�

VDWLVIDFHU�ODV�GHXGDV�JHQHUDGDV�SRU�VX�RUGHQ���

&RQ�HO�DFWXDO�PDUFR�OHJDO��ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�SRU�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�YROXQWDULD�WLHQHQ�XQ�

WUDWDPLHQWR�FRPSOHMR�TXH�KD�HYROXFLRQDGR�GHVGH�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�/(&2�KDVWD�HO�PRPHQWR�

DFWXDO� \� TXH� KD� OOHYDGR� D� XQD� SUROLIHUDFLyQ� GH� UHVROXFLRQHV� MXULVGLFFLRQDOHV� \� GRFWULQD� ±WDQWR�

FLHQWtILFD�FRPR�GH�OD�'LUHFFLyQ�*HQHUDO�GH�)H�3~EOLFD�\�6HJXULGDG�-XUtGLFD²QR�VLHPSUH�DUPyQLFDV��

3RU� WDQWR�VH�KD�RSWDGR�SRU�QR�LQFOXLU�XQ�SRUPHQRUL]DGR�HVWXGLR�GHO� WUDWDPLHQWR�TXH�D�ORV�PLVPRV�

FRQILHUHQ�GLYHUVDV�OHJLVODFLRQHV�KLVWyULFDV�GH�QXHVWUR�GHUHFKR�SRVLWLYR�\�GH�GHUHFKR�FRPSDUDGR���

$Vt��VH�KD�GH�KDFHU�VyOR�XQ�VRPHUR�HVER]R�GH�ORV�SUHVXSXHVWRV�JHQHUDOHV��SDUD�FHQWUDU�OD�7HVLV�HQ�HO�

UHFRQRFLPLHQWR� \� WUDWDPLHQWR� GH� ORV� FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV� FRQ� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� YROXQWDULD�

GHQWUR�GH�OD�YLJHQFLD�GH�OD�/(&2�FRQ�XQ�DQiOLVLV�SRUPHQRUL]DGR�GH�OD�FDOLILFDFLyQ�\�FODVLILFDFLyQ�

FRQFXUVDO�TXH�KD�GH�UHVXOWDU�FRQIHULGD�D�GLFKRV�FUpGLWRV��OD�LQFLGHQFLD�GH�IDFWRUHV�TXH�DIHFWDQ�D�VX�

UHFRQRFLPLHQWR�\�FXDQWLILFDFLyQ��\�VX�FROLVLyQ�FRQ�OD�ILJXUD�GH�OD�GHXGD�RULJLQDULD�LQWURGXFLGD�SRU�HO�

OHJLVODGRU� \�TXH��GHSHQGLHQGR�GH� OD� IDVH�SURFHVDO�SRU� OD�TXH�DWUDYLHVH�HO� FRQFXUVR�GH� DFUHHGRUHV��

WHQGUi�SUHSRQGHUDQFLD�UHVSHFWR�GH�ORV�FUpGLWRV�UHFRQRFLGRV��

4XHGDQ�IXHUD�GHO�REMHWR�GH�OD�7HVLV��GDGR�TXH�VXSRQGUtD�WUDWDU�HQ�SURIXQGLGDG�HOHPHQWRV�TXH�QRV�

DSDUWDUtDQ�QHFHVDULDPHQWH�GHO�REMHWR�GH�HVWXGLR�� VXSXHVWRV�GH�UHFRQRFLPLHQWR�GH�FUpGLWRV�EDVDGRV�

HQ�XQ�~QLFR�WtWXOR�UHVSHFWR�GH�XQD�SOXUDOLGDG�GH�GHXGRUHV��HQ�HVSHFLDO�FXDQGR�HVWRV�VH�HQFXHQWUDQ�

LJXDOPHQWH� VRPHWLGRV�D� LQVWLWXWRV�FRQFXUVDOHV�R�SUHFRQFXUVDOHV�� FRPR�VRQ� ORV�FDVRV�GH�JUXSRV�GH�

HPSUHVDV��FRPXQLGDGHV�GH�ELHQHV��R�UHJtPHQHV�HFRQyPLFRV�PDWULPRQLDOHV�FRQ�SDWULPRQLR�FRP~Q��
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,,����� (O� UHFRQRFLPLHQWR� GH� FUpGLWRV� HQ� HO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�� PDUFR� FRQFHSWXDO� H�
KLVWyULFR��&RQFXUUHQFLD�H[WUDFRQFXUVDO�GH�FUpGLWRV���

,,������� � $SUR[LPDFLyQ� � FRQFHSWXDO� H� KLVWyULFD� DO� UHFRQRFLPLHQWR� GH� FUpGLWRV�� ORV privilegia� HQ�
'HUHFKR�5RPDQR�\�PHGLHYDO��

(O�SULQFLSLR�GH�UHVSRQVDELOLGDG�SDWULPRQLDO�XQLYHUVDO�GH�OD�SHUVRQD�QDWXUDO�TXH�QXHVWUR�&yGLJR�FLYLO�

FRQVDJUD�HQ�VX�DUW������������VLQ�PiV�OLPLWDFLyQ�TXH�OR�SUHYLVWR�HQ�ODV�QRUPDV�FRQFXUVDOHV�����KDFH�

TXH� DQWH� OD� H[LVWHQFLD� GH� FUpGLWRV� HVWRV� KD\DQ� GH� VHU� VDOGDGRV� FRQIRUPH� D� ODV� UHJODV� SUHYLVWDV� HQ�

GLFKR�FXHUSR�OHJDO��SULQFLSDOPHQWH�DUWV��������&&�\�VLJXLHQWHV�HQ�VHGH�GH�H[WLQFLyQ�GH�REOLJDFLRQHV�

PHGLDQWH�HO�SDJR�����

(V�HYLGHQWH�TXH�H[LVWLHQGR�XQ�~QLFR�FUpGLWR� OtTXLGR�H[LJLEOH�\� YHQFLGR��HVWH�GHEHUi�VHU�VDWLVIHFKR�

tQWHJUDPHQWH�FRQ�HO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU��TXH�SRGUi�EDVWDU�R�QR��LQFOXVR�DEULHQGR�SDWULPRQLR�GH�

WHUFHURV� SRU� GLVSRVLFLyQ� FRQWUDFWXDO���� R� HQ� ORV� FDVRV� SUHYLVWRV� HQ� ODV� OH\HV����� &XDQGR� H[LVWHQ�

YDULRV�FUpGLWRV�\�HO�SDWULPRQLR�HV�VXILFLHQWH��HVWRV�GHEHUiQ�VHU�VDOGDGRV�GH�OD�PLVPD�PDQHUD������

�����©Del cumplimiento de las obligaciones responde el deudor con todos sus bienes, presentes y futuros�ª�6REUH�
VX� QDWXUDOH]D� \� VX� LQFDUGLQDFLyQ� FRQ� ORV� SURFHGLPLHQWRV� GH� LQVROYHQFLD� QRV� UHPLWLPRV� D� OR� GLFKR� HQ� HO�
FDStWXOR�,�HQ�UHODFLyQ�DO�IXQGDPHQWR�VXVWDQWLYR�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��

�����$�WUDYpV�GHO�EHQHILFLR�GH�OD�H[RQHUDFLyQ�GHO�SDVLYR�LQVDWLVIHFKR�TXH�VHUi�REMHWR�GH�WUDWDPLHQWR�HQ�HO�FDStWXOR�
,,�GH�OD�SUHVHQWH�7HVLV��

���� �(OOR� VLQ�SHUMXLFLR�GH� ODV�RWUDV�YtDV�GH�H[WLQJXLU� ODV�REOLJDFLRQHV�FRQIRUPH�HVWDEOHFH�HO� DUW��������&&��HQ�
HVSHFLDO� \� HQ� UHODFLyQ� D� GHXGDV� GLQHUDULDV� VX� FRQGRQDFLyQ�� FRPSHQVDFLyQ�� FRQIXVLyQ� R� QRYDFLyQ� ±VHD�
H[WLQWLYD��VHD�PRGLILFDWLYD�FXDQGR�KDFH�TXH�QR�HVWp�HO�GHXGRU�HQ�PRUD��

���� �0HGLDQWH�HO�DYDO��OD�ILDQ]D�X�RWUDV�ILJXUDV�FRQWUDFWXDOHV�TXH�SRU�DSOLFDFLyQ�GH�OD�DXWRQRPtD�GH�OD�YROXQWDG�
YLQFXOHQ�D�SDWULPRQLRV�GH�WHUFHURV��

�����3RU�PHGLR�GH��ORV�PHFDQLVPRV�TXH�SHUPLWHQ�GHULYDU�OD�UHVSRQVDELOLGDG�IUHQWH�D�SDWULPRQLRV�GH�WHUFHURV��$Vt�
\� GHQWUR� GHO� iPELWR� GH� ODV� SHUVRQDV� MXUtGLFDV�� SRU� HMHPSOR�� OD� DFFLyQ� GH� UHVSRQVDELOLGDG� IUHQWH� D� ORV�
DGPLQLVWUDGRUHV� GH� VRFLHGDGHV� PHUFDQWLOHV� SRU� GHXGDV� FRQIRUPH� DO� DUW�� ���� GHO� 75/6&�� R� SRU� GDxRV�
FRQIRUPH� GLVSRQH� HO� $UW� ���� GHO� PLVPR� FXHUSR� OHJDO�� (Q� HVWH� VHQWLGR� vid.� &$6$62/$�'Ë$=� � -0�� \�
3$5(-$� 6È1&+(=� 0�� ©8Q� UHFRUULGR� SRU� OD� MXULVSUXGHQFLD� VRFLHWDULD�PHUFDQWLO� VREUH� JUXSRV� GH�
VRFLHGDGHV.ª� LQFOXLGR� HQ� El control societario en los grupos de sociedades�� 'LU�� /Ï3(=� -,0e1(=��
:ROWHUV�.OXZHU��%RVK��%DUFHORQD��������SiJV������\�VV��

�����6LQ�SHUMXLFLR�GH�ODV�IDFXOWDGHV�UHVFLVRULDV�GHO�DFUHHGRU�HQ�HO�FDVR�GH�TXH�HO�GHXGRU�KXELHUD�KHFKR�SDJR�HQ�
HVWDGR�GH�LQVROYHQFLD�SRU�FXHQWD�GH�REOLJDFLRQHV�D�FX\R�FXPSOLPLHQWR�QR�SRGtD�VHU�FRPSHOLGR�HO�GHXGRU�DO�
WLHPSR�GH�KDFHUORV��FRQIRUPH�SUHGLFD�HO�DUW��������&&�R�ORV�GH�ORV�DFUHHGRUHV�IUHQWH�D�ORV�DFWRV�KHFKRV�HQ�
IUDXGH�ELHQ� VHD�SRU� DSOLFDFLyQ�GH� ORV� DUW�� ������GHO�&&�SDUD� FDVRV�GH� VROYHQFLD�R����� \� VV��75/&�SDUD�
VXSXHVWRV�GH�LQVROYHQFLD�GHFODUDGD��
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/D�GLILFXOWDG�OD�HQFRQWUDPRV�FXDQGR�H[LVWHQ�YDULRV�FUpGLWRV�UHVSHFWR�GH�ORV�TXH�GHED�UHVSRQGHU�XQ�

GHXGRU�\� VX�SDWULPRQLR�QR�DOFDQ]D�SDUD�H[WLQJXLU� tQWHJUDPHQWH�SRU�SDJR� WRGRV�\�FDGD�XQR�GH� ORV�

PLVPRV�� 3RU� VLPSOH� DULWPpWLFD� ±\� VLQ� SHUMXLFLR� GH� TXH� SXHGHQ� RSHUDU� PHFDQLVPRV� TXH� KDJDQ�

UHVSRQGHU� SDWULPRQLR� GH� WHUFHURV²SDUWH� GH� ORV� FUpGLWRV� QR� VHUiQ� VDWLVIHFKRV�� JHQHUiQGRVH� XQD�

PHUPD� HQ� HO� SDWULPRQLR� GH� ORV� DFUHHGRUHV� TXH� VH� FRQVWLWX\HQ� HQ� XQD� VXHUWH� GH� FRPXQHURV� GH�

SpUGLGDV��(Q�HO�FDVR�GH�TXH�OD�SOXUDOLGDG�GH�FUpGLWRV�OR�VHDQ�UHVSHFWR�GHO�PLVPR�DFUHHGRU�����VRQ�GH�

DSOLFDFLyQ�ODV�GLVSRVLFLRQHV�HQ�PDWHULD�GH�SUHODFLyQ�GH�FUpGLWRV�GH�ORV�DUWV��������D�������&&�FRQ�

SULPDFtD�GH�OD�DXWRQRPtD�GH�OD�YROXQWDG�PDQLIHVWDGD�R�LQIHULGD�����

���� 1R� REVWDQWH� %(5&29,7=� 52'5Ë*8(=�&$12� DILUPD� TXH� DFHSWDU� OD� QHFHVLGDG� GH� TXH� H[LVWD� XQD�
SOXUDOLGDG�GH�REOLJDFLRQHV�FRPR�VXSXHVWR�GH�DSOLFDFLyQ�QRUPDO�GH�ORV�DUWtFXORV�������D��������FLWDQGR�DO�
UHVSHFWR� ODV� 6676� ��� IHEUHUR� ����� \� ��� HQHUR� ������� 3HUR� HQWLHQGH� TXH� QR� SDUHFH� WDQ� FODUR� TXH� OD�
DSOLFDFLyQ�GH�HVWRV�DUWtFXORV�SUHVXSRQJDQ�QHFHVDULDPHQWH� OD�H[LVWHQFLD�GH�XQ�VROR�DFUHHGRU�\�GH�XQ� VROR�
GHXGRU�FRPR�SDUHFH�UHVSDOGDU�SDUWH�GH�OD�GRFWULQD��FLWDQGR�DVt�D�%(/75È1�'(�+(5(',$�\�%255$-2��
3RU�HO�FRQWUDULR�HQWLHQGH�TXH�OD�SOXUDOLGDG�GH�DFUHHGRUHV�QR�HV�REVWiFXOR�SDUD�XQD�DSOLFDFLyQ�DQDOyJLFD�GH�
ORV� DUWtFXORV� ������ D� ������ &&� FXDQGR� GLFKD� SOXUDOLGDG� SODQWHH� HO� SUREOHPD� GH� FXiO� GH� ORV� DFUHHGRUHV�
TXHGDUi� WRWDO� R� SDUFLDOPHQWH� VDWLVIHFKR� FRQ� OD� SUHVWDFLyQ� UHDOL]DGD� �FLWDQGR� OD� 676� ��� PDU]R� ������ H�
LJXDOPHQWH� HQ� VXSXHVWRV� GH� SOXUDOLGDG� GH� GHXGRUHV�� %(5&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12�� FRPHQWDULR� DO�
DUW��������&&�op. cit.�HG��GLJLWDO��

������+DFH�KLQFDSLp�%(5&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12�HQ�TXH�HVWD�DXWRQRPtD�GH�OD�YROXQWDG��TXH�QDGD�LPSLGH�
TXH�VHD�DQWHULRU�DO�HVWDEOHFLPLHQWR�GH�ODV�REOLJDFLRQHV��GHEH�SDUWLU�HQ�XQ�SULPHU�PRPHQWR�GH�OD�YROXQWDG�
GHO�GHXGRU�FRQRFLGD�SRU�HO�DFUHHGRU��SRU�WDQWR�XQLODWHUDO��QR�VXMHWD�D�IRUPD�\�UHFHSWLFLD��6LQ�HPEDUJR�SXHGH�
FRUUHVSRQGHU�DO�DFUHHGRU�VL�VH�H[WHQGLHUD�SRU�HVWH� UHFLER�FRQ�XQ�FRQFHSWR�FRQFUHWR�\�HVWH� IXHUD�DFHSWDGR�
SRU�HO�GHXGRU��SRU� WDQWR�SRU�GHFODUDFLyQ�GH�YROXQWDG�XQLODWHUDO� \� UHFHSWLFLD�GHO�DFUHHGRU�� VL�ELHQ� VXMHWD�D�
IRUPD� \� VXVFHSWLEOH� GH� UHFKD]R� SRU� HO� GHXGRU�� SUHFLVDQGR� TXH� HO� DFUHHGRU� QR� SRGUi� VLQR� DYHQLUVH� D� OD�
LPSXWDFLyQ� HOHJLGD� SRU� HO� GHXGRU�� R� UHFKD]DUOD�� GHYROYLHQGR� DO� WLHPSR� OD� SUHVWDFLyQ� UHFLELGD�� VL� GLFKD�
LPSXWDFLyQ�QR�VH�DMXVWD�D�'HUHFKR��/D�DFHSWDFLyQ�\�HO�UHFKD]R�GHO�GHXGRU�SXHGHQ�UHYHVWLU�FXDOTXLHU�IRUPD��
/D� UHFHSFLyQ� \� FRQVHUYDFLyQ� GHO� UHFLER� VLQ� PDQLIHVWDFLyQ� DOJXQD� �VLOHQFLR�� HTXLYDOH� D� XQD� DFHSWDFLyQ��
$FODUD� SRU� ~OWLPR� TXH� XQ� VLPSOH� UHFKD]R�� QR� FRPSOHPHQWDGR� FRQ� XQD� LPSXWDFLyQ� GLVWLQWD� SRU� SDUWH� GHO�
GHXGRU��GDUi�OXJDU�D�OD�DSOLFDFLyQ�GHO�DUW��������&&�HVWLPiQGRVH�VDWLVIHFKD�OD�GHXGD�PiV�RQHURVD�DO�GHXGRU�
HQWUH�ODV�TXH�HVWpQ�YHQFLGDV�\�VL�pVWDV�IXHUHQ�GH�LJXDO�QDWXUDOH]D�\�JUDYDPHQ��HO�SDJR�VH�LPSXWDUi�D�WRGDV�D�
SURUUDWD��%(5&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12��FRPHQWDULR�DO�DUW��������&&�op. cit.�HG��GLJLWDO��(Q�WpUPLQRV�
HTXLYDOHQWHV�HO�PLVPR�DXWRU�SUHFLVD�TXH�REUH�OD�SOXUDOLGDG�GH�DFUHHGRUHV�HQ�OD�LPSXWDFLyQ�GH�SDJRV�QR�HV�
REVWiFXOR�SDUD�XQD�DSOLFDFLyQ�DQDOyJLFD�GH�ORV�DUWtFXORV�������D�������GHO�&&��GHVGH�HO�PRPHQWR�HQ�TXH�
GLFKD� SOXUDOLGDG� SODQWHH� HO� SUREOHPD� GH� UHVROYHU� FXiO� GH� ORV� DFUHHGRUHV� TXHGDUi� WRWDO� R� SDUFLDOPHQWH�
VDWLVIHFKR�GH�VX�FUpGLWR�FRQ�OD�SUHVWDFLyQ�UHDOL]DGD��'LFKR�SUREOHPD²SUHFLVD�HO�FLWDGR�DXWRU²VH�SUHVHQWD�
VLHPSUH�TXH�XQD�SHUVRQD�HVWp�OHJLWLPDGD�SDUD�FREUDU�ORV�FUpGLWRV�GH�RWUD��FRPR�SXHGH�VHU�HQ�VXSXHVWRV�GH�
UHSUHVHQWDFLyQ� HQ� HO� VHQWLGR� DPSOLR�GHO� WpUPLQR��%(5&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12�� FRPHQWDULR� DO� DUW��
������ &&� LQFOXLGR� HQ� Comentarios al Código Civil y Compilaciones Forales�� 'LU�� $%$'$/(-2�
*$5&Ë$��0��7RPR�;9,��9RO�����(G��(GHUVD��(GLFLyQ�GLJLWDO��������
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&XDQGR� ORV�FUpGLWRV�VRQ�GHELGRV�D�GLYHUVRV�DFUHHGRUHV�VH�KDQ�GH�DUELWUDU�PHFDQLVPRV�SDUD� ORJUDU�

XQD� DGHFXDGD� VDWLVIDFFLyQ� GH� ORV� PLVPRV�� \� HOOR� HQ� HVSHFLDO� VL� HO� SDWULPRQLR� QR� DOFDQ]D� SDUD�

VDWLVIDFHUORV�WRGRV�����(VWRV�PHFDQLVPRV�SXHGHQ�SDUWLU�GHVGH�HO�DERQR�D�SURUUDWD�GH�OD�WRWDOLGDG�GH�

ORV� FUpGLWRV� D� WUDYpV� GH� OD� par conditio creditorum433�� D� WUDYpV� GHO� UHFRQRFLPLHQWR� GH� GLYHUVDV�

FDWHJRUtDV� GH� FUpGLWRV� TXH� SXHGHQ� VHU� GHFODUDGRV� SUHIHUHQWHV�� R� HQ� XQD� FRPELQDFLyQ� GH� DPERV�

SDUDGLJPDV�SURFHGLHQGR�D�SDJDU�ORV�FUpGLWRV�SRU�FDWHJRUtDV�SURUUDWHDQGR�HQWUH�DTXHOORV�FUpGLWRV�TXH�

RVWHQWHQ� OD�PLVPD�JUDGDFLyQ�� ,QFOXVR� HV�SRVLEOH�TXH� OD� VDWLVIDFFLyQ�GH� ORV� FUpGLWRV� VH�GHED�KDFHU�

FRQIRUPH�D�XQ�SULQFLSLR�GH�SULRULGDG�WHPSRUDO�HQ�FXDQWR�D�OD�H[LJHQFLD�GHO�FREUR�±HQ�HVWDGtRV�PiV�

SULPLWLYRV�GHO�GHUHFKR²R��HQ�FXDQWR�D�OD�DQWLJ�HGDG�GH�OD�GHXGD�FRQVWDWDGD�±FRPR�OR�VRQ��GHQWUR�

GH�XQD�PLVPD�FDWHJRUtD²DTXHOORV�FUpGLWRV�TXH�JR]DQ�GH�WUDVFHQGHQFLD�UHDO��D�WUDYpV�GHO�SULQFLSLR�

prior in tempore potior in iure434��

(QWURQFDQGR� FRQ� OR� DQWHULRU�� UHVXOWD� H[LJLEOH� UHDOL]DU� XQD� EUHYH� DSUR[LPDFLyQ� KLVWyULFD� DO�

UHFRQRFLPLHQWR� GH� FUpGLWRV�� SDUWLHQGR� GH� ORV� privilegia� HQ� 'HUHFKR� 5RPDQR���� \� PHGLHYDO� \� VX�

WUDWDPLHQWR�HQ�ODV�GLYHUVDV�QRUPDV�GH�QDWXUDOH]D�PHUFDQWLO��

(Q�HWDSDV�SULPLWLYDV�GHO�'HUHFKR��HO�SULQFLSLR�TXH�KDFH�SULPDU�OD�VDWLVIDFFLyQ�GH�GHXGDV�HV�HO�GH�OD�

SULRULGDG�WHPSRUDO�HQ�FXDQWR�D�OD�H[LJHQFLD�GHO�FREUR��(OOR�QR�REVWDQWH��UHPRQWiQGRQRV�DO�GHUHFKR�

���� 0HFDQLVPRV� TXH� SRGUiQ� H[LJLU� R� QR� OD� LQWHUYHQFLyQ� GH� ORV� -X]JDGRV� \� 7ULEXQDOHV� GHSHQGLHQGR� GH� VX�
QDWXUDOH]D��SLpQVHVH�XQD�TXLWD�R�HVSHUD�FRQYHQFLRQDOPHQWH�DFHSWDGDV�\�QR�VXVFHSWLEOHV�GH�KRPRORJDFLyQ��R�
HO�SDJR�SRU�WHUFHURV��inter alia��

����(Q�UHODFLyQ�D�OD�par conditio creditorum�\�VX�GHVDUUROOR�HQ�HO�GHUHFKR�URPDQR��YLG��/$=2�*21=È/(=��3��
©El contexto dogmático de la par conditio creditorum en el derecho romano�ª� 5HYLVWD� GH� 'HUHFKR�
8QLYHUVLGDG�&DWyOLFD�GHO�1RUWH��$xR�����1����������SiJV���������

�����4XH��VH�WUDGXFH�HQ�HO�UDQJR�UHJLVWUDO��$Vt��ex�DUW�����/+�©Inscrito o anotado preventivamente en el Registro 
cualquier título traslativo o declarativo del dominio de los inmuebles o de los derechos reales impuestos 
sobre los mismos, no podrá inscribirse o anotarse ningún otro de igual o anterior fecha que se le oponga o 
sea incompatible, por el cual se transmita o grave la propiedad del mismo inmueble o derecho real. Si sólo 
se hubiera extendido el asiento de presentación, no podrá tampoco inscribirse o anotarse ningún otro 
título de la clase antes expresada durante el término de sesenta días, contados desde el siguiente al de la 
fecha del mismo asiento�ª�

����6REUH�DVSHFWRV�UHODWLYRV�D�RWUDV�FRQVHFXHQFLDV�GH�QDWXUDOH]D�SHUVRQDO�GH�OD�LQVROYHQFLD�\�VXV�LPSOLFDFLRQHV�
UHVSHFWR�GH� OD� LQWHJULGDG� FRUSRUDO� GHO� DXWRU� HQ� OD�/H\�GH� ODV�;,,�7DEODV�vid.�$/)$52�È*8,/$�5($/�
©7HUWLV�QXQGLQLV�SDUWHV�VHFDQWR��VL�SOXV�PLQXVYH�VHFXHUXQW��VH�IUDXGH�HVWR�ª�3XEOLFDFLyQ�YLUWXDO�HQ�Almacén 
del Derecho.�0D\R��������
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URPDQR� FOiVLFR����� \� VLJXLHQGR� D� ,*/(6,$6�5('21'2����� VREUH� OD� EDVH� GHO privilegium� ±GH�

privada lex²R�GLVSRVLFLyQ� VLQJXODU� VH� GD� IRUPD� DO� LQVWUXPHQWR� MXUtGLFR� GHO�privilegium exigendi�

TXH� FRQILHUH� D� FLHUWRV� DFUHHGRUHV� XQ� GHUHFKR� GH� SUHIHUHQFLD� VREUH� ORV� GHPiV� VHD� SRU� UD]yQ� GH�

QDWXUDOH]D�SHUVRQDO�±privilegia personae²ELHQ�FRQ�HO�ILQ�GH�SULYLOHJLDU�FLHUWDV�FODVHV�GH�FUpGLWR�SRU�

VX� FDXVD²privilegia causae²R� ILQDOLGDG� GH� ORV�PLVPRV�� /RV� SULPHURV� FRUUHVSRQGHQ� FRQ� FLHUWDV�

KLSRWHFDV�WiFLWDV�\�JHQHUDOHV��FRPR�OR�VRQ�FUpGLWRV�TXH�VH�SULYLOHJLDQ�HQ�IDYRU�GHO�SXSLOR�IUHQWH�D�ORV�

ELHQHV�WXWRU��R�GHO�PHQRU�VREUH�HO�FXUDGRU��R�GH�OD�PXMHU�IUHQWH�DO�PDULGR�SDUD�DVHJXUDU�OD�GRWH��(Q�

FXDQWR�D�ORV�SULYLOHJLRV�UHFRQRFLGRV�HQ�UHODFLyQ�D�VX�ILQDOLGDG��HQFRQWUiEDPRV�HQ�GHUHFKR�URPDQR�

FOiVLFR�ORV�FUpGLWRV�UHIDFFLRQDULRV�\�ORV�TXH�WHQtDQ�VX�RULJHQ� �HQ�HO�DUPDPHQWR�\�FRPSD�GH�QDYHV��

WHQGLHQGR� HVWRV� ~OWLPRV� D� VHU� H[SUHVRV� \� SDUWLFXODUHV��$Vt� \� HQ� pSRFD� LPSHULDO� OD�PD\RUtD� GH� ORV�

privilegia� DFDEDURQ�SRU� VXEVXPLUVH�HQ�KLSRWHFD� OHJDOHV�SURSRUFLRQDQGR�D� VXV� WLWXODUHV�XQ�GHUHFKR�

UHDO�GH�JDUDQWtD�TXH�GHURJD�GH�IDFWR�HO�SULQFLSLR�GH�SULRULGDG�WHPSRUDO��FRQWLQXDQGR�HVWD�WyQLFD�HQ�HO�

GHUHFKR�MXVWLQLDQHR�\�HQ�OD�DOWD�HGDG�PHGLD��

(VWDV�WHQGHQFLDV�VH�GHVDUUROODQ�HQ�OD�%DMD�(GDG�0HGLD��\�VLJXLHQGR�D�38/*$5�(=48(55$�����HQ�

HO�6��;,,,�D�WUDYpV�GH�LQVWLWXWRV�HMHFXWLYRV�FRPR�OD�datio in solutum�GH�FDUiFWHU�VLQJXODU�\�GHULYDGD�

GH� OD�missio in possesionem� MXVWLQLDQHD� TXH� FRQVLVWtD� HQ� OD� HQWUHJD� GH� VXV� ELHQHV� SRU� SDUWH� GHO�

GHXGRU�D�VXV�DFUHHGRUHV�DFRPSDxDGD�GH�XQ�MXUDPHQWR�UHVSHFWR�GH�VX�SDWULPRQLR��6H�WUDWDED�HVWD�GH�

XQD�LQVWLWXFLyQ�TXH�SRGtD�OOHJDU�D�VHU�FRPSHOLGD�SRU�ORV�7ULEXQDOHV�D�LQVWDQFLDV�GH�ORV�DFUHHGRUHV�D�

WUDYpV�GH�OD�Datio in Solutum Ope Iudicis�TXH�VROtD�OOHYDU�DSDUHMDGD�OD�SpUGLGD�GH�OLEHUWDG�H�LQFOXVR�

OD� FRDFFLyQ� ItVLFD� UHVSHFWR� GHO� GHXGRU� FXDQGR� QR� VH� DOFDQ]DED� D� VDWLVIDFHU� OD� WRWDOLGDG� GH� OR�

DGHXGDGR�� HQWURQFDQGR� FRQ� ODV� SULPHUDV� LQVWLWXFLRQHV� FRQFXUVDOHV� LPEXLGRV� GH� OD par conditio 

creditorum VL� ELHQ� FRQ� UHFRQRFLPLHQWR� GH� ORV�privilegia� GH� IRUPD� QR� XQLIRUPH� \� HPLQHQWHPHQWH�

FDVXtVWLFD��(VWDV�SULPHUDV� LQVWLWXFLRQHV�� TXH�SDUWtDQ� HQ�JHQHUDO� GH� OD� DXWRWXWHOD�GH� ORV� DFUHHGRUHV��

GHYLQLHURQ� HQ� OD� DWULEXFLyQ� GH� IXQFLRQHV� WXLWLYDV� D� PDQRV� GH� JDUDQWHV� LQYHVWLGRV� GH� auctoritas��

���� <� FHQWUiQGRQRV� HQ� ODV� LQVWLWXFLRQHV� TXH� YLQFXODQ� HO� FXPSOLPLHQWR� GH� ODV� REOLJDFLRQHV� UHVSHFWR� GHO�
SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�\�QR�HVWULFWDPHQWH�UHVSHFWR�GH�VX�SHUVRQD��FRPR�HQ�XQ�SULPHUR�PRPHQWR�HVWDEOHFtD�
HO�GHUHFKR�TXLULWDULR�D�WUDYpV�GHO�FRPSHOLPLHQWR�ItVLFR��$Vt�38/*$5�(=48(55$��op cit��SiJV�����\�VV��

�����,*/(6,$6�5('21'2��-��©(O�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�HQ�HO�GHUHFKR�URPDQR�FOiVLFR�ª�LQFOXLGR�HQ�Estudios 
Jurídicos en memoria del Profesor Emilio Beltrán. Liber Amicorum��'LU��52-2�\�&$038=$12��7LUDQW�
OR�%ODQFK�9DOqQFLD�������7RPR�,��SiJ��������

�����38/*$5�(=48(55$ op. cit.�SiJ�����\�VV�� 
����

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,,��/26�&5e',726�&21�*$5$17Ë$�+,327(&$5,$�<�68�5e*,0(1�
-85Ë',&2�(1�(/�&21&8562�'(�$&5(('25(6��

SXGLHQGR�VHU�WHUFHURV����R�LQFOXVR�ORV�SURSLRV�DFUHHGRUHV����VLJXHQ�VX�GHYHQLU�HQ�OD�HGDG�PRGHUQD�\�

ORV�DOERUHV�GHO�6��;9,,�HQ�HO�TXH�VH�FRPLHQ]DQ�D�VLQWHWL]DU�HO� VDEHU�FRQFXUVDO�\� OD�FDWHJRUL]DFLyQ�

PiV�R�PHQRV�XQLIRUPH�GH�ORV�privilegia��D�SDUWLU�GH�ODV�REUDV�GH�$PDGRU�5RGUtJXH]��©Tractatus de 

Concursu et privilegiis creditorum in bonis Debitorisª��IHFKDGD�VX�SULPHUD�HGLFLyQ�HQ�9DOODGROLG�HQ�

HO�DxR�������\�6DOJDGR�GH�6RPR]D��©Labyrinthus creditorum concurrentium ad litem per debitorem 

communem inter illos causatamª� IHFKDGR� HQ� 3DUtV� HQ� �������� LQIOX\HQGR� DPERV� WH[WRV� HQ� ODV�

GLYHUVDV�RUGHQDQ]DV�TXH�VH�GLFWDURQ�HQ�ORV�DxRV�YHQLGHURV�DVt�ODV�RUGHQDQ]DV�GH�%LOEDR�GH������\�

ODV�GHO�&RQVXODGR�GH�0iODJD�GH�������inter alia��

(Q�HO�3UR\HFWR�GHO�&yGLJR�&LYLO�GH�*DUFtD�*R\HQD�HQ������GHGLFDED�VX�7tWXOR�;;,,,��LQFDUGLQDGR�

HQ�HO�/LEUR�,,,��D�OD�JUDGXDFLyQ�GH�ORV�DFUHHGRUHV��HVWDEOHFLHQGR�HQ�VX�DUW�������TXH�SULYLOHJLR�HV�HO�

GHUHFKR� TXH� FRQFHGH� OD� OH\� D� XQ� DFUHHGRU� SDUD� VHU� SDJDGR� FRQ� SUHIHUHQFLD� D� RWURV� DFUHHGRUHV��

&ODVLILFD�D�VX�YH]�ORV�PLVPRV�HQ�SULYLOHJLRV�VRQ�JHQHUDOHV�FXDQGR�UHFDHQ�VREUH�WRGRV�ORV�ELHQHV�GHO�

GHXGRU��R�HVSHFLDOHV�VL�OR�KDFHQ�VREUH�ORV�ELHQHV�H[SUHVDPHQWH�GHWHUPLQDGRV�SRU�OD�OH\��

&RQ� OD� SURPXOJDFLyQ� GHO�&yGLJR�&LYLO�� HO�&DStWXOR� ,,� GHO� 7tWXOR�;9,,� GHO� /LEUR� ,9� XQLILFDED� OD�

HQWRQFHV�GLVSHUVD�QRUPDWLYD�HQ�PDWHULD�GH�FODVLILFDFLyQ�GH�FUpGLWRV�\�UHFRQRFLPLHQWR�GH�SULYLOHJLRV�

DO�DILUPDU�HQ�VX�DUW�������TXH�ORV�FUpGLWRV�VH�FODVLILFDUiQ��SDUD�VX�JUDGXDFLyQ�\�SDJR��SRU�HO�RUGHQ�\�

HQ�ORV�WpUPLQRV�TXH�HQ�HVWH�FDStWXOR�VH�HVWDEOHFHQ��(Q�HVWH�VHQWLGR�0$15(6$����DILUPDED�TXH�©el 

Código ha tratado de dar unidad á la materia con las disposiciones del presente capítulo, 

reuniendo en un solo cuerpo de doctrina la multitud de disposiciones relacionadas con ella y que se 

hallaban esparcidas sin orden ni método en las leyes del título 20, libro 3.° del Fuero Real, de los 

títulos 13 y 14 de la Partida 5.ª y de los títulos 11 y 14 libro 10 de la Novísima Recopilación, así 

como en el Código de Comercio, en la ley de Enjuiciamiento civil, en la ley Hipotecaria y en la de 

Contabilidad de la Hacienda pública, prescindiendo de todos aquellos preceptos que á la sazón 

carecía de oportunidad su aplicación. La ley procesal, para llevar á efecto la clasificación, atendía 

�����&RPR�ODV�SURSLDV�FRUSRUDFLRQHV�GH�FRPHUFLR��R�LQFOXVR�ILJXUDV�MXULVGLFFLRQDOHV�R�FXDVL�MXULVGLFFLRQDOHV��
�����&RQVWLWXLGRV�HQ�VtQGLFRV�GH�VXV�FUpGLWRV��
�����$XQTXH�VHJ~Q�OD�FLWDGD�DXWRUD�SXGLHUD�KDEHU�VLGR�LQFOXVR�XQRV�DxRV�DQWHULRU��HQ�FRQFUHWR�GDWDQGR�GHO��������

38/*$5�(=48(55$�op cit.�SiJ�����QRWD�DO�SLH�Q������6H�GHGXFH�TXH�REWXYR� OD�DXWRUL]DFLyQ�SDUD� VHU�
SXEOLFDGD�HQ�9DOODGROLG�HQ�GLFKD�IHFKD�SHUR�QR�IXH�PDWHULDOL]DGD�VX�LPSUHVLyQ�KDVWD�XQ�OXVWUR�GHVSXpV��QR�
KDELHQGR�FHUWH]D�VREUH�VL�IXH�HQ�/LRQ�R�HQ�3DUtV�OD�SULPHUD�LPSUHVLyQ��

���� 0$15(6$� 1$9$552�� -0�� Comentarios al Código Civil Español. ,PSUHQWD� GH� OD� UHYLVWD� GH� OD�
OHJLVODFLyQ��0DGULG�������7RPR�;,,��SiJ�������
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principalmente á la naturaleza más ó menos privilegiada de los créditos, reuniéndolos en cuatro 

grupos distintos por el orden siguiente: 1.º, los acreedores por trabajo personal y alimentos; 2.°, 

los acreedores hipotecarios, comprendiendo también en ellos á los que estuvieren garantidos con 

prenda, con preferencia sobre la misma; 3.°, los escriturarios, y 4.°, los simplemente 

quirografarios. El Código, por el contrario, ha seguido un procedimiento enteramente distinto para 

dicha clasificación, pues como veremos más adelante, toma por base de ella, siguiendo los 

principios que informan en la actualidad la legislación sobre obligaciones, la condición ó clase de 

los bienes que deben responder especialmente del pago de los créditos que han de ser 

clasificados�ª�

(Q�UHODFLyQ�D�OD�FDVXtVWLFD�GH�ORV�privilegia��SDUWLHQGR�GH�OD�FRQFHSFLyQ�SULYDGD�GH�OD�SURSLHGDG�TXH�

VH�JHQHUDOL]D�D� WUDYpV�GHO�DGYHQLPLHQWR�GHO� OLEHUDOLVPR�� VH�FRQVROLGD� OD�SUHPLVD�TXH�SDUWH�GH�TXH�

DTXHOORV� FUpGLWRV� TXH� JR]DQ� GH� XQ� DVHJXUDPLHQWR� GHEHQ� WHQHU� FLHUWD� SUHIHUHQFLD� D� OD� KRUD� GH� VHU�

VDWLVIHFKRV��FRQVROLGDFLyQ�TXH�WLHQH�VX�FXOPHQ�HQ�OD�FRGLILFDFLyQ��QR�VROR�HQ�UHODFLyQ�D�VLWXDFLRQHV�

GH�LQVROYHQFLD��VLQR�FRQ�FDUiFWHU�JHQHUDO��

&RQ�HVWRV�DQWHFHGHQWHV�\D�HQ�OD�OHJLVODFLyQ�FRPSLODGD��*8//Ï1�%$//(67(526����GHVWDFD�TXH�

HQ�QXHVWUR�&&�\�DO�FRQWUDULR�TXH�HQ�RWURV�FRPR�HO�Code IUDQFpV����R�HO�Codice�LWDOLDQR�GH���������

QR� GHILQH� TXp� KD\D� GH� HQWHQGHUVH� SRU� SULYLOHJLR�� (Q� HVWH� VHQWLGR� OR� GHILQH� FRPR� HO� GHUHFKR�

H[FHSFLRQDO�FRQIHULGR�SRU�OD� OH\�TXH�WLHQHQ�FLHUWRV�FUpGLWRV�GH�VHU�SDJDGRV�DQWHV�TXH�RWURV�FRQ�HO�

SURGXFWR�GH�OD�YHQWD�GH�DOJXQRV�ELHQHV�R�WRGRV�GHO�GHXGRU�����VLHQGR�OD�H[FHSFLRQDOLGDG�OR�TXH�OH�

FRQILHUH� VX� HVHQFLD�� ,JXDOPHQWH� \� DO� FDUiFWHU� OHJDO� GH� ORV� PLVPRV� DxDGH� TXH� ORV� SULYLOHJLRV� HQ�

QXHVWUR� RUGHQDPLHQWR� GHEHQ� HVWDU� WD[DWLYDPHQWH� GHWHUPLQDGRV� HQ� HO� VHQWLGR� GH� JDUDQWL]DU� ORV�

���� �*8//Ï1�%$//(67(526��)�� ©(O� FUpGLWR�SULYLOHJLDGR� HQ� HO�&yGLJR�&LYLO�ª�Anuario de Derecho CiviO��
������IDVFtFXOR����SiJV������\�VV��

�����$Vt�HO�DUW��������GHO�Code�HQ�OD�UHGDFFLyQ�HQWRQFHV�YLJHQWH��LGpQWLFD��D�OD�TXH �DFWXDOPHQWH�GLVSRQH�HO�DUW��
�����GHO� WH[WR�YLJHQWH��HVWDEOHFH�TXH�©Le privilège est un droit que la qualité de la créance donne à un 
créancier d'être préféré aux autres créanciers, même hypothécaires�ª� 3RGHPRV� WUDGXFLUOR� FRPR� ©El 
privilegio es un derecho que la calidad de la deuda confiere al acreedor para que sea preferido sobre 
otros acreedores, incluso los acreedores hipotecarios.ª�

�����$UW��������Codice �����©Il privilegio è un diritto di prelazione che la legge accorda in riguardo alla causa 
del credito.�ª�3RGHPRV� WUDGXFLUOR�FRPR�©El privilegio es un derecho de prelación que la ley acuerda en 
relación a la causa del crédito.ª�

������*8//Ï1�%$//(67(526��op cit��©(O�FUpGLWR«�SiJ�������
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FUpGLWRV�HQ�UHODFLyQ�D�VX�FDXVD��KDQ�GH�VHU�DFFHVRULRV�DO�FUpGLWR�GH�WDO�IRUPD�TXH�VL�HO�PLVPR�VH�QR�

WUDQVPLWH�QR�SXHGH�YDULDU�VX�WLWXODU��VRQ�GH�LQWHUSUHWDFLyQ�HVWULFWD�\D�TXH�QR�SXHGHQ�FUHDUORV�QL�ODV�

SDUWHV�QL�HO�MXH]��\�UHVDOWD�TXH�SDUD�SDUWH�GH�OD�GRFWULQD�HQWUH�OD�TXH�VH�VLW~D�ORV�SULYLOHJLRV�WLHQHQ�

FDUiFWHU�LQGLYLVLEOH������

&RPR�YHUHPRV�D�OR�ODUJR�GHO�SUHVHQWH�FDStWXOR�GH�OD�7HVLV�� ORV�SULYLOHJLRV�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR�GH�

DFUHHGRUHV�SRVHHQ�PDWLFHV�TXH��KDFHQ�TXH�OD�par conditio creditorum�UHVXOWH�VHYHUDPHQWH�DIHFWDGD��

SXHVWR� TXH� FXDQWLWDWLYDPHQWH� VXSRQHQ� HQ� PXFKRV� FDVRV� OD� PD\RUtD� GH� OD� PDVD� SDVLYD�� OR� TXH�

FRQOOHYD�D� VLWXDFLRQHV� FRQFXUUHQFLDOHV�HQWUH�SULYLOHJLRV�TXH� OD� OHJLVODFLyQ�FRQFXUVDO� UHJXOD�� \�TXH�

HQWUDQ�HQ�FRQIOLFWR�FRQ�OD�GLFRWRPtD�HQWUH�ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�\�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD��

,,��������5HFRQRFLPLHQWR�\�JUDGDFLyQ�GH�FUpGLWRV�IXHUD�GH�VXSXHVWRV�GH�LQVROYHQFLD�GHFODUDGD��

$QDOL]DGDV� ODV� QRWDV� GH� QXHVWUD� WUDGLFLyQ� OHJLVODWLYD� KLVWyULFD�� \� HQWURQFDQGR� FRQ� OD� LQVWLWXFLyQ�

REMHWR�GH� HVWXGLR� HQ� HVWD�7HVLV�� SRGHPRV� FRQFOXLU� TXH� HV�GH� HVHQFLD� HQ� ORV� FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV�

PHGLDQWH� JDUDQWtDV� UHDOHV� HQ� JHQHUDO±H� KLSRWHFD� YROXQWDULD� LQPRELOLDULD� HQ� SDUWLFXODU²TXH� ORV�

PLVPRV�WHQJDQ�XQ�UpJLPHQ�SUHIHUHQWH�HQ�UHODFLyQ�D�OD�JUDGDFLyQ�GH�ORV�PLVPRV��WDQWR�HQ�VXSXHVWRV�

GH� VROYHQFLD� FRPR� GH� LQVROYHQFLD� GHFODUDGD� PHGLDQWH� FRQFXUVR� � GH� DFUHHGRUHV�� (V� SRU� HOOR� TXH�

UHVXOWD�QHFHVDULR�DQWHV�GH�KDFHU�XQ�HVWXGLR�SRUPHQRUL]DGR�GH�VX�WUDWDPLHQWR�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR�GH�

DFUHHGRUHV� DERUGDU� VX� UHFRQRFLPLHQWR� \� JUDGDFLyQ� IXHUD� GH� pO�� SDUWLHQGR� QHFHVDULDPHQWH� GH�

DUJXPHQWRV�HODERUDGRV�SRU�OD�GRFWULQD�FLHQWtILFD�\D�TXH�QRV�DSDUWDUtD�GHO�REMHWR�GH�OD�SUHVHQWH�7HVLV��

\� GHMDQGR� IXHUD� HO� WUDWDPLHQWR� HVWULFWDPHQWH� SURFHVDO� GH� ODV� GLYHUVDV� DFFLRQHV� D� HQWDEODU� SDUD�

REWHQHU�HO�UHVXOWDGR�SUHWHQGLGR�\�ORV�DVSHFWRV�PHUDPHQWH�UHJLVWUDOHV�UHODWLYRV�D�OD�QHFHVLGDG�R�QR�GH�

LQVFULELU�DFWRV�FRQFUHWRV�HQ�ORV�GLYHUVRV�5HJLVWURV���

$SOLFDEOH�D�VXSXHVWRV�GH�VROYHQFLD²R�LQFOXVR�GH�LQVROYHQFLD�QR�GHFODUDGD���²�HO�DUW���������&&�

HVWDEOHFH�TXH�FRQ�UHODFLyQ�D�GHWHUPLQDGRV�ELHQHV�LQPXHEOHV�\�GHUHFKRV�UHDOHV�GHO�GHXGRU�JR]DQ�GH�

������*8//Ï1�%$//(67(526��op cit��©(O�FUpGLWR�«�SiJ������\������
�����2EVpUYHVH�TXH�HO�DUW�������&&�HQ�VX�YLJHQWH�UHGDFFLyQ�GDGD�SRU�OD�GLVSRVLFLyQ�ILQDO���GH�OD�/H\����������GH�

��GH�MXOLR�GHWHUPLQD�TXH�©Los créditos se clasificarán, para su graduación y pago, por el orden y en los 
términos que en este capítulo se establecen. En caso de concurso, la clasificación y graduación de los 
créditos se regirá por lo establecido en la Ley Concursal�ª�Sensu contrario�\�SHVH�D�TXH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�
FRQFXUVR�HV�REOLJDWRULD�SDUD�FDVRV�GH�LQVROYHQFLD��VyOR�HV�FRHUFLEOH�D�WUDYpV�GH�FRQFXUVR�QHFHVDULR�LQVWDGR�
SRU�ORV�DFUHHGRUHV�\�RWURV�WHUFHURV��SRU�OR�TXH�DQWH�OD�LQDFFLyQ�GH�pVWRV�HV�SRVLEOH�TXH�H[LVWD�XQD�VLWXDFLyQ�
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SUHIHUHQFLD�ORV�FUpGLWRV�KLSRWHFDULRV����\�ORV�UHIDFFLRQDULRV��DQRWDGRV�H�LQVFULWRV�HQ�HO�5HJLVWUR�GH�OD�

3URSLHGDG��VREUH�ORV�ELHQHV�KLSRWHFDGRV�R�TXH�KXELHVHQ�VLGR�REMHWR�GH�OD�UHIDFFLyQ�����$Vt�VLJXLHQGR�

HQ� HVWH� SXQWR� D� %/$6&2� *$6&Ï���� HQWHQGHPRV� TXH� HO� FUpGLWR� KLSRWHFDULR� HV� XQ� FUpGLWR�

HVSHFLDOPHQWH� SULYLOHJLDGR� \D� TXH� VX� SULYLOHJLR� R� SUHIHUHQFLD� UHFDH� VREUH� XQ� GHWHUPLQDGR� ELHQ�

LQPXHEOH�����VL�ELHQ�HQ�OD�FROLVLyQ�GH�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HO�FUpGLWR�KLSRWHFDULR�QR�HV�HO�SUHIHUHQWH�

\D�TXH�GHEH�JXDUGDU�HO�RUGHQ�HVWDEOHFLGR�SRU�HO�DUW�������&&�\�RWUDV�QRUPDV�����/D�FRQVHFXHQFLD�GH�

OD�H[LVWHQFLD�GH�HVWRV�FUpGLWRV�TXH�JR]DQ�GH�SUHIHUHQFLD�HV�TXH�H[FOX\HQ�D�WRGRV�ORV�GHPiV�SRU�VX�

LPSRUWH�KDVWD�GRQGH�DOFDQFH�HO�YDORU�GHO�LQPXHEOH�R�GHUHFKR�UHDO�D�TXH�OD�SUHIHUHQFLD�VH�UHILHUD��\�

HOOR� FRQIRUPH� DO� DUW�� �����&&��(Q� FDVR� GH� TXH� FRQFXUUDQ� GLFKRV� FUpGLWRV� SUHIHUHQWHV� � FRQ� RWURV�

UHVSHFWR� GH� ORV� PLVPRV� ELHQHV� FRQWLQ~D� GLFKR� DUWtFXOR� ILMDQGR� UHJODV� FRQFUHWDV� SDUD� REWHQHU� OD�

SUHODFLyQ��

GH�LQVROYHQFLD�QR�GHFODUDGD�TXH�GHED�FRQGXFLUVH�SRU�ORV�SUHFHSWRV�GHO�&&��(Q�HVWH�VHQWLGR�9LG��3/$=$�
3(1$'e6��-��&RPHQWDULR�D�ORV�DUWV�������D������&&��,QFOXLGR�HQ�&yGLJR�&LYLO�FRPHQWDGR��&RRUGLQDGR�
SRU�9$/38(67$�)(51È1'(=��'LULJLGR� SRU�&$f,=$5(6� /$62� \� RWURV�� /LEUR� ,9��2EOLJDFLRQHV� \�
FRQWUDWRV��&RQWUDWRV�HQ�SDUWLFXODU��GHUHFKR�GH�GDxRV�\�SUHVFULSFLyQ��(G��&LYLWDV��0DGULG�������SiJV�������\�
������5HVSHFWR�GH�OD�QDWXUDOH]D�MXUtGLFD�GH�HVWRV�SULYLOHJLRV��*8//Ï1�%$//(67(526�DFODUD�TXH�VDOYR�
HO�FUpGLWR�UHIDFFLRQDULR�HQ�HO�TXH�QR�KD\�ius distrahendi�QL�UHLSHUVHFXWRULHGDG��HQ�HO�UHVWR�QRV�HQFRQWUDPRV�
DQWH� GHUHFKRV� UHDOHV� GH� JDUDQWtD� R� HPEDUJRV� DQRWDGRV� TXH� Vt� WLHQHQ� HVWDV� FDUDFWHUtVWLFDV�� *8//Ï1�
%$//(67(526��$���&RPHQWDULR�D�ORV�DUWV�������D������&&��,QFOXLGR�HQ�Comentario al Código Civil.�'LU��
3$=�$5(6�52'5Ë*8(=��&��'Ë(=�3,&$=2�321&(�'(�/(21��/0�\�RWURV��6HFUHWDUtD�JHQHUDO�WpFQLFD�
GH�SXEOLFDFLRQHV��0DGULG�������7RPR�,,���SiJ���������

������Rectior��ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�PHGLDQWH�KLSRWHFD��
���� � 3UHFLVD� DO� UHVSHFWR� (&+(9(55Ë$� 6800(56� TXH� VH� H[WLHQGH� VREUH� HO� YDORU� GH� ORV� ELHQHV� LQPXHEOHV�

VREUH�ORV�TXH�VH�FRQVWLWX\H�OD�KLSRWHFD��R�VH�UHDOL]D�OD�UHIDFFLyQ��VLQ�TXH�VHD�H[LJLEOH�±D�QXHVWUR�MXLFLR²
OLPLWDFLyQ� DOJXQD� UHVSHFWR� GHO� YDORU� GH� ORV� PLVPRV� GLVWLQWRV� DO� GHO� YDORU� GH� OD� SUHVWDFLyQ� JDUDQWL]DGD��
(&+(9(55Ë$�6800(56��)0��&RPHQWDULR�DO�DUW�������&&��,QFOXLGR�HQ�Comentarios al Código Civil��
'LU��%(5&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12��5��&ROHFFLyQ� � JUDQGHV� WUDWDGRV�� (GLWRULDO�$UDQ]DGL��6$��&L]XU�
0HQRU��������(GLFLyQ�GLJLWDO��

�����%/$6&2�*$6&Ï��)��op cit. La hipoteca..��SiJV������\������
����'HO� GHXGRU� R�GH� XQ� WHUFHUR�� LQFOXVR� VL� HVWH� DGTXLULy� FRQ�SRVWHULRULGDG��5HFRUGHPRV� TXH� FRQIRUPH� DO� DUW��

������&&�OD�KLSRWHFD�VXMHWD�GLUHFWD�H�LQPHGLDWDPHQWH�ORV�ELHQHV�VREUH�TXH�VH�LPSRQH��FXDOTXLHUD�TXH�VHD�VX�
SRVHHGRU�� DO� FXPSOLPLHQWR� GH� OD� REOLJDFLyQ� SDUD� FX\D� VHJXULGDG� IXH� FRQVWLWXLGD�� SXHVWR� TXH� JR]D� GH�
HILFDFLD� erga omnes�� (Q� HVWH� VHQWLGR�6È1&+(=�$5,67,�5��&RPHQWDULR� GHO� DUW�� ������&&�� ,QFOXLGR� HQ�
Comentarios al Código Civil� 'LU�� %(5&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12�� 5�� &ROHFFLyQ� � JUDQGHV� WUDWDGRV��
(GLWRULDO� $UDQ]DGL�� 6$�� &L]XU� 0HQRU�� ������ (GLFLyQ� GLJLWDO�� ,JXDOPHQWH� *Ï0(=� *$//(*2�� )-��
&RPHQWDULR� DO� � DUW������ &&�� ,QFOXLGR� HQ� &yGLJR� &LYLO� FRPHQWDGR�� &RRUGLQDGR� SRU� 9$/38(67$�
)(51È1'(=�� 'LU�� &$f,=$5(6� /$62� \� RWURV�� /LEUR� ,9�� 2EOLJDFLRQHV� \� FRQWUDWRV�� &RQWUDWRV� HQ�
SDUWLFXODU��GHUHFKR�GH�GDxRV�\�SUHVFULSFLyQ��(G��&LYLWDV��0DGULG�������3iJV�������\������� �*8,/$57(�
=$3$7(52��9��&RPHQWDULR�GHO�DUW��������&&��,QFOXLGR�HQ�y�Compilaciones Forales. 'LU��$%$'$/(-2�
*$5&Ë$��0��7RPR�;;,,,���$UWtFXORV������D������GHO�&yGLJR�&LYLO��(G��(GHUVD��(GLFLyQ�GLJLWDO��������

����Vid.�3/$=$�3(1$'(6�op cit.�SiJV�������\�������
����
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(Q�SULPHU�OXJDU��VH�RWRUJD�SUHIHUHQFLD�D�ORV�FUpGLWRV�D�IDYRU�GHO�(VWDGR��R�GH�VXV�$GPLQLVWUDFLRQHV�

3~EOLFDV�VREUH�ORV�ELHQHV�GH�ORV�FRQWULEX\HQWHV��SRU�HO�LPSRUWH�GH�OD�~OWLPD�DQXDOLGDG��YHQFLGD�\�QR�

SDJDGD��GH�ORV�LPSXHVWRV�TXH�JUDYLWHQ�VREUH�HOORV��DVt�FRPR�GH�RWURV�WULEXWRV�\D�TXH�VREUH�ORV�ELHQHV�

GHO�FRQWULEX\HQWH�UHFDH�XQD�KLSRWHFD�OHJDO�FRQIRUPH�VH�H[WUDH�GH�ORV�$UWV����������\���������&&�\�

���GH�OD�/H\�*HQHUDO�7ULEXWDULD��HQ�OR�VXFHVLYR�/*7��

(Q�VHJXQGR�OXJDU��ORV��FUpGLWRV�GH�ORV�DVHJXUDGRUHV��VREUH�ORV�ELHQHV�DVHJXUDGRV��SRU�ODV�SULPDV�GHO�

VHJXUR�GH�GRV� DxRV�� \�� VL� IXHUH� HO� VHJXUR�PXWXR��SRU� ORV�GRV�~OWLPRV�GLYLGHQGRV�TXH� VH�KXELHVHQ�

UHSDUWLGR��6H�WUDWD�GH�RWUD�KLSRWHFD�WiFLWD�UHFRQRFLGD�HQ�ORV�DUWV����������\���������&&��

(Q� WHUFHU� OXJDU� HQFRQWUDPRV� OD� KLSRWHFD� WiFLWD� VREUH� HO� SLVR� R� ORFDO� HQ� JDUDQWtD� GHO� FREUR� GH� ORV�

JDVWRV� FRPXQHV� D� OD� TXH� KDFH� UHIHUHQFLD� HO� DUW�� ���� GH� OD� /H\� GH� 3URSLHGDG� +RUL]RQWDO�� HQ� OR�

VXFHVLYR�/3+��

(Q�FXDUWR� OXJDU�� HO� SULYLOHJLR� JHQHUDO���� H[WUDRUGLQDULR�SRU� ORV� VDODULRV�GH� ORV�~OWLPRV� WUHLQWD�GtDV�

HVWDEOHFLGR� SRU� HO� DUW�� ����� GHO� (VWDWXWR� GH� ORV� 7UDEDMDGRUHV�� HQ� OR� VXFHVLYR� (7� \� HO� SULYLOHJLR�

HVSHFLDO�UHIDFFLRQDULR�VREUH�ORV�ELHQHV�HODERUDGRV�SRU�ORV�WUDEDMDGRUHV�UHFRQRFLGR�HQ�HO�DUW�������(7�

FRQ� OD� SRVLELOLGDG� ±IUHFXHQWH²GH� VXEURJDFLyQ� HQ� ORV� PLVPRV� GHO� IRQGR� GH� JDUDQWtD� VDODULDO�� HQ�

DGHODQWH�)2*$6$��

(Q� TXLQWR� OXJDU�� ORV� FUpGLWRV� TXH� FRQVWDQ� HQ� HO� 5HJLVWUR� GH� OD� 3URSLHGDG� PHGLDQWH� DQRWDFLyQ�

SUHYHQWLYD�GH�HPEDUJR�TXH�VHUiQ�SUHIHUHQWHV�VHJ~Q�VH�GHVSUHQGH�GH�ORV�SUHFHSWRV�FLWDGRV�GHO�&&�\�

GH�OD�/+�UHVSHFWR�GH�ORV�FUpGLWRV�SRVWHULRUHV�D�OD�DQRWDFLyQ�SHUR�QR�GH�ORV�DQWHULRUHV��DXQTXH�HVWRV�

QR�FRQVWHQ�HQ�HO�5HJLVWUR�R�VH�LQVFULEDQ�FRQ�SRVWHULRULGDG��

6DWLVIHFKRV� ORV� FUpGLWRV� UHFRQRFLGRV� HQ� HVWDV� FLQFR� FDWHJRUtDV�� SRGUiQ� VHUiQ� REMHWR� GH� SDJR� � ORV�

FUpGLWRV� KLSRWHFDULRV� \� UHIDFFLRQDULRV�� DQRWDGRV� R� LQVFULWRV�� DVt� FRPR� ORV� FUpGLWRV� DQRWDGRV� HQ� HO�

5HJLVWUR�GH�OD�3URSLHGDG��HQ�YLUWXG�GH�PDQGDPLHQWR�MXGLFLDO��SRU�HPEDUJRV��VHFXHVWURV�R�HMHFXFLyQ�

GH� VHQWHQFLDV�� JR]DUiQ� GH� SUHODFLyQ� HQWUH� Vt� SRU� HO� RUGHQ� GH� DQWLJ�HGDG� GH� ODV� UHVSHFWLYDV�

LQVFULSFLRQHV�R�DQRWDFLRQHV�HQ�HO�5HJLVWUR�GH�OD�3URSLHGDG��3RU�~OWLPR�� ORV�FUpGLWRV�UHIDFFLRQDULRV�

�����3RU�FXDQWR�UHFDH�VREUH�OD�WRWDOLGDG�GHO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU��
����

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,,��/26�&5e',726�&21�*$5$17Ë$�+,327(&$5,$�<�68�5e*,0(1�
-85Ë',&2�(1�(/�&21&8562�'(�$&5(('25(6��

QR�DQRWDGRV�QL�LQVFULWRV�HQ�HO�5HJLVWUR�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�DUW�������&&�JR]DUiQ�GH�SUHODFLyQ�HQWUH�Vt�

SRU�HO�RUGHQ�LQYHUVR�GH�VX�DQWLJ�HGDG���

3DUD�FRQFOXLU�SUHFLVD�HO�DUW�������&&�TXH�GHVSXpV�GH�SDJDGRV�ORV�FUpGLWRV�TXH�JRFHQ�GH�SUHIHUHQFLD�

FRQ�UHODFLyQ�D�GHWHUPLQDGRV�ELHQHV��VH�DFXPXODUi�D�ORV�ELHQHV�OLEUHV�TXH�DTXHO�WXYLHUH�SDUD�HO�SDJR�

GH�ORV�GHPiV�FUpGLWRV��,JXDOPHQWH�DTXHOORV�FUpGLWRV�SUHIHUHQWHV�UHVSHFWR�GH�ELHQHV�FRQFUHWRV�TXH�QR�

KXELHVHQ�VLGR� WRWDOPHQWH�VDWLVIHFKRV�FRQ�HO� LPSRUWH�GH�pVWRV�� OR�VHUiQ��HQ�FXDQWR�DO�GpILFLW��SRU�HO�

RUGHQ� \� HQ� HO� OXJDU� TXH� OHV� FRUUHVSRQGD� VHJ~Q� VX� UHVSHFWLYD� QDWXUDOH]D�� 3HUGHUtDQ� SRU� WDQWR� VX�

SUHIHUHQFLD�\�SDVDUtDQ�D�VDWLVIDFHUVH�FRQIRUPH�D�OR�TXH�GLVSRQH�HO�DUW�������&&�����D�FRQWLQXDFLyQ�

ORV�FUpGLWRV�SUHIHUHQWHV�SRU�IHFKDV��SRU�HO�RUGHQ�GH�pVWDV��\�ORV�TXH�OD�WXYLHVHQ�FRP~Q��D�SURUUDWD��\�

ORV�FUpGLWRV�FRPXQHV�VLQ�FRQVLGHUDFLyQ�D�VXV�IHFKDV��HQWHQGLHQGR�FRPR�WDOHV�ex�DUW��������&&�ORV�

FUpGLWRV�GH�FXDOTXLHUD�RWUD�FODVH�R�SRU�FXDOTXLHU�RWUR� WtWXOR��QR�FRQVLGHUDGRV�SRU� ORV�DUWtFXORV�TXH�

DQWHFHGHQ�SUHIHUHQWHV��

,,�������(O�UHFRQRFLPLHQWR�GH�FUpGLWRV�HQ�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��GHUHFKR�YLJHQWH��

II.1.3.1.- Aspectos generales: la masa pasiva en el concurso de acreedores. Créditos concursales y 
créditos contra la masa. 

&HQWUiQGRQRV� HQ� HO� REMHWR� GH� OD� SUHVHQWH� 7HVLV�� FXDQGR� ORV� FUpGLWRV� GH� TXH� UHVSRQGD� XQ� GHXGRU�

GHFODUDGR�HQ�LQVROYHQFLD²OOHYHQ�R�QR�DSDUHMDGDV�JDUDQWtDV�UHDOHV²KD\DQ�GH�VHU�VDWLVIHFKRV�GHQWUR�

GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�±ELHQ�SRU�KDEHUVH�GHFODUDGR�HO�PLVPR�D� LQVWDQFLDV�GHO�GHXGRU��ELHQ�D�

LQVWDQFLDV�GH�WHUFHURV��SULQFLSDOPHQWH�VXV�DFUHHGRUHV²HO�UpJLPHQ�GHO�&&�GHFDH�GHELpQGRVH�DFXGLU�D�

�����&RQ�UHODFLyQ�D�ORV�GHPiV�ELHQHV�PXHEOHV�H�LQPXHEOHV�GHO�GHXGRU��JR]DQ�GH�SUHIHUHQFLD��«1.º Los créditos a 
favor de la provincia o del municipio, por los impuestos de la última anualidad vencida y no pagada, no 
comprendidos en el artículo 1.923, número 1.º / 2.º Los devengados: A) (Derogada) B) Por los funerales 
del deudor, según el uso del lugar, y también los de su cónyuge y los de sus hijos constituidos bajo su 
patria potestad, si no tuviesen bienes propios. C) Por gastos de la última enfermedad de las mismas 
personas, causados en el último año, contado hasta el día del fallecimiento. D) Por los salarios y sueldos 
de los trabajadores por cuenta ajena y del servicio doméstico correspondientes al último año. E) Por las 
cuotas correspondientes a los regímenes obligatorios de subsidios, seguros sociales y mutualismo laboral 
por el mismo período de tiempo que señala el apartado anterior siempre que no tengan reconocida mayor 
preferencia con arreglo al artículo precedente. F) Por anticipaciones hechas al deudor, para sí y su 
familia, constituida bajo su autoridad, en comestibles, vestido o calzado, en el mismo período de tiempo. 
G) (Derogada). /3.º Los créditos que sin privilegio especial consten: A) En escritura pública. B) Por 
sentencia firme, si hubiesen sido objeto de litigio. Estos créditos tendrán preferencia entre sí por el orden 
de antigüedad de las fechas de las escrituras y de las sentencias.» 
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OD�OHJLVODFLyQ�FRQFXUVDO�HQ�FXDQWR�D�VX�FDOLILFDFLyQ�GHQWUR�GH�ODV�FDWHJRUtDV�GH�FUpGLWRV�UHIHUHQFLDGDV�

XW�VXSUD�\²FRPR�VH�YHUi�PiV�DGHODQWH²D�VX�FODVLILFDFLyQ���6LJXLHQGR�D�&25'Ï1�025(12����

SRGHPRV�DILUPDU�TXH�OD�VDWLVIDFFLyQ�GH�ORV�DFUHHGRUHV��TXH�FRQVWLWX\H�HO�REMHWLYR�IXQGDPHQWDO�GHO�

FRQFXUVR�UHVSRQGH�DO�SULQFLSLR�GH�XQLYHUVDOLGDG��OD�ILQDOLGDG�GHO�FRQFXUVR�HV�VXMHWDU�WRGR�HO�FDXGDO�\�

PDVD� GH� DFUHHGRUHV� D� XQ� SURFHVR� FRQMXQWR� XQLYHUVDO� GRQGH� SXHGD� ORJUDUVH� OD� HIHFWLYLGDG� GH� ORV�

GLVWLQWRV�FUpGLWRV�GH�XQ�PRGR�SURSRUFLRQDO�\�HTXLWDWLYR��VLQ�RWUD�SUHIHUHQFLD�TXH�DTXHOOD�TXH�OD�OH\�

H[SUHVDPHQWH� UHFRQR]FD�� 3RU� HOOR� ORV� DFUHHGRUHV� GHO� GHFODUDGR� LQVROYHQWH� TXHGDQ� VXMHWRV� DO�

SURFHGLPLHQWR�GH�FRQFXUVR�\�D�VXV�UHVXOWDGRV�\� �QR�DSDUHFHQ�QL�DFW~DQ�HQ�pO�FRPR�LQGLYLGXRV��uti 

singuli�� VLQR� FRPR� DJUXSDFLyQ� R� FROHFWLYLGDG²PDVD���²HQ� OD� TXH� VXV� FRQWUDSXHVWRV� LQWHUHVHV� VH�

DUPRQL]DQ�HQ� HO� SURSyVLWR�GH� DOFDQ]DU�XQ� FRQYHQLR�R� UHDOL]DU� \� UHSDUWLU²OLTXLGDU²HO�SDWULPRQLR�

GHO�GHXGRU���'HILQH�HO�FLWDGR�DXWRU����PDVD�SDVLYD�GHO�FRQFXUVR�FRPR�«los créditos contra el deudor 

común que no tengan la consideración de créditos contra la masa�»�

$Vt��OD�YROXQWDG�GHO�OHJLVODGRU�GH�OD�/(&2��\�TXH�VH�KD�YLVWR�WUDVODGDGD�DO�75/&��YHQtD�LPEXLGD�GHO�

SULQFLSLR� GH� OD par conditio creditorum�� FRPR�ELHQ� VH� GHGXFH� GH� OD� H[SRVLFLyQ� GH�PRWLYRV� GH� OD�

/(&2���� TXH� HVWDEOHFH� XQD� VHULH� GH� H[FHSFLRQHV� SRVLWLYDV� \� QHJDWLYDV� HQ� OD� JHQHUDOLGDG� GH� ORV�

�����&25'Ï1�025(12��op. cit.�FRPHQWDULR�DUW�����/(&2��HGLFLyQ�GLJLWDO��
���� �(Q� ODV�DFHSFLRQHV�VH[WD�\�VpSWLPD�TXH�KDFH�HO�GLFFLRQDULR�GH� OD�5$(�VHJ~Q� OD�FXDO�KD�GH�HQWHQGHUVH�SRU�

PDVD�«Cuerpo o todo de una hacienda u otra cosa tomada en grueso» FRLQFLGLHQGR�FRQ�HO� FRQFHSWR�GH�
PDVD�DFWLYD�GHO�FRQFXUVR�R «Conjunto o concurrencia de algunas cosas.» TXH�HQFDMD�FRQ�HO�FRQFHSWR�GH�
PDVD�SDVLYD��

�����&25'Ï1�025(12��op. cit.�FRPHQWDULR�DUW�����/(&2��HGLFLyQ�GLJLWDO��
���� ([SRVLFLyQ�GH�PRWLYRV�/(&2��9�SiUUDIRV�SULPHUR�D�TXLQWR�©La regulación de esta materia de clasificación 

de los créditos constituye una de las innovaciones más importantes que introduce la ley, porque reduce 
drásticamente los privilegios y preferencias a efectos del concurso, sin perjuicio de que puedan subsistir 
en ejecuciones singulares, por virtud de las tercerías de mejor derecho. Se considera que el principio de 
igualdad de tratamiento de los acreedores ha de constituir la regla general del concurso, y que sus 
excepciones han de ser muy contadas y siempre justificadas. Las excepciones que la ley admite son 
positivas o negativas, en relación con los créditos ordinarios. Las primeras se concretan en los privilegios, 
especiales o generales, por razón de las garantías de que gocen los créditos o de la causa o naturaleza de 
éstos. A los acreedores privilegiados, en principio, sólo afectará el convenio con su conformidad y, en caso 
de liquidación, se les pagará con prioridad respecto de los ordinarios. Pero esos privilegios se reducen en 
número e incluso se limitan en su cuantía a algunos de los tradicionalmente reconocidos, como los 
tributarios y los de cuotas de la Seguridad Social (hasta el 50 por ciento de su importe en cada caso). Por 
su parte, los salarios de los últimos 30 días de trabajo anteriores a la declaración del concurso y en 
cuantía que no supere el doble del salario mínimo interprofesional, y los devengados con posterioridad a 
la declaración de concurso, así como los de indemnización por extinción del contrato de trabajo, acordada 
por el juez del concurso, tendrán la consideración de créditos contra la masa y serán satisfechos con 
preferencia respecto de los créditos concursales ; los salarios del artículo 32.1 del Estatuto de los 
Trabajadores serán satisfechos con anterioridad al resto de créditos concursales ; y los salariales del 
artículo 32.3 del mismo texto gozarán de privilegio general, al igual que las indemnizaciones derivadas de 
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UHFRQRFLPLHQWRV��6LQ�HPEDUJR�OD�SUROLIHUDFLyQ�GH�FDVXtVWLFD�\�VX�GLVSDU�WUDWDPLHQWR�HQ�ODV�UHIRUPDV�

KD� SURSLFLDGR� TXH� HVWH� SULQFLSLR� VH� YHD� DWHQXDGR� R� LQFOXVR� ±D� QXHVWUR� MXLFLR²VH� KD\D� OOHJDGR� D�

FRQYHUWLU�HQ�OD�H[FHSFLyQ�����

6LJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�'Ë$=�0$57Ë1(=����OD�UHJXODFLyQ�HQ�PDWHULD�GH�FDOLILFDFLyQ�GH�FUpGLWRV�

FRQVWLWX\H�XQD�GH�ODV�LQQRYDFLRQHV�PiV�LPSRUWDQWHV�TXH�LQWURGXFH�OD�/(&2�SRU�FXDQWR��SRU�XQ�ODGR��

UHGXFH�ORV�SULYLOHJLRV�\�SUHIHUHQFLDV�D�HIHFWRV�GHO�FRQFXUVR�±LQFOX\HQGR�OD�FDWHJRUtD�GH�ORV�FUpGLWRV�

VXERUGLQDGRV� FRPR� QRYHGDG� GHVWDFDEOH²\� SRU� RWUR� LQWURGXFH� FDULGDG� \� VHJXULGDG� MXUtGLFD� HQ� OD�

PHGLGD� TXH� UHJXOD� tQWHJUDPHQWH� ±\� VLQ� QHFHVLGDG� HQ� SULQFLSLR� GH� DFXGLU� D� RWUDV� IXHQWHV�

QRUPDWLYDV���²OD� FODVLILFDFLyQ� GH� ORV� FUpGLWRV� HQ� HO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�� &25'Ï1�

025(12���HQ� � UHODFLyQ� D� OD� QRUPDWLYD� SUHYLD� D� OD� /(&2� TXH� HO� 75/&� UHIXQGH� DILUPD� TXH� HO�

SULYLOHJLR�GH�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�VH�UHFRQRFtD�D�GHWHUPLQDGRV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�TXH��SRU�HOOR��

SRGtDQ�KDFHUVH�HIHFWLYRV��HQ�DEVWUDFWR�VREUH�GHWHUPLQDGRV�ELHQHV�GHO�GHXGRU�TXH� ORV�JDUDQWL]DQ�R�

VREUH� WRGRV� HOORV�� DO� PDUJHQ� R� IXHUD� GHO� SURFHVR� FRQFXUVDO�� (VWRV� VXSXHVWRV� �separatio ex iure 

crediti��H[LVWtDQ�WDQWR�HQ� OD�VXVSHQVLyQ�GH�SDJRV�FRPR�HQ� OD�TXLHEUD�� ,JXDOPHQWH�VHxDOD�TXH�HQ� OD�

accidente de trabajo y los recargos sobre las prestaciones por incumplimiento de las obligaciones en 
materia de salud laboral devengadas con anterioridad a la declaración del concurso. Se pretende así 
evitar que el concurso se consuma con el pago de algunos créditos, y, sin desconocer el interés general de 
la satisfacción de éstos, conjugarlo con el de la masa pasiva en su conjunto, a la vez que se fomentan 
soluciones de convenio que estén apoyadas por los trabajadores y la Administración pública en la parte en 
que sus créditos no gozan de privilegio. Las excepciones negativas son las de los créditos subordinados, 
una nueva categoría que introduce la ley para clasificar aquellos que merecen quedar postergados tras los 
ordinarios, por razón de su tardía comunicación, por pacto contractual, por su carácter accesorio 
(intereses), por su naturaleza sancionadora (multas) o por la condición personal de sus titulares (personas 
especialmente relacionadas con el concursado o partes de mala fe en actos perjudiciales para el 
concurso). A estos efectos, conviene precisar que la categoría de créditos subordinados incluye los 
intereses devengados y sanciones impuestas con ocasión de la exacción de los créditos públicos, tanto 
tributarios como de la Seguridad Social. Los titulares de estos créditos subordinados carecen de derecho 
de voto en la junta de acreedores y, en caso de liquidación, no podrán ser pagados hasta que hayan 
quedado íntegramente satisfechos los ordinarios.»�

���� 6LQ�HPEDUJR��\D�SHVDU�GH�TXH�QRV�HQFRQWUDPRV�DQWH�XQD�H[SRVLFLyQ�GH�PRWLYRV�\�QR�DQWH�XQ�SUHiPEXOR��VH�
KD�GH�WUDHU�D�FRODFLyQ�HO�HVWXGLR�TXH�UHVSHFWR�GH�ORV�PLVPRV�KL]R�'Ë(=�3,&$=2�HQ�HO�TXH�FRQFOXtD�TXH�
©Habida cuenta, pues, de que los preámbulos carecen de naturaleza normativa, no son genuina motivación 
y su valor interpretativo es sumamente limitado, parece obligado concluir que no cumplen ninguna misión 
específica en el proceso de aplicación del Derecho�ª�'Ë(=�3,&$=2�/��©/RV�SUHiPEXORV�GH�ODV�OH\HV��(Q�
WRUQR�D�OD�PRWLYDFLyQ�\�OD�FDXVD�GH�ODV�GLVSRVLFLRQHV�QRUPDWLYDV��ª�Anuario de Derecho Civil��1�����������
SiJV����������

������'Ë$=�0$57Ë1(=��0��op cit��SiJV������\�VV��
���� � $ILUPDFLyQ� TXH� QR� REVWDQWH� GHEH�� D� QXHVWUR� HQWHQGHU�� VHU� PDWL]DGD� HQ� FXDQWR� D� OR� TXH� VH� UHILHUH� D� ORV�

FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�DO�HVWDU�VXSHGLWDGR�VX�UHFRQRFLPLHQWR�D� OD�RSRQLELOLGDG�D� WHUFHURV�TXH�VH�
UHJXOD�HQ�RWUDV�QRUPDV�GH�FDUiFWHU�VXVWDQWLYR�\�SURFHVDO��FRPR�VH�YHUi�LQIUD��

�����&25'Ï1�025(12��op. cit.�FRPHQWDULR�DUW�����/(&2��HGLFLyQ�GLJLWDO��
����

�

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,,��/26�&5e',726�&21�*$5$17Ë$�+,327(&$5,$�<�68�5e*,0(1�
-85Ë',&2�(1�(/�&21&8562�'(�$&5(('25(6��

VXVSHQVLyQ�GH�SDJRV��ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�FRQ�SUHQGD�H�KLSRWHFD�\�WDPELpQ�RWURV�D�ORV�TXH�QR�

HUDQ�DSOLFDEOHV�ORV�HIHFWRV�SUHYLVWRV�GH�SDUDOL]DFLyQ�GH�OD�HMHFXFLyQ�\�VXVSHQVLyQ�GH�ORV�HPEDUJRV�R�

DGPLQLVWUDFLRQHV� MXGLFLDOHV��HQ�HVSHFLDO�D� ORV�FUpGLWRV� ODERUDOHV�DXQTXH�HOOR�QR�HUD�REVWiFXOR�SDUD�

TXH��VL�VX�WLWXODU�RSWDED�HQ�WDO�VHQWLGR��WDOHV�FUpGLWRV�TXHGDVHQ�DWUDtGRV�SRU�OD�VXVSHQVLyQ��JR]DQGR�

GHQWUR� GH� HOOD� GH� GHUHFKR� GH� DEVWHQFLyQ� R� TXHGDQGR� VRPHWLGRV� DO� FRQYHQLR�� 3RU� VX� SDUWH� HQ� OD�

TXLHEUD�� VyOR� VH� SHUPLWtD� OD� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD� GH� OD� JDUDQWtD� GHO� FUpGLWR� IXHUD� R� DO� PDUJHQ� GHO�

SURFHGLPLHQWR�FRQFXUVDO�D�ORV�DFUHHGRUHV�SLJQRUDWLFLRV�FRPXQHV��DUW������&G&���D�ORV�SLJQRUDWLFLRV�

H� KLSRWHFDULRV� GH� OD� /+036'� �DUWV�� ��� \� ���� UHVSHFWLYDPHQWH�/+036'��� D� ORV� KLSRWHFDULRV� SRU�

KLSRWHFD� QDYDO� �DUW�� ��� GH� OD� /+1�GH� ��� DJRVWR� ������� D� ORV� KLSRWHFDULRV� FRPXQHV�� VLHPSUH� TXH�

KXELHVHQ�LQLFLDGR�OD�HMHFXFLyQ�DQWHV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�TXLHEUD��DUWV������\�����/+��HQ�UHODFLyQ�

FRQ�ORV�DUWV�������\���������/(&��������\�D�ORV�FUpGLWRV�ODERUDOHV��DUW�������(7���

&HQWUiQGRQRV�HQ�HO� UpJLPHQ�YLJHQWH��VH�HVWDEOHFH�XQD�WULSOH�FDWHJRUtD�TXH�GLVWLQJXH�HQWUH�FUpGLWRV�

FDOLILFDGRV� FRPR� SULYLOHJLDGRV� ±VXEGLYLGLGRV� HVWRV� HQ� SULYLOHJLDGRV� JHQHUDOHV� \� HVSHFLDOHV²

RUGLQDULRV�\�VXERUGLQDGRV�����'LVWLQWRV�GH�ORV�FXDOHV�\�FRQ�FDUiFWHU�H[WUDFRQFXUVDO�D�GHFLU�GHO�FLWDGR�

DXWRU±VL� ELHQ� VX� H[DFFLyQ� VH� KDUi� UHVSHFWR� GH� OD� PDVD� GHO� FRQFXUVR²HQFRQWUDPRV� ORV� FUpGLWRV�

FRQWUD� OD�PDVD��0iV� SUHFLVR� UHVXOWD� 9(,*$�&232���� DO� DOXGLU� TXH� HO� &DStWXOR� ,,,� GH� OD� /(&2�

HVWDEOHFtD�HQ�GHILQLWLYD� OD�GLVWLQFLyQ�HQWUH�FUpGLWRV�FRQWUD� OD�PDVD��FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�\�FUpGLWRV�

VXERUGLQDGRV��TXH�SHVH�D�VHU�FRQFXUVDOHV�SRVHHQ�XQ�UpJLPHQ�D�QXHVWUR�MXLFLR�FLHUWDPHQWH�GLVWLQWR�D�

ORV� GHPiV� LQFOXLGRV� HQ� HVWD� FDWHJRUtD�� ,JXDOPHQWH� *$'($� 62/(5���� SUHFLVDED� OD� OHJLVODFLyQ�

FRQFXUVDO� GLVWLQJXH� GRV� FODVHV� GH� FUpGLWRV�� ORV� FUpGLWRV� FRQWUD� OD� PDVD� TXH� VRQ� DTXHOORV� TXH� VH�

�����(Q�HVWH�VHQWLGR��HO�DUW��������GHO�75/&�HVWDEOHFH�TXH�© Los créditos concursales se clasificarán, a efectos 
del concurso, en privilegiados, ordinarios y subordinados�ª�(Q�HO�UpJLPHQ�DQWHULRU�D�OD�/(&2�\�VLJXLHQGR�
D�&25'Ï1�025(12�QR�H[LVWtD�FRPR�WDO�HVWD�FODVLILFDFLyQ�\D�TXH�OR�GHWHUPLQDQWH�HUD�OD�SRVLELOLGDG�G�
HMHFXWDU�VHSDUDGDPHQWH��$Vt�HO�VLVWHPD�GH�OD�TXLHEUD�H[LVWtDQ�DFUHHGRUHV�FRQ�GHUHFKR�GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�
�ORV� WLWXODUHV� GH� JDUDQWtDV� UHDOHV��� \� ORV� GHPiV� VH� RUGHQDEDQ� VHJ~Q� XQD� ODUJD� OLVWD� GH� DFUHHGRUHV�
VLQJXODUPHQWH�SULYLOHJLDGRV��SULYLOHJLDGRV�\�FRPXQHV��FX\RV�VXSXHVWRV�QR�VyOR�VH�UHFRJtDQ�HQ�HO�&G&��DUWV��
����\�������VLQR�HQ�PXFKDV�/H\HV�HVSHFLDOHV��(Q�FXDQWR�D�OD�VXVSHQVLyQ�GH�SDJRV��H[LVWtDQ�DFUHHGRUHV�FRQ�
GHUHFKR� GH� DEVWHQFLyQ� HQ� OD� MXQWD� GH� DSUREDFLyQ� GHO� FRQYHQLR� �ORV� WLWXODUHV� GH� JDUDQWtDV� UHDOHV� \� ORV�
VLQJXODUPHQWH� SULYLOHJLDGRV� \� SULYLOHJLDGRV� VHJ~Q� HO� &G&�� DUW�� ����� /H\� GH� VXVSHQVLyQ� GH� SDJRV��� (O�
VLVWHPD� HUD�� D� GHFLU� GHO� FLWDGR� DXWRU�� FDyWLFR� WDQWR� SRU� OD� GLVSHUVLyQ� QRUPDWLYD�� FRPR� SRU� OD� IDOWD� GH� XQ�
UpJLPHQ�XQLIRUPH��&25'Ï1�025(12�op. cit.�FRPHQWDULR�DUW�����/(&2��

����9(,*$�&232��$��La masa pasiva en el concurso de acreedores��7HUFHUD�HGLFLyQ��(G��&LYLWDV��&L]XU�0HQRU��
������SiJ�������

���� *$'($� 62/(5�� (�� La fase común del concurso (II): la formación de la masa pasiva. Publicidad e 
impugnación del inventario y de la lista de acreedores���(G��9�OH[�HGLFLyQ�GLJLWDO�������
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GHWUDHQ� GH� pVWD�� \� ORV� FRQFXUVDOHV� TXH� VH� FODVLILFDQ�� D� HIHFWRV� GHO� FRQFXUVR�� HQ� SULYLOHJLDGRV��

RUGLQDULRV�\�VXERUGLQDGRV��

5HVXOWD� D� QXHVWUR� MXLFLR� LPSUHVFLQGLEOH� UHDOL]DU� XQ� DQiOLVLV� GH� OD� FDOLILFDFLyQ� GH� FUpGLWRV� HQ� HO�

FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�SRU�FXDQWR��\�VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�3$8�3('5Ï1��VHJ~Q�OD�FDVXtVWLFD�

SRGUiQ�UHVXOWDU�ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�FRQ�KLSRWHFD�SXHGHQ�DFDEDU�VLHQGR�FDOLILFDGRV²HQ�WRGR�R�

HQ� SDUWH²FRPR� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV�� FRPR� SULYLOHJLDGRV� JHQHUDOHV� FRPR� RUGLQDULRV� R� FRPR�

VXERUGLQDGRV����DILUPDQGR�TXH�OD�SUHIHUHQFLD�DO�SDJR�UHVSHFWR�GH�OD�WRWDOLGDG�GH�OD�PDVD�R�UHVSHFWR�

GH� ELHQHV� FRQFUHWRV� OD� GHWHUPLQDUi� OD� FDOLILFDFLyQ� GHO� FUpGLWR� ±\� DxDGLPRV� HO� FDUiFWHU� GH� GHXGD�

RULJLQDULD²\�QR�OD�RSRQLELOLGDG�GH�OD�DQRWDFLyQ�UHJLVWUDO��

II.1.3.2.- Los créditos ordinarios. 

/D�FDWHJRUtD�TXH�HVWi�OODPDGD�D�DPSDUDU�OD�PD\RU�SDUWH�GH�ORV�FUpGLWRV�TXH�GHEHQ�VHU�UHFRQRFLGRV�

GHQWUR�GHO�FRQFXUVR�HV�OD�GH�ORV�FUpGLWRV�RUGLQDULRV��9(,*$�&232����DFHUWDGDPHQWH�QRV�LQGLFD�TXH�

VX� WUDWDPLHQWR� SRU� SDUWH� GHO� OHJLVODGRU� KD� VLGR� HVFXHWR� \D� TXH� VH� GHILQHQ� SRU� H[FOXVLyQ� \� SRU�

GHOLPLWDFLyQ� QHJDWLYD�� DVt� DTXHO� FUpGLWR� TXH� FDUHFH� GH� SULYLOHJLR²VHD� HVSHFLDO� R� JHQHUDO�� \� TXH�

WDPSRFR�VH�KD\D�VXERUGLQDGR�R�OHJDOPHQWH�SRVWHUJDGR�HQ�VX�FREUR�VHUi�FUpGLWR�RUGLQDULR��6H�WUDWD�

GH�DTXHOORV�FUpGLWRV�FRPXQHV�TXH�VRQ�VDWLVIHFKRV�WUDV�OD�SUHGHGXFFLyQ�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�

\�HO�SDJR�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�\�JHQHUDO�FRQ�HO�SRVLEOH�±\�D�GHFLU�GHO�FLWDGR�DXWRU��

HItPHUR²UHPDQHQWH� GH� OD� PDVD� DFWLYD� \� TXH� DO� PLVPR� WLHPSR� VH� VDWLVIDFHQ� VLQ� SUHODFLyQ� QL�

SUHIHUHQFLD�DOJXQD�HQWUH�VXV�WLWXODUHV��HVWR�HV�D�SURUUDWD��GHWUDtGRV�ORV�SUHIHUHQWHV�����1R�REVWDQWH�HO�

OHJLVODGRU� KD� SHUPLWLGR� TXH� H[FHSFLRQDOPHQWH� HO� -XH]� SXHGD� DXWRUL]DU� OD� UHDOL]DFLyQ� GH� SDJRV� GH�

FUpGLWRV� RUGLQDULRV� DQWLFLSDGDPHQWH� VLHPSUH� TXH� OR� VROLFLWH� PRWLYDGDPHQWH� OD� $&� \� TXHGHQ�

VXILFLHQWHPHQWH� JDUDQWL]DGRV� ORV� SDJRV� GH� ORV� FUpGLWRV� FRQWUD� OD� PDVD� \� GH� ORV� FUpGLWRV�

���� 3$8� 3('521� $�� ©(O� UpJLPHQ� GHO� FUpGLWR� KLSRWHFDULR� WUDV� HO� 5HDO� 'HFUHWR� /H\� �������� GH� �� GH�
VHSWLHPEUH�ª�Anuario Derecho Concursal�Q~P������SiJ����HGLFLyQ�GLJLWDO��

�����9(,*$�&232��$��op cit.�SiJV������\�VV��
���� � (Q� QXHVWUD� RSLQLyQ� HVWD� DILUPDFLyQ� SXHGH� \� GHEH� VHU�PDWL]DGD� GDGR� TXH� HQ� HVFHQDULRV� GH� FRQYHQLR� ORV�

FUpGLWRV� RUGLQDULRV� ±FRPR� OD� WRWDOLGDG� GH� ORV� FUpGLWRV� DIHFWDGRV� SRU� HO� FRQYHQLR� DSUREDGR²SRGUiQ�
VDWLVIDFHUVH�FRQ�HOHPHQWRV�QR�LQWHJUDGRV�HQ�OD�PDVD�DFWLYD��VLQR�SUHFLVDPHQWH�FRQ�HO�IUXWR�GH�ORV�HOHPHQWRV�
SURGXFWLYRV�LQWHJUDGRV�HQ�OD�PLVPD�R�PHGLDQWH�DFWLYLGDGHV�TXH�JHQHUHQ�QXHYRV�UHFXUVRV�GHO�GHXGRU���
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SULYLOHJLDGRV������&RLQFLGLPRV�HQ�FXDOTXLHU�FDVR�FRQ�%/$6&2�*$6&Ï����HQ�HO�VHQWLGR�GH�LQGLFDU�

TXH�HVFDVD�PHMRUtD�KDQ� WHQLGR�FRQ�HO� UpJLPHQ�GH� OD�/(&2� ORV�DFUHHGRUHV�RUGLQDULRV�� FXDQWR�PiV�

FXDQGR�GDGD�OD�SRGD�GH�SULYLOHJLRV�GHEHQ�VHU�ORV�PD\RULWDULDPHQWH�LQWHJUDQWHV�GH�OD�PDVD�FRQFXUVDO���

7UDGLFLRQDOPHQWH� ORV� FUpGLWRV� RUGLQDULRV� VH� KDQ� DVRFLDGR� FRQ� DTXHOORV� TXH� FDUHFtDQ� GH� FXDOTXLHU�

WLSR�GH�JDUDQWtD����TXH�ORV�KLFLHUD�GH�PiV�YHQWDMRVR�FREUR�VHD�SRU�HVWDEOHFHU�XQ�SURFHGLPLHQWR�GH�

DSUHPLR� ad hoc,� VHD� SRU� OD� SRVLELOLGDG� GH� H[FOXLU� RWURV� FUpGLWRV� UHVSHFWR� GH� OD� VDWLVIDFFLyQ� GHO�

JDUDQWL]DGR�HMHUFLWDQGR�XQ� ius vendendi��6LQ�HPEDUJR�\�FRPR�VH�YHUi�infra�HO�UpJLPHQ�YLJHQWH�GHO�

75/&�YD�D�SRVLELOLWDU�TXH��UHEDVDGR�HO�OtPLWH�GHO�YDORU�UD]RQDEOH�GH�OD�JDUDQWtD��SDUWH�GH�ORV�FUpGLWRV�

JDUDQWL]DGRV� SRU� KLSRWHFD� SDVHQ� D� VHU� FUpGLWRV� RUGLQDULRV�� SHUR� TXH� LQGHSHQGLHQWHPHQWH� GH� HVWD�

FDOLILFDFLyQ�\�D�WUDYpV�GHO�FRQFHSWR�GH�GHXGD�RULJLQDULD�SXHGDQ�VHU�VDWLVIHFKRV�GH�PDQHUD�GLVWLQWD�DO�

UHVWR�GH� ORV�FUpGLWRV�RUGLQDULRV��SRU� OR�TXH�D�QXHVWUR� MXLFLR�QR�GHMDUiQ��SHVH�D�VX�FDWDORJDFLyQ��GH�

SRVHHU�XQ�IXHUWH�SULYLOHJLR��

II.1.3.3.- Los créditos privilegiados generales. 

/RV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�JHQHUDOHV�VHUiQ�DTXHOORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�TXH�YLHQHQ�UHODFLRQDGRV�HQ�

HO�DUW������75/&����\�TXH�VDWLVIDUiQ�FRQ�SUHIHUHQFLD�D�ORV�FUpGLWRV�RUGLQDULRV�\�GHGXFLGR�HO�LPSRUWH�

����$Vt��HO�DUW��������/(&2�GLVSRQH�TXH��©La administración concursal atenderá al pago de estos créditos en 
función de la liquidez de la masa activa y podrá disponer de entregas de cuotas cuyo importe no sea 
inferior al cinco por ciento del nominal de cada crédito.ª�6H�PRGDOL]D��VHJ~Q�QRV�LQGLFD�9(,*$�&232�HO�
DUW�� �����&&� \D� TXH� VH� SXHGH� LPSRQHU� HO� SDJR� SDUFLDO� DO� DFUHHGRU� GH�PDQHUD� H[WUDFRQWUDFWXDO��9(,*$�
&232��op cit��SiJ������

���� �%/$6&2�*$6&Ï��)�Prelación y pago a los acreedores concursales.�(G��$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU��������
SiJ�������

���� �'LIHUHQWHV� GH� JDUDQWtDV� SHUVRQDOHV� TXH� SHUPLWLHUDQ� VDWLVIDFHU� ORV�PLVPRV� D� WUDYpV� GH� RWURV� SDWULPRQLRV��
FRPR�HO�FRQWUDWR�GH�ILDQ]D��R�DYDOHV�GH�WHUFHURV��

���� � $UW�� ���� 75/&� ©� Son créditos con privilegio general:/ 1.º Los créditos por salarios que no tengan 
reconocido privilegio especial, en la cuantía que resulte de multiplicar el triple del salario mínimo 
interprofesional por el número de días de salario pendientes de pago; las indemnizaciones derivadas de la 
extinción de los contratos, en la cuantía correspondiente al mínimo legal calculada sobre una base que no 
supere el triple del salario mínimo interprofesional; las indemnizaciones derivadas de accidente de trabajo 
y enfermedad profesional, devengados con anterioridad a la declaración de concurso; los capitales coste 
de seguridad social de los que sea legalmente responsable el concursado, y los recargos sobre las 
prestaciones por incumplimiento de las obligaciones en materia de salud laboral devengadas con 
anterioridad a la declaración de concurso./ 2.º Las cantidades correspondientes a retenciones tributarias y 
de seguridad social debidas por el concursado en cumplimiento de una obligación legal./3.º Los créditos 
de personas naturales derivados del trabajo personal no dependiente y los que correspondan al propio 
autor por la cesión de los derechos de explotación de la obra objeto de propiedad intelectual, devengados 
durante los seis meses anteriores a la declaración de concurso./4.º Los créditos tributarios, los créditos de 
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GH�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�D�FDUJR�GH�OD�PDVD�DFWLYD�QR�JUDYDGD�FRQ�SULYLOHJLRV�HVSHFLDOHV�KDVWD�

GRQGH�DOFDQFHQ�ORV�PLVPRV�R�OD�GHXGD�RULJLQDULD�TXH�GHULYD�GH�HOORV��

6LJXLHQGR� D� 9(,*$� &232���� HO� OHJLVODGRU� KD� RSWDGR� SRU� UHGXFLU� HO� WUDGLFLRQDO� HOHQFR� VL� ELHQ�

LQFOX\HQGR� GRV� QXHYRV� VXSXHVWRV� FRPR� VRQ� HO� SULYLOHJLR� GHO� DFUHHGRU� LQVWDQWH� GHO� FRQFXUVR�

QHFHVDULR��\�DO�GHO�DFUHHGRU�SRU�UHVSRQVDELOLGDG�FLYLO�H[WUDFRQWUDFWXDO���$Vt�GLVWLQJXH�HO�FLWDGR�DXWRU�

HQWUH�SULYLOHJLRV�ILVFDOHV��SULYLOHJLR�GH�ORV�FUpGLWRV�GH�OD�VHJXULGDG�VRFLDO��HO�SULYLOHJLR�GHO�DFUHHGRU�

LQVWDQWH��ORV�SULYLOHJLRV�VDODULDOHV��ORV�FUpGLWRV�SRU�WUDEDMR�SHUVRQDO�QR�GHSHQGLHQWH�\�DTXHOORV�RWURV�

TXH�VH�DVLPLODQ��ORV�FUpGLWRV�SRU�UHVSRQVDELOLGDG�FLYLO�H[WUDFRQWUDFWXDO��\�HO�SULYLOHJLR�VREUH�FUpGLWRV�

TXH� VXSRQJDQ� QXHYRV� LQJUHVRV� GH� WHVRUHUtD�� 9$/38(67$� *$67$0,1=$���� VHxDOD� TXH� HO�

SULYLOHJLR�JHQHUDO��FRQVLVWH�HQ�XQD�SUHIHUHQFLD�SDUD�HO�FREUR�VREUH�HO�SURGXFWR�GH�OD�UHDOL]DFLyQ�GH�OD�

PDVD�DFWLYD��LQGLFDQGR�TXH�FDGD�QLYHO�GH�SUHODFLyQ�GH�SULYLOHJLR�JHQHUDO�HV�SUHIHUHQWH�UHVSHFWR�GH�

ORV�GHPiV��GH�IRUPD�TXH�SULPHUR�VH�SDJDQ�SRU�HQWHUR�WRGRV�ORV�FUpGLWRV�GHO�Q~PHUR����GHO�SUHFHSWR��

\�VyOR�GHVSXpV�GH�HVR�SRGUi�SDVDUVH�D�SDJDU�ORV�GHO�Q~PHUR�����\�DVt�VXFHVLYDPHQWH��

'HQWUR�GH�HVWDV�FDWHJRUtDV�GHEHPRV�DFRWDU�XQD�VHULH�GH�FRPHQWDULRV�SRU�FXDQWR�SXHGDQ� UHFDHU�HQ�

WHUUHQRV� OLPtWURIHV� DO� GHO� FUpGLWR� SULYLOHJLDGR� HVSHFLDO�� FRPR� VRQ� DOJXQRV� GH� ORV� FUpGLWRV�

SULYLOHJLDGRV� JHQHUDOHV� TXH� KDQ� GH� VHU� FODVLILFDGRV� FRPR� S~EOLFRV� LQWHJUDGRV� GHQWUR� GH� ODV� GRV�

SULPHUDV� FDWHJRUtDV²SULYLOHJLRV� ILVFDOHV� \� SULYLOHJLR� GH� ORV� FUpGLWRV� GH� OD� VHJXULGDG� VRFLDO²DVt�

FRPR�HO�SULYLOHJLR�GHO�DFUHHGRU�LQVWDQWH�\�HO�SULYLOHJLR�VREUH�FUpGLWRV�TXH�VXSRQJDQ�QXHYRV�LQJUHVRV�

GH�WHVRUHUtD��

la seguridad social y demás de derecho público que no tengan privilegio especial ni el privilegio general 
del número 2.º de este artículo. Respecto de los créditos públicos señalados, el privilegio general a que se 
refiere este número solo alcanzará al cincuenta por ciento del importe de los respectivos créditos, 
deducidos de la base para el cálculo del porcentaje los créditos con privilegio especial, los créditos con 
privilegio general conforme al número 2.º de este mismo artículo y los créditos subordinados./5.º Los 
créditos por responsabilidad civil extracontractual y los créditos por responsabilidad civil derivada del 
delito contra la Hacienda Pública y contra la Tesorería General de la Seguridad Social. No obstante, los 
créditos por daños personales no asegurados estarán incluidos en el número anterior en concurrencia con 
los demás créditos de ese número./6.º Los créditos que supongan nuevos ingresos de tesorería concedidos 
en el marco de un acuerdo de refinanciación no rescindibles en la cuantía no reconocida como crédito 
contra la masa./7.º Los créditos de que fuera titular el acreedor a instancia del cual se hubiere declarado 
el concurso excluidos los que tuvieren el carácter de subordinados, hasta el cincuenta por ciento de su 
importe.ª�

�����9(,*$�&232�op cit��SiJ���������
���� 9$/38(67$� *$67$0,1=$�� (�� &RPHQWDULR� DO� DUW�� ��� /(&2� LQFOXLGR� HQ� &25'Ï1� 025(12�� )���

Comentarios a la Ley Concursal��*UDQGHV�7UDWDGRV��(G��$UDQ]DGL��6$��3DPSORQD�������(GLFLyQ�GLJLWDO��
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&RPHQ]DQGR� SRU� OD� LQWHUDFFLyQ� HQWUH� ORV� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� JHQHUDOHV� FODVLILFDGRV� FRPR�

S~EOLFRV� \� VX� LQWHUDFFLyQ� UHVSHFWR� D� FLHUWRV� FUpGLWRV� FRQ� SULYLOHJLR� HVSHFLDO�� KHPRV� GH� GHFLU� TXH��

VHJ~Q�VH�GHGXFH�GHO�DUW������75/&�TXH�WUDH�FDXVD�GHO�DUW�����GH�OD�/(&2��VH�KDQ�GH�UHFRQRFHU�FRQ�

HO� FDUiFWHU� GH� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� JHQHUDOHV� ORV� FUpGLWRV� WULEXWDULRV� TXH� QR� JRFHQ� GH� SULYLOHJLR�

HVSHFLDO±HQ� FRQFUHWR� DTXHOORV� UHVSHFWR� GH� ORV� FXDOHV� QR� H[LVWD� KLSRWHFD� YROXQWDULD� R� OHJDO²

KDFLpQGRVH�HVSHFtILFD�PHQFLyQ�D�OD�KLSRWHFD�OHJDO�WiFLWD�HQ�HO�SiUUDIR�VHJXQGR�GHO�FLWDGR�SUHFHSWR���

'H�HVWD�VXHUWH�HQFRQWUDPRV��\�VLJXLHQGR�QXHYDPHQWH�D� �9(,*$�&232����FRQ�TXH� OD�SRGD�GH� ORV�

FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�DQXQFLDGD�HQ�OD�([SRVLFLyQ�GH�0RWLYRV�GH�OD�/(&2�QR�DIHFWD²R�DIHFWD�PX\�

VRPHUDPHQWH²D� ORV� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� \D� TXH� SRGUi� VHU� WLWXODU� OD� +DFLHQGD� 3~EOLFD� GH� GRV�

SULYLOHJLRV²XQR�HVSHFLDO�VREUH�ORV�ELHQHV�VXVFHSWLEOHV�GH�KLSRWHFD�\�RWUR�GH�FDUiFWHU�JHQHUDO�VREUH�

OD�WRWDOLGDG�GHO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU²D�WUDYpV�GHO�SULYLOHJLR�GHO�DUW�����/*7�TXH�WLHQH�WDO�FDUiFWHU�

GH�KLSRWHFD�OHJDO�WiFLWD�TXH�LQFOXVR�OOHJD�D�LPSRQHUVH�D�ODV�JDUDQWtDV�UHDOHV�LQVFULWDV��\D�TXH�OOHJD�D�

DOWHUDU�HO�UDQJR�UHJLVWUDO�\�HV�H[LJLEOH�IUHQWH�D�WHUFHURV�DGTXLUHQWHV������

/RV� DFUHHGRUHV� SURWHJLGRV� SRU� HVWD� KLSRWHFD� OHJDO� WiFLWD� GHO� ��� /*7� VHUiQ� HO� (VWDGR�� ODV�

&RPXQLGDGHV�$XWyQRPDV��0XQLFLSLRV�\�HQWHV�VXSUDPXQLFLSDOHV��/RV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�GHEHUiQ�

VHU�ORV�WULEXWRV�TXH�JUDYDQ�SHULyGLFDPHQWH�ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�LQVFULELEOHV�HQ�XQ�UHJLVWUR�S~EOLFR�

R�VXV�SURGXFWRV�GLUHFWRV±VHDQ�HVWRV�FLHUWRV�R�SUHVXQWRV²UHIHULGRV�DO�DxR�QDWXUDO��HQ�TXH�VH�H[LMD�HO�

SDJR�\�DO�LQPHGLDWR�DQWHULRU��6H�UHILHUH�SULQFLSDOPHQWH����DO�,PSXHVWR�VREUH�ELHQHV�LQPXHEOHV�\�DO�

�����9(,*$�&232�op. cit.�SiJ��������
�����(Q�HVWH�VHQWLGR��OD�5HVROXFLyQ�1R�9LQFXODQWH�GH�'LUHFFLyQ�*HQHUDO�GH�7ULEXWRV����������GH����GH�DEULO�GH�

����� HVWDEOHFH� TXH� ©Para proceder a la ejecución de la garantía de la hipoteca legal tácita, tal como 
dispone el artículo 74.1 del RGR, basta que el obligado al pago no haya satisfecho la deuda tributaria del 
IBI a la que se extiende tal garantía en el período voluntario de pago establecido por la Administración 
tributaria de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 62.3 de la LGT, que se haya iniciado el procedimiento 
de apremio contra el mismo y que este tampoco pague el importe de la deuda en el plazo del artículo 62.5 
de la LGT. Una vez transcurrido este último plazo, el órgano de recaudación competente comunicará tal 
circunstancia a la persona o entidad titular del bien, requiriéndole para que en el plazo establecido en el 
artículo 62.5 de la LGT pague la deuda o ponga el bien a disposición del órgano de recaudación�ª�

�����,JXDOPHQWH�HO�DUW�������GHO��5HDO�'HFUHWR�/HJLVODWLYR���������GH���GH�PDU]R��SRU�HO�TXH�VH�DSUXHED�HO�WH[WR�
UHIXQGLGR�GH�OD�/H\�5HJXODGRUD�GH�ODV�+DFLHQGDV�/RFDOHV��HQ�OR�VXFHVLYR�75/+/��GLVSRQH�HQ�PDWHULD�GH�
,PSXHVWR�VREUH�ELHQHV�LQPXHEOHV�TXH��©En los supuestos de cambio, por cualquier causa, en la titularidad 
de los derechos que constituyen el hecho imponible de este impuesto, los bienes inmuebles objeto de dichos 
derechos quedarán afectos al pago de la totalidad de la cuota tributaria, en régimen de responsabilidad 
subsidiaria, en los términos previstos en la Ley General Tributaria. A estos efectos, los notarios solicitarán 
información y advertirán expresamente a los comparecientes en los documentos que autoricen sobre las 
deudas pendientes por el Impuesto sobre Bienes Inmuebles asociadas al inmueble que se transmite, sobre 
el plazo dentro del cual están obligados los interesados a presentar declaración por el impuesto, cuando 
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JUDYDPHQ� VREUH� ELHQHV� LQPXHEOHV� GH� HQWLGDGHV� QR� � UHVLGHQWHV� GHO� DUW�� ��� GH� OD� /H\� ��������

UHJXODGRUD�GHO�LPSXHVWR�VREUH�OD�UHQWD�GH�QR�UHVLGHQWHV��

(Q�HVWH� VHQWLGR�HQFRQWUDPRV�TXH�SRU�YLUWXG�GH� OD�KLSRWHFD� OHJDO� WiFLWD� UHFRQRFLGD� UHVSHFWR�GH� ORV�

ELHQHV� \� GHUHFKRV� LQVFULELEOHV� HQ� JDUDQWtD� GH� ODV� DQXDOLGDGHV� DIHFWDGDV� VH� GHEHUtD� UHFRQRFHU� XQ�

FUpGLWR�SULYLOHJLDGR�HVSHFLDO��\�HQ�UHODFLyQ�D�ORV�WULEXWRV�DIHFWDGRV�HQ�OD�SDUWH�TXH�QR�VH�H[WLHQGH�OD�

JDUDQWtD�VH�GHEHUiQ�UHFRQRFHU�HQ�VX�SURSRUFLyQ�FRPR�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�JHQHUDOHV��

,JXDOPHQWH� HQFRQWUDPRV� TXH� ORV� FUpGLWRV� S~EOLFRV� HQ� JHQHUDO²VHDQ� WULEXWDULRV� R� GH� OD� VHJXULGDG�

VRFLDO²UHVSHFWR�GH�ORV�FXDOHV�H[LVWHQ�HPEDUJRV�DQRWDGRV�SXHGHQ�OOHJDU�D�VHU�REMHWR��HQ�PRPHQWRV�

SURFHVDOHV� FRQFUHWRV� GHO� FRQFXUVR�� GH� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD²OR� TXH� OHV� DVHPHMD� D� ORV� FUpGLWRV�

SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV�� 6L� ELHQ� GDGR� TXH� FDUHFHQ� GH� OD� SUHIHUHQFLD� GH� ORV� FUpGLWRV� GH� HVWD�

QDWXUDOH]D� GHEHUi� VX� SURGXFWR� VHU� GHVWLQDGR� D� VDWLVIDFHU� ORV� FUpGLWRV� PDVD� \� FRQFXUULU� FRQ� ORV�

SULYLOHJLRV�JHQHUDOHV��

$� FRQWLQXDFLyQ� DERUGDUHPRV� ODV� SRVLEOHV� LQWHUDFFLRQHV� TXH� SXHGHQ� H[LVWLU� HQWUH� HO� FUpGLWR�

SULYLOHJLDGR�HVSHFLDO�GHO�DFUHHGRU�LQVWDQWH�GHO�FRQFXUVR�FRQ�FLHUWRV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�

TXH�SXHGHQ�GLPDQDU�GHO�PLVPR�WtWXOR��8QD�GH�ODV�QRYHGDGHV�TXH�VXSXVR�SDUD�HO�UpJLPHQ�WUDGLFLRQDO�

GH�SULYLOHJLRV�H[LVWHQWH�HQ�HO�'HUHFKR�KLVWyULFR�HVSDxRO� OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH� OD�/(&2�\�TXH�KD�

SDVDGR� DO� 75/&� IXH� HO� UHFRQRFLPLHQWR� FRPR� SULYLOHJLR� JHQHUDO� HO� GHO� UHFRQRFLPLHQWR� FRQ� WDO�

FDOLILFDFLyQ�GH�SDUWH�GH�ORV�FUpGLWRV�GHO�DFUHHGRU�LQVWDQWH�GHO�FRQFXUVR��&RPR�DQWHFHGHQWH�SUy[LPR�

9(,*$� &232���� DFHUWDGDPHQWH� DSXQWD� TXH� \D� HQ� HO� $QWHSUR\HFWR� GH� ����� VH� OH� DVLJQDED� DO�

DFUHHGRU� LQVWDQWH� XQ� SULYLOHJLR� JHQHUDO� TXH� VREUH� OD�PLWDG� GH� ORV� FUpGLWRV� TXH� RVWHQWDUD� IUHQWH� DO�

GHXGRU� \� QR� IXHUDQ� VXVFHSWLEOHV� GH� VHU� FDOLILFDGRV� FRPR� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV�� /D� SULPHUD�

UHGDFFLyQ�GH�OD�/(&2�UHGXMR�HVWH�SRUFHQWDMH�D�OD�FXDUWD�SDUWH�GH�ORV�FUpGLWRV�QR�VXERUGLQDGRV�SDUD�

OOHJDU�D� OD�DFWXDO�UHGDFFLyQ�GDGD�SRU� OD�UHIRUPD�SURSLFLDGD�SRU�OD�/H\���������TXH²YROYLHQGR�DO�

WHQRU�GHO�$QWHSUR\HFWR²ORV�UHFRQRFH�GHILQLWLYDPHQWH�HQ�OD�PLWDG�GH�VX�LPSRUWH��$Vt�HO�YLJHQWH�DUW��

tal obligación subsista por no haberse aportado la referencia catastral del inmueble, conforme al apartado 
2 del artículo 43 del texto refundido de la Ley del Catastro Inmobiliario y otras normas tributarias, sobre 
la afección de los bienes al pago de la cuota tributaria y, asimismo, sobre las responsabilidades en que 
incurran por la falta de presentación de declaraciones, el no efectuarlas en plazo o la presentación de 
declaraciones falsas, incompletas o inexactas, conforme a lo previsto en el artículo 70 del texto refundido 
de la Ley del Catastro Inmobiliario y otras normas tributarias.ª��

����9(,*$�&232�op cit��SiJ��������
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�������75/&�HVWDEOHFH�TXH�VHUiQ�FRQVLGHUDGRV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�JHQHUDOHV�ORV�FUpGLWRV�GH�TXH�

IXHUD�WLWXODU�HO�DFUHHGRU�D�LQVWDQFLD�GHO�FXDO�VH�KXELHUH�GHFODUDGR�HO�FRQFXUVR�\�TXH�QR�WXYLHUHQ�HO�

FDUiFWHU�GH�VXERUGLQDGRV��KDVWD�HO�FLQFXHQWD�SRU�FLHQWR�GH�VX�LPSRUWH��

/D� MXVWLILFDFLyQ�GHO� UHFRQRFLPLHQWR�GH� HVWH� FUpGLWR� FRPR�SULYLOHJLDGR�JHQHUDO� HQWHQGHPRV�TXH� HV�

GREOH�� (Q� SULPHU� OXJDU�� \� DO� LJXDO� TXH� FLHUWRV� FUpGLWRV� FRQWUD� OD� PDVD����� VH� KD� GH� GDU� PHMRU�

WUDWDPLHQWR� D� DTXHO� DFUHHGRU� TXH� YH� FRPSURPHWLGR� VX� SDWULPRQLR� D� OD� KRUD� GH� LQWHUHVDU� GH� ORV�

7ULEXQDOHV�QR�XQD�WXWHOD�HVSHFtILFD�UHVSHFWR�GH�VXV�FUpGLWRV��VLQR�XQ�SURQXQFLDPLHQWR�erga omnes�

GHFODUDWLYR� GH� OD� LQVROYHQFLD�� 6LHQGR� TXH� GH� OD� PHUD� VROLFLWXG� \D� SDUWHQ� XQD� VHULH� GH� FRVWHV�

SURFHVDOHV����\�ILVFDOHV�����HV�HYLGHQWH�TXH�YD�D�DVXPLU�XQ�ULHVJR�TXH�SXHGH�GHULYDU�HQ�FRQGHQD�HQ�

FRVWDV�SDUD�HO�FDVR�GH�GHVHVWLPDFLyQ��\�TXH�FDVR�GH�HVWLPDFLyQ�GHEHUi�OOHYDU�DSDUHMDGR�HO�VXSOLGR�GH�

XQD�VHULH�GH�JDVWRV�D�FDUJR�GH�OD�UHSUHVHQWDFLyQ�SURFHVDO�GHO�LQVWDQWH�����3RU�WDQWR��\�GHVGH�OD�ySWLFD�

GHO� ULHVJR� DVXPLGR�� HQWHQGHPRV� TXH� HO� VDFULILFLR� TXH� SDUD� ORV� GHPiV� DFUHHGRUHV� RUGLQDULRV� \�

SULYLOHJLDGRV�JHQHUDOHV�TXH�VXSRQH�OD�LQWURGXFFLyQ�GH�HVWH�SULYLOHJLR�UHVXOWD�DFHUWDGD��

�����$Vt��UHFRUGHPRV�TXH�HO�DUW����������/(&2�FRQVLGHUD�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�ORV�GH�FRVWDV�\�JDVWRV�MXGLFLDOHV�
QHFHVDULRV� SDUD� OD� VROLFLWXG� \� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR�� OD� DGRSFLyQ� GH� PHGLGDV� FDXWHODUHV�� ODV�
SXEOLFDFLRQHV�TXH�GHEDQ�VHU�VXSOLGDV�SRU�OD�UHSUHVHQWDFLyQ�SURFHVDO�GHO�LQVWDQWH�GHO�FRQFXUVR��

�����4XH�HQ�SDUWH�VH�PLWLJDQ�FRQ�HO�FUpGLWR�PDVD�UHFRQRFLGR�\�GHO�TXH�VH�KD�KHFKR�UHIHUHQFLD�HQ�OD�DQWHULRU�QRWD�
DO�SLH��

���� � (Q� OD� DFWXDOLGDG� OD� WDVD� MXGLFLDO� YLHQH� UHJXODGD� SRU� OD� /H\� �������� GH� ��� GH� QRYLHPEUH�� (Q� VX� RULJHQ�
JUDYDEDQ�WDQWR�D�SHUVRQDV�QDWXUDOHV�FRPR�MXUtGLFDV�FRQ�XQ�WLSR�ILMR�SRU�LQWHUSRVLFLyQ�GH�GHPDQGD��UHFXUVR�
IUHQWH�D�6HQWHQFLDV�X�RSRVLFLyQ�D�OD�HMHFXFLyQ�\�RWUD�YDULDEOH�SRU�FXDQWtD��3RVWHULRUPHQWH�HO�5HDO�'HFUHWR�
/H\���������GH����GH�IHEUHUR��GH�PHFDQLVPR�GH�VHJXQGD�RSRUWXQLGDG��UHGXFFLyQ�GH�FDUJD�ILQDQFLHUD�\�RWUDV�
PHGLGDV� GH� RUGHQ� VRFLDO�� VXSULPLy� ODV� WDVDV� MXGLFLDOHV� SDUD� ODV� SHUVRQDV� ItVLFDV� HQ� WRGRV� ORV� yUGHQHV� H�
LQVWDQFLDV��3RU�~OWLPR�OD�6HQWHQFLD�GHO�7ULEXQDO�&RQVWLWXFLRQDO�����������GH����GH� MXOLR�GH������GHFODUy�
LQFRQVWLWXFLRQDO�HO�KHFKR�LPSRQLEOH�GH�OD�LQWHUSRVLFLyQ�GH�UHFXUVR�\�OD�FXDQWtD�YDULDEOH�GH�OD�LQWHUSRVLFLyQ�
GH�GHPDQGD�SRU�SDUWH�GH�ODV�SHUVRQDV�MXUtGLFDV��SRU�WDQWR�ORV�~QLFRV�KHFKRV�LPSRQLEOHV�JUDYDGRV�SRU�OD�WDVD�
DFWXDOPHQWH� HQ� HO� FRQFXUVR� HV� � OD� VROLFLWXG� GH� FRQFXUVR� QHFHVDULR�� OD� LQWHUSRVLFLyQ� GH� GHPDQGD�
LQWHUSRVLFLyQ� GH� GHPDQGD� LQFLGHQWDO� \� ORV� UHVSHFWLYRV� UHFXUVRV� UHVSHFWR� GH� 6HQWHQFLDV� FXDQGR� HO� VXMHWR�
SDVLYR�IXH�DSHUVRQD�MXUtGLFD�\�H[FOXVLYDPHQWH�HQ�VX�WUDPR�ILMR���&RQ�OD�QRUPDWLYD�DQWHULRU��HVWR�HV�OD�TXH�
UHJXODED� OD� OH\���������GH����GH�GLFLHPEUH��TXH� VyOR�DIHFWDED�D� ODV�SHUVRQDV� MXUtGLFDV�\�TXH�SRVHtD�XQD�
VHULH� GH� H[HQFLRQHV� UHVSHFWR� GH� ODV� HPSUHVDV� UHGXFLGDV�� HUD� WDPELpQ� KHFKR� LPSRQLEOH� OD� VROLFLWXG� GH�
FRQFXUVR�YROXQWDULR��

���� �$Vt� \� SHVH� D� TXH� OD� SXEOLFLGDG� GHED� VHU� SUHIHUHQWHPHQWH� WHOHPiWLFD�� HO� GHYHQJR� GH� ORV� SUHFLRV� S~EOLFRV�
FRUUHVSRQGHUi� FRPR� VXSOLGR� DO� 3URFXUDGRU� GH� OD� DFUHHGRUD� LQVWDQWH�� (Q� HVWH� VHQWLGR� HO� DUW�� ����� /(&2�
GLVSRQH�TXH��©Excepcionalmente, y si lo previsto en el párrafo anterior no fuera posible, los oficios con los 
edictos serán entregados al procurador del solicitante del concurso, quien deberá remitirlos de inmediato 
a los medios de publicidad correspondientes�ª�
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/D�VHJXQGD�GH�ODV�MXVWLILFDFLRQHV�TXH�VHxDOD�9(,*$�&232����HV�OD�HYLWDFLyQ�GH�SpUGLGDV�GH�YDORU�

SDWULPRQLDO²UHVSHFWR� GH� ORV� FUpGLWRV� HQ� JHQHUDO� \� ORV� FUpGLWRV� FRQ� YRFDFLyQ� GH� UHFRQRFLPLHQWR�

FRPR� RUGLQDULRV� HQ� SDUWLFXODU� TXH� RVWHQWD� HO� DFUHHGRU� LQVWDQWH²\D� TXH� HQ� SULQFLSLR� FDUHFH� GH� OD�

SRVLFLyQ�LGyQHD�SDUD�FRQRFHU�OD�VLWXDFLyQ�SDWULPRQLDO�GH�OD�GHXGRUD�\D�TXH�SDUWH�GH�OR�TXH�FDOLILFD�

FRPR�XQD�DVLPHWUtD�LQIRUPDWLYD�TXH�OH�KDFH�LJQRUDU�TXLpQHV�VRQ�FRQFUHWDPHQWH�ORV�DFUHHGRUHV�D�ORV�

TXH� VX� GHXGRU� WDPELpQ� DGHXGD���\� VL� VH� KDQ� VDWLVIHFKR� R� QR� ORV� FUpGLWRV� GH� ORV�PLVPRV�� HQ� TXp�

FRQGLFLRQHV�\�FRQ�TXp�PHGLRV�� �$Vt�VH� WUDWD�GH�XQ� LQFHQWLYR�DO� DFUHHGRU�TXH�HPSOHD� OD�GLOLJHQFLD�

GHELGD�SDUD�FRQRFHU�OD�YHUGDGHUD�VLWXDFLyQ�SDWULPRQLDO�GHO�GHXGRU�REWHQLHQGR�XQ�EHQHILFLR�QR�VyOR�

SDUD� Vt� VLQR�SDUD� OD� FROHFWLYLGDG�GH� ORV� DFUHHGRUHV��FRQ� ORV� ULHVJRV�D�TXH�KHPRV�KHFKR� UHIHUHQFLD�

DQWHULRUPHQWH��

(Q�FXDQWR�D�TXp�DFUHHGRUHV�SRGUiQ�VHU�EHQHILFLDGRV�SRU�HVWD�FDOLILFDFLyQ�GH�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV��

UHFRUGHPRV�TXH�HQ�SULPHU�OXJDU�GHEHQ�VHU�DFUHHGRUHV�LQVWDQWHV�GHO�&RQFXUVR��(Q�HVWH�VHQWLGR�HO�DUW��

�����75/&�HVWDEOHFH� TXH� HO� DFUHHGRU� TXH� LQVWH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� GHEHUi� H[SUHVDU� HQ� OD�

VROLFLWXG�HO�WtWXOR�R�KHFKR�HQ�HO�TXH�GH�DFXHUGR�FRQ�HO�DUW������75/&�IXQGD�VX�VROLFLWXG��DVt�FRPR�HO�

RULJHQ��QDWXUDOH]D��LPSRUWH��IHFKDV�GH�DGTXLVLFLyQ�\�YHQFLPLHQWR�\�VLWXDFLyQ�DFWXDO�GHO�FUpGLWR��GHO�

TXH�DFRPSDxDUi�GRFXPHQWR�DFUHGLWDWLYR��

(Q�HO�FDVR�GH�TXH�H[LVWDQ�YDULRV�DFUHHGRUHV�LQVWDQWHV�HO�SULYLOHJLR�VyOR�SXHGH�UHFRQRFHUVH�DO�SULPHU�

LQVWDQWH�� HVWR� HV� D� DTXHO� TXH� FRQ� VX� VROLFLWXG� SURYRFD� HO� GLFWDGR� GHO� $XWR� GH� GHFODUDFLyQ� GH�

FRQFXUVR��VLQ�TXH�ORV�DFUHHGRUHV�TXH�KDQ�YLVWR�DFXPXODGD�VX�VROLFLWXG�D�OD�GHO�SULPLJHQLR�SXHGDQ�

YHUVH�EHQHILFLDGRV�SRU�HVWH�SULYLOHJLR�\D�TXH�VX�GLOLJHQFLD�QR�KDEUi�VLGR�WDQ�DFXVDGD�QL�ORV�ULHVJRV�

DVXPLGRV� WDQ� JUDYRVRV�� &RQVWDWDU� HVWH� KHFKR� SDUHFH� UD]RQDEOHPHQWH� VHQFLOOR� HQ� VXSXHVWRV� GH�

DFXPXODFLyQ�GH�FRQFXUVRV�QHFHVDULRV�LQVWDGRV�SRU�GLYHUVRV�DFUHHGRUHV��HPSOHiQGRVH�HO�SULQFLSLR�GH�

OD� OLWLVSHQGHQFLD� SDUD� GHWHUPLQDU� FXiO� KD� VLGR� HO� SULPHU� LQVWDQWH� \� DFXPXODU� DO�PLVPR� ODV� GHPiV�

VROLFLWXGHV���

�����9(,*$�&232 op cit��SiJ��������
����5HFRUGHPRV�TXH�QXHVWUR�VLVWHPD�FRQFXUVDO�SDUWH�GH�OD�SOXUDOLGDG�GH�DFUHHGRUHV�FRPR�SUHVXSXHVWR�REMHWLYR�

SDUD�GHFODUDU�OD�LQVROYHQFLD�\D�TXH�GH�KDEHU�VyOR�XQ�GHXGRU�KDEUtD�LQVROYHQFLD�SHUR�QR�FRQFXUVR��
����
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0iV�FRPSOHMR�UHVXOWD�GLVFHUQLUOR�FXDQGR�VH�WUDWD�GH�XQD�~QLFD�VROLFLWXG�FRQMXQWD�SURPRYLGD�SRU�XQD�

SOXUDOLGDG�GH�DFUHHGRUHV��$�HVWH�UHVSHFWR�OD�676�GH����GH�GLFLHPEUH�GH���������DUURMD�FODULGDG�DO�

DILUPDU� FXDQGR� HO� FRQFXUVR� HV� VROLFLWDGR� FRQMXQWDPHQWH� SRU� YDULRV� DFUHHGRUHV�� HO� SULYLOHJLR� QR�

SXHGH� UHFRQRFHUVH� D� WRGRV� HOORV� \D� TXH� OD� QRUPDWLYD� VyOR� SUHWHQGH� SULYLOHJLDU� D� XQR�� DO� TXH� VHD�

GHWHUPLQDQWH�GHO�KHFKR�REMHWLYR��(Q�FDVR�FRQWUDULR��DUJXPHQWD�HO�76�TXH�HO�UHFRQRFLPLHQWR�D�XQD�

SOXUDOLGDG�GH�DFUHHGRUHV�GH�OD�WRWDOLGDG�GHO�SULYLOHJLR�VyOR�FRQWULEXLUtD�D�GHVYLUWXDU�HO�HTXLOLEULR�TXH�

GHEH�H[LVWLU�HQWUH�HO� UHFRQRFLPLHQWR�DEVWUDFWR�GH�SULYLOHJLRV�TXH�HO�75/&�WUDWD�GH�PLQLPL]DU�\� OD�

par conditio creditorum�TXH�LPEX\H�VX�HVHQFLD��

(Q�FXDQWR�D�ORV�FUpGLWRV�TXH�SXHGHQ�VHU�VXVFHSWLEOHV�GH�VHU�UHFRQRFLGRV�FRQIRUPH�D�HVWH�SULYLOHJLR�

JHQHUDO�� HO� WHQRU� OLWHUDO� GHO� 75/&� HV� HVFXHWR� DO� VyOR� H[FOXLU� ORV� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV����� 6LQ�

HPEDUJR�HQWHQGHPRV�TXH�OD�HVIHUD�GH�DFWXDFLyQ�GH�HVWH�SULYLOHJLR�GHEH�FHxLUVH�D�DTXHOORV�FUpGLWRV�

TXH� QR� SRVHDQ� RWUR� SULYLOHJLR� UHFRQRFLGR�� VHD� HVWH� GH� FDUiFWHU� JHQHUDO±SRU� FXDQWR� XQD� GREOH�

FDOLILFDFLyQ�GH�FUpGLWR�SULYLOHJLDGR�JHQHUDO�HQ�QDGD�PHMRUD�OD�SRVLFLyQ�GHO�DFUHHGRU²R�HVSHFLDO��3RU�

WDQWR� HQWHQGHPRV� TXH� HO� OHJLVODGRU� KXELHUD� GHELGR� KDFHU� UHIHUHQFLD� H[SUHVD� D� TXH� VyOR� GHEHUtD�

DIHFWDU�D�ORV�FUpGLWRV�VXVFHSWLEOHV�GH�VHU�FDOLILFDGRV�FRPR�RUGLQDULRV��

&RQFXUULHQGR� HO� SULYLOHJLR� GHO� DFUHHGRU� LQVWDQWH� FRQ� OD� H[LVWHQFLD� GH� FUpGLWRV� FRQ� YRFDFLyQ� D� VHU�

UHFRQRFLGRV�FRPR�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�VREUH�FLHUWRV�ELHQHV�GH� OD�PDVD�DFWLYD�GHO�FRQFXUVR�GH�

DFUHHGRUHV�� HQWHQGHPRV� TXH� HO� SULYLOHJLR� JHQHUDO� GHO� DFUHHGRU� LQVWDQWH� FODXGLFD� UHVSHFWR� GH� ORV�

FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV��3RU�WDQWR�VyOR�VH�KD�GH�SUHGLFDU�HVWD�FDOLILFDFLyQ�D�ORV�FUpGLWRV�FRQ�

YRFDFLyQ�DEVWUDFWD�D�VX�UHFRQRFLPLHQWR�FRPR�FUpGLWRV�RUGLQDULRV�����(Q�HVWH�VHQWLGR�OD�6HQWHQFLD�GHO�

�����(&/,��(6�76������������LG�&(1'2-������������������������
���� �&RLQFLGLPRV�FRQ�9(,*$�&232�DO�DILUPDU�TXH� OD�PRWLYDFLyQ�GH�H[FOXLU� ORV�FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV�GH� OD�

HVIHUD�GH�DSOLFDFLyQ�GHO�SULYLOHJLR�JHQHUDO�GHO�DFUHHGRU�LQVWDQWH��HV�HYLWDU�TXH�DTXHOODV�SHUVRQDV�TXH�WLHQHQ�
XQD� UHODFLyQ� PiV� HVWUHFKD� FRQ� HO� GHXGRU� ±IDPLOLDUHV�� VRFLRV�� DGPLQLVWUDGRUHV�� inter alios²SXHGDQ�
EHQHILFLDUVH�GH�VX�SRVLFLyQ�SULYLOHJLDGD�UHVSHFWR�GH�OD�LQIRUPDFLyQ�SDWULPRQLDO�GHO�GHXGRU�SDUD�EHQHILFLDU�
VXV�SURSLRV�FUpGLWRV��9(,*$�&232�op cit��SiJ��������6LQ�HPEDUJR�FUHHPRV�TXH�UHVXOWD�LQMXVWR�HO�UHVXOWDGR�
UHVSHFWR� GH� DTXHOORV� HYHQWXDOHV� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV� SRU� LQVLQXDFLyQ� WDUGtD� TXH� KXELHUDQ� SRGLGR�
UHFRQRFHUVH�� DXQ� FXDQGR� UHVXOWDUtD� XQD� FLUFXQVWDQFLD� LPSUREDEOH� \D� TXH� VyOR� VXUJLUtD� D� WUDYpV� GH� XQD�
GHILFLHQWH�FRPXQLFDFLyQ�GH�FUpGLWRV�LPSXWDEOH�H[FOXVLYDPHQWH�DO�DFUHHGRU��

����&LUFXQVWDQFLD�TXH�FRQ�HO�UHFRQRFLPLHQWR�SDUFLDO�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQ�JDUDQWtD�KLSRWHFDULD�FRQ�OD�FDOLILFDFLyQ�
GH�RUGLQDULRV�HQ�OR�TXH�UHEDVH�HO�YDORU�UD]RQDEOH�GH�OD�JDUDQWtD�DGTXLHUH�FLHUWD�LPSRUWDQFLD��\D�TXH�SRGUi�
GHULYDUVH�TXH�GH�XQ�PLVPR�FUpGLWR�KLSRWHFDULR�VH�UHFRQR]FD�SDUWH�FRPR�SULYLOHJLDGR�HVSHFLDO��SDUWH�FRPR�
SULYLOHJLDGR�JHQHUDO�\�SDUWH�FRPR�RUGLQDULR��FRPR�VH�YHUi infra��
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-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR���GH�0iODJD�GH����GH�DEULO�GH���������GLVSRQH�TXH�HQ�HO�FDVR�GHO�

DFUHHGRU� LQVWDQWH� QR� HV� SRVLEOH� UHFRQRFHU� HVWH� SULYLOHJLR� D� FUpGLWRV� TXH� WLHQHQ� UHFRQRFLGR� RWUR�

SULYLOHJLR�HQ�OD�QRUPD�FRQFXUVDO�SRU�OR�TXH�HO�SULYLOHJLR�\�VX�FyPSXWR�GHEH�OOHYDUVH�D�FDER�VREUH�OD�

EDVH�GH�ORV�RUGLQDULRV�\�QR�GHO�UHVWR�GH�FUpGLWRV���

3RU�~OWLPR�DQDOL]DUHPRV�OD� LQWHUDFFLyQ�HQWUH�ORV�FUpGLWRV�UHFRQRFLGRV�UHVSHFWR�GH�QXHYRV�LQJUHVRV�

GH�WHVRUHUtD�\�ORV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�D�IDYRU�GHO�PLVPR�DFUHHGRU��+HPRV�GH�GHFLU�FRQ�

FDUiFWHU�SUHYLR�TXH�ORV�DFXHUGRV�GH�UHILQDQFLDFLyQ�HQ�OD�OHJLVODFLyQ�FRQFXUVDO�HVSDxROD�SDUWHQ�GH�OD�

UHJXODFLyQ� LQWURGXFLGD�HQ� OD�/(&2�SRU�HO�5'�/H\��������\�VH�FRQVROLGDQ�D� WUDYpV�GH� OD� UHIRUPD�

SURSLFLDGD� SRU� OD� /H\� �������� SDVDQGR� DO� DUWLFXODGR� GHO� 75/&�� 'HQWUR� GH� HVWRV� DFXHUGRV� GH�

UHILQDQFLDFLyQ� 38/*$5�(=48(55$���� GLVWLQJXH� HQWUH� DTXHOORV� TXH� GHQRPLQD� DWtSLFRV�� HVWR� HV�

TXH� QR� VH� DGDSWDQ� D� ORV� UHTXLVLWRV� OHJDOHV� SUHYLVWRV� RULJLQDOPHQWH� HQ� OD�'$� ,9� \� HQ� HO� DUW�� �����

/(&2�±KR\����� \� VV��75/&²D� ORV� TXH� VH� FRQGLFLRQDQ� \� FX\D� UHJXODFLyQ� OD� HQFRQWUDPRV� HQ� OD�

PHUD�DXWRQRPtD�GH�OD�YROXQWDG�GH�ODV�SDUWHV��ex DUW�������&&��\�ORV�WtSLFRV�HQ�ORV�TXH�FRQFXUUHQ�ORV�

UHTXLVLWRV� OHJDOHV� FRQWHQLGRV� HQ� HO� DUW�� ����75/&�HQ� OR�TXH� VH� UHILHUH� D� ORV� FROHFWLYRV� �PD\RUtDV�

OHJDOHV��LQIRUPH�GH�H[SHUWR�LQGHSHQGLHQWH�\�HOHYDFLyQ�D�LQVWUXPHQWR�S~EOLFR���\�����75/&�HQ�ORV�

VLQJXODUHV�TXH�VH�SXHGHQ�EHQHILFLDU�GH�ORV�HVFXGRV�OHJDOHV�SURWHFWRUHV��ORV�FXDOHV�VH�FRQGLFLRQDQ�HQ�

JUDQ� PHGLGD� SRU� HO� FDUiFWHU� JHQHUDO� R� SDUWLFXODU� GHO� DFXHUGR� GH� UHILQDQFLDFLyQ�� 'HQWUR� GH� HVWRV�

HVFXGRV�SURWHFWRUHV�GH�ORV�TXH�KDEOD�38/*$5�(=48(55$�HQFRQWUDPRV�OD�LUUHVFLQGLELOLGDG�GH�ORV�

QHJRFLRV�MXUtGLFRV�TXH�ORV�SURSLFLDQ�\�OD�HVSHFLDO�FDOLILFDFLyQ�GH�ORV�FUpGLWRV�JHQHUDGRV�UHVSHFWR�GH�

ORV�QXHYRV�DSRUWHV�GH�WHVRUHUtD��HVWR�HV��HO�GHQRPLQDGR�Fresh Money�HQ�UHODFLyQ�D�ORV�DFXHUGRV�GH�

UHILQDQFLDFLyQ��

(O�DUW��������75/&�LQFOX\H�GHQWUR�GH�OD�FDWHJRUtD�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�JHQHUDO�ORV�FUpGLWRV�

TXH�VXSRQJDQ�QXHYRV�LQJUHVRV�GH�WHVRUHUtD�FRQFHGLGRV�HQ�HO�PDUFR�GH�XQ�DFXHUGR�GH�UHILQDQFLDFLyQ�

QR� UHVFLQGLEOHV� HQ� OD� FXDQWtD� QR� UHFRQRFLGD� FRPR� FUpGLWR� FRQWUD� OD� PDVD� \� HQ� OD� FXDQWtD� QR�

���� �3RQHQWH�,OPR��6U��6$1-8È1�<�08f2=��$�IHFKD�GH�GHSyVLWR�GH�OD�7HVLV�QR�IRUPD�SDUWH�GH�OD�FROHFFLyQ�
GHO�&(1'2-��

�����38/*$5�(=48(55$��-��©$FXHUGRV�GH�UHILQDQFLDFLyQ��HVFXGRV�SURWHFWRUHV�\�JDUDQWtDV�UHDOHV�ª�Revista de 
Derecho Concursal y Paraconcursal.�1~P������$xR�������SiJV����\����
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UHFRQRFLGD�FRPR�FUpGLWR�FRQWUD�OD�PDVD��/D�SDUWH�TXH�QR�TXHGD�DIHFWDGD�SRU�HO�UHFRQRFLPLHQWR�GH�

FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�JHQHUDO�HV�REMHWR�GH�UHFRQRFLPLHQWR�FRPR�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�����

/D�ILQDOLGDG�GHO�OHJLVODGRU�QR�HV�RWUD�TXH�OD�GH�IRPHQWDU�HO�HPSOHR�GH�ORV�DFXHUGRV�GH�UHILQDQFLDFLyQ�

UHGXFLHQGR� HO� ULHVJR� TXH� GHEHQ� FRUUHU� ORV� ILQDQFLDGRUHV� D� OD� KRUD� GH� LQ\HFWDU� QXHYDV� SDUWLGDV�

PRQHWDULDV� DO� SDWULPRQLR� GHO� GHXGRU� VXVFHSWLEOH� GH� VHU� GHFODUDGR� HQ� VLWXDFLyQ� GH� LQVROYHQFLD��

FRPSHQVDQGR�HO�ULHVJR�GHO�UHILDQFLDGRU�UHVSHFWR�GH�OD�HYHQWXDOLGDG�GH�TXH�VHD�ILQDOPHQWH�GHFODUDGR�

XQ�FRQFXUVR���

(Q�FXDQWR�D�VX�REMHWR��\�VLJXLHQGR�QXHYDPHQWH�D�9(,*$�&232�����DOXGH�~QLFD�\�H[FOXVLYDPHQWH�D�

ORV� FUpGLWRV� TXH� VXSRQJDQ� QXHYRV� LQJUHVRV� GH� WHVRUHUtD� OR� TXH� VXSRQH� TXH� GHEHUiQ� VHU� FUpGLWRV�

GLQHUDULRV�±H[FOX\HQGR� ORV�GH�RWUD�QDWXUDOH]D²\�TXH�QR�H[LVWLHUDQ�FRQ�DQWHULRULGDG²H[FOX\HQGR�

SRU�HMHPSOR�FUpGLWRV�H[LVWHQWHV�D�ORV�TXH�VH�KD\D�FRQFHGLGR�XQD�GLODFLyQ�HQ�HO�WpUPLQR�SDFWDGR�����

(Q�FXDQWR�D�OD�QDWXUDOH]D�GHO�DFUHHGRU��\�SHVH�D�TXH�SXHGD�LQIHULUVH�TXH�VHUiQ�GH�KHFKR�HQWLGDGHV�

ILQDQFLHUDV� X� RWUDV� FRQ� ILQ� VRFLDO� DQiORJR�� QDGD� REVWDUtD� D� TXH� XQ� SURYHHGRU� R� XQ� VXPLQLVWUDGRU�

SDUWLFLSDUD�HQ�HO�DFXHUGR�GH�UHILQDQFLDFLyQ�D�WUDYpV�GH�OD�DSRUWDFLyQ�GH�HIHFWLYR�\�VH�EHQHILFLDUD�GH�

HVWH�SULYLOHJLR��6LQ�HPEDUJR�OR�XVXDO�VHUi�TXH�VHDQ�HQWLGDGHV�ILQDQFLHUDV�ODV�TXH�SXHGDQ�DFRJHUVH�DO�

PLVPR��FRQ�OD�SRVLEOH�FROLVLyQ�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQ�YRFDFLyQ�D�VHU�UHFRQRFLGRV�FRPR�SULYLOHJLDGRV�

HVSHFLDOHV�UHVSHFWR�GH�FLHUWRV�ELHQHV�LQWHJUDQWHV�GH�OD�PDVD�DFWLYD��

(Q� HIHFWR�� HQ� HO� FDVR� GH� TXH� HO� DFXHUGR� GH� UHILQDQFLDFLyQ� VXSRQJD� OD� FRQVWLWXFLyQ� ±R� QRYDFLyQ�

PRGLILFDWLYD�GH�ODV�\D�H[LVWHQWHV�TXH�VXSRQJD�LQFUHPHQWR�GH�ODV�FDQWLGDGHV�JDUDQWL]DGDV�R�PHMRUD�

GH� UDQJR²GH� �GH� JDUDQWtDV� UHDOHV� \� HQ�SDUWLFXODU�GH�KLSRWHFD�YROXQWDULD� LQPRELOLDULD� ORV� FUpGLWRV�

DQWH� XQ� HYHQWXDO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� WHQGUiQ� YRFDFLyQ� GH� VHU� UHFRQRFLGRV� FRPR� FUpGLWRV�

SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�HQ�ORV�LPSRUWHV�TXH�QR�UHEDVHQ²FRQ�OD�DFWXDO�GLFFLyQ�GHO�75/&²HO�YDORU�

����$�GLIHUHQFLD�GHO�DUW�������/(&2�TXH�LQGLFDED�TXH�WHQtDQ�OD�FRQVLGHUDFLyQ�GH�FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�JHQHUDO�
ORV� FUpGLWRV� TXH� VXSRQJDQ� QXHYRV� LQJUHVRV� GH� WHVRUHUtD� FRQFHGLGRV� HQ� HO� PDUFR� GH� XQ� DFXHUGR� GH�
UHILQDQFLDFLyQ�TXH�UH~QD�ODV�FRQGLFLRQHV�SUHYLVWDV�HQ�HO�DUW��������/(&2��OR�TXH�DO�HOLPLQDU�HVWD�FRQGLFLyQ�
SXHGH�KDFHU�UHSODQWHDU�OD�SRVLELOLGDG�GH�TXH�WHQJDQ�WDO�FRQGLFLyQ�ORV�LQJUHVRV�GH�WHVRUHUtD�HQ�DFXHUGRV�GH�
UHILQDQFLDFLyQ�GH�ORV�GHILQLGRV�FRPR�DWtSLFRV�D�QXHVWUR�MXLFLR��

�����9(,*$�&232 op. cit.�SiJ��������
���� (Q� XQ� VHQWLGR� VHPHMDQWH�� 38/*$5� (=48(55$� op cit�� ©$FXHUGRV«� � SiJ�� ���� ©Sólo se reconoce el 

privilegio respecto de nuevas financiaciones concedidas en el marco de un acuerdo de refinanciación 
típico, ya sea general o particular (arts. 71.6y DA 4ª LC) y que por tanto conllevan un incremento del 
crédito disponible, no extendiéndose a financiaciones preconcursales efectuadas "en cualquier forma" y al 
margen de un acuerdo de refinanciación, como acontece por ejemplo en la normativa italiana.ª�
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GH� OD� JDUDQWtD�� (QWHQGHPRV� TXH� ±DO� LJXDO� TXH� VXFHGtD� HQ� VXSXHVWRV� GH� FROLVLyQ� FRQ� HO� SULYLOHJLR�

JHQHUDO�GHO�DFUHHGRU�LQVWDQWH²QR�TXHGDUiQ�DIHFWDGRV�RWURV�FUpGLWRV�TXH�DTXHOORV�FRQ�YRFDFLyQ�D�VHU�

UHFRQRFLGRV� FRPR�FUpGLWRV�RUGLQDULRV�����3RU� WDQWR�HQ� HO� FDVR�GH�TXH�XQ� UHILQDQFLDGRU� WHQJD� D� VX�

IDYRU�JDUDQWtDV� UHDOHV�TXH�KDJDQ�VXVFHSWLEOHV�GH�TXH�VX�FUpGLWR� VHD� UHFRQRFLGR�FRPR�SULYLOHJLDGR�

HVSHFLDO�HQ�WRGR�R�HQ�SDUWH��VyOR�SRGUi�EHQHILFLDUVH�GHO�UHFRQRFLPLHQWR�FRPR�FUpGLWR�SULYLOHJLDGR�

JHQHUDO²DVt�FRPR�GH�FUpGLWR�FRQWUD�OD�PDVD�HQ�OD�PLWDG�GH�VX�LPSRUWH²UHVSHFWR�GH�DTXHOOD�SDUWH�

GHO� FUpGLWR� TXH� GHED� VHU� UHFRQRFLGR� FRPR�RUGLQDULR�� VLHQGR� VXVFHSWLEOH� GH� UHFRQRFLPLHQWR� GH� XQ�

FUpGLWR� FRQ� WUHV� FDOLILFDFLRQHV� UHVSHFWR� GH� VXV� LPSRUWHV� SDUFLDOHV�� FUpGLWR� SULYLOHJLDGR� HVSHFLDO�

UHVSHFWR�GHO�YDORU�GH�OD�JDUDQWtD��\� UHVSHFWR�GH�OD�FDQWLGDG�TXH�H[FHGD�HO� LPSRUWH�GH�OD�JDUDQWtD�\�

TXH� GHEHUtD� VHU� VXVFHSWLEOH� GH� UHFRQRFLPLHQWR� FRPR� FUpGLWR� RUGLQDULR� VL� QR� VH� KXELHUD� DSRUWDGR�

FRPR�Fresh Money�� OD�PLWDG�FRPR�FUpGLWR�FRQFXUVDO�FRQ�SULYLOHJLR�JHQHUDO� \� OD�RWUD�PLWDG�FRPR�

FUpGLWR�FRQWUD�OD�PDVD���

II.1.3.4.- Los créditos privilegiados especiales. 

/D�FDOLILFDFLyQ�SDUDGLJPiWLFD�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQ�JDUDQWtD�KLSRWHFDULD�LQPRELOLDULD�KD�VLGR�\�VLJXH�

VLHQGR�HQ�VX�PD\RU�SDUWH�OD�GH�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�UHVSHFWR�GH�ORV�ELHQHV�VREUH�ORV�TXH�

VH� KD� FRQVWLWXLGR� GLFKD� KLSRWHFD�� H[WHQGLpQGRVH� D� DTXHOODV� RWUDV� ILJXUDV� KHWHURJpQHDV� TXH� OD�

OHJLVODFLyQ� FRQFXUVDO� DVLPLOD����� �(OOR�QR�REVWDQWH�\� WUDV� OD� UHIRUPD�DFDHFLGD�SRU� HO�5HDO�'HFUHWR�

/H\���������GH���GH�VHSWLHPEUH�KD�SDVDGR�QHFHVDULDPHQWH�D�FRH[LVWLU�FRQ�RWUDV�FDOLILFDFLRQHV��VLQ�

TXH�SRU�HOOR�VH�KD\D�WUDGXFLGR�D�QXHVWUR�MXLFLR�XQD�GLYHUVLGDG�GH�HIHFWRV�DO�UpJLPHQ�JHQHUDO��

+HPRV�GH�HQWHQGHU�SRU�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�DTXHOORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�TXH�YLHQHQ�

UHODFLRQDGRV�HQ�HO� DUW������75/&���� \�TXH�GHEHUiQ�VHU� VDWLVIHFKRV�FRQ�SUHIHUHQFLD�FXDOTXLHU�RWUR�

���� �0iV�GLVFXWLEOH�VHUtD�D�QXHVWUR�MXLFLR�SUHGLFDU�HVWRV�PLVPRV�HIHFWRV�UHVSHFWR�GH�ORV�FUpGLWRV�VXERUGLQDGRV��
SHVH�D�QR�KDEHU�PHQFLyQ�H[SUHVD�FRPR�Vt�OD�KD\�HQ�HO�������/(&2��(QWHQGHPRV�TXH�QR�SXHGH�WUDWDUVH�GH�
XQD�YtD�SDUD�PHMRUD�GH�OD�SRVLFLyQ�GH�ORV�DFUHHGRUHV�VXVFHSWLEOHV�GH�VHU�VXERUGLQDGRV�\D�TXH�OD�YRFDFLyQ�
GHO�OHJLVODGRU�SDUHFH�FODUDPHQWH�OD�GH�Q�HVWDEOHFHU�H[FHSFLRQHV�D�VX�UHFRQRFLPLHQWR�FRPR�WDOHV��

�����(Q�HVWH�VHQWLGR�3$8�3('5Ï1�op cit��SiJ����HGLFLyQ�GLJLWDO��
���� �$UW������75/&�©Son créditos con privilegio especial:/1.º Los créditos garantizados con hipoteca legal o 

voluntaria, inmobiliaria o mobiliaria, o con prenda sin desplazamiento, sobre los bienes o derechos 
hipotecados o pignorados./ 2.º Los créditos garantizados con anticresis, sobre los frutos del inmueble 
gravado./ 3.º Los créditos refaccionarios, sobre los bienes refaccionados, incluidos los de los trabajadores 
sobre los objetos por ellos elaborados mientras sean propiedad o estén en posesión del concursado./ 4.º 
Los créditos por contratos de arrendamiento financiero o de compraventa con precio aplazado de bienes 
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FUpGLWR�VHD�HVWH�FRQWUD�OD�PDVD�R�FRQFXUVDO�UHVSHFWR�GHO�YDORU�GH�ORV�ELHQHV�LQWHJUDGRV�HQ�OD�PDVD�

DFWLYD� \� VREUH� ORV�TXH�VH�KD\D�FRQVWLWXLGR�JDUDQWtD� UHDO�KDVWD� GRQGH�DOFDQFH�HO� LPSRUWH�GH�GLFKRV�

FUpGLWRV�R�GH�OD�GHXGD�RULJLQDULD�TXH�GHULYD�GH�HOORV��

5HVSHFWR�GH�VX�QDWXUDOH]D��9(,*$�&232����HQIDWL]D�HQ�TXH�OD�FDXVD�\�RULJHQ�GH�ORV�PLVPRV�HV�GH�

FDUiFWHU� QHJRFLDO� \� TXH� SRU� WDQWR� PiV� TXH� GH� SULYLOHJLRV� HVSHFLDOHV� FDEUtD� KDEODU� GH� FDXVDV� GH�

SUHIHUHQFLD�QHJRFLDO��VLHQGR�VX�GHQRPLQDGRU�FRP~Q�FDVL�XELFXR����OD�H[LVWHQFLD�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�

R� HOHPHQWRV� DQiORJRV� TXH� DtVODQ� SDUWH� GHO� SDWULPRQLR� GHO� GHXGRU� VREUH� HO� TXH� UHFDHQ� GH� ODV�

SUHWHQVLRQHV�VDWLVIDFWLYDV�GH�ORV�DFUHHGRUHV�QR�SULYLOHJLDGRV��(Q�HIHFWR�HO�OHJLVODGRU�KD�HTXLSDUDGR�D�

SDUWH�GH�ODV�JDUDQWtDV�WUDGLFLRQDOHV�DOJXQDV�ILJXUDV�PHUDPHQWH�REOLJDFLRQDOHV�UHVSHFWR�GH�ORV�FXDOHV�

QR�DGPLWH�LQWHUSUHWDFLyQ�H[WHQVLYD�DOJXQD��\D�TXH�HO�DUW��������in fine 75/&�HV�WD[DWLYR�DO�DVHYHUDU�

TXH�QR�VH�DGPLWLUi�HQ�HO�FRQFXUVR�QLQJ~Q�SULYLOHJLR�R�SUHIHUHQFLD�TXH�QR�HVWp�UHFRQRFLGR�HQ�HO�WH[WR�

UHIXQGLGR��

3RGHPRV� FDWHJRUL]DU� ORV� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV� ±VXSHUDGD� OD� FOiVLFD� GLYLVLyQ� HQWUH�

SULYLOHJLRV� PRELOLDULRV� H� LQPRELOLDULRV���²HQ� FUpGLWRV� FRQ� JDUDQWtD� KLSRWHFDULD�� FUpGLWRV� FRQ�

JDUDQWtD� SUHQGDULD� FRQ� GHVSOD]DPLHQWR� SRVHVRULR�� FUpGLWRV� FRQ� JDUDQWtDV� UHDOHV� QR� SRVHVRULDV��

LQFOX\HQGR� OD�SUHQGD�GH�GHUHFKRV� \�GH�YDORUHV� DQRWDGRV� HQ� FXHQWD�� FUpGLWRV� DQWLFUpWLFRV�� FUpGLWRV�

UHIDFFLRQDULRV�LQVFULWRV��\�FUpGLWRV�GHULYDGRV�GH�DUUHQGDPLHQWRV�ILQDQFLHURV��$�HVWH�HOHQFR�KHPRV�GH�

DxDGLU� ORV� TXH� 9(,*$� &232� GHQRPLQD� FUpGLWRV� HQ� JDUDQWtD� JOREDO�� OD� KLSRWHFD� \� SUHQGDV�

JOREDOHV�������

(VWD� FODVLILFDFLyQ� GH� ORV� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV� KD� GHMDGR� HQ� HO� WLQWHUR� FUpGLWRV� TXH�

WUDGLFLRQDOPHQWH� SRVHtDQ� HVWD� FRQGLFLyQ�� UHVSRQGLHQGR� HVWD� YH]� Vt� HO� OHJLVODGRU� D� VX� YROXQWDG� GH�

muebles o inmuebles, a favor de los arrendadores o vendedores y, en su caso, de los financiadores, sobre 
los bienes arrendados o vendidos con reserva de dominio, con prohibición de disponer o con condición 
resolutoria en caso de falta de pago./ 5.º Los créditos con garantía de valores representados mediante 
anotaciones en cuenta, sobre los valores gravados./6.º Los créditos garantizados con prenda constituida 
en documento público, sobre los bienes o derechos pignorados que estén en posesión del acreedor o de un 
tercero.ª�5HVSHFWR� GH� OD� FDVXtVWLFD� FRQFUHWD� vid.� )$&+$/�12*8(5��1�op cit��&RPHQWDULR� DO� DUW�� ����
75/&��(G��GLJLWDO��

�����9(,*$�&232�op. cit.�SiJ������\�VV��
���� � �([FHSFLyQ�TXH�GHEtD�KDFHUVH�GH� OR�GLVSXHVWR�SRU� HO� � ��������/(&2��KR\�������75/&�� HQ� UHODFLyQ� D� ORV�

DUUHQGDPLHQWRV�ILQDQFLHURV�FRPR�DFHUWDGDPHQWH�LQGLFD�&$55$6&2�3(5(5$ op. cit.�SiJ������
���� � (Q� HVWH� VHQWLGR� *8//Ï1� %$//(67(526�� op cit.� ©(O� FUpGLWR«� SiJ�� ����� (Q� XQ� VHQWLGR� VHPHMDQW�H�

)$&+$/�12*8(5��1�op cit��&RPHQWDULR�DO�DUW������75/&��(G��GLJLWDO��
������9(,*$�&232 op. cit.�SiJ������\�VV��
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OLPLWDU�ORV�SULYLOHJLRV���$Vt�\�D�GHFLU�GH�9(,*$�&232���UHVXOWDQ�IXHUD�GH�OD�FDWDORJDFLyQ�FRQFXUVDO�

GH� FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV� ORV�SULYLOHJLRV�TXH� VH�GHWDOODQ� VLQ�SHUMXLFLR�GH� VX� FDUiFWHU� HQ�

VXSXHVWRV�GLVWLQWRV�DO�GH�OD�LQVROYHQFLD�GHFODUDGD���

(Q� SULPHU� OXJDU� DOJXQRV� GH� ORV� FRQVLJQDGRV� HQ� HO� &&�� HQWUH� ORV� TXH� HQFRQWUDPRV� ORV� FUpGLWRV�

UHIDFFLRQDULRV�QR�DQRWDGRV��$UWV����������\���������&&���HO�SULYLOHJLR�GHO�YHQGHGRU�DO�TXH�DOXGH�HO�

DUW�� �������� &&�� HO� SULYLOHJLR� GHO� SRUWHDGRU� GHO� DUW�� �������� &&�� HO� SULYLOHJLR� SRU� FUpGLWRV� GH�

KRVSHGDMH�GHO���������&&��HO�SULYLOHJLR�SRU�JDVWRV�DJUtFRODV�GHO�DUW����������&&��\�HO�SULYLOHJLR�GHO�

DUUHQGDGRU� GHO� DUW�� �������� &&�� ,JXDOPHQWH� TXHGDQ� IXHUD� GH� WDO� FDUiFWHU� ORV� JDUDQWL]DGRV� SRU�

HPEDUJRV�D�ORV�TXH�KDFH�UHIHUHQFLD�HO�DUW����������&&�VHD�HVWH�MXGLFLDO�R�DGPLQLVWUDWLYR��

(Q�VHJXQGR� OXJDU� VH� H[FOX\HQ�RWURV� VXSXHVWRV�GH� UHFRQRFLPLHQWR�FRQWHQLGRV�HQ�HO�&G&�� FRPR� OR�

VRQ�ORV�SULYLOHJLRV�GHO�FRPLVLRQLVWD�D�TXH�KDFH�UHIHUHQFLD�HO�DUW������&G&��HO�SULYLOHJLR�GHO�YHQGHGRU�

GHO� DUW�� ����&G&�� HO� SULYLOHJLR� GHO� FDUJDGRU� VREUH� ORV�PHGLRV� GH� WUDQVSRUWH� GHO� DUW�� ����&G&�� HO�

SULYLOHJLR�GHO�SRUWHDGRU�GHO�DUW������&&��

'HQWUR�GH�ORV�FUpGLWRV�UHFRQRFLGRV�FRPR�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�HO�SDUDGLJPD�OR�HQFRQWUDPRV�HQ�

ORV�TXH�DWDxHQ�D�ORV�FUpGLWRV�FRQ�JDUDQWtD�KLSRWHFDULD�VREUH�ORV�ELHQHV�KLSRWHFDGRV�R�JDUDQWL]DGRV��

GHQWUR� GH� ORV� TXH� HQFRQWUDPRV� ORV� JDUDQWL]DGRV� FRQ� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� YROXQWDULD� TXH� VHUiQ�

REMHWR�GH�DQiOLVLV�SRUPHQRUL]DGR�infra GDGR�HO�UpJLPHQ�YLJHQWH�TXH�KD�GHVYLUWXDGR�HO�LQLFLDOPHQWH�

SUHYLVWR�SRU�HO�OHJLVODGRU��6LQ�HPEDUJR�HV�QHFHVDULR�SRU�FXDQWR�SXHGDQ�FRQFXUULU�HQWUH�Vt�\�SRU�ORV�

GLYHUVRV�FRQFHSWRV�TXH�SXHGHQ�HVWDU�HQJOREDGRV�GDU�XQD�VHULH�GH�SLQFHODGDV�SUHYLDV�UHVSHFWR�GH�ORV�

PLVPRV��

(Q�SULPHU�OXJDU��KHPRV�GH�VHxDODU�TXH�FRQFXUUHQ�ODV�KLSRWHFDV�YROXQWDULDV�FRQ�ODV�KLSRWHFDV�OHJDOHV��

VHDQ� HVWDV� WiFLWDV� R� FRQ� QHFHVLGDG� GH� LQVFULSFLyQ� H[SUHVD� FRPR� DTXHOODV� FRQWHQLGDV� HQ� ORV� DUWV��

��������� \� ������� GH� OD� /+�� 3RU� WDQWR� HQFRQWUDPRV� TXH�� WUDWiQGRVH� GH� FDUJDV� UHDOHV� LQVFULWDV�� VX�

������9(,*$�&232 op. cit.�SiJ�������
����$Vt��ex DUW��������/+��©Tendrán derecho a exigir hipoteca legal (…) Quinto. El Estado, las Provincias y los 

Pueblos, sobre los bienes de los que contraten con ellos o administren sus intereses, por las 
responsabilidades que contrajeron éstos, de conformidad con lo establecido en las leyes y reglamentos�ª�

�����6HJ~Q�HO�FXDO�©El Estado, las Provincias o los Pueblos tendrán preferencia sobre cualquier otro acreedor y 
sobre el tercer adquirente, aunque hayan inscrito sus derechos en el Registro, para el cobro de la 
anualidad corriente y de la última vencida y no satisfecha de las contribuciones o impuestos que graven a 

����

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,,��/26�&5e',726�&21�*$5$17Ë$�+,327(&$5,$�<�68�5e*,0(1�
-85Ë',&2�(1�(/�&21&8562�'(�$&5(('25(6��

SUHSRQGHUDQFLD� OD� GDUi� HO� UDQJR� GH� ODV� PLVPDV����� 3UHSRQGHUDQFLD� TXH� YHQGUi� SXHVWD� HQ� WHOD� GH�

MXLFLR� HQ� DTXHOORV� VXSXHVWRV� HQ� ORV� TXH� FRQFXUUDQ� FRQ� XQD� KLSRWHFD� OHJDO� WiFLWD�� TXH� HQWHQGHPRV�

GHEHUi�VHU�FRQVLGHUDGD�SUHIHUHQWH�VyOR�FXDQGR�SRU�IHFKD�GH�FRQVWLWXFLyQ�GHED�VHU�DQWHSXHVWD�D� ODV�

H[SUHVDV��VHDQ�OHJDOHV�R�YROXQWDULDV�����

(Q� VHJXQGR� OXJDU�� \� VLJXLHQGR�QXHYDPHQWH� D�9(,*$�&232����� HQ� FXDQWR� D� OD� WLWXODULGDG� GH� ORV�

ELHQHV� REMHWR� GH� KLSRWHFD� HO� DUW�� ������� 75/&� KDFH� UHIHUHQFLD� H[FOXVLYDPHQWH� D� OD� KLSRWHFD�

FRQVWLWXLGD�SRU�HO�GHXGRU�FRQFXUVDGR�\�VREUH�ORV�ELHQHV�TXH�HQJOREDQ�VX�PDVD�DFWLYD��(OOR�QR�REVWD�

D�TXH�SXHGD�VHU�XQ�WHUFHUR�TXLHQ�FRQVWLWX\D�OD�KLSRWHFD�SDUD�JDUDQWL]DU�XQ�FUpGLWR�IUHQWH�DO�GHXGRU�

TXH�VHD�HYHQWXDOPHQWH�GHFODUDGR�HQ�FRQFXUVR��SHUR�HQ�HVWH�FDVR�OD�KLSRWHFD�QR�FRQIHULUi�HO�FDUiFWHU�

GH�SULYLOHJLDGR�UHVSHFWR�GH�ORV�FUpGLWRV�TXH�JDUDQWL]D�HQ�HO�FRQFXUVR�GHO�GHXGRU�QR�SURSLHWDULR�GHO�

ELHQ�KLSRWHFDGR�����7DPSRFR�GHEHUi�VHU�UHFRQRFLGR�FRPR�WDO�HO�FUpGLWR�GH�XQ�WHUFHUR�UHVSHFWR�GHO�

TXH�QR�KD\D�GH�UHVSRQGHU�SHUVRQDOPHQWH�SRU�QLQJ~Q�FRQFHSWR��\D�TXH�QR�HV�HQ�JDUDQWtD�GH�FUpGLWRV�

SURSLRV�� (Q� HVWH� VHQWLGR� HVWDPRV� FRQ�+(51È1'(=�52'5Ë*8(=���� TXH� DILUPD� WD[DWLYDPHQWH�

TXH�SDUD�TXH�HO�FUpGLWR�VHD�UHFRQRFLGR�FRQ�OD�FDOLILFDFLyQ�GH�SULYLOHJLDGR�HVSHFLDO�HV�QHFHVDULR�TXH�

los bienes inmuebles. /A los efectos del párrafo anterior, se entenderá por anualidad vencida la constituida 
por los cuatro trimestres del ejercicio económico anterior al corriente, sea cualquiera la fecha y 
periodicidad de la obligación fiscal de pago./Para tener igual preferencia por mayor suma que la 
correspondiente a dichas dos anualidades, podrán exigir el Estado, las Provincias o los Pueblos la 
constitución de una hipoteca especial, en la forma que determinen los Reglamentos administrativos. Esta 
hipoteca no surtirá efecto sino desde la fecha en que quede inscrita.ª�

�����(Q�HVWH�VHQWLGR�%/$6&2�*$6&Ï��op cit.�Prelación«�SiJV������\�VV��
�����$Vt��6676�GH����GH�MXOLR�GH�������(&/,��(6�76�����������LG�&HQGRM�����������������������\��6676�

GH� ��� GH� MXOLR� GH� ����� �(&/,�� (6�76����������� LG� &HQGRM�� ����������������������� DPEDV� VLHQGR�
SRQHQWH�HO�([FPR��6U��6$675(�3$3,2/���(Q�DPEDV�VH�LQFOX\H�HQ�HO�UD]RQDPLHQWR�TXLQWR��SXQWR�WHUFHUR�in 
fine���OD�UHIOH[LyQ�GH�TXH�SHH�D�VHU�WiFLWD��GHEH�FRQVWDU�HQ�FLHUWD�PDQHUD�OD�KLSRWHFD�HQ�HO�5HJLVWUR�DXQ�QR�
VLHQGR�LQVFULSFLyQ���©(C)abe hablar, de conformidad con el art. 90.1.1º LC , de una hipoteca legal tácita, 
cuya constancia en el Registro de la Propiedad, sea mediante una inscripción de los planes de 
equidistribución, sea mediante anotaciones marginales (actos a los que nos hemos referido), aunque no 
haya sido inscrita como tal hipoteca, da derecho a exigir que se convierta de forma expresa con tal 
carácter (art. 158.2 LH ). Sin embargo, ello no impide que ostente la condición de hipoteca legal tácita a 
efectos del reconocimiento del privilegio especial, pues en el apartado 2 del art. 90 LC, se establece que, 
para que pueda ser clasificada con tal carácter, "la respectiva garantía deberá estar constituida con los 
requisitos y formalidades previstos en su legislación específica para su oponibilidad a terceros, salvo que 
se trate de hipoteca legal tácita o de los refaccionarios de los trabajadores."ª�

�����9(,*$�&232��op. cit.�SiJV������\�VV��
����(Q�HO�FRQFXUVR�HYHQWXDO�GHO�KLSRWHFDQWH�QR�GHXGRU�OD�FRQVHFXHQFLD�±D�VDOYR�GH�TXH�GHELHUD�UHVSRQGHU�SRU�

RWUR�WtWXOR�\�TXH�Vt�GHELHUD�VHU�FRQVLGHUDGR�GHXGRU��FRPR�SXGLHUD�VHU�SRU�FDXVD�GH�GH�XQD�ILDQ]D�SHUVRQDO²
HO�FUpGLWR�QR�GHEHUtD�VHU�UHFRQRFLGR��SRU�IDOWD�GH�LGHQWLGDG�SHUVRQDO��

�����+(51È1'(=�52'5Ë*8(=��0��©/RV�FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�ª�,QFOXLGR�HQ��El derecho de la insolvencia. 
El concurso de acreedores.�'LU��&$038=$12�/$*8,//2��$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(��(G��7LUDQW�OR�
%ODQFK��9DOqQFLD�������SiJV�����\�VV���
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H[LVWD�FRLQFLGHQFLD�HQWUH�GHXGRU�FRQFXUVDGR�H�KLSRWHFDQWH��SRU� OR�TXH�VH�GHEHUi�HVWDU�D� ODV� UHJODV�

JHQHUDOHV�GH�UHFRQRFLPLHQWR�GHO�FUpGLWR�HQ�HO�FRQFXUVR�GHO�GHXGRU�QR�SURSLHWDULR�GHO�ELHQ�JUDYDGR����

5HVSHFWR�GH� ODV�SDUWLGDV�TXH�GHEHQ� VHU� UHFRQRFLGDV�SDUHFH� FODUR�TXH� OD�/(&2�RSWy²\�HO�75/&�

FRQVDJUD� GLFKD� RSFLyQ²SRU� QR� KDFHU� GLVWLQJRV�� WRGD� YH]� TXH� GHEH� VHU� UHFRQRFLGR� HO� FDSLWDO� GHO�

QHJRFLR�VXE\DFHQWH�� ORV�LQWHUHVHV�YHQFLGRV�SRU�H[FHSFLyQ�DO�UpJLPHQ�GH�ORV�FUpGLWRV�VXERUGLQDGRV�

GHO�DUW�����������75/&�KDVWD�HO� OtPLWH�GH� OD�JDUDQWtD�KLSRWHFDULD�� ORV� LQWHUHVHV� UHPXQHUDWRULRV�SRU�

YHQFHU�GDGD�OD�H[FHSFLyQ�KHFKD�SRU�HO�DUW������75/&�\�ODV�FRVWDV�GHYHQJDGDV�\�JDVWRV�TXH�GHEDQ�

VHU�VXSOLGRV�LJXDOPHQWH�KDVWD�HO�UHIHULGR�OtPLWH���

5HVSHFWR� GH� ORV� LQWHUHVHV� FDOLILFDGRV� FRPR� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV�� *21=È/(=�&$55(5Ï�

)2-Ï1����GHVWDFD�TXH�FRQ�HO�UpJLPHQ�DFWXDOPHQWH�YLJHQWH��\�FRPR�VH�YHUi�FRQ�PiV�GHWDOOH infra��HV�

SRVLEOH� TXH� UHEDVDGR� HO� OtPLWH� GHO� YDORU� UD]RQDEOH� GDGR� D� OD� JDUDQWtD� GHEDQ� VHU� UHFRQRFLGRV� HQ�

DOJXQD�SDUWLGD�FRPR�FUpGLWRV�VXERUGLQDGRV�ORV�FUpGLWRV�HQ�FRQFHSWR�GH�LQWHUHVHV�TXH�QR�SXHGDQ�VHU�

UHFRQRFLGRV� FRPR� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV�� 6LQ� HPEDUJR� HVWR� QR� REVWDUi�� D� QXHVWUR� MXLFLR�� D� TXH�

GHEDQ�VU�UHFRQRFLGR�FRPR�GHXGD�RULJLQDULD�OR�TXH�SRVLELOLWDUi�VX�VDWLVIDFFLyQ�HQ�FDVRV�GH�HMHFXFLyQ�

VHSDUDGD�R�FROHFWLYD�IXHUD�GH�VXSXHVWRV�GH�FRQYHQLR��

(Q� FXDQWR� D� ODV� FRVWDV� HV� GH� GHVWDFDU� TXH� VX� H[LJLELOLGDG� OD� GD� HO� GHVSDFKR� GH� XQD� HMHFXFLyQ�

VHSDUDGD� DXQ� FXDQGR� VX� WDVDFLyQ� VH� UHDOL]DUi� QHFHVDULDPHQWH� HQ� PRPHQWRV� SRVWHULRUHV�� 3DUD�

VXSXHVWRV� GH� GHVSDFKR� GH� HMHFXFLyQ� SRVWHULRU� D� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� HQWHQGHPRV� TXH� ORV�

FUpGLWRV� QDFHQ� SRU� LPSHUDWLYR� GH� OD� OH\���� \� FRQ� SRVWHULRULGDG� D� OD� VLWXDFLyQ� FRQFXUVDO� SRU� WDQWR�

LQFDUGLQDEOHV�D�QXHVWUR�MXLFLR�HQ�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�FRQWHQLGRV�HQ�HO�DSDUWDGR�GpFLPR�GHO�

DUW����������75/&����

���� *21=È/(=�&$55(5Ï� )2-Ï1�� 3� ©/RV� HIHFWRV� GH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� VREUH� ORV� FUpGLWRV�ª�
,QFOXLGR�HQ��El derecho de la insolvencia. El concurso de acreedores.�'LU��&$038=$12�/$*8,//2��$�
\�6$1-8È1�<�08f2=��(��(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������SiJV������\�VV��

�����Ex�DUW��������/(&�©En las actuaciones del proceso de ejecución para las que esta ley prevea expresamente 
pronunciamiento sobre costas, las partes deberán satisfacer los gastos y costas que les correspondan 
conforme a lo previsto en el artículo 241 de esta ley, sin perjuicio de los reembolsos que procedan tras la 
decisión del Tribunal o, en su caso, del Letrado de la Administración de Justicia sobre las costas. /Las 
costas del proceso de ejecución no comprendidas en el párrafo anterior serán a cargo del ejecutado sin 
necesidad de expresa imposición, pero, hasta su liquidación, el ejecutante deberá satisfacer los gastos y 
costas que se vayan produciendo, salvo los que correspondan a actuaciones que se realicen a instancia del 
ejecutado o de otros sujetos, que deberán ser pagados por quien haya solicitado la actuación de que se 
trate�ª�
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II.1.3.5.- Los créditos subordinados. 

8QD�GH�ODV�SULQFLSDOHV�QRYHGDGHV�TXH�WUDMR�OD�/(&2�\�TXH�KDQ�SDVDGR�DO�75/&��VLJXLHQGR�HQ�HVWH�

SXQWR� D�È9,/$�'(�/$�7255(����� IXH� OD� LQWURGXFFLyQ� GHQWUR� GH� ORV� FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV� GH� OD�

FDWHJRUtD�GH�ORV�FUpGLWRV�VXERUGLQDGRV��FDWHJRUtD�TXH�\D�H[LVWtD�FRQ�XQD�FDVXtVWLFD�GRWDGD�GH�FLHUWDV�

VHPHMDQ]DV� HQ� GHUHFKR� FRPSDUDGR²DVt� HQ� OD� VHFFLyQ� ���� GHO� US Bankruptcy Code512� \� HQ� HO�

SDUiJUDIR����GH�OD�Insolvenzordnung�DOHPDQD���²\�TXH�SRU�WDQWR�VXSRQH�XQ�LPSRUWDQWH�YXHOFR�HQ�

HO� VHQWLGR� WUDGLFLRQDO�GHO�GHUHFKR�D� OD� LQVROYHQFLD�HVSDxRO��SRU�FXDQWR�VXSRQH�XQD�H[FHSFLyQ�D� OD�

par conditio creditorum MXVWDPHQWH�RSXHVWD�DO�SULYLOHJLR��VXSRQH�XQ�PHQRVFDER�GH�ODV�H[SHFWDWLYDV�

GH�FREUR�GHO�DFUHHGRU�FX\RV�FUpGLWRV�VRQ�FDOLILFDGRV�GH�HVWD�PDQHUD��

����È9,/$�'(�/$�7255(��$� ©/RV� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV� HQ� OD� /H\�&RQFXUVDO�ª�&DStWXOR� LQFOXLGR� HQ�Las 
claves de la Ley Concursal.�'LU��48,17$1$�&$5/2��(��%21(7�1$9$552��$�\�*$5&Ë$�&58&(6�
*21=È/(=��-$��(G��$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU�������SiJV������\�VV��

���� «(a)A subordination agreement is enforceable in a case under this title to the same extent that such 
agreement is enforceable under applicable non bankruptcy law. / (b)For the purpose of distribution under 
this title, a claim arising from rescission of a purchase or sale of a security of the debtor or of an affiliate 
of the debtor, for damages arising from the purchase or sale of such a security, or for reimbursement or 
contribution allowed under section 502 on account of such a claim, shall be subordinated to all claims or 
interests that are senior to or equal the claim or interest represented by such security, except that if such 
security is common stock, such claim has the same priority as common stock. / (c)Notwithstanding 
subsections (a) and (b) of this section, after notice and a hearing, the court may— /(1)under principles of 
equitable subordination, subordinate for purposes of distribution all or part of an allowed claim to all or 
part of another allowed claim or all or part of an allowed interest to all or part of another allowed 
interest; or /(2)order that any lien securing such a subordinated claim be transferred to the estate.»�

����«(1) Im Rang nach den übrigen Forderungen der Insolvenzgläubiger werden in folgender Rangfolge, bei 
gleichem Rang nach dem Verhältnis ihrer Beträge, berichtigt: /1.die seit der Eröffnung des 
Insolvenzverfahrens laufenden Zinsen und Säumniszuschläge auf Forderungen der Insolvenzgläubiger; /2. 
die Kosten, die den einzelnen Insolvenzgläubigern durch ihre Teilnahme am Verfahren erwachsen; /3. 
Geldstrafen, Geldbußen, Ordnungsgelder und Zwangsgelder sowie solche Nebenfolgen einer Straftat oder 
Ordnungswidrigkeit, die zu einer Geldzahlung verpflichten; /4. Forderungen auf eine unentgeltliche 
Leistung des Schuldners; /5. nach Maßgabe der Absätze 4 und 5 Forderungen auf Rückgewähr eines 
Gesellschafterdarlehens oder Forderungen aus Rechtshandlungen, die einem solchen Darlehen 
wirtschaftlich entsprechen. /(2) Forderungen, für die zwischen Gläubiger und Schuldner der Nachrang im 
Insolvenzverfahren vereinbart worden ist, werden im Zweifel nach den in Absatz 1 bezeichneten 
Forderungen berichtigt. /(3) Die Zinsen der Forderungen nachrangiger Insolvenzgläubiger und die 
Kosten, die diesen Gläubigern durch ihre Teilnahme am Verfahren entstehen, haben den gleichen Rang 
wie die Forderungen dieser Gläubiger. /(4) Absatz 1 Nr. 5 gilt für Gesellschaften, die weder eine 
natürliche Person noch eine Gesellschaft als persönlich haftenden Gesellschafter haben, bei der ein 
persönlich haftender Gesellschafter eine natürliche Person ist. Erwirbt ein Gläubiger bei drohender oder 
eingetretener Zahlungsunfähigkeit der Gesellschaft oder bei Überschuldung Anteile zum Zweck ihrer 
Sanierung, führt dies bis zur nachhaltigen Sanierung nicht zur Anwendung von Absatz 1 Nr. 5 auf seine 
Forderungen aus bestehenden oder neu gewährten Darlehen oder auf Forderungen aus Rechtshandlungen, 
die einem solchen Darlehen wirtschaftlich entsprechen. /(5) Absatz 1 Nr. 5 gilt nicht für den nicht 
geschäftsführenden Gesellschafter einer Gesellschaft im Sinne des Absatzes 4 Satz 1, der mit 10 Prozent 
oder weniger am Haftkapital beteiligt ist.»�
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3RU� VXERUGLQDFLyQ�� VLJXLHQGR� D�9(,*$�&232����� HQWHQGHPRV� GHJUDGDFLyQ� R� GHELOLWDPLHQWR� ELHQ�

FRQVHQWLGR�� ELHQ� LPSXHVWD� SRU� OD� /H\�� &XDQGR� YLHQH� UHIHULGD� D� ORV� FUpGLWRV� HQ� OD� /(&2� SXHGH�

SURYHQLU�GH�FDXVD�OHJDO�R�GH�FDXVD�FRQYHQFLRQDO�D�WUDYpV�GH�OD�LQWURGXFFLyQ�GH�XQ�HOHQFR�WDVDGR�GH�

VXSXHVWRV� FRQWHQLGRV� HQ� HO� DUW�� ���� 75/&�� � (Q� HVWH� VHQWLGR�È9,/$�'(� /$�7255(� ORV� GHILQH�

FRPR� DTXHOORV� FUpGLWRV� TXH� ELHQ� VHD� SRU� FDXVDV� VXEMHWLYDV� X� REMHWLYDV� VRQ� UHOHJDGRV� HQ� VX� SDJR�

IUHQWH� D� ORV�GHPiV�����6RQ�FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV�SRU� FXDQWR�QR� VH� HQFXHQWUDQ� H[HQWRV� GHO� UpJLPHQ�

JHQHUDO� GH� LQVLQXDFLyQ� \� UHFRQRFLPLHQWR�� VLQ� TXH� SXHGDQ� VHU� UHFRQRFLGRV� FRQ� WDO� FDOLILFDFLyQ� ORV�

FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD��/D�FRQVHFXHQFLD�GH�OD�VXERUGLQDFLyQ�GH�ORV�FUpGLWRV�HV�TXH�ORV�PLVPRV�VH�

VDWLVIDUiQ�FRQ�SRVWHULRULGDG�D�ORV�GHPiV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�\�SUHGHGXFLGRV�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�

PDVD�� OR� TXH� HQ� OD� SUiFWLFD� SURFHVDO� VH� WUDGXFH� TXH� UHVXOWDUiQ�� HQ� OD� PD\RUtD� GH� ORV� VXSXHVWRV��

LPSDJDGRV��6LQ�HPEDUJR�SDUD� ORV�VXSXHVWRV�HQ� ORV�TXH�H[LVWD�PDVD�DFWLYD�SDUD�VDWLVIDFHUORV�VHUiQ�

REMHWR� GH� DERQR� WUDV� ORV� RUGLQDULRV� FRQIRUPH� DO� DUW�� ���� 75/&���� \� GHQWUR� GH� FDGD� Q~PHUR� D�

SURUUDWD��

(QWUH�DTXHOORV�FUpGLWRV�FX\D�VXERUGLQDFLyQ�YLHQH�GDGD�SRU�FDXVD�OHJDO��HO�OHJLVODGRU�KD�LQFOXLGR�ORV�

TXH�GHEHQ�TXHGDU�SRVWHUJDGRV�HQ�VX�FREUR�SRU�XQD�FRQGXFWD�SHUQLFLRVD�SRU�SDUWH�GHO�DFUHHGRU��VHD�

SRU� XQD� DFWXDFLyQ� SURFHVDO� HQ� HO� FRQFXUVR�� FRPR� DTXHOORV� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV� SRU� LQVLQXDFLyQ�

WDUGtD� R� DTXHOORV� TXH� VH� VXERUGLQDQ� SRU� OD� DFWLWXG� REVWDWLYD� GHO� DFUHHGRU�� VHD� SRU� FLUFXQVWDQFLDV�

SHUVRQDOHV�LQKHUHQWHV�DO�DFUHHGRU��FRPR�SXHGH�VHU�OD�HVSHFLDO�UHODFLyQ�TXH�HO�DFUHHGRU�WHQJD�FRQ�HO�

GHXGRU�� R� VHD� SRU� FLUFXQVWDQFLHV� LQKHUHQWHV� D� ORV� FUpGLWRV� HQ� Vt�� FRPR� ORV� FUpGLWRV� GHULYDGRV� GH�

VDQFLRQHV�R�FUpGLWRV�SRU�LQWHUHVHV��

$GHPiV� GH� ORV� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV� SRU� FDXVD� OHJDO� HQFRQWUDPRV� OD� OODPDGD� VXERUGLQDFLyQ�

FRQYHQFLRQDO� GH� FUpGLWRV� R� VXERUGLQDFLyQ� YROXQWDULD� TXH� SDUWH� GH� OD� H[LVWHQFLD� GH� FUpGLWRV�

FRQFXUVDOHV�TXH�HQ�DEVWUDFWR�GHEtDQ�VHU�REMHWR�GH�UHFRQRFLPLHQWR�GH�PDQHUD�GLVWLQWD�D�ORV�FUpGLWRV�

VXERUGLQDGRV²SULYLOHJLDGRV�X�RUGLQDULRV²\�TXH�SRU�YROXQWDG�GHO�DFUHHGRU�SRVWHUJDQ�VX�FRQGLFLyQ�

FRQIRUPH�DO�DUW�����������75/&�VHJ~Q�HO�FXDO�VH�FRQVLGHUDQ�VXERUGLQDGRV�ORV�FUpGLWRV�TXH�SRU�SDFWR�

�����9(,*$�&232��op. cit.�SiJV�������\�VV��
�����È9,/$�'(�/$�7255( op. cit.�SiJ�������
���� 6HJ~Q� HO� FXDO� ©1. El pago de los créditos subordinados no se realizará hasta que hayan quedado 

íntegramente satisfechos los créditos ordinarios./ 2. El pago de estos créditos se realizará por el orden 
establecido en esta ley y, en su caso, a prorrata dentro de cada número.ª�
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FRQWUDFWXDO� WHQJDQ� HO� FDUiFWHU� GH� VXERUGLQDGRV� UHVSHFWR� GH� WRGRV� ORV� GHPiV� FUpGLWRV� FRQWUD� HO�

GHXGRU��

6LQ�SHUMXLFLR�GH� OD� LQFLGHQFLD�GH� OD� FDOLILFDFLyQ�±LQLFLDO� R� VREUHYHQLGD²GH�FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV�

SRU�OD�HVSHFLDO�UHODFLyQ�GHO�DFUHHGRU�FRQ�HO�GHXGRU�VHD�HVWH�SHUVRQD�ItVLFD�R�MXUtGLFD�TXH�VHUi�REMHWR�

GH� DQiOLVLV� infra� GDGD� OD� HVSHFLDO� QDWXUDOH]D� \� JUDYHV� FRQVHFXHQFLDV� GH� HVWH� UHFRQRFLPLHQWR�� OD�

SULQFLSDO� LQFLGHQFLD� HQ� FXDQWR� D� ORV� FRQWUDWRV� VXE\DFHQWHV� TXH� SXHGHQ� OOHYDU� DSDUHMDGD� FRPR�

JDUDQWtD�UHDO�OD�H[LVWHQFLD�GH�XQD�KLSRWHFD�YROXQWDULD�LQPRELOLDULD�VHUi�HO� WUDWDPLHQWR�TXH�GHED�VHU�

FRQIHULGR� D� ORV� LQWHUHVHV� TXH� KXELHUD� SDFWDGRV� HQ� GLFKR� QHJRFLR� VXE\DFHQWH� \� TXH� JR]DUiQ� GH�

JDUDQWtD�LQVFULWD��

$� HVWH� UHVSHFWR� HO� DUW�� ������ /(&2� ±HQ� VX� UHGDFFLyQ� GDGD� FRQ� OD� UHIRUPD� GH� ��� GH� RFWXEUH� GH�

��������TXH�VH�LQFRUSRUD�DO�FLWDGR����������75/&²LQWURGXMR�GHQWUR�GH�OD�FDWHJRUtD�GH�ORV�FUpGLWRV�

VXERUGLQDGRV�ORV�FUpGLWRV�SRU�UHFDUJRV�R�LQWHUHVHV�GH�FXDOTXLHU�FODVH��LQFOXLGRV�ORV�PRUDWRULRV��VDOYR�

ORV�FRUUHVSRQGLHQWHV�D�FUpGLWRV�FRQ�JDUDQWtD� UHDO�KDVWD�GRQGH�DOFDQ]DUH� OD� UHVSHFWLYD�JDUDQWtD��3RU�

WDQWR�HTXLSDUD�LQWHUHVHV�UHPXQHUDWRULRV�SDFWDGRV��LQWHUHVHV�PRUDWRULRV�VHDQ�GHO�DUW�������GHO�&&�R�

GH�QRUPDV�HVSHFLDOHV��HQWHQGHPRV�TXH�LQWHUHVHV�SURFHVDOHV�GHO�DUW������/(&��\�UHFDUJRV��

7UDWiQGRVH�GH�FUpGLWRV��FRQFXUVDOHV��\�VLQ�SHUMXLFLR�GH�ORV�FUpGLWRV�JHQHUDGRV�SRU�LQWHUHVHV�KDVWD�HO�

OtPLWH�GH�OD�JDUDQWtD�KLSRWHFDULD�REMHWR�GH�WUDWDPLHQWR�HQ�VHGH�GH�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV��TXHGD�FODUR�

TXH� GHEH� WUDWDUVH� GH� FUpGLWRV� SRU� LQWHUHVHV� H[LJLEOHV�� OtTXLGRV²R� OLTXLGDEOHV²\� YHQFLGRV� DO�

PRPHQWR�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR������

���� �<�D�GLIHUHQFLD�GH� OD�DQWHULRU�GLFFLyQ�GRQGH�QR�VH�KDFtD� UHIHUHQFLD�D� ORV� UHFDUJRV�\D�TXH�VH�FRQVLGHUDEDQ�
VXERUGLQDGRV� ORV� FUpGLWRV� SRU� LQWHUHVHV� GH� FXDOTXLHU� FODVH�� LQFOXLGRV� ORV� PRUDWRULRV�� VDOYR� ORV�
FRUUHVSRQGLHQWHV�D�FUpGLWRV�FRQ�JDUDQWtD�UHDO�KDVWD�GRQGH�DOFDQFH�OD�UHVSHFWLYD�JDUDQWtD�

�����5HFRUGHPRV�TXH�FRQIRUPH�DO�DUW��������75/&�H[FHSW~D�GH�OD�LQWHUGLFFLyQ�GHO�GHYHQJR�GH�LQWHUHVHV�ORV�TXH�
UHVSRQGHQ�D�FUpGLWRV�FRQ�JDUDQWtD�UHDO��TXH�GHYHQJDUiQ�ORV�LQWHUHVHV�UHPXQHUDWRULRV�SDFWDGRV�KDVWD�GRQGH�
DOFDQFH� HO� YDORU� GH� OD� JDUDQWtD�� $� GLIHUHQFLD� GH� OR� SUHYLVWR� HQ� HO� DUW�� ��� /(&2� VH� SUHFLVD� TXH� VyOR� VH�
GHYHQJDUiQ�ORV�UHPXQHUDWRULRV��OR�TXH�SRU�H[FOXVLyQ�SXHGH�HQWHQGHUVH�TXH�QR�VH�GHYHQJDUiQ�PRUDWRULRV�QL�
SURFHVDOHV��3RU�~OWLPR�HQ�HO�DUW������75/&�VH�SHUPLWH�HQ�VROXFLRQHV�GH�FRQYHQLR�TXH�FXDQGR�OD�SURSXHVWD�
GH�FRQYHQLR�QR�FRQWHQJD�SURSRVLFLRQHV�GH�TXLWD�SRGUi�LQFOXLU�HO�SDJR��WRWDO�R�SDUFLDO��GH�ORV�LQWHUHVHV�FX\R�
GHYHQJR�KXELHVH�TXHGDGR�VXVSHQGLGR�SRU�HIHFWR�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��FDOFXODGRV�DO�WLSR�OHJDO�R��VL�
IXHUD� PHQRU�� DO� FRQYHQFLRQDO�� (Q� FDVR� GH� OLTXLGDFLyQ�� VL� UHVXOWDUD� UHPDQHQWH� GHVSXpV� GHO� SDJR� GH� OD�
WRWDOLGDG�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV��VH�VDWLVIDUiQ�ORV�UHIHULGRV�LQWHUHVHV�FDOFXODGRV�DO�WLSR�FRQYHQFLRQDO��
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/RV� LQWHUHVHV� UHPXQHUDWRULRV� HQ� ORV� FRQWUDWRV� GH� SUpVWDPR� QR� UHVXOWDQ²D� YHFHV²FODUDPHQWH�

GHOLPLWDEOHV� UHVSHFWR� GHO� FDSLWDO� REMHWR� GH� SUpVWDPR�� VLQ� HPEDUJR� UHVXOWD� HVHQFLDO� HQ� DTXHOORV�

VXSXHVWRV�HQ�ORV�TXH�HO�SUpVWDPR�QR�SRVHD�XQD�JDUDQWtD�UHDO�TXH�FRQYLHUWD�ORV�FUpGLWRV�GHULYDGRV�GHO�

PLVPR� HQ� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV� GHVOLJDU� FDSLWDO� GH� LQWHUpV� UHPXQHUDWRULR� \D� TXH� OD�

FDOLILFDFLyQ�GHEH�VHU�GLVWLQWD��

5HVSHFWR�GH�ORV�LQWHUHVHV�PRUDWRULRV�HO�DUW��������&&�HVWDEOHFH�TXH�VL�OD�REOLJDFLyQ�FRQVLVWLHUH�HQ�HO�

SDJR� GH� XQD� FDQWLGDG� GH� GLQHUR�� \� HO� GHXGRU� LQFXUULHUH� HQ� PRUD�� OD� LQGHPQL]DFLyQ� GH� GDxRV� \�

SHUMXLFLRV�� QR�KDELHQGR� SDFWR� HQ� FRQWUDULR�� FRQVLVWLUi� HQ� HO� SDJR�GH� ORV� LQWHUHVHV� FRQYHQLGRV�� \� D�

IDOWD�GH�FRQYHQLR��HQ�HO�LQWHUpV�OHJDO��,JXDOPHQWH�HVWH�SUHFHSWR�JHQHUDO�SXHGH�GHFDHU�SRU�DSOLFDFLyQ�

GH�QRUPDV�HVSHFLDOHV��FRPR�HV�HO�FDVR�GH�HO�LQWHUpV�GH�OD�/H\���������GH����GH�GLFLHPEUH��SRU�OD�TXH�

VH�HVWDEOHFHQ�PHGLGDV�GH�OXFKD�FRQWUD�OD�PRURVLGDG�HQ�ODV�RSHUDFLRQHV�FRPHUFLDOHV��GH�SXEOLFDFLyQ�

VHPHVWUDO� \� ±SRU� OR� JHQHUDO²PXFKR� PiV� JUDYRVR�� 5HVSHFWR� GHO� FDUiFWHU� GH� VDQFLyQ� GHO� LQWHUpV�

PRUDWRULR� HV� QHFHVDULR� FLWDU� OD� 676� GH� �� GH� RFWXEUH� GH� ��������� VHJ~Q� OD� FXDO� ORV� LQWHUHVHV� GH�

GHPRUD�QR�WLHQHQ�OD�QDWXUDOH]D�MXUtGLFD�GH�ORV�LQWHUHVHV�UHDOHV��VLQR�TXH�VH�FDOLILFDQ�FRPR�GH�VDQFLyQ�

R� SHQD� FRQ� HO� REMHWR� GH� LQGHPQL]DU� ORV� SHUMXLFLRV� FDXVDGRV� SRU� HO� UHWUDVR� GHO� GHXGRU� HQ� HO�

FXPSOLPLHQWR�GH�VXV�REOLJDFLRQHV��

3RU� ~OWLPR� \� HQ� FXDQWR� D� ORV� UHFDUJRV�� KHPRV� GH� KDFHU� H[SUHVD� UHIHUHQFLD� WDQWR� D� ORV� TXH�

FRQYHQFLRQDOPHQWH�VH�SDFWHQ�FRPR�D�ORV�GH�QDWXUDOH]D�OHJDO��FRPR�HO�SUHYLVWR�HQ�HO�DUW����GH�/H\�

��������GH����GH�GLFLHPEUH�� TXH�SHUPLWH� DSOLFDU� XQD� VDQFLyQ�GH� ���HXURV� FXDQGR�H[LVWD�SRVLFLyQ�

GHXGRUD�\�TXH�SXHGH�±\�VXHOH²VHU�REMHWR�GH�FDSLWDOL]DFLyQ��OR�TXH�GHEH�VHU�DQDOL]DGR�D�OD�KRUD�GH�

LQFOXLU�ORV�FUpGLWRV�HQ�HO�FRQFXUVR���

�����(&/,��(6�76������������,G�&HQGRM������������������������&RQFOX\H�HO�SRQHQWH�HQ�OD�FLWDGD�UHVROXFLyQ�
([FPR�� 6U�� *$5&Ë$� 9$5(/$�� HQ� VX� UD]RQDPLHQWR� MXUtGLFR� VHJXQGR� in fine� TXH� ©En definitiva, los 
intereses de demora no tienen la naturaleza jurídica de intereses reales, sino que se califican como de 
sanción o pena con el objetivo de indemnizar los perjuicios causados por el retraso del deudor en el 
cumplimiento de sus obligaciones, lo que hace que no se considere si exceden o no del interés normal del 
dinero, ni cabe configurarlos como leoninos, ni encuadrarlos en la Ley de 23 de julio de 1908�ª�
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+HPRV�GH�LQFOXLU�HQ�HVWD�FDWHJRUtD�±HQWHQGHPRV�TXH�HQ�WRGR�FDVR��LQFOXVR�FXDQGR�ORV�FUpGLWRV�D�ORV�

TXH�VRQ�DFFHVRULRV�KDQ�VLGR�UHFRQRFLGRV�FRPR�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV²ODV�FRPLVLRQHV�GH� �VDOGR�

GHXGRU�R�ODV�SUHYLVWDV�SRU�UHFODPDFLyQ�GH�SRVLFLRQHV�GHXGRUDV�HQ�ORV�SUpVWDPRV�����

'H� QDWXUDOH]D� ELHQ� GLVWLQWD� D� ORV� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV� GH� RULJHQ� OHJDO�� HQFRQWUDPRV� ORV� FUpGLWRV�

VXERUGLQDGRV� FRQYHQFLRQDOHV�� 6LJXLHQGR� QXHYDPHQWH� D� 9(,*$� &232����� OD� VXERUGLQDFLyQ�

FRQYHQFLRQDO�SXHGH�SURGXFLUVH�GH�GRV�PRGRV��ELHQ�FXDQGR�VH�GHGX]FD�LQHTXtYRFDPHQWH�\�GH�PRGR�

H[SUHVR�D�WUDYpV�GH�XQ�SDFWR�HQ�XQD�UHODFLyQ�MXUtGLFD�GH�OD�TXH�VH�GHULYH�XQ�FUpGLWR��ELHQ�FXDQGR�OD�

VXERUGLQDFLyQ� FRQYHQFLRQDO� GLPDQD� GH� OD� SHUIHFFLyQ� GH� XQ� GHWHUPLQDGR� QHJRFLR� MXUtGLFR� TXH� HV�

VXERUGLQDGR�HQ�Vt�PLVPR��FRPR�HV�HO�FDVR�GH�ORV�SUpVWDPRV�SDUWLFLSDWLYRV���

5HVSHFWR� GH� DTXHOORV� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV� FRQYHQFLRQDOHV� FX\R� RULJHQ� SDUWH� GH� OD� YROXQWDG�

H[SUHVD�GH�ODV�SDUWHV�SRGHPRV�HQFRQWUDU�DTXHOORV�HQ�ORV�TXH�±VLQ�TXH�OOHJXH�D�KDFHUVH�D�WUDYpV�GH�XQ�

DFXHUGR�GH�UHILQDQFLDFLyQ²HO�DFUHHGRU�LQ\HFWD�OLTXLGH]�DO�GHXGRU�\�OLJD�VX�UHQWDELOLGDG�DO�EXHQ�ILQ�

GH�OD�DFWLYLGDG�SURGXFWLYD�GHO�GHXGRU��(Q�HVWRV�VXSXHVWRV�HV�SRVLEOH�TXH�VH�SDFWH�TXH�ORV�FUpGLWRV�

YROXQWDULDPHQWH� SRVWHUJDGRV� VHUiQ� ORV� ~OWLPRV� HQ� VDWLVIDFHUVH� HQ� FDVR� GH� LQVROYHQFLD� VL� ELHQ�

VLQDODJPiWLFDPHQWH�OD�FRQWUDSUHVWDFLyQ�GHEH�DJUDYDUVH�±SRU�HMHPSOR�LQWURGXFLHQGR�XQ�LQWHUpV�PiV�

JUDYRVR� R� XQDV� FRQGLFLRQHV� GH� H[FOXVLYLGDG� TXH� VRQ� UHWULEXLGDV� PHGLDQWH� HO� SDFWR� GH�

SRVWHUJDFLyQ²VDOYR�TXH�HVWHPRV�HQ�OD�HVIHUD�GH�OD�JUDWXLGDG��TXH�SXHGH�OOHJDU�D�HVWDU�UHODFLRQDGD�

FRQ�XQD�FDXVD�GH�VXERUGLQDFLyQ�OHJDO�FRPR�HV�OD�HVSHFLDO�UHODFLyQ�FRQ�GHO�GHXGRU�����

(Q� HVWRV� VXSXHVWRV� HV� SRVLEOH� TXH� FUpGLWRV� TXH� WHQJDQ� DSDUHMDGDV� JDUDQWtDV� UHDOHV� HQ� JHQHUDO� ±H�

KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� YROXQWDULD� HQ� SDUWLFXODU²SXHGDQ� OOHJDU� D� VHU� FRQYHQFLRQDOPHQWH� REMHWR� GH�

UHFRQRFLPLHQWR� FRPR� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV�� SRU� OR� TXH� SHUGHUtDQ� VX� FRQVLGHUDFLyQ� YRFDFLRQDO� D�

�����6H�VRODSD�HQ�HVWRV�FDVRV�OD�FDWHJRUtD�GH�ORV�FUpGLWRV�VXERUGLQDGRV�GHULYDGRV�GH�PXOWDV�\�VDQFLRQHV��TXH�SHVH�
D�TXH�SDUH]FDQ�PiV�LQFDUGLQDEOHV�GHQWUR�GH�ORV�FUpGLWRV�S~EOLFRV��SDUWH�GH�OD�GRFWULQD�DERJD�SRU�LQFOXLU�HQ�
ORV�PLVPRV�ODV�FOiXVXODV�SHQDOHV�HQ�ORV�FRQWUDWRV�FLYLOHV�FXDQGR�GLFKD�FOiXVXOD�QR�VH�FRUUHVSRQGD�FRQ�ORV�
GDxRV�VXIULGRV�SRU�OD�SDUWH�FRQWUDFWXDO��$Vt�9(,*$�&232 op. cit.�SiJ�������\�&$55$6&2�3(5(5$�op. 
cit.�SiJ��������

�����9(,*$�&232 op. cit.�SiJ��������
�����(Q�HVWRV�VXSXHVWRV�OD�VXERUGLQDFLyQ�SRU�FDXVD�OHJDO�H[FOX\H�QHFHVDULDPHQWH�OD�VXERUGLQDFLyQ�FRQYHQFLRQDO�

GH�ORV�FUpGLWRV��DXQ�FXDQGR�HO�UHVXOWDGR�UHDO�HQ�WpUPLQRV�JHQHUDOHV�QR�GLILHUH�VRQ�FUpGLWRV�VXERUGLQDGRV�\�
SRU� WDQWR�SRVWHUJDGRV�DO�SDJR� UHVSHFWR�GHO� UHVWR�GH� ORV�FRQFXUVDOHV� \�SUHGHGXFLGRV� ORV�FUpGLWRV�FRQWUD� OD�
PDVD��VL�ELHQ�DO�RFXSDU�HO�~OWLPR�UDQJR�GHQWUR�GHO�RUGHQ�GHO�DUW�����/(&2�ORV�FRQYHQFLRQDOHV��VHUiQ�DQWHV�
VDWLVIHFKRV� SUHYLDPHQWH� ODV� GHPiV� FDWHJRUtDV� GH� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV� OHJDOHV�� LQFOXVR� ORV� TXH� VHDQ�
FDOLILFDGRV�SRU�OD�HVSHFLDO�UHODFLyQ�FRQ�HO�GHXGRU��
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TXH� WRGR� R� SDUWH� GH� ORV� PLVPRV� IXHUDQ� UHFRQRFLGRV� FRPR� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV�� 6LQ�

HPEDUJR�\�FRQIRUPH�DO�WHQRU�GHO�DUW������75/&�TXH�SRQH�HO�IRFR�HQ�OD�H[LVWHQFLD�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�

QR� VH�SHUGHUtD� OD� UHLSHUVHFXWRULHGDG�� VL� ELHQ� OD�YHQWD�GH� OD� FRVD� DO� QR� WHQHU� FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�

HVSHFLDOHV� UHFRQRFLGRV� VREUH� OD� PLVPD� EHQHILFLDUtD� D� OD� PDVD� SDVLYD� WRWDO� GHO� FRQFXUVR� \� QR� DO�

DFUHHGRU�KLSRWHFDULR�����(VWR�VHUtD�DVt�LQFOXVR�FXDQGR�QRV�HQFRQWUiUDPRV�DQWH�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�

\D� TXH²FRPR� VH� YHUi� LQIUD²OD� REOLJDFLyQ� GH� VDWLVIDFFLyQ� GH� OD� GHXGD� RULJLQDULD� VH� HQFXHQWUD�

VXSHGLWDGD� DO� UHFRQRFLPLHQWR� GH� FUpGLWRV� FRQ� SULYLOHJLR� HVSHFLDO� UHVSHFWR� GHO� ELHQ� REMHWR� GH�

DSUHPLR�����

(Q�FXDQWR�D� ORV�FUpGLWRV�SDUWLFLSDWLYRV�±VLJXLHQGR�D� �&2/,12�0(',$9,//$���²VX�FDUiFWHU�GH�

VXERUGLQDGRV�QR�YLHQH�WDQWR�GDGR�SRU�VX�QDWXUDOH]D�OHJDO�VLQR�SRU�YLUWXG�GH�ORV�FRQWUDWRV�R�SDFWRV�

TXH�ORV�HVWDEOHFHQ��GH�WDO�SXQWR�TXH�VL�UH~QH�WRGRV�ORV�UHTXLVLWRV�OHJDOHV�SDUD�TXH�VHD�FRQVLGHUDGR�

FUpGLWR�SDUWLFLSDWLYR�±HVWR�HV�\�SULQFLSDOPHQWH�UHWULEXFLyQ�SDUWLFLSDWLYD��GXUDFLyQ�GHWHUPLQDGD�TXH�

VH� FRUUHVSRQGH� FRQ� HO� GHUHFKR� GH� UHHPEROVR� GHO� SULQFLSDO� D� XQ� GHWHUPLQDGR� SOD]R�� \� VX� FDUiFWHU�

VXERUGLQDGR� HQ� VXSXHVWRV� GH� SUHODFLyQ� GH� FUpGLWRV²\� VH� SDFWDQ� YROXQWDULDPHQWH� HVWRV� H[WUHPRV��

VHUi�FUpGLWR�VXERUGLQDGR��

II.1.3.6.- Los créditos contra la masa como créditos no concursales. 

&RPR�VH�KD�PHQFLRQDGR�DQWHULRUPHQWH��UHVXOWD�FUXFLDO�DQDOL]DU�OD�QDWXUDOH]D�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�

OD�PDVD�SRU�FXDQWR�HQ�VXSXHVWRV�GH�UHKDELOLWDFLyQ�GH�ORV�QHJRFLRV�VXE\DFHQWHV�SRU�SDUWH�GH�OD�$&��

ORV� FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV� FRQ� KLSRWHFD� SDVDQ� D� VHU� VDWLVIHFKRV� FRQWUD� OD� PDVD�� $Vt� HO� DUW�� ������

75/&� HVWDEOHFH� TXH� HQ� WDQWR� VH� HQFXHQWUHQ� SDUDOL]DGDV� ODV� HMHFXFLRQHV� GH� JDUDQWtDV� UHDOHV� \� HO�

HMHUFLFLR� GH� DFFLRQHV� GH� UHFXSHUDFLyQ� DVLPLODGDV� R� VXEVLVWD� OD� VXVSHQVLyQ� GH� ODV� HMHFXFLRQHV�

LQLFLDGDV� DQWHV�GH� OD�GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR�� OD� DGPLQLVWUDFLyQ� FRQFXUVDO� SRGUi� FRPXQLFDU� D� ORV�

���� �3RGUtD� GHFLUVH�� HQ�QXHVWUD� RSLQLyQ�� � TXH� UHJLVWUDOPHQWH� VH�SURGXFH�XQD� VXHUWH� GH�SRVWHUJDFLyQ�GHO� UDQJR�
KLSRWHFDULR� UHVSHFWR�GH� OD�HYHQWXDO� LQVFULSFLyQ�R�DQRWDFLyQ�GHO�FRQFXUVR�� \D�TXH�DO� FRQVLGHUDUVH�FUpGLWRV�
VXERUGLQDGRV� SRU� HO� convenium� DOFDQ]DGR� QLQJ~Q� SULYLOHJLR� GH� � FREUR� UHVSHFWR� GH� ORV� DFUHHGRUHV�
FRQFXUUHQWHV�REWLHQH�VX�LQVFULSFLyQ�HQ�FDVRV�GH�LQVROYHQFLD�GHFODUDGD���

���� $Vt�� HO� DUW�������75/&� HVWDEOHFH� TXH� ©El importe obtenido por la realización de los bienes o derechos 
afectos se destinará al pago del acreedor privilegiado en cantidad que no exceda de la deuda originaria. 
El resto, si lo hubiere, corresponderá a la masa activa. Si no se consiguiese la completa satisfacción del 
crédito, la parte no satisfecha será tratada en el concurso con la clasificación que le corresponda.ª�

���� �&2/,12�0(',$9,//$��-/��Créditos participativos y concurso de acreedores��(G��/D�/H\�*HWDIH�������
SiJV�����\�VV��
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WLWXODUHV�GH�HVWRV�FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�TXH�RSWD�SRU�DWHQGHU�VX�SDJR�FRQ�FDUJR�D�OD�PDVD�\�

VLQ� UHDOL]DFLyQ� GH� ORV� ELHQHV� \� GHUHFKRV� DIHFWRV�� &RPXQLFDGD� HVWD� RSFLyQ�� OD� DGPLQLVWUDFLyQ�

FRQFXUVDO� KDEUi� GH� VDWLVIDFHU� GH� LQPHGLDWR� OD� WRWDOLGDG� GH� ORV� SOD]RV� GH� DPRUWL]DFLyQ� H� LQWHUHVHV�

YHQFLGRV�\�DVXPLUi�OD�REOLJDFLyQ�GH�DWHQGHU�ORV�VXFHVLYRV�FRPR�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�\�HQ�FXDQWtD�

TXH� QR� H[FHGD� GHO� YDORU� GH� OD� JDUDQWtD� FRQIRUPH� ILJXUD� HQ� OD� OLVWD� GH� DFUHHGRUHV�� � 6H� SUHFLVD�

LJXDOPHQWH� TXH� HQ� FDVR� GH� LQFXPSOLPLHQWR�� VH� UHDOL]DUiQ� ORV� ELHQHV� \� GHUHFKRV� DIHFWRV� SDUD�

VDWLVIDFHU� ORV� FUpGLWRV� FRQ� SULYLOHJLR� HVSHFLDO� GHVWLQiQGRVH� VX� SURGXFWR� DO� SDJR� GHO� DFUHHGRU�

SULYLOHJLDGR�HQ�FDQWLGDG�TXH�QR�H[FHGD�GH�OD�GHXGD�RULJLQDULD��(O�UHVWR��VL�OR�KXELHUH��FRUUHVSRQGHUi�

D�OD�PDVD�DFWLYD��6L�QR�VH�FRQVLJXLHVH�OD�FRPSOHWD�VDWLVIDFFLyQ�GHO�FUpGLWR��OD�SDUWH�QR�VDWLVIHFKD�VHUi�

WUDWDGD�HQ�HO�FRQFXUVR�FRQ�OD�FODVLILFDFLyQ�TXH�OH�FRUUHVSRQGD 

(Q�FRQWUDSRVLFLyQ�D�ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�HQFRQWUDPRV�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD��TXH�VLJXLHQGR�

HQ� HVWH� SXQWR� D� %(/75È1���� SRGHPRV� GHILQLUORV� FRPR� WRGRV� DTXHOORV� TXH� JHQHUD� HO� SURSLR�

SURFHGLPLHQWR�FRQFXUVDO��\D�VH�GHULYHQ�GH�FRVWDV�\�JDVWRV�MXGLFLDOHV��\D�VH�UHILHUDQ�D�REOLJDFLRQHV�

QDFLGDV�GXUDQWH�HO�FRQFXUVR�R�TXH�VH�PDQWHQJDQ�WUDV�VX�GHFODUDFLyQ��FX\D�FDUDFWHUtVWLFD�IXQGDPHQWDO�

HV� TXH� GLVIUXWDQ� GH� SUHIHUHQFLD� IUHQWH� D� ORV� FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV��'HVGH� XQD� ySWLFD�PiV� SURFHVDO�

&25'Ï1�025(12����DILUPD�TXH� ORV�FUpGLWRV�FRQWUD� OD�PDVD��QR� LQWHJUDQ� OD�PDVD�SDVLYD�HQ� OD�

PHGLGD� HQ� TXH� QR� FRQFXUUHQ� FRQ� ORV� GHPiV�� QR� LQWHJUiQGRVH� HQ� ODV� VROXFLRQHV� GH� FRQYHQLR� R�

OLTXLGDFLyQ��PDV�HQ� WRGR�FDVR�Vt�TXH�VXSRQHQ�XQ�©SDVLYRª�SDUD� OD�PDVD��TXH� MXVWDPHQWH� ORV�SDJD�

FRQ�FDUiFWHU�SUHGHGXFLEOH��PHUPDQGR�VX�FXDQWtD�HQ�HVD�PHGLGD��

3DUWLHQGR�GH�HVWDV�GHILQLFLRQHV�KHPRV�GH�SUHFLVDU�TXH��FRQ�UHODFLyQ�D�OD�SUHGHGXFLELOLGDG���OD�UHJOD�

JHQHUDO� GH�TXH� � ORV� FUpGLWRV� FRQWUD� OD�PDVD� VH� VDWLVIDFHQ�FRQ�SUHIHUHQFLD� UHVSHFWR�GH� ORV� FUpGLWRV�

FRQFXUVDOHV�D�FDUJR�GH� OD�PDVD�DFWLYD��TXLHEUD�HQ�FXDQWR�VH� UHILHUD�ELHQHV�JUDYDGRV�FRQ�JDUDQWtDV�

UHDOHV�TXH�SUHGHWHUPLQDQ�HO�UHFRQRFLPLHQWR�GH�ORV�PLVPRV�FRPR�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV��

6H�WUDWD��D�GHFLU�GH�9(,*$�&232����GH�DTXHOORV�FUpGLWRV�TXH�QR�VHDQ�FRQFXUVDOHV�\�TXH�SRU�WDQWR�

QR� LQWHJUDQ� OD�PDVD�PDVLYD�� \� VH� FDUDFWHUL]DQ� SULPDULDPHQWH� SRU� VHU� FUpGLWRV� SURYRFDGRV� SRU� HO�

FRQFXUVR�SHUR�QR�FUpGLWRV�TXH�SURYRFDQ�HO�FRQFXUVR��HQ�HO�VHQWLGR�TXH�QR�FDXVDQ�OD�LQVROYHQFLD�DO�

���� %(/75È1� 6È1&+(=�� (� ©&UpGLWRV� FRQFXUVDOHV� \� FUpGLWRV� FRQWUD� OD� PDVD�ª� &DStWXOR� LQFOXLGR� HQ�
Comentarios a la Ley Concursal.�'LU��52-2��$� \�%(/75È1��(��(G��&LYLWDV��0DGULG�� ������ SiJ�� �����
7RPR�,��

�����&25'Ï1�025(12��op. cit.�FRPHQWDULR�DUW�����/(&2��HGLFLyQ�GLJLWDO��
������9(,*$�&232 op. cit.�SiJ������\�VV��
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QDFHU� QHFHVDULDPHQWH� GH� OD� DSHUWXUD� R� GHFODUDFLyQ� GHO� FRQFXUVR�� 1R� REVWDQWH� D� HVWRV� FUpGLWRV�

HTXLSDUDQ�RWURV�TXH��GH�SRU�Vt��Vt�KDQ�VLGR�DQWHULRUHV�DO�FRQFXUVR�\�TXH�KDQ�SRGLGR�LQFOXVR�SURYRFDU�

R� DJUDYDU� OD� LQVROYHQFLD�� FRPR� VRQ� ORV� FUpGLWRV� ODERUDOHV� R� GH� ORV� SURIHVLRQDOHV� TXH� VH� KDQ�

GHYHQJDGR�DQWHV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GHO�FRQFXUVR��

+DVWD� OD� HQWUDGD� HQ� YLJRU� GH� OD� /(&2�� VRVWLHQH� HO� FLWDGR� DXWRU�� OD� GHOLPLWDFLyQ� GH� OR� TXH� HUDQ�

FUpGLWRV�FRQWUD� OD�PDVD�HUD�HPLQHQWHPHQWH�GH�FDUiFWHU�GRFWULQDO�\� MXULVSUXGHQFLDO��HQJOREDQGR� ODV�

GHQRPLQDGDV�GHXGDV�GH�OD�PDVD�HQWUH�ODV�TXH�VH�GLVWLQJXtDQ�ORV�JDVWRV�GH�OD�PDVD�\�ODV�REOLJDFLRQHV�

GH�OD�PDVD�� LQFOX\HQGR�ORV�JDVWRV�VXEVLJXLHQWHV�D� OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��FRVWDV��REOLJDFLRQHV�

TXH�JHQHUD�HO�SURFHGLPLHQWR��\�RWURV�TXH�SRU�VX�FDUiFWHU�QR�SXHGHQ�QL�GHEHQ�VHU�SRVWHUJDGRV�������

/D�FRQVLGHUDFLyQ�GH�ORV�DFUHHGRUHV�FRQWUD�OD�PDVD�FRPR�DFUHHGRUHV�H[WUDFRQFXUVDOHV�KDFH�TXH�ORV�

PLVPRV�QR�VH�YHDQ�DIHFWDGRV�SRU�ODV�QRUPDV�TXH�HO�FRQFXUVR�LPSRQH�D�ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�\�

VHUiQ�DWHQGLGRV�D�PHGLGD�TXH�YHQFHQ���SRU�OR�TXH�QR�HV�SUHFLVR�HVSHUDU�QL�DO�FXPSOLPLHQWR�GH�XQ�

FRQYHQLR� QL� D� OD� UHDOL]DFLyQ� PHGLDQWH� OD� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO� SDUD� VDWLVIDFHUORV�� VLHQGR�

VXVFHSWLEOHV��FRPR�VH�LQGLFy�ut supra��GH�HMHFXFLyQ�IRU]RVD�HQ�DOJXQRV�FDVRV��(Q�FXDOTXLHU�FDVR�\�

VLJXLHQGR�H�HVWH�SXQWR�D�&(59(5$�0$57Ë1(=���� OD�UHJOD�GHO�YHQFLPLHQWR�KD�VLGR�PRGXODGD�\�

IOH[LELOL]DGD� MXULVSUXGHQFLDOPHQWH� KDVWD� SURSLFLDU� HQ� OD� UHIRUPD� GH� ����� OD� LQWURGXFFLyQ� GHO� DUW��

������ 75/&� TXH� SHUPLWH� TXH� OD�$&� SXHGD� DOWHUDU� OD� UHJOD� GHO� YHQFLPLHQWR� FXDQGR� OR� FRQVLGHUH�

FRQYHQLHQWH� SDUD� HO� LQWHUpV� GHO� FRQFXUVR� VLHPSUH� TXH� SUHVXPD� TXH� OD� PDVD� DFWLYD� YD� D� UHVXOWDU�

VXILFLHQWH� SDUD� OD� VDWLVIDFFLyQ� GH� ORV� FUpGLWRV� FRQWUD� OD� PDVD�� \� VLQ� TXH� SXHGD� DIHFWDU� HVWD�

SRVWHUJDFLyQ�D�ORV�FUpGLWRV�SRU�DOLPHQWRV��D�ORV�FUpGLWRV�ODERUDOHV��D�ORV�FUpGLWRV�WULEXWDULRV�QL�D�ORV�

GH�OD�VHJXULGDG�VRFLDO��

&RPR�KHPRV�YLVWR�HV�FRQGLFLyQ�QHFHVDULD�TXH�H[LVWD� OD�SUHYLVLyQ�GH�TXH�VH�YDQ�D�VDWLVIDFHU� WRGRV�

ORV� FUpGLWRV� FRQWUD� OD�PDVD� D� FDUJR� GH� OD�PDVD� DFWLYD� \� GH� ORV� QXHYRV� UHFXUVRV� TXH� VH� JHQHUHQ��

����(Q�HVWH�VHQWLGR��%/$6&2�*$6&Ï�GHWHUPLQD�TXH�HV�OD�H[WUDFRQFXUVDOLGDG�OD�TXH�GD�FDUWD�GH�QDWXUDOH]D�D�
HVWRV� FUpGLWRV� FRQWUD� OD� PDVD� VLHQGR� VX� SUHIHUHQFLD� GDGD� SRU� HVWH� FDUiFWHU�� %/$6&2�*$6&Ï� � op. cit.�
Prelación«�SiJ������

���� (Q� OD� SUiFWLFD� IRUHQVH�� VH� HQWLHQGH� TXH� VH� VDWLVIDFHQ a devengo�� LPSRQLpQGRVH� OD� QRPHQFODWXUD�
DGPLQLVWUDWLYLVWD�R�ILVFDO��

����&(59(5$�0$57Ë1(=��0��©/RV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�ª�,QFOXLGR�HQ��El derecho de la insolvencia. El 
concurso de acreedores.�'LU��&$038=$12�/$*8,//2��$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(��(G��7LUDQW�OR�
%ODQFK��9DOqQFLD�������SiJV�����\�VV��
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SXHVWR�TXH�VL�QR�IXHUD�DVt�QRV�HQFRQWUDUtDPRV�FRQ�HO�VXSXHVWR�UHFRQRFLGR�HQ�HO�DUW����� bis�/(&2�

LQWURGXFLGR� LJXDOPHQWH� SRU� OD� /H\� �������� TXH� GD� FDUWD� GH� QDWXUDOH]D� HQ� QXHVWUR�'HUHFKR� GH� OD�

,QVROYHQFLD� DO� OODPDGR� FRQFXUVR� GHO� FRQFXUVR� TXH� KD� YLVWR� GHVJDMDGD� VX� UHJXODFLyQ� HQ� HO� 75/&�

SDVDQGR�D�HVWDU�UHFRQRFLGR�HO�VXSXHVWR�HQ�HO�DUW��������75/&�\�HO�RUGHQ�GH�SDJR�GH�ORV�FUpGLWRV�HQ�

HO�DUW������GHO�FLWDGR�FXHUSR�OHJDO��$Vt��FXDQGR�ORV�UHFXUVRV�H[LVWHQWHV�QR�KDQ�GH�UHVXOWDU�VXILFLHQWHV�

SDUD�KDFHU�IUHQWH�D�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD��(Q�HVWRV�VXSXHVWRV�HO�RUGHQ�GHO�SDJR�TXHGD�DOWHUDGR�

UHVSHFWR� GHO� FULWHULR� GH� GHYHQJR� GH� WDO� SXQWR� TXH�� VLJXLHQGR� D� 8*(1$�08f2=�� VH� HVWDEOHFH�

WDVDGDPHQWH� XQ� RUGHQ� SDUD� VDWLVIDFHUORV� LQGHSHQGLHQWHPHQWH� GH� FXiQGR� KXELHUDQ� YHQFLGR����� VH�

LPSRVLELOLWD� VX� DOWHUDFLyQ�� \� VHUiQ� VDWLVIHFKRV� HQ� SULPHU� OXJDU� ORV� FUpGLWRV� LPSUHVFLQGLEOHV� SDUD�

FRQFOXLU� OD� OLTXLGDFLyQ��GHQWUR�GH�ORV�TXH�VH� UHFRQRFHQ�ORV�FUpGLWRV�RULJLQDGRV�SRU�OD�YHQWD�GH�ORV�

ELHQHV��ORV�VXPLQLVWURV�JDVWRV�GH�FRQVHUYDFLyQ�\�HV�GLVFXWLGR�VL�VH�KD�GH�LQFOXLU�HQ�HVWH�FRQFHSWR�ORV�

KRQRUDULRV�GH� OD�$&�����VDWLVIHFKRV�HVWRV�VH�DERQDUiQ� ORV�FUpGLWRV�VDODULDOHV�GH� ORV� ~OWLPRV� WUHLQWD�

GtDV� GH� WUDEDMR� HIHFWLYR� KDVWD� HO� GXSOR� GHO� VDODULR� PtQLPR� LQWHUSURIHVLRQDO�� D� FRQWLQXDFLyQ�� ORV�

FUpGLWRV�SRU�VDODULRV�H�LQGHPQL]DFLRQHV�HQ�OD�FXDQWtD�TXH�UHVXOWH�GH�PXOWLSOLFDU�HO�WULSOH�GHO�VDODULR�

PtQLPR� LQWHUSURIHVLRQDO�SRU�HO�Q~PHUR�GH�GtDV�GH� VDODULRV�SHQGLHQWHV�GH�SDJR�� VHJXLGDPHQWH�� ORV�

FUpGLWRV�SRU�DOLPHQWRV�HQ�FXDQWtD�TXH�QR�VXSHUH�HO�VDODULR�PtQLPR�LQWHUSURIHVLRQDO��D�FRQWLQXDFLyQ��

ORV�FUpGLWRV��SRU�FRVWDV�\�JDVWRV�MXGLFLDOHV�GHO�FRQFXUVR��\�SDUD�FRQFOXLU�ORV�GHPiV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�

PDVD��VLQ�SUHFLVDU�VL�VHUi�D�SURUUDWD�R�D�GHYHQJR��VLHQGR�HVWH�HO�FULWHULR�HPSOHDGR�HQ�OD�SUiFWLFD���

2WUD� FDUDFWHUtVWLFD� TXH� GLPDQD� GH� VX� FRQGLFLyQ� GH� FUpGLWRV� H[WUDFRQFXUVDOHV� HV� TXH� VH� WUDWD� GH�

FUpGLWRV�SUHGHGXFLEOHV��VLQ�TXH�GLFKD�SUHGHGXFLELOLGDG�SXHGD�VHU�HTXLSDUDGD�D�SULYLOHJLR�DOJXQR��OR�

VRQ� SRUTXH� GH� VX� SDJR� GHSHQGH� OD� SURVHFXFLyQ� GHO� FRQFXUVR�� 3RU� WDQWR� \� FRPR� VH� KD� GLFKR� VH�

VDWLVIDUiQ�UHVSHFWR�GH�OD�PDVD�DFWLYD�VLQ�PiV�OtPLWH�TXH²FRPR�VH�KD�GLFKR�FRQ�DQWHULRULGDG²HO�GH�

����8*(1$�08f2=��6��©(O� LWHU� WHPSRUDO�GHO�RUGHQ�GH�SUHODFLyQ�SDUD�SDJR�GH� ORV�FUpGLWRV�FRQWUD� OD�PDVD�ª�
5HYLVWD� GLJLWDO� e-Dictum�� 1~P�� ���� -XQLR� ������ 3XHGH� VHU� FRQVXOWDGR� HQ� OD� 85/�
KWWSV���GLFWXPDERJDGRV�FRP�ILOHV���������GRFWULQDBMXQLR���SGI� �~OWLPD� FRQVXOWD� HQHUR� ������� &RQFOXtD� OD�
FLWDGD� DXWRUD²WUDV� XQ� DQiOLVLV� GH� OD� MXULVSUXGHQFLD� FRQVROLGDGD� \� TXH� HQWHQGHPRV� DSOLFDEOH� D� OD� DFWXDO�
GLFFLyQ�GHO�75/&²TXH�HO�SDJR�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�GHEtD�DMXVWDUVH�QHFHVDULDPHQWH�DO�RUGHQ�GH�
SUHODFLyQ� GHO� DSDUWDGR� �� GHO� DUWtFXOR� ���� bis /(&2� ±KR\� ���� 75/&²DO� PDUJHQ� GH� FXiO� VHD� VX�
YHQFLPLHQWR�� GHVGH� OD� FRPXQLFDFLyQ� GH� LQVXILFLHQFLD� GH�PDVD� SRU� SDUWH� GH� OD� $&� DO� MXH]� GHO� FRQFXUVR��
VXVWLWX\HQGR�OD�QRUPDWLYD�FRQWHQLGD�HQ�HO�FLWDGR�SUHFHSWR��D�OD�SUHYLVLyQ�JHQHUDO�\�DIHFWDQGR��SRU�LJXDO�D�
WRGRV� ORV� FUpGLWRV� FRQWUD� OD�PDVD� SHQGLHQWHV� GH� SDJR�� HV� GHFLU�� WDQWR� D� ORV� \D� YHQFLGRV�� FRPR� D� ORV� TXH�
SXGLHUDQ�YHQFHU�FRQ�SRVWHULRULGDG��

����$Vt��&(59(5$�0$57Ë1(=�GHVWDFD�TXH�HO�$FXHUGR�GH�ORV�-XHFHV�GH� OR�0HUFDQWLO�GH�&DWDOXQ\D�GH���GH�
MXOLR�GH������ ORV� OLPLWD�H[FOXVLYDPHQWH�D� ORV�KRQRUDULRV�GH� OLTXLGDFLyQ��&(59(5$�0$57Ë1(=��0 op. 
cit.�©/RV�FUpGLWRV«�SiJ��������
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OD�VDOYDJXDUGD�GH�ORV�HOHPHQWRV�JUDYDGRV�FRQ�JDUDQWtDV�UHDOHV�� OR�TXH�GHWHUPLQD�SRU�H[FOXVLyQ�TXH�

VRQ�SUHIHUHQWHV�UHVSHFWR�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�RUGLQDULRV��SULYLOHJLDGRV�JHQHUDOHV�\�IUHQWH�D�ORV�

FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV� SHUR� QR� UHVSHFWR� GH� ORV� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV� HQ� UHODFLyQ� D� ORV�

ELHQHV�VREUH�ORV�TXH�UHFDHQ�ODV�JDUDQWtDV�UHDOHV����

(Q�FXDQWR�D�HVWD�SUHGHGXFLELOLGDG�\�SRU�FXDQWR�SXHGHQ�FROLVLRQDU�FRQ�ELHQHV�JUDYDGRV�FRQ�KLSRWHFD��

SRGHPRV�HQFRQWUDUQRV�FRQ�VXSXHVWRV�GH�JDVWR�FRQWUD�OD�PDVD�TXH�DIHFWDQ�D�ELHQHV�LQPXHEOHV�FX\R�

YDORU� HVWi� UHVHUYDGR� ±KDVWD� ORV� OtPLWHV� OHJDOHV�� ELHQ� GHO� LPSRUWH� GH� VX� FUpGLWR�� ELHQ� GH� OD� GHXGD�

RULJLQDULD²D�ORV�DFUHHGRUHV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV��FRPR�SXHGHQ�VHU� ORV�JDVWRV�GH�FRQVHUYDFLyQ�

GH�GLFKRV�HOHPHQWRV��ORV�WULEXWRV�SRVWHULRUHV�D�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�\�RWURV�TXH�DVHPHMD��SRU�

OR�TXH�VH�HVWDUi�EHQHILFLDQGR�GREOHPHQWH�D�ORV�DFUHHGRUHV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV��TXH�SRU�XQ�ODGR�

YHQ� LQFyOXPH�HO�YDORU�GH� OD� FRVD�JUDYDGD�FRQ�KLSRWHFD� \�SRU�RWUR� ODGR�YHQ�FRPR�HVH�JDVWR�GH� OD�

PDVD�VH� UHSHUFXWH� HQ� OD� WRWDOLGDG�GH� ORV�DFUHHGRUHV��TXH�VROR� VH�EHQHILFLDUiQ�GHO�YDORU�GH� OD�FRVD�

JUDYDGD�FXDQGR�HVWH�VXSHUH�HO�GH�ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�R�OD�GHXGD�RULJLQDULD�HQ�VX�FDVR��

/D� FDVXtVWLFD� GH� ORV� FUpGLWRV� FRQWUD� OD�PDVD� VHJ~Q� OD� FODVLILFDFLyQ� TXH� UHDOL]D� HO� DUW�� ���� 75/&�

UHVXOWD� SUROLMD���� \� HQ� UHODFLyQ� D� OD� LQWHUDFFLyQ� GH� ORV� PLVPRV� FRQ� ORV� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV�

�����$UW������75/&�©�Son créditos contra la masa: /1.º Los créditos por salarios correspondientes a los últimos 
treinta días de trabajo efectivo realizado antes de la declaración de concurso en cuantía que no supere el 
doble del salario mínimo interprofesional. /2.º Los gastos y las costas judiciales necesarios para la 
solicitud y la declaración de concurso, la adopción de medidas cautelares y la publicación de las 
resoluciones judiciales previstas en esta ley. /3.º La asistencia y representación del concursado y de la 
administración concursal durante toda la tramitación del procedimiento y sus incidentes, cuando su 
intervención sea legalmente obligatoria o se realice en interés de la masa, hasta la eficacia del convenio o, 
en otro caso, hasta la conclusión del concurso, con excepción de los ocasionados por los recursos que 
interpongan contra resoluciones del juez cuando fueren total o parcialmente desestimados con expresa 
condena en costas. /4.º Los gastos y las costas judiciales ocasionados por la asistencia y representación 
del concursado, de la administración concursal o de acreedores legitimados en los juicios que, en interés 
de la masa, continúen o inicien conforme a lo dispuesto en esta ley, salvo lo previsto para los casos de 
desistimiento, allanamiento, transacción y defensa separada del deudor y, en su caso, hasta los límites 
cuantitativos en ella establecidos. /5.º Los créditos por la condena al pago de las costas como 
consecuencia de la desestimación de las demandas que se hubieran presentado o de los recursos que se 
hubieran interpuesto con autorización de la administración concursal o como consecuencia del 
allanamiento o del desistimiento realizados igualmente con autorización de la administración concursal. 
En caso de transacción, se estará a lo pactado por las partes en materia de costas./ 6.º La retribución de la 
administración concursal. /7.º Los de alimentos del deudor y de las personas respecto de las cuales tuviera 
el deber legal de prestarlos, conforme a lo dispuesto en esta ley sobre su procedencia y cuantía así como, 
en toda la extensión que se fije en la correspondiente resolución judicial posterior a la declaración del 
concurso, los de los alimentos a cargo del concursado acordados por el juez de primera instancia en 
alguno de los procesos civiles sobre capacidad, filiación, matrimonio y menores. También tendrán esta 
consideración los créditos de este tipo devengados con posterioridad a la declaración del concurso cuando 
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HVSHFLDOHV�HQFRQWUDPRV�TXH�VH�UHFRQRFHUiQ�FRPR�WDOHV�ORV�TXH��HQ�ORV�FDVRV�GH�SDJR�GH�FUpGLWRV�FRQ�

SULYLOHJLR� HVSHFLDO� VLQ� UHDOL]DFLyQ� GH� ORV� ELHQHV� R� GHUHFKRV� DIHFWRV�� HQ� ORV� GH� UHKDELOLWDFLyQ� GH�

FRQWUDWRV�R�GH�HQHUYDFLyQ�GH�GHVDKXFLR�\�HQ�ORV�GHPiV�SUHYLVWRV�HQ�HO�75/&��FRUUHVSRQGDQ�SRU�ODV�

FDQWLGDGHV�GHELGDV�\�ODV�GH�YHQFLPLHQWR�IXWXUR�D�FDUJR�GHO�FRQFXUVDGR�����(Q�HVWH�VXSXHVWR�VH�SXHGH�

GDU� HO� FDVR� TXH� ORV� FUpGLWRV� TXH� HQ� RULJHQ� VRQ� FRQFXUVDOHV� ±SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV� R� LQFOXVR�

RUGLQDULRV� HQ� FXDQWR� D� OD� SDUWH� TXH� H[FHGD� D� ORV� UHFRQRFLGRV� FRPR� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV²VH�

UHFRQR]FDQ� \� VDWLVIDJDQ� FRPR� FUpGLWRV� H[WUDFRQFXUVDOHV� FRQWUD� OD� PDVD�� SRU� OR� TXH� UHVXOWDQ�

VDWLVIHFKRV� FRQ� FDUJR� D� ELHQHV� GLVWLQWRV� D� ORV� JUDYDGRV�� TXH� DO� LJXDO� TXH� HQ� HO� VXSXHVWR� DQWHULRU�

UHVXOWDQ�LQFyOXPHV��

8QD�FLUFXQVWDQFLD�TXH�SXHGH²\�VXHOH²GDUVH�HQ�UHODFLyQ�D��ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD��HQ�HVSHFLDO�

YLVWD�OD�VDOYDJXDUGD�GH�OD�PDVD�DFWLYD�TXH�KD�GH�UHVSRQGHU�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO²

HV�OD�SRVLELOLGDG�GH�TXH�UHEDVHQ�HQ�VX�JHQHUDFLyQ�HO�LPSRUWH�GH�OD�PDVD�DFWLYD�UHVSHFWR�GH�OD�FXDO�

tengan su origen en una resolución judicial dictada con anterioridad. /8.º Los generados por el ejercicio 
de la actividad profesional o empresarial del concursado tras la declaración del concurso. Quedan 
comprendidos en esta regla los créditos laborales correspondientes a ese período, incluidas las 
indemnizaciones por despido o extinción de los contratos de trabajo que se hubiesen producido con 
posterioridad a la declaración de concurso, así como los recargos sobre las prestaciones por 
incumplimiento de las obligaciones en materia de salud laboral, hasta que el juez acuerde el cese de la 
actividad profesional o empresarial, o declare la conclusión del concurso. /Los créditos por 
indemnizaciones derivadas de extinciones colectivas de contratos de trabajo ordenados por el juez del 
concurso se entenderán comunicados y reconocidos por la propia resolución que los apruebe, sea cual sea 
el momento. /9.º Los que, conforme a esta ley, resulten de prestaciones a cargo del concursado en los 
contratos con obligaciones recíprocas pendientes de cumplimiento que continúen en vigor tras la 
declaración de concurso, y de obligaciones de restitución e indemnización en caso de resolución en interés 
del concurso o por incumplimiento posterior a la declaración de concurso por parte del concursado. /10.º 
Los que, en los casos de pago de créditos con privilegio especial sin realización de los bienes o derechos 
afectos, en los de rehabilitación de contratos o de enervación de desahucio y en los demás previstos en 
esta ley, correspondan por las cantidades debidas y las de vencimiento futuro a cargo del concursado. 
/11.º Los que, en los casos de rescisión concursal de actos realizados por el deudor, correspondan a la 
devolución de contraprestaciones recibidas por este, salvo que la sentencia apreciare mala fe en el titular 
de este crédito. /12.º Los que resulten de obligaciones válidamente contraídas durante el procedimiento 
por la administración concursal o, con la autorización o conformidad de esta, por el concursado sometido 
a intervención. /13.º Los que resulten de obligaciones nacidas de la ley o de responsabilidad 
extracontractual del concursado con posterioridad a la declaración de concurso y hasta la conclusión del 
mismo. /14.º En caso de liquidación, los créditos concedidos al concursado antes de la apertura de la fase 
de liquidación para financiar el plan de viabilidad necesario para el cumplimiento del convenio aprobado 
por el juez. No tendrán la consideración de créditos contra la masa los créditos, nacidos durante la fase de 
cumplimiento del convenio, de que fuera o hubiera sido titular cualquiera de las personas especialmente 
relacionadas con el deudor, como consecuencia de préstamos o de cualquier otro contrato de análoga 
finalidad o como consecuencia de aportaciones dinerarias realizadas en operaciones de aumento del 
capital de la sociedad deudora, aunque el aumento hubiera quedado sin efecto. /15.º Cualesquiera otros 
créditos a los que esta ley atribuya expresamente tal consideración�ª����

�����<�HOOR�ex�DUW����������75/&��
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KDQ�GH�VHU�VDWLVIHFKRV��(Q�HVWRV�FDVRV�HO�DUW��������75/&�HVWDEOHFH�TXH��WUDV�DILUPDU�TXH�HO�LPSRUWH�

REWHQLGR� SRU� OD� UHDOL]DFLyQ� GH� ORV� ELHQHV� R� GHUHFKRV� DIHFWRV� VH� GHVWLQDUi� DO� SDJR� GHO� DFUHHGRU�

SULYLOHJLDGR�HQ�FDQWLGDG�TXH�QR�H[FHGD�GH� OD�GHXGD�RULJLQDULD�� SUHFLVD�TXH�HO� UHVWR�� VL� OR�KXELHUH��

FRUUHVSRQGHUi�D�OD�PDVD�DFWLYD��6L�QR�VH�FRQVLJXLHVH�OD�FRPSOHWD�VDWLVIDFFLyQ�GHO�FUpGLWR��OD�SDUWH�QR�

VDWLVIHFKD� VHUi� WUDWDGD� HQ� HO� FRQFXUVR� FRQ� OD� FODVLILFDFLyQ� TXH� OH� FRUUHVSRQGD�� 5HVSHFWR� D� OD�

SRVLELOLGDG�GH�VXVSHQGHU�HO�SDJR��)(51È1'(=�6(,-2����DILUPD�TXH�VL�H[LVWH�HQ�WUDPLWDFLyQ�XQD�

DFFLyQ�GH�UHLQWHJUDFLyQ�HQ�WUiPLWH�TXH�SXHGD�DIHFWDU�D�OD�FDOLILFDFLyQ�R�FXDQWLILFDFLyQ�GHO�FUpGLWR�VH�

KD�GH�HVSHUDU�D�OD�ILUPH]D�GH�OD�UHVROXFLyQ�ILQDO�TXH�UHFDLJD��

II.1.3.7.- La realidad negocial respecto de los créditos que gozan de garantía hipotecaria 
inmobiliaria en el concurso de acreedores. 

$QDOL]DGD� FRPR� SUHPLVD�PD\RU� OD� FDWHJRUL]DFLyQ� TXH� HO� OHJLVODGRU� KDFH� UHVSHFWR� GH� ODV� GLYHUVDV�

FDOLILFDFLRQHV� TXH� SXHGHQ� RVWHQWDU� ORV� FUpGLWRV� GH� ORV� GHXGRUHV� HQ� VLWXDFLyQ� GH� LQVROYHQFLD�

GHFODUDGD�� SDVDUHPRV� D� DQDOL]DU�� FRPR� SUHPLVD�PHQRU�� OD� FDVXtVWLFD� GH� ORV� GLYHUVRV� FUpGLWRV� TXH�

FRQFXUUHQ� DO� SURFHGLPLHQWR� FRQFXUVDO� \�TXH� JR]DQ�GH� JDUDQWtD� UHDO� LQVFULWD� HQ� IRUPD�GH�KLSRWHFD�

LQPRELOLDULD�YROXQWDULD��WHQLHQGR�YRFDFLyQ�GH�VHU�UHFRQRFLGRV²HQ�WRGR�R�HQ�SDUWH²FRPR�FUpGLWRV�

SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV�� (Q� HVSHFLDO� VH� WUDWDUi� XVXDOPHQWH� GH� FRQWUDWRV� GH� SUpVWDPR� R� FUpGLWR�

GHULYDGRV� GH� OD� DGTXLVLFLyQ� GH� ELHQHV� FRQFUHWRV� R� HQ� JDUDQWtD� GHO� FXPSOLPLHQWR� GH� REOLJDFLRQHV�

IXWXUDV��FRPR�HV�HO�FDVR�GH�ODV�KLSRWHFDV�FRQVWLWXLGDV�HQ�JDUDQWtD�GH�SyOL]DV�\�GH�ODV�KLSRWHFDV�GH�

Pi[LPR���

3RU�HO�FRQWUDWR�GH�SUpVWDPR��VHJ~Q�VH�GHGXFH�GH�OR�GLVSXHVWR�HQ�ORV�DUWV������������\���������&&�XQD�

SDUWH�HQWUHJD�D�RWUD�GLQHUR�X�RWUD�FRVD�IXQJLEOH��TXH�OD�KDFH�VX\D��FRQ�OD�REOLJDFLyQ�GH�GHYROYHU�RWUR�

WDQWR�GH�OD�PLVPD�HVSHFLH�\�FDOLGDG��VLHQGR�SRVLEOH�TXH�GLFKR�FRQWUDWR�VHD�JUDWXLWR�R�FRQ�SDFWR�GH�

����)(51È1'(=�6(,-2��-0��&RPHQWDULR�D�ORV�DUWV������D�����75/&�LQFOXLGR�HQ�Comentarios al articulado 
del Texto refundido de la Ley Concursal��'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ�
/DV�5R]DV�������7RPR�,,,�SiJ�������

����$UW��������&&��©Por el contrato de préstamo, una de las partes entrega a la otra, o alguna cosa no fungible 
para que use de ella por cierto tiempo y se la devuelva, en cuyo caso se llama comodato, o dinero u otra 
cosa fungible, con condición de devolver otro tanto de la misma especie y calidad, en cuyo caso conserva 
simplemente el nombre de préstamo. /El comodato es esencialmente gratuito./ El simple préstamo puede 
ser gratuito o con pacto de pagar interés�ª�

���� $UW�� ����� &&� ©El que recibe en préstamo dinero u otra cosa fungible, adquiere su propiedad, y está 
obligado a devolver al acreedor otro tanto de la misma especie y calidad�ª�
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SDJDU� LQWHUpV�� (O� FRQWUDWR� GH� FUpGLWR� HV� FRQWUDWR� DWtSLFR�� DXQTXH� VHD� QRPEUDGR� HQ� HO� DUW�� ������

&G&�����HQ�HO�TXH�XQD�SDUWH��DFUHGLWDQWH��VH�REOLJD�D�SRQHU�D�GLVSRVLFLyQ�GH�XQ�FOLHQWH��DFUHGLWDGR��

XQ�GHWHUPLQDGR�FDSLWDO�SRU�XQ�FLHUWR�SOD]R��HQ�IRUPD�GH�OtPLWH�Pi[LPR��

(V�HYLGHQWH�TXH� OD�SDUWH�SUHVWDPLVWD�R�DFUHHGRUD�GH�XQ�FRQWUDWR�GH�FUpGLWR�TXH�HVWLPH�SURFHGHQWH�

DVHJXUDU� VX� SUpVWDPR� R� FUpGLWR� FRQVWLWX\HQGR� JDUDQWtDV� HQ� JHQHUDO� ±\� HQ� HVSHFLDO� KLSRWHFD�

LQPRELOLDULD� YROXQWDULD²VHUi� KDELWXDOPHQWH� XQD� SDUWH� TXH� REWHQJD� UHQGLPLHQWRV� HFRQyPLFRV� GH�

HVWD� DFWLYLGDG�� UHYLVWLHQGR� SRU� OR� JHQHUDO� HO� FDUiFWHU� GH� HQWLGDG� GH� FUpGLWR�� \� FRQFUHWDPHQWH�

KDEODQGR�GH�SUpVWDPRV�\�FUpGLWRV�EDQFDULRV��

3RU�SUpVWDPR�EDQFDULR��\�VLJXLHQGR�OD�PiV�UHFLHQWH�MXULVSUXGHQFLD�GHO�76�����HQWHQGHPRV�TXH�VHUi�

DTXHO�FRQWUDWR�SRU�HO�TXH�OD�HQWLGDG�EDQFDULD�HQWUHJD�XQD�VXPD�GH�GLQHUR�GHWHUPLQDGD��VHD�PHGLDQWH�

HQWUHJD� VLPXOWiQHD� GHO� GLQHUR� HQ� HIHFWLYR� R�� PiV� IUHFXHQWHPHQWH� PHGLDQWH� XQ� DERQR� HQ� FXHQWD�

VLPXOWiQHR� R� SRVWHULRU� D� OD� ILUPD�� � REOLJiQGRVH� TXLHQ� OD� UHFLEH� D� UHVWLWXLU� RWUR� WDQWR� GH� OD�PLVPD�

HVSHFLH�\�FDOLGDG�HQ�ODV�FRQGLFLRQHV�SDFWDGDV�\�D�SDJDU�ORV�FRUUHVSRQGLHQWHV�LQWHUHVHV��$�GLIHUHQFLD�

GHO�DQWHULRU��\�FRQ�EDVH�HQ�LGpQWLFD�UHVROXFLyQ��SRGHPRV�GHILQLU�FRQWUDWR�GH�FUpGLWR�EDQFDULR�FRPR�

����$Vt�HO�DUW��������&G&�LQFOX\H�GHQWUR�GH�ORV�REMHWRV�VRFLDOHV�SURSLRV�GH��ODV�FRPSDxtDV�GH�FUpGLWR�©Prestar 
sobre efectos públicos, acciones u obligaciones, géneros, frutos, cosechas, fincas, fábricas, buques y sus 
cargamentos y otros valores y abrir créditos en cuenta corriente, recibiendo en garantía efectos de igual 
clase.ª�

���� $Vt�� 676� GH� ��� GH�PDU]R� GH� ������ 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 6HFFLyQ� ��� (&/,�� (6�76����������� � �,G� &(1'2-�
�����������������������HQ�VX�UD]RQDPLHQWR�MXUtGLFR�WHUFHUR�HV�FODUR��©El contrato de préstamo bancario 
de dinero, según autorizada doctrina, es un contrato real que se perfecciona mediante la entrega del 
capital prestado (art. 1753 CC ), aunque la práctica bancaria ha incluido un cierto carácter consensual, 
pues es habitual que se suscriba un contrato y no haya entrega material del dinero, sino un abono en 
cuenta simultáneo o posterior a la firma. Se viene a definir como un contrato por el que la entidad 
bancaria entrega una suma de dinero determinada, en el modo antes expuesto, obligándose quien la recibe 
a restituir otro tanto de la misma especie y calidad en las condiciones pactadas y a pagar los 
correspondientes intereses. El contrato de apertura de crédito es un contrato atípico, aunque sea 
nombrado en el art. 175.7 del Código de Comercio, y se le conoce también con los nombres de cuenta de 
crédito o línea de crédito. En este contrato una entidad de crédito (acreditante) se obliga a poner a 
disposición de un cliente (acreditado) un determinado capital por un cierto plazo, en forma de límite 
máximo. La entidad se obliga a entregar las cantidades que el cliente solicite, de acuerdo con los términos 
pactados, mediante el pago de una comisión de apertura y al tipo de interés pactado sobre las cantidades 
efectivamente dispuestas. De lo expuesto se desprende que lo más característico del contrato de apertura 
de crédito es que el dinero no se entrega de una sola vez, sino que únicamente se facilita su disponibilidad 
conforme el cliente lo vaya necesitando, y que los intereses se aplican solo sobre las cantidades 
efectivamente retiradas. Supone una forma evolucionada del préstamo con finalidad económica diferente, 
puesto que mientras en este es la disponibilidad de dinero, en la apertura de crédito es la disponibilidad de 
crédito durante el tiempo pactado, y se basa en el concepto económico de «saldo fluctuante». La 
consecuencia es que en el préstamo el importe queda fijado en el momento inicial, mientras que en la 
apertura de crédito fluctúa en función de las disposiciones efectivamente realizadas.ª�
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XQ� FRQWUDWR� DWtSLFR�� DXQTXH� VHD� QRPEUDGR� HQ� HO� DUW�� ������&G&� HQ� HO� TXH� XQD� HQWLGDG� GH� FUpGLWR�

�DFUHGLWDQWH��VH�REOLJD�D�SRQHU�D�GLVSRVLFLyQ�GH�XQ�FOLHQWH��DFUHGLWDGR��XQ�GHWHUPLQDGR�FDSLWDO�SRU�

XQ�FLHUWR�SOD]R��HQ�IRUPD�GH�OtPLWH�Pi[LPR��/D�HQWLGDG�VH�REOLJD�D�HQWUHJDU� ODV�FDQWLGDGHV�TXH�HO�

FOLHQWH�VROLFLWH��GH�DFXHUGR�FRQ�ORV�WpUPLQRV�SDFWDGRV��PHGLDQWH�HO�SDJR�GH�XQD�FRPLVLyQ�GH�DSHUWXUD�

\� DO� WLSR� GH� LQWHUpV� SDFWDGR� VREUH� ODV� FDQWLGDGHV� HIHFWLYDPHQWH� GLVSXHVWDV�� 'H� OR� H[SXHVWR� VH�

GHVSUHQGH� TXH� OR� PiV� FDUDFWHUtVWLFR� GHO� FRQWUDWR� GH� DSHUWXUD� GH� FUpGLWR� HV� TXH� HO� GLQHUR� QR� VH�

HQWUHJD� GH� XQD� VROD� YH]�� VLQR� TXH� ~QLFDPHQWH� VH� IDFLOLWD� VX� GLVSRQLELOLGDG� FRQIRUPH� HO� FOLHQWH� OR�

YD\D�QHFHVLWDQGR��\�TXH�ORV�LQWHUHVHV�VH�DSOLFDQ�VROR�VREUH�ODV�FDQWLGDGHV�HIHFWLYDPHQWH�UHWLUDGDV��6H�

WUDWD�� VHJ~Q� UHILHUH� OD� FLWDGD� VHQWHQFLD�� GH� XQD� IRUPD� HYROXFLRQDGD� GHO� SUpVWDPR� FRQ� ILQDOLGDG�

HFRQyPLFD�GLIHUHQWH��SXHVWR�TXH�PLHQWUDV�HQ�HVWH�HV� OD�GLVSRQLELOLGDG�GH�GLQHUR��HQ�OD�DSHUWXUD�GH�

FUpGLWR� HV� OD� GLVSRQLELOLGDG� GH� FUpGLWR� GXUDQWH� HO� WLHPSR� SDFWDGR�� \� VH� EDVD� HQ� HO� FRQFHSWR�

HFRQyPLFR�GH�©saldo fluctuanteª��/D�FRQVHFXHQFLD�HV�TXH�HQ�HO�SUpVWDPR�HO�LPSRUWH�TXHGD�ILMDGR�HQ�

HO�PRPHQWR�LQLFLDO��PLHQWUDV�TXH�HQ�OD�DSHUWXUD�GH�FUpGLWR�IOXFW~D�HQ�IXQFLyQ�GH�ODV�GLVSRVLFLRQHV�

HIHFWLYDPHQWH�UHDOL]DGDV��

&XDQGR� KDEODPRV� GH� SUpVWDPRV� FRQFHGLGRV� SDUD� OD� DGTXLVLFLyQ� GH� ELHQHV� LQPXHEOHV� HQWUDUHPRV�

GHQWUR�GH� OD� FDVXtVWLFD�GH� ORV�GHQRPLQDGRV�SUpVWDPRV� LQPRELOLDULRV�� HQ� FX\D� UHJXODFLyQ� LQFLGH� OD�

/H\��������GH�&UpGLWR� ,QPRELOLDULR���±HQ� OR� VXFHVLYR�/&,²TXH�SDUWH� LJXDOPHQWH�GHO�FDUiFWHU�GH�

SURIHVLRQDOLGDG�GHO�DFUHHGRU�FUHGLWLFLR��3RU�SUpVWDPR�LQPRELOLDULR�HQWHQGHPRV�DTXHO�TXH�WLHQH�SRU�

REMHWR��HQ�JHQHUDO��REWHQHU� UHFXUVRV�PHGLDQWH� ORV�TXH�DIURQWDU� OD�DGTXLVLFLyQ�GH�XQ� LQPXHEOH�� VHD�

HVWH�UHPXQHUDGR�PHGLDQWH�LQWHUpV�R�QR��&XDQGR�HO�SUpVWDPR�HV�HQ�PRQHGD��TXH�VHUi�OR�PiV�KDELWXDO��

QRV�HQFRQWUDUHPRV�DQWH�XQ�SUpVWDPR�LQPRELOLDULR�HQ�PRQHGD��TXH�SRGUi�HVWDU�GRWDGR�GH�JDUDQWtDV�

UHDOHV�±HQ�HVSHFLDO��GH�JDUDQWtD�KLSRWHFDULD²R�QR��

,JXDOPHQWH� HQ� VXSXHVWRV� HQ� ORV� TXH� VH� DGTXLHUH� XQ� VXHOR� SDUD� GHVDUUROODU� HO�PLVPR� \� UHDOL]DU� OD�

SURPRFLyQ�GH�HGLILFDFLRQHV�\�HQ� HVSHFLDO�GH�YLYLHQGDV�HQFRQWUDPRV� ODV� DFHSFLRQHV�FRPHUFLDOHV�±

TXH� UHVSRQGHQ� D� FRQWUDWRV� HQ� FLHUWR� PRGR� HVWDQGDUL]DGRV²GH� SUpVWDPRV� SDUD� OD� DGTXLVLFLyQ� GH�

VXHOR�� FUpGLWRV� SURPRWRUHV� FRQIHULGRV� SDUD� ILQDQFLDU� ODV� ODERUHV� SURSLDV� GH� HGLILFDFLyQ� \� RWUDV�

ILJXUDV�DILQHV��(Q�FXDQWR�D� ODV�KLSRWHFDV�TXH�VH�FRQVWLWX\HQ�HQ�JDUDQWtDV�GH� ORV�PLVPRV�VXHOH� VHU�

�����4XH�VXUJH�GH�OD�VXUJH�GH�OD�WUDQVSRVLFLyQ�SDUFLDO�\�WDUGtD�GH�OD�'LUHFWLYD���������8(��GH���GH�IHEUHUR��5HI��
'28(�/�������������� FRPSOHPHQWDGD� SRU� ODV� GLVSRVLFLRQHV� UHJODPHQWDULDV� GH� ��� GH� DEULO� GH� �����
SXEOLFDGDV�HO����GH�GLFKR�PHV��
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KDELWXDO� TXH� HO� SUpVWDPR� SURPRWRU� VH� WUDGX]FD� HQ� XQD� FRQVWLWXFLyQ� GH� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD�

YROXQWDULD� VREUH� HO� WRWDO� GHO� VXHOR�� TXH� D� VX� YH]� HV� UHFRQGXFLGR� FRQVWLWX\pQGRVH� HO� FRQWUDWR� GH�

SUpVWDPR� SURPRWRU�� VXEVXPLpQGRVH� ODV� FDQWLGDGHV� REMHWR� GHO� SUpVWDPR� R� QR�� \� TXH� VH� QRYH²

PRGLILFDWLYDPHQWH�\�FRQ�PDQWHQLPLHQWR�GH�UDQJR²OD�KLSRWHFD�FRQVWLWXLGD�HQ�JDUDQWtD�GHO�SULPHUR��

TXH� VH� DFDEH� SRU� FRQFOXLU� OD� HGLILFDFLyQ� SURFHGLpQGRVH� D� OD� GLYLVLyQ� KRUL]RQWDO� \� D� OD� GLYLVLyQ�

KLSRWHFDULD�� \�TXH�SRVWHULRUPHQWH� VH�SURGX]FD�XQD�HQDMHQDFLyQ�GH� WRGR�R�SDUWH�GH� ORV�ELHQHV� FRQ�

VXEVLVWHQFLD�HQ�WRGR�R�HQ�SDUWH�GH�OD�GHXGD�KLSRWHFDULD�JDUDQWL]DGD�TXH�SRGUi�VHU�REMHWR�GH�QRYDFLyQ�

VXEMHWLYD�D�FDUJR�GHO�FRPSUDGRU��R�QR����

(Q� FXDOTXLHUD� GH� ORV� FDVRV� XQ� FRQWUDWR� GH� SUpVWDPR� R� FUpGLWR� VRPHWLGR� D� LQWHUpV� R� HQ� HO� TXH� VH�

HPSOHH�FXDOTXLHU�YDULDEOH�VXVFHSWLEOH�GH�URPSHU�OD�FRQPXWDWLYLGDG�GH�ODV�SUHVWDFLRQHV�VH�FRQYLHUWH�

DXWRPiWLFDPHQWH�HQ�XQ�FRQWUDWR�DOHDWRULR�HQ�HO�VHQWLGR�GHO�$UW��������&&�����WRGD�YH]�TXH�H[LVWH�XQ�

HOHPHQWR� LQFLHUWR� \� DMHQR� D� OD� YROXQWDG� GH� ODV� SDUWHV� TXH� GHWHUPLQDUi� XQD� GH� ODV� SUHVWDFLRQHV��

&XDQGR� DGLFLRQDOPHQWH� DO� LQWHUpV� VH� LQWURGXFHQ� RWURV� HOHPHQWRV� GLVWLQWRV� ±FRPR� SXHGDQ� VHU�

ERQLILFDFLRQHV�R�SHQDOL]DFLRQHV�DO�LQWHUpV��FXPSOLPLHQWR�GH�FRQGLFLRQHV�FRQFUHWDV��FRQWUDWDFLyQ�GH�

RURV�SURGXFWRV�DFFHVRULRV� VRPHWLGRV�D�XQ�FRVWH��R� LQFOXVR� OD�GHQRPLQDFLyQ�HQ�PRQHGD�H[WUDQMHUD�

GHO�SUpVWDPR�DFRUGDGR²OD���DOHDWRULHGDG�VH�DFHQW~D��

,,������� (O� UHFRQRFLPLHQWR� GH� FUpGLWRV� GHQWUR� GHO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�� LQVLQXDFLyQ� \�
UHFRQRFLPLHQWR�GH�FUpGLWRV��&DOLILFDFLyQ��FODVLILFDFLyQ�GH�FUpGLWRV�\�YtDV�SDUD�VX�LPSXJQDFLyQ��

&RPR�KD�VLGR�REMHWR�GH�DQiOLVLV�ut supra��OD�EDVH�GHO�VLVWHPD�GH�LPSXWDFLyQ�GH�SDJRV�HQ�HO�FRQFXUVR�

GH� DFUHHGRUHV� HV� HO� UHFRQRFLPLHQWR� \� JUDGXDFLyQ�GH� FUpGLWRV� HQ� FXDWUR� FDWHJRUtDV�TXH� LQWHJUDQ� OD�

PDVD�SDVLYD�FRQFXUVDO��$Vt�� ODV�GHXGDV�GHEHQ�VHU�FDOLILFDGDV�SRU�XQ�WHUFHUR�SDVDQGR�D� LQWHJUDU� ODV�

FDWHJRUtDV�GH�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV��SULYLOHJLDGRV�JHQHUDOHV��RUGLQDULRV�R�VXERUGLQDGRV��

(VWD� REOLJDFLyQ� GH� FDOLILFDU� GHQWUR� GH� HVWDV� FXDWUR� FDWHJRUtDV�� DGHPiV� GH� OD� GH� FXDQWLILFDU� ORV�

FUpGLWRV��FRUUHVSRQGH��D�OD�$&��FRPR�yUJDQR�QHFHVDULR�GHO�FRQFXUVR�GHVLJQDGR�D�LQVWDQFLDV�GHO�-XH]�

���� �$UW��������&&�«Por el contrato aleatorio, una de las partes, o ambas recíprocamente, se obligan a dar o 
hacer alguna cosa en equivalencia de lo que la otra parte ha de dar o hacer para el caso de un 
acontecimiento incierto, o que ha de ocurrir en tiempo indeterminado.ª�
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GHO�FRQFXUVR�DO�TXH�FRUUHVSRQGH�HQ�~OWLPD�LQVWDQFLD�XQD�IDFXOWDG�GH�FRQWURO�D�WUDYpV�GH�PHFDQLVPRV�

LPSXJQDWRULRV�FRPR�HO�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO�����

1R� REVWDQWH�� OD� LQIRUPDFLyQ� GH� OD� KD� GH� QXWULUVH� OD� $&� H[LJH� FRODERUDFLyQ� GH� ORV� OODPDGRV� DO�

FRQFXUVR�\D�TXH�HV�FDUJD�GH�OD�SDUWH�DFUHHGRUD�LQVLQXDU�HQ�WLHPSR�\�HQ�IRUPD�ORV�FUpGLWRV�D�OD�$&��

(Q� WLHPSR�� SRUTXH� GH� XQD� DSRUWDFLyQ� H[WHPSRUiQHD� SRGUi� GHULYDUVH� OD� VXERUGLQDFLyQ� GHO� FUpGLWR�

FRPR� VH� KD� GHVDUUROODGR� ut supra�� \� HQ� IRUPD�� \D� TXH� GHEHUi� YHQLU� DMXVWDGD� DO� UpJLPHQ� GH�

LQVLQXDFLyQ�GH�FUpGLWRV�\�VXV�H[FHSFLRQHV�SUHYLVWR�HQ�HO�75/&��

6LJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�%(50(-2����SRGHPRV�DILUPDU�TXH�FRQ�FDUiFWHU�JHQHUDO�OD�IyUPXOD�GH�OD�

TXH�GLVSRQHQ�ORV�DFUHHGRUHV�SDUD�VHU�SDUWtFLSHV�GHO�SURFHGLPLHQWR�FRQFXUVDO�VHUi�OD�FRPXQLFDFLyQ�

GH� FUpGLWRV����� � 6H� WUDWD�� SRU� WDQWR�� GH� XQ� SUHVXSXHVWR� QHFHVDULR� SDUD� HO� UHFRQRFLPLHQWR� GH� ORV�

FUpGLWRV�TXH�QR�SRVHHQ�XQD�YtD�H[FHSFLRQDO�SDUD�HOOR�HV�OD�OODPDGD�LQVLQXDFLyQ�GH�FUpGLWRV��5HVSHFWR�

GH� VX� QDWXUDOH]D� 9(,*$� &232���� PDQLILHVWD� HO� FDUiFWHU� FRQWURYHUWLGR� GH� OD� PLVPD� TXH� DEDUFD�

GHVGH� DTXHOORV� TXH� HQWLHQGHQ� TXH� OD� PLVPD� HV� XQ� DFWR� HTXLYDOHQWH� D� OD� LQWHUSRVLFLyQ� GH� XQD�

���� &DOLILFDFLyQ�TXH�DGHPiV�\�SDUD�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�±VHDQ�JHQHUDOHV�R�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO²H[LJH�XQD�
SRVWHULRU�FODVLILFDFLyQ�FRQIRUPH�D�ODV�FDWHJRUtDV�GLVSXHVWDV�SRU�HO�DUW������75/&�©Si en el momento de la 
presentación de la lista de acreedores no estuviera en tramitación la fase de liquidación o el concursado 
no hubiera solicitado la apertura de esa fase, los créditos que tuvieran privilegio general o especial 
respectivamente deberán incluirse en esa lista en alguna de las siguientes clases: /1.º Los créditos de 
derecho público./ 2.º Los créditos laborales. Se consideran créditos laborales los créditos de los 
acreedores por derecho laboral y los créditos de los trabajadores autónomos económicamente 
dependientes en cuantía que no exceda de la prevista en el número 1.º del artículo 280. No tendrán la 
consideración de créditos laborales los derivados de una relación laboral de carácter especial del 
personal de alta dirección en la parte que exceda de la cuantía prevista en el número 1.º del artículo 280. 
/3.º Los créditos financieros. Se consideran créditos financieros los créditos procedentes de cualquier 
endeudamiento financiero por parte del deudor, con independencia de que los titulares de esos créditos 
estén o no sometidos a supervisión financiera. /4.º Los restantes créditos. En esta clase se incluirán los de 
los acreedores por operaciones comerciales y el resto de acreedores no incluidos en las categorías 
anteriores�ª��

���� �%(50(-2��1�� ©&RPXQLFDFLyQ�GH�FUpGLWRV�ª�&DStWXOR� LQFOXLGR�HQ�Comentarios a la Ley Concursal.�'LU��
52-2��$�\�%(/75È1��(��(G��&LYLWDV��0DGULG��������7RPR�,�SiJ��������

���� � 2� LQVLQXDFLyQ�� HQ� OD� WHUPLQRORJtD� HPSOHDGD� SRU� OD� GRFWULQD�� (QWHQGHPRV� TXH� HV� OD� WHUPLQRORJtD� PiV�
FRUUHFWD� \D� TXH� OR� TXH� VH� SRQH� GH� PDQLILHVWR� HV� OD� H[LVWHQFLD� GH� GHXGDV� TXH� GHEHQ� VHU� REMHWR� GH�
UHFRQRFLPLHQWR�� FDOLILFDFLyQ�� FXDQWLILFDFLyQ� \� HQ� VX� FDVR�GH� FODVLILFDFLyQ��6ROR� HQWRQFHV� FDEH�� D� QXHVWUR�
MXLFLR�� GHQRPLQDU� ODV� GHXGDV� FUpGLWRV� D� HVWRV� HIHFWRV� FRQFXUVDOHV�� SRU� WDQWR� UHVXOWD� DGHFXDGD� D� QXHVWUR�
MXLFLR�OD�H[SUHVLyQ�GH�LQVLQXDFLyQ���

�����9(,*$�&232�op. cit.�SiJV������\�VV��
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SUHWHQVLyQ� MXGLFLDO� SRU� YtD� GH� DFFLyQ����� LJXDOPHQWH� SDUWH� GH� OD� GRFWULQD� OD� FRQVLGHUD� FRPR� HO�

HMHUFLFLR�GH�XQD�SUHWHQVLyQ�DQWH�XQD�DXWRULGDG�DGPLQLVWUDWLYD�����SDUD�GHILQLUOD�D�FRQWLQXDFLyQ�FRPR�

XQD�VXHUWH�GH�IDVH�GHFODUDWLYD�\�D�VX�YH]�QHFHVDULD�HQ�HO�FRQFXUVR�TXH�FRQGXFH�DO�UHFRQRFLPLHQWR�GH�

WRGRV�DTXHOORV�WLWXODUHV�GH�SUHWHQVLRQHV�SDWULPRQLDOHV�TXH�SXHGHQ�VHU�VDWLVIHFKD�HQ�HO�SURFHGLPLHQWR�

FRQFXUVDO�D�FX\R�ILQ�LQVWDQ�D�OD�$&�D�TXH�VH�OHV�WHQJD�SRU�SUHVHQWHV�\�UHFRQRFLGRV�HQ�HO�PLVPR��(Q�

HVWH� VHQWLGR� HQWLHQGH� HO� FLWDGR� DXWRU� TXH� OD� FRPXQLFDFLyQ� GHO� FUpGLWR� VXSRQH� XQD� DFWLYLGDG�

MXVWLILFDWLYD� H� LGHQWLILFDWLYD� GHO� DFUHHGRU� TXH� WUDWD� GH� KDFHU� YDOHU� VX� SUHWHQVLyQ� SDWULPRQLDO� HQ� HO�

SURFHGLPLHQWR�FROHFWLYR��3RU�~OWLPR�SUHFLVD�9(,*$�&232�TXH�HVWD�REOLJDFLyQ�QR�HV�SUHGLFDEOH�GH�

ORV� FUpGLWRV� FRQWUD� OD� PDVD�� VLQR� H[FOXVLYDPHQWH� GH� ORV� FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV�� � *$'($� 62/(5�

SUHFLVD�TXH�XQD�YH]�ILQDOL]DGR�HO�SOD]R�SDUD�FRPXQLFDU�ORV�FUpGLWRV�\�SUHVHQWDGD�OD�FRUUHVSRQGLHQWH�

GRFXPHQWDFLyQ�� OD� DGPLQLVWUDFLyQ� FRQFXUVDO� GHWHUPLQDUi� OD� LQFOXVLyQ� R� H[FOXVLyQ� HQ� OD� OLVWD� GH�

DFUHHGRUHV�GH�ORV�FUpGLWRV�SXHVWRV�GH�PDQLILHVWR�HQ�HO�SURFHGLPLHQWR��$�GLIHUHQFLD�GH�OD�OHJLVODFLyQ�

DQWHULRU�� OD� GHFLVLyQ� VH� DGRSWDUi� UHVSHFWR� GH� FDGD� XQR� GH� ORV� FUpGLWRV�� WDQWR� GH� ORV� TXH� VH� KD\DQ�

FRPXQLFDGR�H[SUHVDPHQWH�FRPR�GH�ORV�TXH�UHVXOWDVHQ�GH�ORV�OLEURV�\�GRFXPHQWRV�GHO�GHXGRU�R�SRU�

FXDOTXLHU�RWUD�UD]yQ�FRQVWHQ�HQ�HO�FRQFXUVR������

(O�DUW����������75/&�HVWDEOHFH�FRPR�FRQWHQLGR�SUHFHSWLYR�GHO�$XWR�GH�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�©El 

llamamiento a los acreedores para que pongan en conocimiento de la administración concursal la 

existencia de sus créditos en el plazo de un mes a contar desde el día siguiente a la publicación de 

la declaración de concurso en el “Boletín Oficial del Estado”.ª� (VWR� VXSRQH� TXH� GHVGH� OD�

SXEOLFDFLyQ�HQ� HO�%2(�VH�JHQHUD�XQ�SOD]R�SURFHVDO�GH�XQ�PHV� D� FRPSXWDU�GHVGH� HO� GtD� VLJXLHQWH�

KiELO� GH� GLFKD� SXEOLFDFLyQ� SDUD� SRQHU� HQ� FRQRFLPLHQWR� GH� OD� $&� OD� H[LVWHQFLD� GH� ORV� FUpGLWRV� D�

WUDYpV� GH� OR� TXH� HO� OHJLVODGRU� KD� GHQRPLQDGR� FRPR� LQVLQXDFLyQ� GH� FUpGLWRV��9DULDV� FXHVWLRQHV� D�

DQDOL]DU�UHVSHFWR�GHO�WHQRU�OLWHUDO�YLJHQWH�GHO�FLWDGR�DUWtFXOR��

�����'LVHQWLPRV�\D�TXH�GLItFLOPHQWH�OD�FRPXQLFDFLyQ�D�XQ�yUJDQR�QHFHVDULR�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR�SXHGH�UHYHVWLU�
HO�FDUiFWHU�SURFHVDO�GH�DFFLyQ��\D�TXH�HVWH�QR�JR]D�GH�MXULVGLFFLyQ���VLQR�HQ�WRGR�FDVR�XQ�SUHVXSXHVWR�SDUD�
VX�HMHUFLFLR�DQWH�HO�7ULEXQDO�DQWH�HO�QR�UHFRQRFLPLHQWR�R�UHFRQRFLPLHQWR�GHIHFWXRVR��

�����(QWHQGHPRV�TXH�OD�DXWRULGDG�GH�OD�$&�QR�HV�HQ�QLQJ~Q�FDVR�DGPLQLVWUDWLYD��(V�XQ�yUJDQR�GH�QHFHVDULR�GHO�
FRQFXUVR�\�VL�WLHQH�DXWRULGDG�HV�SRU�PLQLVWHULR�GH�OD�OH\�\�GHOHJDFLyQ�GHO�7ULEXQDO��

���� $xDGH� TXH� VH� LQFOXLUiQ� QHFHVDULDPHQWH� HQ� OD� OLVWD� GH� DFUHHGRUHV� DTXHOORV� FUpGLWRV� TXH� KD\DQ� VLGR�
UHFRQRFLGRV�SRU�ODXGR�R�SRU�VHQWHQFLD��DXQTXH�QR�IXHUDQ�ILUPHV��ORV�TXH�FRQVWHQ�HQ�GRFXPHQWR�FRQ�IXHU]D�
HMHFXWLYD�� ORV� UHFRQRFLGRV� SRU� FHUWLILFDFLyQ� DGPLQLVWUDWLYD�� ORV� DVHJXUDGRV� FRQ� JDUDQWtD� UHDO� LQVFULWD� HQ�
5HJLVWUR� 3~EOLFR�� \� ORV� FUpGLWRV� GH� ORV� WUDEDMDGRUHV� FX\D� H[LVWHQFLD� \� FXDQWtD� UHVXOWHQ� GH� ORV� OLEURV� \�
GRFXPHQWRV�GHO�GHXGRU�R�SRU�FXDOTXLHU�RWUD� UD]yQ�FRQVWHQ�HQ�HO� FRQFXUVR��*$'($�62/(5��op. cit.�(G�
GLJLWDO��
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4XH� VH� WUDWD� GH� XQ� SOD]R� SURFHVDO� QR� JHQHUD� HVSHFLDOHV� GXGDV���� \D� TXH� WLHQH� VX� RULJHQ� HQ� XQD�

DFWXDFLyQ�SURFHVDO��FXDO�HV�HO�$XWR�GH�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��<�HOOR�VLQ�TXH�SXHGD�HQWHQGHUVH�TXH�

HO� SOD]R� GH� XQ�PHV� TXH� VH� FRQILHUH� SRU� GLFKD� UHVROXFLyQ� JHQHUH� OD� SRVLELOLGDG� GH� LQWHUSRQHU� XQD�

DFFLyQ��VLQR�OD�GH�UHDOL]DU�XQ�DFWR�SURFHVDO�FXDO�HV�PDQLIHVWDU�D�OD�$&�OD�H[LVWHQFLD�GH�XQ�FUpGLWR��(Q�

HVWH�VHQWLGR�\�HQ�UHODFLyQ�D�OD�GLVWLQFLyQ�HQWUH�SOD]RV�SURFHVDOHV�\�FLYLOHV��OD�676�GH����GH�PD\R�GH�

�����GH�OD�6DOD�GH�OR�&LYLO���6HFFLyQ���������\�DTXHOODV�TXH�FLWD��

(O�SOD]R�KD�GH�FRPSXWDU�D�SDUWLU�GHO�VLJXLHQWH�GtD�D� OD�SXEOLFDFLyQ�HQ�HO�%2(�\� WUDWiQGRVH�GH�XQ�

SOD]R�GH�XQ�PHV�VH�KD�GH�FRPSXWDU�GH�IHFKD�D�IHFKD�ex DUW��������/(&����\�HQ�WDQWR�VH�WUDWD�GH�XQD�

������(Q�HVWH�VHQWLGR�%(50(-2�op cit��SiJV�������\�������
�����(&/,�(6�76�������������,G�&(1'2-�����������������������$Vt��HO�UD]RQDPLHQWR�VHJXQGR�GH�OD�FLWDGD�

676�UHVXOWD�FODULILFDGRU���©La  sentencia  de  esta  Sala  de  1  de  febrero  de  1982  estableció  que  era  
constante jurisprudencia, distinguiendo entre términos o  plazos sustantivos  y  procesales  (sentencias de 
24 de marzo 3 de 1897, 24 de octubre de 1903, 23 de enero de 1946. 21 de mayo de 1951. II de febrero de 
1959, 14 de noviembre de 1962. 22 de mayo de 1965 y 25 de junio de 1968), que sólo ofrecen carácter  
procesal  los que "tengan su origen o punto de partida en una actuación de igual clase», o sea que solo 
tienen carácter  procesal los que comienzan a partir de una notificación, citación, emplazamiento o 
requerimiento, pero no cuando se asigna el  plazo  para el ejercicio de una acción: por otra parte, la de 25 
de mayo de 1979, que cita las de 30 de abril de 1940. 7 de diciembre de 1943, 17 de noviembre de 1948. 
25 de septiembre de 1950. 5 de julio de 1957, 18 de octubre de 1963 y 11 de mayo de 1966. concreta que 
la caducidad o decadencia de Derechos surge cuando la Ley o la voluntad de los particulares señalan un  
plazo fijo para la duración de un derecho, de tal modo que transcurrido no puede ser ya ejercitado, 
refiriéndose a las facultades o poderes jurídicos cuyo fin es promover un cambio de situación jurídica, 
nota característica que la diferencia de la prescripción.ª�

���� $UW�� ���� /(&�� ©1. Los plazos comenzarán a correr desde el día siguiente a aquel en que se hubiere 
efectuado el acto de comunicación del que la Ley haga depender el inicio del plazo, y se contará en ellos el 
día del vencimiento, que expirará a las veinticuatro horas. No obstante, cuando la Ley señale un plazo que 
comience a correr desde la finalización de otro, aquel se computará, sin necesidad de nueva notificación, 
desde el día siguiente al del vencimiento de este. 2. En el cómputo de los plazos señalados por días se 
excluirán los inhábiles. Para los plazos que se hubiesen señalado en las actuaciones urgentes a que se 
refiere el apartado 2 del artículo 131 no se considerarán inhábiles los días del mes de agosto y sólo se 
excluirán del cómputo los sábados, domingos y festivos. 3. Los plazos señalados por meses o por años se 
computarán de fecha a fecha. Cuando en el mes del vencimiento no hubiera día equivalente al inicial del 
cómputo, se entenderá que el plazo expira el último del mes. 4. Los plazos que concluyan en sábado, 
domingo u otro día inhábil se entenderán prorrogados hasta el siguiente hábil.ª� 5HVXOWD� GH� HVSHFLDO�
LQFLGHQFLD� DO� FDVR� TXH� VL� HO� ~OWLPR� GtD� GHO� SOD]R� GH� XQ�PHV� QR� WLHQH� HTXLYDOHQWH� HQ� HO�PHV� VLJXLHQWH� ±
SLpQVHVH�HQ�SOD]R�GH�XQ�PHV�D�LQLFLDU��XQ�HYHQWXDO�����GH�RFWXEUH�KiELO��QR�VH�SURUURJDUi�HO�FyPSXWR�ILQDO�
SRU�HVWD�FDXVD�D�XQ���GH�GLFLHPEUH�KiELO��VLQR�TXH�TXHGDUi�ILMDGR�HQ�HO����GH�QRYLHPEUH��(Q�HVWH�VHQWLGR�
676� GH� ��� GH� PDU]R� GH� ������ � 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 6HFFLyQ� ���� (&/,�(6�76����������� �,G� &(1'2-�
����������������������TXH�SHVH�D�UHIHULUVH�D�ORV�SOD]RV�FLYLOHV�KDFH�XQD�GLJUHVLyQ�TXH�YLHQH�DO�FDVR�HQ�
UHODFLyQ� D� ORV� SURFHVDOHV� TXH� UHVXOWD� HQULTXHFHGRUD� D� QXHVWUR� MXLFLR�� ©Ello es así porque los plazos 
procesales por meses (o periodos superiores al mes) se computan de la siguiente manera: (a) se cuentan 
de fecha a fecha (art. 133.3 LEC ); (b) el "dies a quo" es el siguiente a la notificación (art. 133.1 LEC ); 
(c) no se descuentan los días inhábiles; (d) en relación con el mes de agosto, no es inhábil el mes sino que 
son inhábiles los días (art. 130.2 LEC ); (e) si el último día es inhábil se entiende prorrogado el plazo al 
primer día hábil (art. 133.4 LEC ), pudiéndose hacer la presentación del escrito hasta las quince horas del 
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DFWXDFLyQ�VRPHWLGD�D�SOD]R�VH�SHUPLWH�OD�SUHVHQWDFLyQ�DQWHV�GH� ODV�������KRUDV�GHO�VLJXLHQWH�KiELO�

FRQIRUPH�DO�DUW��������/(&��SHVH�D�TXH�VX�GHVWLQDWDULR�QR�OR�VHD�HO�yUJDQR�MXULVGLFFLRQDO�VLQR�OD�$&���

3RU�WDQWR��FyPSXWR�GH�IHFKD�D�IHFKD�GHVGH�HO�VLJXLHQWH�GtD�D�OD�SXEOLFDFLyQ�HQ�HO�%2(��VLQ�GHWUDHU�

LQKiELOHV��SURUURJDQGR�DO�VLJXLHQWH�KiELO�FDVR�GH�TXH�HO�~OWLPR�GtD�VHD�LQKiELO��\�SHUPLWLpQGRVH�OD�

SUHVHQWDFLyQ�HQ�HO�OODPDGR�día de gracia��

/D�SUHVHQWDFLyQ�GH�OD�LQVLQXDFLyQ�GH�FUpGLWR�KD�GH�VHU�KHFKD�DQWH�OD�$&�QR�DQWH�HO�-X]JDGR�����(V�

SRU� HOOR� SULPRUGLDO� TXH� OD� $&� ILMH� QR� VyOR� XQ� GRPLFLOLR� HQ� OD� ORFDOLGDG� GRQGH� WHQJD� VX� VHGH� HO�

-X]JDGR��VLQR�WDPELpQ�XQ�FRUUHR�HOHFWUyQLFR�\�XQD�GLUHFFLyQ�SRVWDO��D�ODV�TXH�VH�GDUi�SOHQD�GLIXVLyQ�

HQ� HO� HGLFWR� TXH� VH� SXEOLTXH� WDQWR� HQ� HO�%2(� FRPR� HQ� ORV� UHJLVWURV� S~EOLFRV� SUHFHSWLYRV��$Vt� HO�

SiUUDIR� VHJXQGR� GHO� DUW�� ����� /(&2� REOLJDED� D� TXH� «Una vez aceptado el cargo por el 

administrador concursal, los edictos relativos a la declaración de concurso se remitirán al 

“Boletín Oficial del Estado” y al Registro público concursal para que sean publicados con la 

mayor urgencia.»�&RQWHQLGR�HVHQFLDO�GHO�HGLFWR�TXH�VH�KD�GH�ILMDU�VHUi��HQWUH�RWUR��HO�SOD]R�SDUD�OD�

FRPXQLFDFLyQ� GH� ORV� FUpGLWRV�� OD� GLUHFFLyQ� SRVWDO� \� HOHFWUyQLFD� SDUD� TXH� ORV� DFUHHGRUHV�� D� VX�

HOHFFLyQ�� HIHFW~HQ� OD� FRPXQLFDFLyQ� GH� FUpGLWRV�� \� OD� GLUHFFLyQ� HOHFWUyQLFD� GHO� 5HJLVWUR� S~EOLFR�

FRQFXUVDO�HQ�HO�TXH�VH�SXEOLFDUiQ�ODV�UHVROXFLRQHV�TXH�WUDLJDQ�FDXVD�GHO�FRQFXUVR��(Q�FRQVHFXHQFLD�

FRQ� OR� DQWHULRU�� HO� DUW�� ������ 75/&� GLVSRQH� TXH� � «La comunicación podrá presentarse en el 

domicilio designado al efecto por el administrador concursal, remitirse a dicho domicilio o 

efectuarse por medios electrónicos.ª� /D� REOLJDFLyQ� GH� LQVLQXDU� HO� FUpGLWR� GLUHFWDPHQWH� D� OD� $&�

HYLWDQGR� XWLOL]DU� GH� IRUPD� LQWHUPHGLD� D� OD� RILFLQD� MXGLFLDO� KD� VXSXHVWR�� D� QXHVWUR� MXLFLR�� XQD�

DJLOL]DFLyQ�GH�ORV�PHFDQLVPRV�SURFHVDOHV��\D�TXH�GLVPLQX\HQ�ULHVJRV�GH�DSRUWDFLyQ�H[WHPSRUiQHD�D�

OD� DGPLQLVWUDFLyQ� FRQFXUVDO� GH� FUpGLWRV� LQVLQXDGRV� HQ� SOD]R� ELHQ� SRU� OD� GHPRUD� SURSLD� GH� ORV�

RUJDQLVPRV�MXGLFLDOHV��ELHQ�SRU�OD�SRVLELOLGDG�GH�H[WUDYtR�GH�GRFXPHQWDFLyQ�DQWH�OD�LQJHQWH�FDQWLGDG�

GH� GRFXPHQWRV� ±VHDQ� HQ� IRUPDWR� ItVLFR� R� HOHFWUyQLFR²TXH� WLHQHQ� FDELGD� HQ� ORV� FRQFXUVRV� GH�

DFUHHGRUHV��1R�REVWDQWH��HO�DQYHUVR�GH�OD�PRQHGD�SXHGH�GDU�OXJDU�D�FLHUWRV�UHFHORV�SRU�SDUWH�GH�ORV�

día hábil siguiente al del vencimiento del plazo  (art. 135.1 LEC ). En el caso, al ser inhábiles los días del 
mes de agosto, aunque la segunda fecha ("dies ad quem" del plazo) sería el 6 de agosto, se prorroga el  
plazo al día 1 de septiembre (lunes), habiéndose producido la preclusión de la presentación del escrito a 
las quince horas del día 2 de septiembre (martes)�ª�

�����&RPR�RFXUUtD�HQ�OD�UHGDFFLyQ�RULJLQDULD�GHO�DUW�����/(&2��$Vt��%(50(-2�HVSHFLILFDED�TXH�VH�WUDWDED�GH�
XQ�WUiPLWH�IRUPDO�TXH�GHEtD�KDFHUVH�DWHQ�HO�-X]JDGR�TXH�FRQRFLHUD�GHO�FRQFXUVR�SHUR�SDUD�DQWH�OD�$&�FRPR�
GHVWLQDWDULR�ILQDO�GH�OD�PLVPD��%(50(-2��1��op. cit.�SiJ��������

����
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DFUHHGRUHV�TXH� FDUHFHQ�GH�XQ�GRFXPHQWR� H[WHQGLGR�FRQ�VHOOR�GH� HQWUDGD�±ItVLFR�R�YLUWXDO²GH�XQ�

RUJDQLVPR�S~EOLFR�GRQGH�VH�DFUHGLWH�TXH�VH�KD�SUHVHQWDGR�HO�FUpGLWR�HQ�WLHPSR�\�IRUPD��\D�TXH�OD�

SUHVHQWDFLyQ�SRU�RULJLQDO�R�FRSLD�DQWH�HO�-X]JDGR�QR�YD�D�UHVXOWDU�GH�HIHFWR�DOJXQR���

�

6LHQGR�XQD�FDUJD�SURFHVDO�GH�OD�SDUWH��TXH�QR�XQD�REOLJDFLyQ�OHJDO��OD�LQVLQXDFLyQ�HQ�WLHPSR�\�IRUPD�

GH� VXV� FUpGLWRV� DQWH� OD� $&�� HO� DUW�� ������ 75/&� HVWDEOHFH� XQD� VHULH� GH� FUpGLWRV� GH� LQFOXVLyQ�

QHFHVDULD�� PXFKRV� GH� ORV� FXDOHV� HQWUDQ� GH� OOHQR� HQ� ORV� FUpGLWRV� FRQ� JDUDQWtD� KLSRWHFDULD�� «La 

administración concursal incluirá necesariamente en la lista de acreedores aquellos créditos que 

hayan sido reconocidos por resolución procesal o por laudo, aunque no fueran firmes; los 

asegurados con garantía real inscrita en registro público; los que consten en documento con fuerza 

ejecutiva; los que consten en certificación administrativa, y los créditos de los trabajadores cuya 

existencia y cuantía resulten de los libros y documentos del deudor o por cualquier otra razón 

consten en el concurso�ª� 6H� HVWDEOHFH� D� FRQWLQXDFLyQ� OD� SRVLELOLGDG� GH� TXH� OD� DGPLQLVWUDFLyQ�

FRQFXUVDO��GHQWUR�GHO�SOD]R�SDUD�OD�HPLVLyQ�GH�VX�LQIRUPH��SXHGD�LPSXJQDU�HQ�MXLFLR�RUGLQDULR�HQWUH�

RWUDV�FXHVWLRQHV�OD�H[LVWHQFLD�\�YDOLGH]�GH�ORV�FUpGLWRV�DVHJXUDGRV�FRQ�JDUDQWtD�UHDO�R�TXH�FRQVWHQ�HQ�

GRFXPHQWR�FRQ�IXHU]D�HMHFXWLYD��QR�REVWDQWH�VX�UHFRQRFLPLHQWR�LQLFLDO�����

5HVSHFWR�GHO�IXQGDPHQWR�GH�HVWH�UpJLPHQ�H[FHSFLRQDO��9(,*$�&232����OR�FHQWUD�HQ�OD�FXDOLGDG�\�

FDOLGDG� GH� HVWRV� FUpGLWRV� TXH� YLHQHQ� GRFXPHQWDGRV� R� KDQ� VLGR� FUHDGRV� FRQVWLWXWLYDPHQWH� EDMR� HO�

DPSDUR�GH�FLHUWRV�LQVWLWXWRV��GRFXPHQWRV��UHVROXFLRQHV�R�UHJLVWURV�TXH�DFUHGLWDQ�IHKDFLHQWHPHQWH�OD�

H[LVWHQFLD�\�YHUDFLGDG�GH�WDOHV�FUpGLWRV��

'HMDQGR�GH�ODGR�ORV�FUpGLWRV�GH�GHUHFKR�S~EOLFR�\�ORV�FUpGLWRV�UHVSHFWR�GH�WUDEDMDGRUHV�HQ�JHQHUDO�

FXDOTXLHU� FUpGLWR� TXH� FRQVWH� HQ� WtWXOR� HMHFXWLYR� R� TXH� SRVHD� JDUDQWtDV� UHDOHV� GHEHUi� VHU� LQFOXLGR���

$GLFLRQDOPHQWH�VH�UHFRQRFHQ�YtDV� LPSXJQDWRULDV�GH�DOJXQRV�GH�HVWRV�FUpGLWRV��FRPR�PiV�DGHODQWH�

VH�YHUi��

6LQ� HPEDUJR� JXDUGD� VLOHQFLR� HO� 75/&� UHVSHFWR� GH� OD� LQREVHUYDQFLD� GH� HVWD� REOLJDFLyQ� OHJDO� SRU�

SDUWH�GH� OD�$&±VH�GHED�R�QR�D�XQD� IDOWD�GH� LQVLQXDFLyQ�GHO�FUpGLWR�HQ� WLHPSR�\� IRUPD��3RU� WDQWR�

�����'H�HVWD�FXHVWLyQ�\�GH�OD�SUREOHPiWLFD�SURFHVDO�TXH�VXVFLWD�VH�KDEODUi�HQ�HO�VXEDSDUWDGR�VLJXLHQWH��
�����9(,*$�&232�Rp cit��SiJ�������
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KDEUi�GH�DFXGLUVH�DO�SULQFLSLR�JHQHUDO�GH�LPSXJQDFLyQ�GH�FUpGLWRV�SRU�YtD�GHO�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO�����

(Q� HVWH� VHQWLGR� ±DXQTXH� WHQLHQGR� SRU� REMHWR� FUpGLWRV� GH� GHUHFKR� S~EOLFR�� SHUR� H[WUDSRODEOH� D�

FUpGLWRV�KLSRWHFDULRV�GH�REOLJDGR�UHFRQRFLPLHQWR²OD�UHFLHQWH�6HQWHQFLD�GH����GH�PD\R�GH������GHO�

-X]JDGR� GH� OR�0HUFDQWLO� Q~PHUR� �� GH� 3DOPD� GH�0DOORUFD���� HQ� OD� TXH� VH� FRQFOX\H� TXH� SURFHGH�

HVWLPDU� OD� SUHWHQVLyQ� GH� UHFRQRFLPLHQWR� DXWRPiWLFR� GH� XQ� FUpGLWR� S~EOLFR� SRU� YtD� GH� LQFLGHQWH�

FRQFXUVDO��IUHQWH�D�OD�LQDFFLyQ�GH�OD�$&��©el  legislador  impone  que  determinados  créditos  que  

constan  con  ciertas formalidades, una vez que consten en el concurso, deben ser reconocidos de 

forma necesaria, sin poder entrar a discutir su existencia ni cuantía (no así la calificación), 

evitando que el beneficiario tenga que soportar que su pretensión sea puesta en entredicho por la 

administración  concursal�ª  

&HQWUiQGRQRV�HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�ORV�FUpGLWRV�GH�HVSHFLDO�UHFRQRFLPLHQWR��HO�DUW������75/&�SUHYp�

HVWH� WUDWDPLHQWR� SDUD� WRGRV� DTXHOORV� HQ� TXH� KD\� WtWXOR� HMHFXWLYR� R� UHVROXFLyQ� SURFHVDO� R� DUELWUDO�

LQFOXVR� � DTXHOOD� TXH� QR� VHD� QR� ILUPH��$� HVWRV� VH� DxDGH� ±DXQTXH� SXHGH� UHVXOWDU� UHGXQGDQWH� HQ� OD�

PD\RUtD� GH� ORV� VXSXHVWRV²OD� LQFOXVLyQ� REOLJDGD� GH� ORV� FUpGLWRV� DVHJXUDGRV� FRQ� JDUDQWtD� UHDO�

LQVFULWD�HQ�UHJLVWURV�S~EOLFRV��

(O�SULPHUR�GH�ORV�VXSXHVWRV�FRQWHPSOD�HO�UHFRQRFLPLHQWR�LPSHUDWLYR�GH�DTXHOORV�FUpGLWRV�TXH�KD\DQ�

VLGR�UHFRQRFLGRV�SRU�ODXGR�R�SRU�UHVROXFLyQ�SURFHVDO��(VWR�VXSRQH�TXH�ORV�FUpGLWRV�TXH�HVWXYLHUDQ�

FRQWHQLGRV� HQ� XQ� ODXGR� DUELWUDO� R� TXH� VH� FRQWXYLHUDQ� HQ� UHVROXFLRQHV� SURFHVDOHV� DXQ� FXDQGR� QR�

KXELHUDQ� DGTXLULGR� ILUPH]D� ±OLTXLGDFLRQHV� GH� LQWHUHVHV� DSUREDGDV� SHQGLHQWHV� GH� UHFXUVR�� SRU�

HMHPSOR²GHEHQ�VHU�UHFRQRFLGRV�FRQ�OD�FODVLILFDFLyQ�TXH�FRUUHVSRQGD��

(O�VHJXQGR�GH�ORV�VXSXHVWRV�GH�UHFRQRFLPLHQWR�FRPSHOH�D�UHFRQRFHU�DTXHOORV�FUpGLWRV�TXH�FRQVWHQ�

HQ�GRFXPHQWR�FRQ�IXHU]D�HMHFXWLYD��6H�WUDWDUtD�GH�XQD�UHPLVLyQ�DO�DUW��������/(&��HQ�FRQFUHWR�ORV�

RUGLQDOHV�SULPHUR�D�VpSWLPR�\�QRYHQR��7DPELpQ�ODV�6HQWHQFLDV�GH�FRQGHQD�QR�ILUPHV�UHVSHFWR�GH�ODV�

FXDOHV� VH� KXELHUD� LQWHUSXHVWR� UHFXUVR� GH� DSHODFLyQ� \� TXH� UHVXOWDUDQ� HMHFXWDEOHV� SURYLVLRQDOPHQWH�

FRQIRUPH�D�ORV�DUWV������\�����/(&��

�����<�HOOR�FRQIRUPH�DO�DUW������75/&��
������(&/,�(6�-0,%������������,G�&(1'2-������������������������
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8QD�HVSHFLDO�PHQFLyQ�KD�GH�KDFHUVH�D�ODV�SyOL]DV�GH�FUpGLWR��GRFXPHQWR�FRQ�IXHU]D�HMHFXWLYD�GHO�DUW��

���������/(&�DO�TXH�DQWHV�KDFtDPRV�UHIHUHQFLD��&LHUWR�HV�TXH�QR�WLHQH�SRU�TXp�VHU�DSRUWDGR�SDUD�VX�

UHFRQRFLPLHQWR��FRPR�VH�KD�YLVWR��SHUR�HV�DOWDPHQWH�UHFRPHQGDEOH�KDFHUOR�WRGD�YH]�TXH�VL�QR�KD\�

JDUDQWtDV� UHDOHV� VHUi� PX\� GLItFLO� TXH� OD� $&� H[WUDLJD� ORV� GDWRV� FRQFUHWRV� GH� OD� FRQWDELOLGDG� GHO�

GHXGRU��&LHUWR�HV�TXH�DO�GHEHU�HVWDU�DUFKLYDGR�HQ�XQD�QRWDUtD�\�QR�HVWULFWDPHQWH�HQ�XQ�UHJLVWUR�QR�

UHJLUtD� OD� VDOYHGDG� TXH� GD� HO� DUW�� ������ 75/&� TXH� H[FHSW~D� GH� OD� DSRUWDFLyQ� GH� RULJLQDOHV� D� ORV�

WtWXORV� R� GRFXPHQWRV� ILJXUHQ� LQVFULWRV� HQ� XQ� UHJLVWUR� S~EOLFR�� SHUR� QL� HV� � REOLJDGR� QL� UHVXOWD�

UHFRPHQGDEOH�DSRUWDU�HO�RULJLQDO�GH�OD�SyOL]D��\D�TXH�VLHQGR�XQ�GRFXPHQWR�S~EOLFR�GHO���������/(&�

SRGUi�VHU�REMHWR�GH�FRWHMR�\�OD�FRSLD�HMHFXWLYD�WLHQH�PX\�HVFDVDV�±SRU�QR�GHFLU�QXODV²SRVLELOLGDGHV�

GH�UHFRQVWUXFFLyQ�FRQIRUPH�D�OD�LQVWUXFFLyQ�GH����GH�QRYLHPEUH�GH�������GH�OD�'*6-)3�����UHODWLYD�

D�OD�FRQVHUYDFLyQ�GH�OD�SyOL]D�\�D�OD�H[SHGLFLyQ�GH�FRSLD�DXWRUL]DGD�R�GH�WHVWLPRQLR�GH�OD�PLVPD�D�

HIHFWRV� HMHFXWLYRV�� � (Q� UHODFLyQ� D� ORV� WtWXORV� VXVFHSWLEOHV� GH� HMHFXFLyQ� GHILQLWLYD� VH� KD� GH� KDFHU�

QHFHVDULDPHQWH�XQD�VHULH�GH�REVHUYDFLRQHV��

&XDQGR�VH�WUDWH�GH�ORV�WtWXORV�HMHFXWLYRV�H[WUDMXGLFLDOHV�SUHYLVWRV�HQ�ORV�Q~PHURV���������������\�����GHO�

DSDUWDGR���GHO�DUW������/(&±HVWR�HV��HVFULWXUDV�S~EOLFDV��SyOL]DV��WtWXORV�DO�SRUWDGRU�R�FHUWLILFDGRV�QR�

FDGXFDGRV�GH�UHJLVWURV�FRQWDEOHV²VyOR�SRGUi�GHVSDFKDUVH�HMHFXFLyQ�SRU�FDQWLGDG�GHWHUPLQDGD�TXH�

H[FHGD�GH�����HXURV��DXQ�FXDQGR�VH�SRGUiQ�DGLFLRQDU�YDULRV�WtWXORV�HMHFXWLYRV��7RGR�HOOR�FRQIRUPH�

D�OR�GLVSXHVWR�HQ�HO�DUW������/(&��

6HJ~Q� HVWDEOHFH� HO� DUW�� ���� /(&� «La acción ejecutiva fundada en sentencia, en resolución del 

tribunal o del secretario judicial que apruebe una transacción judicial o un acuerdo alcanzado en 

el proceso, en resolución arbitral o en acuerdo de mediación caducará si no se interpone la 

correspondiente demanda ejecutiva dentro de los cinco años siguientes a la firmeza de la sentencia 

o resolución.ª�SRU�WDQWR�GHVDSDUHFH�OD�FRQGLFLyQ�HMHFXWLYD�SRU�FDGXFLGDG�DO�WUDQVFXUULU�HO�TXLQWR�DxR�

GHVGH�OD�ILUPH]D��

3RU� ~OWLPR� \� HQ� OD� PHGLGD� TXH� SXGLHUD� VHU� GH� DSOLFDFLyQ�� FDEH� UHFRUGDU� TXH� ODV� VHQWHQFLDV�

PHUDPHQWH� GHFODUDWLYDV� \� ODV� FRQVWLWXWLYDV� QR� VRQ� VXVFHSWLEOHV� GH� HMHFXFLyQ� FRQIRUPH� DO� DUWtFXOR�

����/(&��

����©%�2�(�ª�����GH�����GH�GLFLHPEUH�GH�������
����
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(O� WHUFHU� VXSXHVWR� GH� FUpGLWRV� GH� REOLJDGR� UHFRQRFLPLHQWR� VHUi� HO� GH� � FUpGLWRV� DVHJXUDGRV� FRQ�

JDUDQWtD�UHDO�LQVFULWD�HQ�UHJLVWURV�S~EOLFRV��6LQ�HQWUDU�HQ�ORV�UHTXLVLWRV�GH�RSRQLELOLGDG�D�WHUFHURV�TXH�

DIHFWDUiQ� D� VX� FDOLILFDFLyQ� \� GH� ORV� TXH� VH� KDEODUi� PiV� DGHODQWH�� KDEUi� GH� HQWHQGHUVH� FUpGLWRV�

JDUDQWL]DGRV�FRQ�KLSRWHFD�±LQPRELOLDULD��PRELOLDULD�R�QDYDO²LQVFULWD�R�SUHQGD�VLQ�GHVSOD]DPLHQWR�

WDPELpQ� LQVFULWD�� (Q� OD� PD\RUtD� GH� ORV� VXSXHVWRV� ±VDOYR� DOJXQD� KLSRWHFD� QDYDO���²HVWDUiQ�

FRQVWLWXLGRV� HQ� GRFXPHQWR� S~EOLFR�� SRU� OR� TXH� HQFDMDUtDQ� FRQ� HO� DQWHULRU� VXSXHVWR� GH�

UHFRQRFLPLHQWR�REOLJDWRULR��3RU�UHJLVWURV�S~EOLFRV�VH�KD�GH�HQWHQGHU�D�HVWRV�HIHFWRV�HO�UHJLVWUR��GH�OD�

SURSLHGDG�\�HO�GH�ELHQHV�PXHEOHV��

(VWDQGR� tQWLPDPHQWH� UHODFLRQDGR� FRQ� HO� REMHWR� GH� OD� SUHVHQWH� 7HVLV� KHPRV� GH� DERUGDU�

QHFHVDULDPHQWH�OD�SRVLELOLGDG�GH�LPSXJQDU�ORV�FUpGLWRV�FRQVLJQDGRV�HQ�WtWXOR�HMHFXWLYR�R�DVHJXUDGRV�

FRQ�JDUDQWtD�UHDO��(O�DUW��������75/&�FRQILHUH�D�OD�$&�DFFLyQ�SDUD�LPSXJQDU�HQ�MXLFLR�RUGLQDULR�\�

GHQWUR�GHO�SOD]R�SDUD�HPLWLU�VX�LQIRUPH�OD�H[LVWHQFLD�\�YDOLGH]�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQVLJQDGRV�HQ�WtWXOR�

HMHFXWLYR� R� DVHJXUDGRV� FRQ� JDUDQWtD� UHDO��([LVWH�� SRU� WDQWR�� XQD� EUHYH� SHUR� FHUWHUD� SRVLELOLGDG� GH�

DWDFDU�OD�PD\RUtD�GH�ORV�FUpGLWRV�GH�REOLJDGR�UHFRQRFLPLHQWR��6LJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�6$1-8È1�

<�08f2=�����YDULDV�FXHVWLRQHV�GHEHQ�VHU�REMHWR�GH�DQiOLVLV�HQ�HVWH�PHFDQLVPR�LPSXJQDWRULR��

(Q�FXDQWR�D�OD�OHJLWLPDFLyQ�DFWLYD�HO�DUW��������75/&�HV�FODUR��H[FOXVLYDPHQWH�SRGUi�LQWHUSRQHU�OD�

DFFLyQ� OD� $&� LQGHSHQGLHQWHPHQWH� GH� TXH� IXHUD� LQVWDGR� D� HOOR� SRU� HO� GHXGRU� R� SRU� FXDOTXLHU�

LQWHUHVDGR��R�TXH�RSHUDUD�motu propio��

(O�SOD]R�SDUD�LQWHUSRQHU�VHUtD�HO�GDGR�SDUD�HPLWLU�VX�LQIRUPH��FRQWDQGR�ODV�SRVLEOHV�SUyUURJDV�TXH�VH�

KXELHUDQ�SRGLGR�FRQIHULU�D�OD�$&��3OD]R�TXH�HQWHQGHPRV�HV�GH�FDGXFLGDG��SRU�WDQWR�\�TXH�QR�DGPLWH�

LQWHUUXSFLyQ��

(O�FDXFH�SURFHVDO�VHUi�HO�MXLFLR�GHFODUDWLYR�RUGLQDULR��VHJ~Q�GHWHUPLQD�HO�SUHFHSWR�WUDQVFULWR�����1R�

DFODUD�VL�KDEUi�GH�SURFHGHUVH�FRQIRUPH�D�ODV�QRUPDV�GH�FRPSHWHQFLD�REMHWLYD�\�WHUULWRULDO�RUGLQDULDV�

���� $Vt�VHJ~Q�HO�DUWtFXOR�����GH�OD�/H\����������GH����GH�MXOLR��GH�1DYHJDFLyQ�0DUtWLPD�HQ�UHGDFFLyQ�GDGD�SRU�
OD� /H\� ������� GH� ��� GH� PD\R� «Para que la hipoteca naval quede válidamente constituida podrá ser 
otorgada en escritura pública, en póliza intervenida por notario o en documento privado y deberá 
inscribirse en el Registro de Bienes Muebles�ª�

������6$1-8È1�<�08f2=��(�Rp. cit.�Concurso de…�SiJV�����D������
���� � 6LHQGR�XQD�GH� ODV� HVFDVDV�RFDVLRQHV� HQ� ODV� TXH� HO� OHJLVODGRU� VH�KD� DSDUWDGR�GH� HVWDEOHFHU� FRPR�FDXFH� HO�

LQFLGHQWH� FRQFXUVDO�� FRPR� DFHUWDGDPHQWH� LQGLFD� 6$1-8$1�<�08f2=� OR� TXH� SURYRFD� TXH� OR� UHVXHOWR�
����

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,,��/26�&5e',726�&21�*$5$17Ë$�+,327(&$5,$�<�68�5e*,0(1�
-85Ë',&2�(1�(/�&21&8562�'(�$&5(('25(6��

R�VL�KD�GH�FRUUHVSRQGHU�DO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�SRU�VX�vis attractiva��(Q�FXDOTXLHU�FDVR�KDEUi�GH�HVWDUVH�

D�ODV�UHJODV�GH�FRPSHWHQFLD�JHQHUDO�GH�OD�/23-�\�OH\HV�GH�HQMXLFLDPLHQWR��SRU�OR�TXH�VDOYR�TXH�VH�

WUDWH�GH�FRPSHWHQFLDV�LQFOXLGDV�HQ�HO�HOHQFR�GHO�DUW�����75/&�FRUUHVSRQGHUi�HO�FRQRFLPLHQWR�D�ORV�

WULEXQDOHV�RUGLQDULRV��IUHQWH�D�ORV�TXH�OD�$&�GHEHUi�HMHUFHU�VXV�SUHWHQVLRQHV�DVLVWLGR�GH�3URFXUDGRU�\�

EDMR�GLUHFFLyQ�OHWUDGD��6LQ�HPEDUJR�\�VLJXLHQGR�QXHYDPHQWH�D�6$1-8È1�<�08f2=�OR�KDELWXDO�

HQ�HVWRV�VXSXHVWRV�VHUi�TXH�OD�FRPSHWHQFLD�UHVLGD�HQ�HO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�HQ�ORV�VXSXHVWRV�HQ�ORV�

TXH�VH�HMHUFLWH�DFXPXODGDPHQWH�FRQ�SUHWHQVLRQHV�UHVFLVRULDV�LQFOXLGDV�GHQWUR�GHO�DUW������75/&������

/D�FRQVHFXHQFLD�GH�TXH�OD�DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO�DFFLRQH�SRU�HVWD�YtD�\�VH�IRUPXOH�FRQWHVWDFLyQ�D�

OD�GHPDQGD����VHUi�HO� UHFRQRFLPLHQWR�GHO�FUpGLWR�FRPR�FRQWLQJHQWH�\�VLQ�FXDQWtD�SURSLD�GHELHQGR�

VHU�FDOLILFDGR�FRPR�FRUUHVSRQGD��GDGR�VX�FDUiFWHU�GH�FUpGLWR�OLWLJLRVR�SRU�LQGLFDFLyQ�GHO�DUW��������

75/&�����'H�OD�FRQVLGHUDFLyQ�GH�FUpGLWRV�FRQWLQJHQWHV�VH�KDEODUi�PiV�DGHODQWH��

5HVXHOWR� TXH� VHD� HO� MXLFLR� GHFODUDWLYR� TXH� KXELHUD� LQWHUSXHVWR� FRQ� HVWH� REMHWR� OD� DGPLQLVWUDFLyQ�

FRQFXUVDO�� TXHGDUi� DO]DGD� OD� FRQWLQJHQFLD�� (O� SUREOHPD� VH� JHQHUD� HQ� ODV� SRVLEOHV� HMHFXFLRQHV�

VHSDUDGDV� TXH� SXHGDQ� VHJXLUVH� HQ� OD�PHGLGD� TXH� QR� KDEUi� FUpGLWR� FRQ� SULYLOHJLR� HVSHFLDO� DO� TXH�

HQWUDQGR�HQ�HO�IRQGR�JR]DUi�GH�HIHFWRV�GH�FRVD�MX]JDGD�PDWHULDO��,JXDOPHQWH��\�HQ�QXHVWUD�RSLQLyQ��HVWR�KD�
GH�SRQHUVH�HQ�FRQVLGHUDFLyQ�FRQ�OD�DVXQFLyQ�GH�FRPSHWHQFLD�REMHWLYD�GH�OD�TXH�VH�KDEODUi�D�FRQWLQXDFLyQ��
op cit��Concurso de…�SiJ�������

���� �6$1-8È1�<�08f2=�Rp cit��Concurso de…�SiJ�������1R�REVWDQWH�HVWR�FKRFDUtD�FRQ�HO�GLVWLQWR�FDXFH�
SURFHVDO�TXH�SRVHHUtDQ�ODV�GRV�DFFLRQHV��\D�TXH�HO�DUW������75/&�LPSRQH�HO�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO��

�����3RU�GLVSRQHUOR�GH�HVWD�IRUPD�HO�DUW��������75/&��6LQ�HPEDUJR�VH�REYLD�TXH�OD�DXVHQFLD�GH�FRQWHVWDFLyQ�GH�
OD�GHPDQGD�HQ�QLQJ~Q�FDVR�VXSRQH�XQ�DOODQDPLHQWR�SUHVXQWR��SRU�OR�TXH�GHEHUtD�HTXLSDUDUVH�D�PL�MXLFLR�OD�
SUHFOXVLyQ�GHO�WUiPLWH�SDUD�FRQWHVWDU�OD�GHPDQGD��OD�HIHFWLYD�FRQWHVWDFLyQ��3RU�RWUR�ODGR�WDPELpQ�VH�REYLD�OD�
SRVLELOLGDG�GH�TXH�HO�GHPDQGDGR�HQ�OD�FRQWHVWDFLyQ�VH�DYHQJD�D� ODV�SUHWHQVLRQHV�GHO�DFWRU��SRU�OR�TXH�HQ�
HVWH� FDVR� H[LVWLUtD� FRQWHVWDFLyQ� SHUR� QR� RSRVLFLyQ� SRU� OR� TXH� GLItFLOPHQWH� FDEUtD� KDEODU� GH� OLWLJLRVLGDG��
(QWHQGHPRV�TXH�OD�OLWLJLRVLGDG�GHEHUtD�FRQVLGHUDUVH�GHVGH�OD�LQWHUSRVLFLyQ�GH�OD�GHPDQGD��VLQ�SHUMXLFLR�GH�
TXH�HVWD�GHVDSDUHFLHUD�VL�H[LVWH�WHUPLQDFLyQ�QRUPDO�R�DQRUPDO�GHO�SURFHVR��

���� 6DOYR�TXH�VH�LQWHUSUHWH�GH�PDQHUD�H[WHQVLYD�OD�SUHYLVLyQ�GHO�FyGLJR�FLYLO�SUHYLVWD�SDUD�OD�YHQWD�GH�FUpGLWRV�
OLWLJLRVRV�TXH�VyOR�FRQVLGHUD�WDOHV�XQD�YH]�VH�FRQWHVWH�OD�GHPDQGD��DUWtFXOR������&&���$Vt�OD�6HQWHQFLD�GH�
���GH�DEULO�GH������GH�OD�6HFFLyQ�;9�GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�%DUFHORQD�(&/,�(6�$3%�����������
�LG�&(1'2-�����������������������±TXH�SURSLDPHQWH�KDEOD�GH�FUpGLWRV�OLWLJLRVRV�SRU�VRPHWLPLHQWR�D�
DUELWUDMH²GHILQH�TXp�KD\D�GH�HQWHQGHUVH�HQ�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�SRU�FUpGLWRV� OLWLJLRVRV�HQ�JHQHUDO��
©No basta, a nuestro modo de ver, con que existe una contienda todavía no judicializada, para que el 
crédito merezca tal calificación (interpretación amplia del artículo 87.3º a la que alude el recurso), sino 
que es necesario que esa contienda se esté dirimiendo en un proceso judicial o arbitral y que  este,  al  
tiempo  del  reconocimiento  del  crédito  en  el  informe,  no  haya  concluido.»�(Q�OD�PHGLGD�TXH�HO�FUpGLWR�
VH�HVWDUi�GLULPLHQGR�MXGLFLDOPHQWH�\�QR�KD�FRQFOXLGR�±SRU�PHUD�FRPSDUDWLYD�GH�ORV�SOD]RV�SURFHVDOHV�GH�OD�
SUHVHQWDFLyQ�GH�LQIRUPH�\�OD�VXVWDQFLDFLyQ�GH�XQ�SURFHVR�RUGLQDULR²VH�KD�GH�FRQVLGHUDU�FUpGLWR�OLWLJLRVR�\�
HOOR�KDVWD� WDQWR�QR� VH� UHVXHOYD�SRU� VHQWHQFLD� ILUPH�R� VXVFHSWLEOH�GH� HMHFXFLyQ�SURYLVLRQDO� SRU� YLUWXG�GHO�
DUW�������75/&��(Q�HVWH�VHQWLGR�YpDVH�08f2=�3$5('(6�op cit. Aspectos prácticos…�SiJ������
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LPSXWDU� DGMXGLFDFLRQHV�� VHDQ� GH� WHUFHURV�� VHDQ� GH� OD� SURSLD� SDUWH� HMHFXWDQWH�� SRU� OR� TXH� QR� VHUtD�

H[WUDxR�TXH�VH�DFRUGDUDQ�PHGLGDV�FDXWHODUHV�SDUD�SUHYHQLU�HVWDV�VLWXDFLRQHV��

5HFLHQWHPHQWH�HO�76�VH�KD�SURQXQFLDGR�HQ�676�GH����GH�PDU]R�GH���������GH�XQ�VXSXHVWR�TXH�OLQGD�

FRQ�HO�DQWHULRU�TXH�VHUtD�OD�VROLFLWXG�SRU�YtD�GH�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO�GH�OD�QXOLGDG�GH�XQD�KLSRWHFD�SRU�

FDXVD� LOtFLWD� GDGD� OD� H[LVWHQFLD� GH� XQD� FRQGXFWD� GHOLFWLYD� GH� ORV� DSRGHUDGRV� GH� OD� HQWLGDG�

SUHVWDPLVWD��(V�HVWLPDGD�HVWD�SUHWHQVLyQ�HQ�OD�LQVWDQFLD�\�HQ�OD�DO]DGD�VL�ELHQ�HV�FDVDGD�SRU�HO�76��

%DVD� HO� 76� VX� GHFLVLyQ� HQ� TXH� SHVH� D� TXH� ORV� DSRGHUDGRV� IXHURQ� FRQGHQDGRV� SRU� XQ� GHOLWR�

LPSUXGHQWH� QR� H[LVWtD� XQ� SURSyVLWR� FRP~Q� �R� TXHULGR� SRU� XQD� SDUWH� \� FRQVHQWLGR� SRU� OD� RWUD�� GH�

FRPHWHU� XQ� GHOLWR� PHGLDQWH� OD� FHOHEUDFLyQ� GHO� FRQWUDWR� GH� SUpVWDPR� KLSRWHFDULR�� QR� SXGtHQGRVH�

DILUPDU�TXH�HO�SURSyVLWR�GHOLFWLYR�GH�XQD�GH�ODV�SDUWHV�TXHGDUD�LQFRUSRUDGR�DO�FRQWUDWR�\�TXH�HVWH�

WHQJD�FDXVD� LOtFLWD�\��SRU� WDQWR��VHD�QXOR�\�UHOHYH�DO�SUHVWDWDULR�GH� OD�REOLJDFLyQ�GH�UHLQWHJUDUOR�DO�

SUHVWDPLVWD�� 7RGR� HOOR� VLQ� SHUMXLFLR� GH� ODV� VDQFLRQHV� DGPLQLVWUDWLYDV� \�R� SHQDOHV� TXH� SURFHGH�

LPSRQHU�D�TXLHQHV�LQFXPSOLHURQ�ODV�REOLJDFLRQHV�TXH�OHV� LPSRQtD�OD�QRUPDWLYD�VREUH�EODQTXHR�GH�

FDSLWDOHV��FRPR�GH�KHFKR�KDQ�VLGR�\D�LPSXHVWDV�HQ�HO�iPELWR�SHQDO��

3RU�~OWLPR�KHPRV�GH�SUHFLVDU�TXH�FRQIRUPH�GHWHUPLQD�HO�DUW������75/&���� OD�FRPSXWDFLyQ�GH�ORV�

FUpGLWRV� HQ� ORV� WH[WRV� SURYLVLRQDOHV� \� GHILQLWLYRV� GH� LQIRUPH� KDEUi� GH� VHU� HQ� GLQHUR�� (O� SULPHU�

HOHPHQWR�D�WHQHU�HQ�FXHQWD�HV��QHFHVDULDPHQWH��TXH�HO�FUpGLWR�KD�GH�VHU�UHFRQRFLGR�HQ�GLQHUR�FRPR�

HOHPHQWR�GHILQLEOH�\�FXDQWLILFDEOH��GHWHUPLQDGR�HO�OHJLVODGRU�TXH�HO�PLVPR�VH�H[SUHVDUi�HQ�PRQHGD�

GH� FXUVR� OHJDO�� )XHUD� GH� XQD� HFRQRPtD� GH� WUXHTXH±TXH� VLQ� HPEDUJR� ODV� QXHYDV� SHUVSHFWLYDV� GH�

DFWLYRV� H[WUDPRQHWDULRV� DSWRV� SDUD� HO� LQWHUFDPELR� FRPR� ORV� token� GH� ORV� TXH� VH� KDEODUi�

VRPHUDPHQWH� infra� KD� UHYLWDOL]DGR²HO� LQWHUFDPELR� GH� ELHQHV� \� GHUHFKRV� VH� UHDOL]D� FRP~QPHQWH�

PHGLDQWH�VX�YDORUDFLyQ�\�SDJR�HQ�PRQHGD�GH�FXUVR�OHJDO��,JXDOPHQWH�OD�SUHVWDFLyQ�GH�VHUYLFLRV�VH�

���� 676� GH� ��� GH� PDU]R� GH� ������ 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 6HFFLyQ� ���� (&/,�(6�76����������� �,G�� &(1'2-�
�����������������������

����©1. A los solos efectos de la cuantificación del pasivo, todos los créditos que se reconozcan se computarán 
en dinero y se expresarán en moneda de curso legal, sin que ello suponga su conversión ni modificación./ 
2. Los créditos expresados en otra moneda se computarán en la de curso legal según el tipo de cambio 
oficial en la fecha de la declaración de concurso. /3. Los créditos que tuvieran por objeto prestaciones no 
dinerarias o prestaciones dinerarias determinadas por referencia a un bien distinto del dinero se 
computarán por el valor de las prestaciones o del bien en la fecha de la declaración de concurso./4. Los 
créditos que tuvieran por objeto prestaciones dinerarias futuras se computarán por su valor a la fecha de 
la declaración de concurso, efectuándose la actualización conforme al tipo de interés legal vigente en ese 
momento.»�
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UHDOL]D�SRU�OR�JHQHUDO�PHGLDQWH�XQD�FRQWUDSUHVWDFLyQ�PRQHWDULD���'HQWUR�GHO�FRQWUDWR�GH�SUpVWDPR�HQ�

PRQHGD�GHO�TXH�VH�KDEOy�ut supra�HV�OD�PRQHGD��HO�GLQHUR��HO�TXH�KDFH�TXH�HVWD�LQVWLWXFLyQ�WHQJD�XQD�

XQ� FDUiFWHU� GHILQLWRULR� UHVSHFWR� GHO� SUpVWDPR� GH� RWURV� HOHPHQWRV� IXQJLEOHV�� SRU� WDQWR� \� VL� TXLHUD�

LQWURGXFWRULDPHQWH��HV�H[LJLEOH�DSUR[LPDU�XQ�FRQFHSWR�GH�PRQHGD��

6HJ~Q� HO� GLFFLRQDULR� GH� OD� 5HDO� $FDGHPLD� (VSDxROD� GH� OD� /HQJXD� �HQ� OR� VXFHVLYR�� 5$(��� SRU�

PRQHGD��GHO�ODWtQ�moneta��HQWHQGHPRV�HQ�VX�SULPHUD�DFHSFLyQ�OD�GH�©Pieza de oro, plata, cobre u 

otro metal, regularmente en forma de disco y acuñada con los distintivos elegidos por la autoridad 

emisora para acreditar su legitimidad y valor, y, por extensión, billete o papel de curso legal�ª�(Q�

XOWHULRUHV� DFHSFLRQHV� HQFRQWUDPRV� OD� GHILQLFLyQ� GH� PRQHGD� FRPR� ©,nstrumento aceptado como 

unidad de cuenta, medida de valor y medio de pago»�\�FRPR�©conjunto de signos representativos 

del dinero circulante en cada país�ª�(PSOHDGR� HQ�RFDVLRQHV� FRPR�HTXLYDOHQWH� WHUPLQROyJLFR�GHO�

GLQHUR��TXH�HQ�VX�SULPHUD�DFHSFLyQ�GH�OD�5$(�VH�GHILQH�FRPR�©moneda corriente»��\�HQ�VX�RFWDYD�

DFHSFLyQ�FRPR�©Medio de cambio o de pago aceptado generalmente�ª�/D�SULPHUD�GH�ODV�DFHSFLRQHV�

KDFH� UHIHUHQFLD� DO� � GHQRPLQDGR�HQ� HFRQRPtD�GLQHUR�PHUFDQFtD�TXH�KDFtD�TXH� HO� YDORU�GHO�GLQHUR�

FRPR�PHGLR� GH� SDJR� YLQLHUD� GDGR� SRU� HO� YDORU� GH� ORV�PHWDOHV� SUHFLRVRV� HQ� TXH� ODV�PRQHGDV� VH�

HQFRQWUDEDQ� DFXxDGDV�� GLVWLQJXLpQGRVH� SRU� VX� SHVR� \� OH\� HQ� UHODFLyQ� D� OD� SXUH]D� GHO� PLQHUDO� \�

HVWDEOHFLpQGRVH�HTXLYDOHQFLDV��

&XDQGR�HO�YROXPHQ�GH�ODV�WUDQVDFFLRQHV�\�ODV�GLILFXOWDGHV�LQKHUHQWHV�DO��GH�WUDQVSRUWH�\�GHSyVLWR�OR�

KLFLHURQ� H[LJLEOH� ODV� GLYHUVDV� VRFLHGDGHV� PLJUDURQ� GHO� GLQHUR� PHUFDQFtD� DO� GHQRPLQDGR� GLQHUR�

ILGXFLDULR�SRU�HO�FXDO�HO�YDORU�GH�OD�PRQHGD�QR�OR�GD�VX�YDORU�LQWUtQVHFR�VLQR�OD�FRQILDQ]D�GDGD�SRU�

XQD�DXWRULGDG�FHQWUDO�TXH�GHWHUPLQD�FXiO�KD\D�GH�VHU�HO�PLVPR��SDVDQGR�SRU�HO�GHQRPLQDGR�SDWUyQ�

RUR�VHJ~Q�HO�FXDO�OD�PRQHGD�ILGXFLDULD�VH�FRUUHVSRQGtD�FRQ�XQ�YDORU�GHSRVLWDGR�DQWH�ODV�DXWRULGDGHV�

FHQWUDOHV�GHO�HVWDGR�TXH�UHVSDOGDED�GLFKD�HPLVLyQ�����

���� � (Q� XQ� SULPHU� PRPHQWR� HO� SDWUyQ� RUR� IXH� LPSXOVDGR� SRU� HO� 5HLQR� 8QLGR� D� SULQFLSLRV� GHO� 6LJOR� ;,;�
HVWDEOHFLHQGR�XQD�HTXLYDOHQFLD�TXH�KDFtD�LQWHUFDPELDEOH�HO�SDSHO�PRQHGD�SRU�XQD�FDQWLGDG�GH�RUR�GH�FLHUWD�
OH\�GHILQLGD�SRU�XQ�SUHFLR� ILMR��/RV�(VWDGRV�XQLGRV�GH�$PpULFD� DGRSWDURQ�XQ�VLVWHPD�HTXLYDOHQWH� WUDV� OD�
JXHUUD�GH�VHFHVLyQ��PDQWHQLpQGRVH�HO�VLVWHPD�KDVWD� OD�JUDQ�GHSUHVLyQ�HQ�TXH�FRPHQ]y�VX�GHFOLYH��(Q� ODV�
SRVWULPHUtDV� GH� OD� 6HJXQGD� *XHUUD�0XQGLDO� VH� ILUPDURQ� ORV� DFXHUGRV� GH� %UHWWRQ�:RRGV� HQ� ORV� TXH� VH�
DFRUGy�SDVDU�GHO�SDWUyQ�RUR�DO�SDWUyQ�GyODU�YLQFXODGR�D�XQD�HTXLYDOHQFLD�ILMD�HQWUH�HO�GyODU�\�HO�RUR��(O����
GH� DJRVWR� GH� ����� HO� VLVWHPD� GH� %UHWWRQ� :RRGV� IXH� DEDQGRQDGR� GHILQLWLYDPHQWH� SRU� ORV� ((88�
GHFODUiQGRVH�OD�QR�FRQYHUVLyQ�GHO�GyODU�HQ�RUR�SURFHGLpQGRVH�UHQJOyQ�VHJXLGR�D��VX�GHYDOXDFLyQ��
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$�WUDYpV�GH�OD�LQWHJUDFLyQ�GH�ORV�GLYHUVRV�HVWDGRV�HQ�RUJDQLVPRV��H�LQVWLWXFLRQHV�LQWHUQDFLRQDOHV��HQ�

HVSHFLDO� \� WUDV� ORV� $FXHUGRV� GH� %UHWWRQ� :RRGV� HO� )RQGR� 0RQHWDULR� ,QWHUQDFLRQDO� \� HO� %DQFR�

,QWHUQDFLRQDO� SDUD� OD� 5HFRQVWUXFFLyQ� \� GHO� 'HVDUUROOR� �JHUPHQ� GHO� %DQFR�0XQGLDO�� ODV� SROtWLFDV�

PRQHWDULDV�GH�ORV�HVWDGRV�SLHUGHQ�HQ�DXWRQRPtD�SHUR�JDQDQ�HQ�UHVSDOGR�\�VROYHQFLD��,JXDOPHQWH�FRQ�

OD� LQWHJUDFLyQ� HQ� OD� 8QLyQ� (XURSHD� VH� DFHQW~D� HVWD� WHQGHQFLD� HQ� ORV� (VWDGRV� PLHPEURV� FRQ� OD�

SDXODWLQD� LQFRUSRUDFLyQ� GH� ORV� GLYHUVRV� HVWDGRV� D� ODV� LQVWLWXFLRQHV� GH� OD� PLVPD� HQ� HVSHFLDO� DO�

,QVWLWXWR�0RQHWDULR�(XURSHR��D�VX�YH]�FUHDGR�HQ������\�DO�%DQFR�&HQWUDO�(XURSHR�IXQGDGR�HQ�������

3RU�WDQWR�FXDOTXLHUD�TXH�VHD�OD�GHILQLFLyQ�GH�PRQHGD�TXH�VH�KD\D�GH�GDU��HO�GHQRPLQDGRU�FRP~Q�OR�

GD� HO� KHFKR�GH� TXH� VX� HPLVLyQ� KD� GH� HVWDU� UHVSDOGDGD� SRU� DXWRULGDGHV� FHQWUDOHV� TXH� VRQ� ORV� TXH��

ILGXFLDULDPHQWH�� OH� DVLJQDQ� VX� YDORU��'H� WDO� IRUPD�TXH�� IDOWDQGR�GLFKD� DXWRULGDG�FHQWUDO�� GHFDH� HO�

FRQFHSWR�GH�PRQHGD��(Q�QXHVWUR�RUGHQDPLHQWR�MXUtGLFR�LQWHUQR��IUXWR�GHO�VHJXLPLHQWR�GH�OD�8QLyQ�

(FRQyPLFD�0RQHWDULD�� GHVGH� OD� HQWUDGD� HQ� YLJRU� GH� OD� /H\� ��������� GH� ��� GH� GLFLHPEUH�� VREUH�

LQWURGXFFLyQ�GHO�HXUR� OD�PRQHGD�QDFLRQDO�HV�HO�HXUR�TXH�VXFHGH� VLQ�VROXFLyQ�GH�FRQWLQXLGDG�\�GH�

PRGR�tQWHJUR�D�OD�SHVHWD�FRPR�PRQHGD�GHO�VLVWHPD�PRQHWDULR�QDFLRQDO������

(Q�FXDQWR�D� OD� UHIHUHQFLD�TXH�KDFH�HO� OHJLVODGRU�D� OD�PRQHGD�H[WUDQMHUD��KHPRV�GH�DQDOL]DU�YDULRV�

IDFWRUHV�� (Q� SULPHU� OXJDU�� UHVXOWD� � IUHFXHQWH� HQ� HO� WUiILFR� FRPHUFLDO� TXH� H[LVWDQ� RSHUDFLRQHV� GH�

FUpGLWR�\�SUpVWDPR�HQ�PRQHGD�H[WUDQMHUD��VRPHWLGD�R�QR�D�FRWL]DFLyQ��$GHPiV�\�HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�

D�RSHUDFLRQHV�GH�ILQDQFLDFLyQ�D�SDUWLFXODUHV��KDQ�VLGR�IUHFXHQWHV�ORV�SUpVWDPRV�SDUD�DGTXLVLFLyQ�GH�

YLYLHQGDV�\�RWURV�ELHQHV�HQ�GLYLVDV�H[WUDQMHUDV�VHD�HQ�PRQHGDV�~QLFDV�R�PXOWLGLYLVDV��

/D�IHFKD�D�FRQVLGHUDU�SDUD�HO�FDPELR�OD�GD�HO�DXWR�GH�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��VL�ELHQ�\�KDEODQGR�GH�

FDPELR�RILFLDO�KD\�TXH�LQWHJUDU�OD�QRUPD�SDUD�ODV�GHXGDV�HQ�PRQHGD�QR�VRPHWLGD�D�FRWL]DFLyQ��$Vt�\�

VLJXLHQGR� HO� FULWHULR� GH� VXSOHWRULHGDG� GHO� DO� /(&� UHVSHFWR� GH� OD� /(&2� DFXGLPRV� DO� DUW�� ������

SiUUDIR�VHJXQGR�GH�OD�/(&�VHJ~Q�HO�FXDO�«En el caso de que se trate de una moneda extranjera sin 

cotización oficial, el cómputo se hará aplicando el cambio que, a la vista de las alegaciones y 

documentos que aporte el ejecutante en la demanda, el tribunal considere adecuado, sin perjuicio 

de la ulterior liquidación de la condena, que se efectuará conforme a lo dispuesto en los artículos 

���  Ex� DUW����GH� OD�FLWDGD�QRUPD��6H�SUHFLVD� LJXDOPHQWH�TXH�XQ�HXUR� VH�GLYLGH�HQ�FLHQ�FHQWV�R�FpQWLPRV��/RV�
ELOOHWHV� \� PRQHGDV� GHQRPLQDGRV� HQ� HXURV� VHUiQ� ORV� ~QLFRV� GH� FXUVR� OHJDO� HQ� HO� WHUULWRULR� QDFLRQDO�� (Q�
WpUPLQRV�HTXLYDOHQWHV�HO�DUW����GHO�5HJODPHQWR��&(��Q���������GHO�&RQVHMR�GH���GH�PD\R�GH������VREUH�OD�
LQWURGXFFLyQ�GHO�HXUR��
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714 a 716 de esta Ley��ª�+DEUtD�TXH�DGDSWDU�HO�SUHFHSWR�LQGLFDQGR�TXH�SRU�HMHFXWDQWH�KD�GH�WHQHUVH�

DO� DFUHHGRU�� SRU� WULEXQDO� D� OD� $&� HQ� HO� VHQWLGR� GH� TXH� HV� TXLHQ� UHFRQRFH� ORV� FUpGLWRV�� \� TXH� OD�

LPSXJQDFLyQ�KDEUi�GH�KDFHUVH�SRU�HO�WUiPLWH�GHO�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO���

3RU�WDQWR�D�OD�KRUD�GH�LQVLQXDU�HO�FUpGLWR�VH�KDEUi�GH�DFUHGLWDU�SRU�HO�DFUHHGRU�OD�FRWL]DFLyQ�\��VL�HVWD�

QR�HVWi�VRPHWLGD�D�FRWL]DFLyQ��DFUHGLWDU�GRFXPHQWDOPHQWH�HO�FDPELR�SRU�HO�TXH�VH�RSWH��XVDQGR�±D�

PL� HQWHQGHU²PRQHGDV� TXH� Vt� WHQJDQ� FDPELR� RILFLDO�� 1R� HVWi� GH� PiV� UHFRUGDU� TXH� pVWD�

FXDQWLILFDFLyQ�VyOR�YLQFXOD�SDUD�OD�IRUPDFLyQ�GHO�SDVLYR��

3RU�~OWLPR�HV�IUHFXHQWH�HQ�HO�WUiILFR�MXUtGLFR�HO�HPSOHR�GH�ODV�OODPDGDV�FULSWRPRQHGDV��FULSWRGLYLVDV�

R�PRQHGDV�YLUWXDOHV����D� ODV�TXH�VH�UHILHUH�HO�FRPXQLFDGR�FRQMXQWR�GH���GH�IHEUHUR�GH������GH�OD�

&RPLVLyQ�1DFLRQDO� GHO�0HUFDGR� GH� 9DORUHV�� HQ� OR� VXFHVLYR� &109� \� GHO� %DQFR� GH� (VSDxD�� HQ�

DGHODQWH�%G(����HQJOREDQGR�WDQWR�DO�bitcoin�FRPR�D�RWUDV�GH�VHPHMDQWHV�FDUDFWHUtVWLFDV�����VLQ�TXH�

QLQJXQD� GH� HOODV� HVWp� UHVSDOGDGD� SRU� XQ� EDQFR� FHQWUDO� X� RWUDV� DXWRULGDGHV� S~EOLFDV�� DXQTXH� VH�

SUHVHQWDQ� HQ� RFDVLRQHV� FRPR� DOWHUQDWLYD� DO� GLQHUR� GH� FXUVR� OHJDO�� 6XV� SULQFLSDOHV� FDUDFWHUtVWLFDV�

VHJ~Q�OD�&109�\�HO�%G(�VRQ�ODV�VLJXLHQWHV��

(Q�SULPHU�OXJDU��1R�HV�REOLJDWRULR�DFHSWDUODV�FRPR�PHGLR�GH�SDJR�GH�GHXGDV�X�RWUDV�REOLJDFLRQHV��

SRU�OR�TXH�QR�FRQVWLWXtDQ�WpFQLFDPHQWH�PHGLRV�GH�SDJR�HQ�HO�VHQWLGR�GH�OD�GHURJDGD�/H\����������GH�

���GH�QRYLHPEUH��GH�VHUYLFLRV�GH�SDJR��SHUR�Vt�LQVWUXPHQWRV�GH�SDJR�HQ�HO�VHQWLGR�GH�OR�HVWDEOHFLGR�

HQ� HO� DUW�� ����� GHO� 5HDO�'HFUHWR�OH\� ��������� GH� ��� GH� QRYLHPEUH�� GH� VHUYLFLRV� GH� SDJR� \� RWUDV�

PHGLGDV�XUJHQWHV�HQ�PDWHULD�ILQDQFLHUD��©Instrumento de pago: cualquier dispositivo personalizado 

o conjunto de procedimientos acordados entre el usuario de servicios de pago y el proveedor de 

servicios de pago y utilizados para iniciar una orden de pago�ª�3RU�~OWLPR�\�ILVFDOPHQWH��VLJXLHQGR�

D�5(<�3$5('(6����\�ODV�UHVROXFLRQHV�GH�OD�'LUHFFLyQ�*HQHUDO�GH�7ULEXWRV²HQ�DGHODQWH�'*7²

�����6REUH�OD�LQFLGHQFLD�GH�OD�GHQRPLQDFLyQ�HQ�PRQHGD�H[WUDQMHUD�HQ�ORV�SUpVWDPRV�\�ODV�JDUDQWtDV�HVWDEOHFLGDV�
vid.� �&$6$62/$�'Ë$=�� -0�� � � ©3UpVWDPRV� LQPRELOLDULRV� HQ�PRQHGD�H[WUDQMHUDª�FDStWXOR� LQFOXLGR�HQ� OD�
REUD� FROHFWLYD� �Comentarios a la ley reguladora de los contratos de crédito inmobiliario�� 'LU�� /Ï3(=�
-,0e1(=��(G��:ROWHUV�.OXZHU��/DV�5R]DV�������

���� (VWH� FRPXQLFDGR� FRQMXQWR� SXHGH� VHU� FRQVXOWDGR� HQ� OD� VLJXLHQWH� 85/���
KWWSV���ZZZ�EGH�HV�I�ZHEEGH�*$3�6HFFLRQHV�6DOD3UHQVD�1RWDV,QIRUPDWLYDV����SUHVEH����B���SGI�

�����$Vt�\�VLQ�iQLPR�H[KDXVWLYR��Ripple, Ethereum, Litecoin, Dash, inter alia��
���� � 5(<� 3$5('(6�� 9� ©/DV� FULSWRPRQHGDV� \� VX� ILVFDOLGDG�ª� 3XEOLFDFLyQ� GLJLWDO� e-Dictum� 1�� ���� DEULO� GH�

������ 3XHGH� VHU� FRQVXOWDGR� HQ� OD� VLJXLHQWH� 85/�
KWWSV���GLFWXPDERJDGRV�FRP�ILOHV���������GRFWULQDBDEULOB�����SGI���ÒOWLPD�FRQVXOWD�HQHUR���������
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TXH�FLWD����� ODV�FULSWRPRQHGDV�HQ�JHQHUDO�KDQ�VLGR�FRQVLGHUDGDV�H[SUHVDPHQWH�FRPR�XQ�PHGLR�GH�

SDJR� \� VX� WUDQVPLVLyQ� VH� HQFXHQWUD� H[HQWD� GHO� ,9$� DO� HQWHQGHUVH� LQFOXLGDV� GHQWUR� GHO� FRQFHSWR�

©otros efectos comerciales.ª�

(Q�VHJXQGR�OXJDU��VX�FLUFXODFLyQ�HV�PX\�OLPLWDGD�\�FLUFXQVFULWD��FDVL�HQ�H[FOXVLYR��D�WUDQVDFFLRQHV�

KHFKDV�SRU�YtD�HOHFWUyQLFD��(OOR�FRQ�LQGHSHQGHQFLD�GH�TXH�SXHGDQ�VHUYLU�GH�VXVWUDWR�GH�RSHUDFLRQHV�

GH� DGTXLVLFLyQ� GH� ELHQHV� WDQJLEOHV�� (Q� RFDVLRQHV� KDQ� VLGR� YLQFXODGDV� ODV� RSHUDFLRQHV� HQ�

FULSWRGLYLVDV�FRQ�OD�RSDFLGDG�TXH�OH�HV�SURSLD�DO�FDUHFHU�GH�PDUFR�UHJXODWRULR��

3RU�~OWLPR��HV�GH�UHVDOWDU�TXH�VX�YDORU�RVFLOD�IXHUWHPHQWH��VLHQGR�DFWLYRV�GH�DOWD�YRODWLOLGDG��3RU�HOOR�

QR�SXHGHQ�FRQVLGHUDUVH�XQ�EXHQ�GHSyVLWR�GH�YDORU�QL�XQD�XQLGDG�GH�FXHQWD�HVWDEOH��6LQ�HPEDUJR�VX�

DOWD�YRODWLOLGDG�QR�HVWi� H[HQWD�GH�DWUDFWLYR� UHVSHFWR�GH�RSHUDFLRQHV�D� FRUWR�\D�TXH�SXHGH� OOHJDU�D�

SURGXFLU�JUDQGHV�EHQHILFLRV�PRQHWDULRV��3RU�HO�FRQWUDULR�WDPELpQ�SXHGH�JHQHUDU�VX�WUiILFR�JUDQGHV�

SpUGLGDV��6H�WUDWD�GH�GHUHFKRV�GH�FUpGLWR�TXH��FDUHQWHV�GHO�UHVSDOGR�GH�DXWRULGDGHV�VL�ELHQ�EDVDGRV�

HQ��VH�EDVDQ�HQ�ODV�UHJODV�GH�FRPHUFLR�GH�DFWLYRV�FRPXQHV�VLQ�TXH�VH�DSOLTXHQ�ODV�JDUDQWtDV�GH�ORV�

DFWLYRV� ILQDQFLHURV�� \� WHQLHQGR� HQ�PXFKRV� FDVRV� GLILFXOWDGHV� SDUD� GHWHUPLQDU� XQ� YDORU� D�PHGLR�R�

ODUJR�SOD]R��

6X�LQFOXVLyQ�HQ�HO� LQYHQWDULR�VHUi�FRPR�GHUHFKR�GH�FREUR�\�VH�OH�GHEHUi�GDU� LQLFLDOPHQWH�HO�YDORU�

TXH�WXYLHUD�DO�PRPHQWR�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�LQVROYHQFLD��VLQ�SHUMXLFLR�GH�ODV�IOXFWXDFLRQHV�TXH�GHED�

VXIULU��6X�LQFOXVLyQ�FRPR�SDVLYR�OR�VHUi�VRPHWLGR�D�ODV�UHJODV�JHQHUDOHV�GH�UHFRQRFLPLHQWR����\�D�ODV�

GH�YDORUDFLyQ�GHO�DUW��������75/&�HV�GHFLU��DO�PRPHQWR�GH�OD�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��

�

�

�

���� �(Q� FRQFUHWR�� FRQVXOWDV� YLQFXODQWHV�GH� OD�'*7�9���������9���������9���������9���������9�������� \�
9����������5(<�3$5('(6��op. cit.�SiJ�����

���� <D�TXH�QR�HV�HTXLSDUDEOH�OD�WHFQRORJtD�blockchain D�GRFXPHQWR�S~EOLFR�D�ORV�HIHFWRV�GHO�DQWHV�WUDQVFULWR�
DUW��������75/&��

����
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,,�����(O�UHFRQRFLPLHQWR�GH�FUpGLWRV�FRQ�JDUDQWtD�KLSRWHFDULD�LQPRELOLDULD��(O�YDORU�UD]RQDEOH�
GHO�ELHQ�\�GH�OD�JDUDQWtD���

+HFKR� XQ� DQiOLVLV� GH� OD� GLYHUVD� FDVXtVWLFD� GH� FDOLILFDFLyQ�� FODVLILFDFLyQ� \� FXDQWLILFDFLyQ� GH� ORV�

FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�UHVXOWD�HVHQFLDO�SURFHGHU�D�DSOLFDU�GLFKDV�FDWHJRUtDV�D�ORV�FUpGLWRV�TXH�JR]DQ�GH�

JDUDQWtD�KLSRWHFDULD��HQ�HVSHFLDO�FXDQGR�VH�WUDWD�GH�KLSRWHFD�YROXQWDULD�LQPRELOLDULD��WRPDQGR�FRPR�

QHFHVDULR�SXQWR�GH�SDUWLGD� OD�YDORUDFLyQ�GHO�ELHQ� \�GH� OD� JDUDQWtD��$� OR� ODUJR�GH� HVWH� HStJUDIH� VH�

UHDOL]DUi� XQ� HVWXGLR� VLVWHPiWLFR� GHO� UHFRQRFLPLHQWR� GH� GLFKRV� FUpGLWRV� HQ� HO� FRQFXUVR� VLQ�

FRQWHPSODU� LQFLGHQFLDV� TXH� KDFHQ� TXH� VX� SURYRFDQ� XQD� FDOLILFDFLyQ� DQyPDOD� GH� ORV� FUpGLWRV�

JDUDQWL]DGRV�FRQ�KLSRWHFD�YROXQWDULD� LQPRELOLDULD��KHFKR�TXH�VH�DERUGDUi�HQ�HO�VLJXLHQWH�HStJUDIH��

,JXDOPHQWH� VHUi� REMHWR� GH� DQiOLVLV� OD� LQFLGHQFLD� GH� ODV� IDVHV� SURFHVDOHV� SRU� ODV� TXH� DWUDYLHVH� HO�

FRQFXUVR�GH� DFUHHGRUHV�\� ODV�GHPiV� LQFLGHQFLDV�GH�QDWXUDOH]D� VXEMHWLYD²FRPR� OD�QRYDFLyQ�HQ� OD�

SRVLFLyQ� DFUHHGRUD²REMHWLYD²FRPR� OD� H[LVWHQFLD� GH� SDFWRV� TXH� LQFLGDQ� HQ� OD� FXDQWLILFDFLyQ��

LQFOXVR�FDOLILFDFLyQ�GHO�FUpGLWR�UHFRQRFLGR²R�DGMHWLYDV��HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�OD�HVIHUD�SURFHVDO��

,,�������(O�YDORU�UD]RQDEOH�GHO�ELHQ�\�OD�JDUDQWtD�FRPR�SXQWRV�GH�SDUWLGD��

/D�LQFLGHQFLD�GHO�YDORU�UD]RQDEOH�GHO�ELHQ�\�GH�OD�JDUDQWtD�UHDO�UHVXOWD�FUXFLDO�SDUD�OD�SUHVHQWH�7HVLV�

\D�TXH�HO�DUW������75/&�QRV� LQGLFD�TXH�D� ORV�HIHFWRV�GHO�FRQYHQLR��DFXHUGRV�GH� UHILQDQFLDFLyQ� \�

DFXHUGRV�H[WUDMXGLFLDOHV�GH�SDJR��HO�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�HVWDUi�OLPLWDGR�DO�YDORU�UD]RQDEOH�GHO�ELHQ�R�

GHUHFKR� VREUH� HO� TXH� VH� KXELHUD� FRQVWLWXLGR� OD� JDUDQWtD�� FRQ� ODV� GHGXFFLRQHV� HVWDEOHFLGDV� HQ� HO�

SURSLR� WH[WR� UHIXQGLGR�� SUHFLVDQGR� TXH� HO� LPSRUWH� GHO� FUpGLWR� TXH� H[FHGD� GHO� UHFRQRFLGR� FRPR�

SULYLOHJLR�HVSHFLDO�VHUi�FODVLILFDGR�VHJ~Q�FRUUHVSRQGD�����

����3,&$=2�0(1e1'(=�QRV�LQGLFD�TXH�FRQ�DQWHULRULGDG�D�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GHO�75/&��HQFRQWUiEDPRV�GRV�
WHVLV�FRQWUDSXHVWDV�HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�OD�DSOLFDELOLGDG�GHO�OtPLWH�GH�ORV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV��
3RU�XQ�ODGR�DTXHOOD�HQ�SULQFLSLR�PLQRULWDULD�TXH�DERJDED�SRU�PDQWHQHU�OD�OLPLWDFLyQ�HQ�WRGDV�ODV�IDVHV�GHO�
FRQFXUVR��\�SRU�RWUR�ODGR�OD�TXH�RSWDED�SRU�TXH�GLFKD�OLPLWDFLyQ�VyOR�HQWUDUD�D�RSHUDU�HQ�OR�TXH�VH�UHIHUtD�D�
ORV�HIHFWRV�GHO�FRQYHQLR�\�HYHQWXDOHV�DFXHUGRV�GH�UHILQDQFLDFLyQ��WHVLV�SRU�OD�TXH�VH�LQFOLQD�HO�OHJLVODGRU�GHO�
75/&�OODPDGR�D�DFODUDU�HVH�H[WUHPR�SRU�HO�,QIRUPH�GHO�&RQVHMR�*HQHUDO�GHO�3RGHU�-XGLFLDO�DSUREDGR�SRU�
$FXHUGR�DGRSWDGR�SRU�HO�3OHQR�HQ�VX�UHXQLyQ�GHO�GtD����GH�VHSWLHPEUH�GH�������3,&$=2�0(1e1'(=��
-&�� &RPHQWDULR� D� ORV� DUWV�� ���� D� ���� 75/&�� ,QFOXLGRV� HQ� Comentario al texto refundido de la Ley 
Concursal��&RPHQWDULR�-XGLFLDO��1RWDULDO�\�5HJLVWUDO��'LU��35(1'(6�&$55,/��3�\�)$&+$/�12*8(5�
1��$UDQ]DGL��(GLFLyQ�GLJLWDO��0DU]R�������
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(VWH� SUHFHSWR� FRQVWLWX\H� XQD� FODULILFDFLyQ� GHO� UpJLPHQ� GH� OD� /(&2� \� FLxH� OD� OLPLWDFLyQ� GHO�

SULYLOHJLR�HVSHFLDO�D�ORV�HIHFWRV�GHO�FRQYHQLR��DFXHUGRV�GH�UHILQDQFLDFLyQ�\�DFXHUGRV�H[WUDMXGLFLDOHV�

GH�SDJR��OR�TXH�VHQVX�FRQWUDULR�TXLHUH�UDWLILFD�OD�SRVWXUD�MXULVSUXGHQFLDO�GH�TXH�HO�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�

QR�VH� OLPLWD�HQ� ORV� VXSXHVWRV�GH� OLTXLGDFLyQ�� VL�ELHQ�D�PL� MXLFLR�GHMD�DELHUWD� OD�FRQWURYHUVLD�GH� VL�

UHVXOWD�DSOLFDEOH�D�ORV�VXSXHVWRV�GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�HQ�IDVH�FRP~Q��

(O�SURFHVR�SDUD�KDOODU�HO�YDORU�TXH�OLPLWH�D�HVWRV�HIHFWRV�HQXQFLDGRV�HO�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�SDUWH�GH�

XQ�SULPHU�DYDO~R�UHVSHFWR�GHO�ELHQ��XQ�VHJXQGR�DYDO~R�UHVSHFWR�GH�OD�JDUDQWtD�UHDO�\�OD�ILMDFLyQ�GH�OD�

FDQWLGDG�TXH�UHEDVH�HVWH�D�ORV�HIHFWRV�GH�TXH�VH�FDOLILTXH�FRPR�SURFHGD��

(Q�FXDQWR�DO�DYDO~R�GHO�ELHQ��KHPRV�GH�SUHFLVDU�TXH�GHQWUR�GH�ODV�RSHUDFLRQHV�TXH�KDQ�GH�LQFOXLUVH�

HQ�ORV�WH[WRV�SURYLVLRQDOHV�GH�LQIRUPH�VH�HQFXHQWUD�OD�GH�HODERUDU�XQ�LQYHQWDULR�TXH�FRPSUHQGD�OD�

UHODFLyQ�\�HO�DYDO~R�GH�ORV�ELHQHV�\�GHUHFKRV�GHO�GHXGRU�LQWHJUDGRV�HQ�OD�PDVD�DFWLYD�D�OD�IHFKD�GH�

FLHUUH��TXH�VHUi�HO�GtD�DQWHULRU�DO�GH�HPLVLyQ�GH�VX�LQIRUPH��FRQIRUPH�DO�DUW��������75/&��6LJXLHQGR�

HQ�HVWH�SXQWR�D�*Ï0(=�/Ï3(=����KHPRV�GH�DILUPDU�TXH�HO�LQYHQWDULR�VH�KD�GH�FRQIHFFLRQDU�SRU�OD�

$&�D�WUDYpV�GH�XQ�WUDEDMR�H[KDXVWLYR�GH�LQYHVWLJDFLyQ�\�FRPSUREDFLyQ�GH�ORV�OLEURV�GHO�GHXGRU��GH�

ORV� UHJLVWURV�S~EOLFRV�\�GH�FXDQWRV�PHGLRV� UHVXOWHQ�QHFHVDULRV�� DXQTXH�SDUWH�FRPR�EDVH�QHFHVDULD�

GHO�LQYHQWDULR�TXH�KD�GH�DFRPSDxDU�HO�GHXGRU�HQ�VX�VROLFLWXG�R�DSRUWDU�HQ�HO�WpUPLQR�OHJDO�HQ�HO�FDVR�

GH�FRQFXUVR�QHFHVDULR��SDUWH�HVHQFLDO�GH�GLFKR�LQYHQWDULR�VHUi�HO�GH�GHWHUPLQDU�HO�YDORU�GH�ORV�ELHQHV�

SDUWLHQGR�GH�VX�YDORU�GH�DGTXLVLFLyQ�H�LQFRUSRUDQGR�ODV�FRUUHFFLRQHV�TXH�SURFHGDQ�\�OD�HVWLPDFLyQ�

GHO� YDORU� DFWXDO�� � $Vt�� \� VLQ� SHUMXLFLR� GH� TXH� SRGUi� OD�$&� VHUYLUVH� ±D� VX� FRVWD²GH� ORV� H[SHUWRV�

LQGHSHQGLHQWHV�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�DUW������75/&��HO�DUW������GHO�PLVPR�FXHUSR�OHJDO�QRV�LQGLFD�TXH�

«Al inventario se añadirá una relación de todos los litigios cuyo resultado pueda afectar a la masa 

activa y otra comprensiva de cuantas acciones debieran promoverse, a juicio de la administración 

concursal, para la reintegración de esa masa.ª�6H�SUHFLVD�LJXDOPHQWH�TXH�HQ�DPEDV�UHODFLRQHV�VH�

LQIRUPDUi� VREUH� OD� YLDELOLGDG�� ORV� ULHVJRV�� ORV� FRVWHV� \� ODV� SRVLELOLGDGHV� GH� ILQDQFLDFLyQ� GH� ODV�

FRUUHVSRQGLHQWHV�DFWXDFLRQHV�MXGLFLDOHV�����

����*Ï0(=�/Ï3(=��(��&RPHQWDULR� D� ORV� DUWV�� ���� D�����75/&� LQFOXLGR� HQ�Comentarios al articulado del 
Texto refundido de la Ley Concursal.�'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ�/DV�
5R]DV�������7RPR�,,��SiJ������

���� �*Ï0(=�/Ï3(=� H[WLHQGH� OD� YLDELOLGDG� MXUtGLFD� D� OD� RSRUWXQLGDG� UHVSHFWR� GH� DFFLRQHV� GH� UHLQWHJUDFLyQ��
RWUDV�GH�QDWXUDOH]D�UHVFLVRULD�\�OLWLJLRV�HQ�JHQHUDO��HV�GHFLU�GHEHUi�HO�$&�DQDOL]DU�VL�GH�SURVSHUDU�OD�DFFLyQ�
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(Q�FXDQWR�D�TXp�KD\D�GH�HQWHQGHUVH�SRU�DYDO~R�D�ORV�HIHFWRV�GH�OD�/(&2��9È=48(=�3,=$552����

QRV�LQGLFD�TXH�QR�VHUi�RWUD�FRVD�TXH�OD�GHWHUPLQDFLyQ�GHO�YDORU�GH�PHUFDGR�GH�ORV�ELHQHV�\�GHUHFKRV�

LQWHJUDQWHV� GH� OD� PDVD� DFWLYD� GHO� FRQFXUVR�� 3RU� YDORU� GH� PDUFDGR� QR� VH� KD� GH� HQWHQGHU�

QHFHVDULDPHQWH�QL�WLHQH�SRU�TXp�FRLQFLGLU�QL�YDORU�GH�DGTXLVLFLyQ�QL�HO�YDORU�SRU�HO�TXH�ILQDOPHQWH�

ORV� ELHQHV� UHVXOWHQ� OLTXLGDGRV�� 1R� FRLQFLGH� FRQ� ODV� QRUPDV� GH� DXGLWRUtD� QL� FRQWDELOLGDG�� \� OD�

SRVLELOLGDG� GH� LPSXJQDFLyQ� SUHFOX\H� VL� QR� VH� LQWHUSRQH� OD� DFFLyQ� LPSXJQDWRULD� PHGLDQWH� HO�

LQFLGHQWH�FRQFXUVDO�D�OD�SXHVWD�GH�PDQLILHVWR�GH�ORV�WH[WRV�SURYLVLRQDOHV�GH�LQIRUPH��(Q�HVWH�VHQWLGR�

HO�$XWR�GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR���GH�0DGULG�GH����GH�GLFLHPEUH�GH��������TXH�LPSLGH�

VX�GLVFXVLyQ�SRU�YtD�GH�DOHJDFLRQHV�UHVSHFWR�GHO�SODQ�GH� OLTXLGDFLyQ��&RQFXUUH�HVWD�REOLJDFLyQ�GH�

YHULILFDU�HO� LQYHQWDULR�FRQ�OD�TXH�VH�LPSRQH�D�OD�$&�GH�KDFHU�XQD�YDORUDFLyQ�GH�OD�HPSUHVD�\�VXV�

XQLGDGHV� SURGXFWLYDV� EDMR� ODV� KLSyWHVLV� GH� FRQWLQXLGDG� \� OLTXLGDFLyQ� HQ� HO� DUW�� ������ 75/&�� DVt�

FRPR�FRQ�OD�GH�GH�YHULILFDU� OD�YDOLGH]�GH�OD�FRQVWLWXFLyQ�GH�OD�JDUDQWtD�DQWHV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�

FRQFXUVR�FRQ� ORV� UHTXLVLWRV�\� IRUPDOLGDGHV�HVWDEOHFLGRV�SRU� OD� OHJLVODFLyQ�HVSHFtILFD�SDUD�TXH�VHD�

RSRQLEOH� D� WHUFHURV� FRQIRUPH� DO� DUW�� ������ 75/&�� 3RU� ~OWLPR� \� FRPR� VH� YHUi� D� FRQWLQXDFLyQ� VH�

KDEUi�GH�H[SUHVDU�HO�YDORU�GH�ODV�JDUDQWtDV�FRQ�EDVH�HQ�OR�TXH�VH�KD�YHQLGR�D�OODPDU�YDORU�UD]RQDEOH�

GHO�ELHQ���

5HVSHFWR� GH� HVWD� ~OWLPD� REOLJDFLyQ�� ORV� PHFDQLVPRV� SDUD� GHWHUPLQDU� DPERV� FRQFHSWRV� VH�

HQFRQWUDEDQ�RULJLQDOPHQWH�HQ�HO�DUWtFXOR������/(&2��UHIRUPDGR�SRU�OD�/H\���������GH����GH�PD\R��

GH�PHGLGDV�XUJHQWHV�HQ�PDWHULD�FRQFXUVDO� \�TXH� VH�KD� LQFRUSRUDGR�HQ� ORV�DUWV������\�����75/&��

(VWRV�DUWtFXORV�GLVHxDQ�XQ�VLVWHPD�TXH�9(,*$�&232����GHVFULEH�FRPR�HQUHYHVDGR�\�DEVXUGR�HQ�HO�

pVWD� UHGXQGDUi� HQ� EHQHILFLR� GHO� FRQFXUVR�� OR� FXDO� HV� HVSHFLDOPHQWH� VLJQLILFDWLYR� HQ� ODV� DFFLRQHV� GH�
UHLQWHJUDFLyQ�DO�JHQHUDUVH�FRQ�VX�HVWLPDFLyQ�XQ�FUpGLWR�FRQWUD�OD�PDVD�VLPXOWiQHR��*Ï0(=�/Ï3(=�op. cit.�
7RPR�,,��SiJ������

�����9È=48(=�3,=$552��07��©/D�IRUPDFLyQ�GH�OD�PDVD�DFWLYD�ª�,QFOXLGR�HQ��El derecho de la insolvencia. 
El concurso de acreedores.�'LU��&$038=$12�/$*8,//2��$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(��(G��7LUDQW�OR�
%ODQFK��9DOqQFLD�������3iJV������\�VV��

���� � (&/,��(6�-00��������$� �,G�&(1'2-�� ����������������������$Vt� GLVSRQH� OD� FLWDGD� UHVROXFLyQ� TXH�
©En cuanto al valor del Inventario de la masa activa del Informe de la AC y su comparación con el precio 
ofrecido por la unidad productiva, debe decirse que, quizás, eso sea más bien una cuestión que atañe a los 
criterios de valoración de aquel Informe que la oferta misma. No puede juzgarse la razonabilidad 
económica del precio ofrecido por comparación con una valoración más que peculiar del Inventario, 
basado fundamentalmente en participaciones sociales de otras sociedades del grupo sin corrección de su 
valor. Si existe error, no está en la oferta, estaría en la valoración del Inventario�ª�

���� �9(,*$�&232�op. cit. SiJV�� ����� \� VV�� (O� WtWXOR� GH� OD� U~EULFD� GHO� FDStWXOR� HV� EDVWDQWH� GHVFULSWLYR� ©Un 
enrevesado y absurdo artículo: el art. 94.5 de la Ley Concursal donde el legislador ni quiso ni supo lo que 
quiso�ª�3DUWH�GHO�SULQFLSLR�GH�GHYDOXDFLyQ�GH�ORV�ELHQHV�VREUH�ORV�TXH�H[LVWHQ�FRQVWLWXLGDV�JDUDQWtDV�UHDOHV�\�

����
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TXH�OD�SUHPLVD�PD\RU�VH�FRQVWLWX\H�HQ�TXH�HO�YDORU�GH�ODV�JDUDQWtDV�QR�SXHGHQ�QLQJ~Q�FDVR�VXSHUDU�

HO�YDORU� UD]RQDEOH�GHO�ELHQ�� \� OLPLWDU�HO� UHFRQRFLPLHQWR�GH� ORV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�DO�

YDORU�GH�GLFKDV�JDUDQWtDV���

3RU�~OWLPR�VL�VH�WUDWD�GH�SRQGHUDU�WDQWR�HO�YDORU�UD]RQDEOH�GH�ORV�ELHQHV�FRPR�GH�ODV�JDUDQWtDV�UHDOHV�

HQ�XQ�DFXHUGR�GH� UHILQDQFLDFLyQ�KRPRORJDGR�� ODV�QRUPDV�D�VHJXLU�HUDQ� ODV�SUHYLVWDV�HQ�HO�SiUUDIR�

VHJXQGR�GH� OD�'$� ,9�GH� OD�/(&2� LQWURGXFLGR� WDPELpQ�SRU� OD�/H\� �������� \�TXH� DFWXDOPHQWH� VH�

KDOODQ� HQ� HO� SURSLR� DUW�� ���� 75/&� SRU� UHPLVLyQ� H[SUHVD� GHO� ������ GHO� PLVPR� FXHUSR� OHJDO��

$QWHULRUPHQWH� HO� UpJLPHQ�GH� OD�'$� ,9�GH� OD� GHURJDGD�/(&2� UHVXOWDED� DQiORJR� DXQTXH� FRQ� XQD�

VHULH�GH�PDWLFHV�WDOHV�FRPR�HOLPLQDU�ODV�SHFXOLDULGDGHV�GH�ODV�YLYLHQGDV�WHUPLQDGDV�����(Q�UHODFLyQ�

DO� UpJLPHQ� DQWHULRU� \� HQWHQGHPRV� TXH� UHVXOWD� H[WUDSRODEOH� DO� DFWXDO�� 6$1-8È1� <� 08f2=����

SUHFLVD�TXH��FXDQGR�VH�WUDWH�GH�DFXHUGRV�KRPRORJDEOHV��VH�KDQ�GH�WHQHU�HQ�FXHQWD�GLYHUVDV�YDULDEOHV���

3DUWLUHPRV�GHO�YDORU�UD]RQDEOH�GHO�ELHQ�R�GHUHFKR��HO�YDORU�UD]RQDEOH�GH�FDGD�XQR�GH�ORV�FUpGLWRV�R�

GHXGDV� TXH� YLHQHQ� JDUDQWL]DGRV� SRU� OD� PLVPD�� \� SRU� ~OWLPR� HO� YDORU� GH� OD� JDUDQWtD� R� JDUDQWtDV�

OD�WHVLV�GHO�OHJLVODGRU�GH�FRQVLGHUDU�TXH�HO�UHFRQRFLPLHQWR�GH�JDUDQWtDV�VXSHULRUHV�DO�YDORU�UD]RQDEOH�GH�ORV�
ELHQHV� SURYRFD� � XQD� PLQRUDFLyQ� HQ� FXDQWR� D� � ODV� SRVLELOLGDGHV� GH� VDWLVIDFHU� VXV� FUpGLWRV� GH� DTXHOORV�
DFUHHGRUHV� FX\RV� FUpGLWRV� QR� JR]DQ� GH� JDUDQWtDV� UHDOHV�� 6LQ� HPEDUJR�� \� D� QXHVWUR� MXLFLR� DFHUWDGDPHQWH��
9(,*$�&232�LQFLGH�HQ�TXH�QR�HV�OD�JDUDQWtD�OD�FXOSDEOH�GH�OD�GHYDOXDFLyQ�GHO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�\�
SRU� WDQWR� GH� OD� IUXVWUDFLyQ� GH� ORV� DFUHHGRUHV� QR� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV�� VLQR� TXH� HVWD� VH� GHEH� D� GRV�
IDFWRUHV�SUHSRQGHUDQWHV���HQ�SULPHU�OXJDU��HO�DYDO~R�H[FHVLYR�GH�ORV�ELHQHV�±HVSHFLDOPHQWH�FRQ�ILQDOLGDG�GH�
OD�FRQFHVLyQ�GH�FUpGLWRV�KLSRWHFDULRV²TXH�KDFH�TXH�HO�YDORU�FRQIHULGR�D�ORV�PLVPRV�QR�VHD�XQ�YDORU�UHDO�\�
SRU� WDQWR�QR�DFDEH�VLHQGR�UHFRQRFLGR�FRPR�YDORU� UD]RQDEOH�D�HIHFWRV�FRQFXUVDOHV��\�HQ�VHJXQGR� OXJDU�HO�
VREUHHQGHXGDPLHQWR�GHO�GHXGRU�FRQ�LQFUHPHQWR�GH�ODV�JDUDQWtDV�HQ�VX�FDVR���

���� ©A los efectos de la presente disposición se entenderá por valor de la garantía real de que goce cada 
acreedor el resultante de deducir, de los nueve décimos del valor razonable del bien o derecho sobre el 
que esté constituida dicha garantía, las deudas pendientes que gocen de garantía preferente sobre el 
mismo bien, sin que en ningún caso el valor de la garantía pueda ser inferior a cero ni superior al valor 
del crédito del acreedor correspondiente ni al valor de la responsabilidad máxima hipotecaria o 
pignoraticia que se hubiese pactado. A estos exclusivos efectos, se entiende por valor razonable: / a)  En 
caso de valores mobiliarios que coticen en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado o de 
instrumentos del mercado monetario, el precio medio ponderado al que hubieran sido negociados en uno o 
varios mercados regulados en el último trimestre anterior a la fecha de inicio de las negociaciones para 
alcanzar el acuerdo de refinanciación, de conformidad con la certificación emitida por la sociedad rectora 
del mercado secundario oficial o del mercado regulado de que se trate./b)  En caso de bienes inmuebles, el 
resultante de informe emitido por una sociedad de tasación homologada e inscrita en el Registro Especial 
del Banco de España. / c)  En caso de bienes distintos de los señalados en las letras anteriores, el 
resultante de informe emitido por experto independiente de conformidad con los principios y las normas de 
valoración generalmente reconocidos para esos bienes. /Los informes previstos en las letras b) y c) no 
serán necesarios cuando dicho valor hubiera sido determinado por experto independiente, dentro de los 
seis meses anteriores a la fecha de inicio de las negociaciones para alcanzar el acuerdo de refinanciación 
ni cuando se trate de efectivo, cuentas corrientes, dinero electrónico o imposiciones a plazo fijo�ª�

����6$1-8È1�<�08f2=�Rp cit.��SiJV������\������
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FRQVWLWXLGDV�D�HVWRV�HIHFWRV�TXH��DGLFLRQDGRV��GHWHUPLQDUiQ�HO�YDORU�GH�JDUDQWtD�D�HIHFWRV�GH�FiOFXOR�

TXH� QXQFD� SRGUi� VHU� LQIHULRU� D� FHUR� QL� VXSHULRU� DO� FUpGLWR� SULYLOHJLDGR� R� D� OD� JDUDQWtD� UHDO�

RULJLQDULDPHQWH�FRQVWLWXLGD��6L�OD�JDUDQWtD�UHFDH�VREUH�YDULRV�ELHQHV�HO�YDORU�GH�OD�JDUDQWtD�D�HIHFWR�

GH� OLPLWDFLyQ� VH� DSOLFDUi� D� FDGD� XQR� GH� HOORV�� ,JXDOPHQWH� VL� OD� JDUDQWtD� OR� HV� D� IDYRU� GH� YDULRV�

DFUHHGRUHV�SURLQGLYLVR�VH�ILMDUi�HQ�SURSRUFLyQ��

(O�SULPHU�SDVR�SDUD�KDOODU�OD�OLPLWDFLyQ�GHO�FUpGLWR�SULYLOHJLDGR�HVSHFLDO�D�ORV�HIHFWRV�LQGLFDGRV�VHUi�

HQ� WRGR� FDVR� GHWHUPLQDU� HO� YDORU� UD]RQDEOH� GHO� ELHQ���� UHVSHFWR� GHO� TXH� HO� SULYLOHJLR� HVSHFLDO� VH�

SUHGLTXH�� 'H� PDQHUD� DQiORJD� D� OR� TXH� KDFtD� HO� DUW�� ����� /(&2�� HO� DUW�� ���� 75/&� UHDOL]D� XQD�

HQXQFLDFLyQ�GH�TXp�KD\D�GH�HQWHQGHUVH�SRU�YDORU�UD]RQDEOH�GH�ORV�ELHQHV�\�GHUHFKRV�LQWHJUDGRV�HQ�OD�

PDVD�DFWLYD���

«�1.º En caso de bienes inmuebles, el resultante de informe emitido por una sociedad de 

tasación homologada e inscrita en el Registro especial del Banco de España. Este informe 

no será necesario cuando dicho valor hubiera sido determinado por una sociedad de 

tasación homologada e inscrita en el Registro especial del Banco de España dentro de los 

seis meses anteriores a la fecha de declaración de concurso. 

2.º En caso de valores mobiliarios que coticen en un mercado regulado, el precio medio 

ponderado al que hubieran sido negociados en uno o varios mercados regulados en el 

último trimestre anterior a la fecha de declaración de concurso, de conformidad con la 

certificación emitida por la sociedad rectora del mercado secundario oficial o del mercado 

regulado de que se trate. 

���� 5HVSHFWR� GHO� FRQFHSWR� YDORU� UD]RQDEOH� 3,&$=2� 0(1e1'(=� QRV� LQGLFD� TXH� HO� PLVPR� SURYLHQH� GHO�
GHILQLGR�HQ�HO�5'������������GH����GH�QRYLHPEUH�SRU�HO�TXH�VH�DSUXHED�HO�3ODQ�*HQHUDO�GH�&RQWDELOLGDG��
FRPR� HO� LPSRUWH� SRU� HO� TXH� SXHGH� VHU� LQWHUFDPELDGR� XQ� DFWLYR� R� OLTXLGDGR� XQ� SDVLYR�� HQWUH� SDUWHV�
LQWHUHVDGDV� \� GHELGDPHQWH� LQIRUPDGDV�� TXH� UHDOLFHQ� XQD� WUDQVDFFLyQ� HQ� FRQGLFLRQHV� GH� LQGHSHQGHQFLD�
PXWXD��3XHV�ELHQ��GLFH�OD�QRUPD�FRQWDEOH�TXH�QR�WHQGUi�HQ�QLQJ~Q�FDVR�HO�FDUiFWHU�GH�YDORU�UD]RQDEOH�HO�TXH�
VHD� UHVXOWDGR� GH� XQD� WUDQVDFFLyQ� IRU]DGD�� XUJHQWH� R� FRPR� FRQVHFXHQFLD� GH� XQD� VLWXDFLyQ� GH� OLTXLGDFLyQ�
LQYROXQWDULD��(V�SRU� HOOR�TXH� DO� FLWDGR� DXWRU� OH� VXUJH� OD� GXGD� GH� VL� HV� DGHFXDGR� WpFQLFDPHQWH� DSOLFDU� XQ�
FRQFHSWR�FRQWDEOH��FRPR�HV�HO�GH�YDORU�UD]RQDEOH��HQ�OD�UHJXODFLyQ�GHO�YDORU�GH�OD�JDUDQWtD�D�ORV�HIHFWRV�GH�
FRQYHQLR� \� UHILQDQFLDFLyQ� HQ� XQD� VLWXDFLyQ� GH� OLTXLGDFLyQ� LQYROXQWDULD� XQLYHUVDO�� FRPR� HV� OD� FRQFXUVDO��
3,&$=2�0(1e1'(=��op. cit��HG��GLJLWDO���,QTXLHWXG�TXH�FRPSDUWLPRV�\D�TXH�D�QXHVWUR�MXLFLR�QXQFD�WXYR�
PiV�VHQWLGR�HO�DGDJLR�ODWLQR�GH�tantum valet res quod vendit potest�TXH�HQ�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��
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3.º En caso de bienes o derechos distintos de los señalados en los números anteriores el 

resultante de informe emitido por experto independiente de conformidad con los principios 

y las normas de valoración generalmente reconocidos para esos bienes. Este informe no 

será necesario cuando dicho valor hubiera sido determinado por experto independiente, 

dentro de los seis meses anteriores a la fecha de declaración del concurso.ª�

6H�SUHFLVD�TXH�ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�VREUH�ORV�TXH�HVWXYLHVHQ�FRQVWLWXLGDV�JDUDQWtDV�GHQRPLQDGDV�HQ�

PRQHGD� GLVWLQWD� DO� HXUR�� VH� FRQYHUWLUiQ� DO� HXUR� DSOLFDQGR� HO� WLSR� GH� FDPELR� GH� OD� IHFKD� GH� OD�

YDORUDFLyQ�� HQWHQGLGR�FRPR�HO� WLSR�GH� FDPELR�PHGLR�GH� FRQWDGR���²UHPLWLpQGRQRV� D� OR�GLFKR�ut 

supra� SDUD� OD� GHWHUPLQDFLyQ� GH� ORV� FUpGLWRV� HQ� PRQHGD� QDFLRQDO²\� TXH� HO� LQIRUPH� QR� VHUi�

QHFHVDULR� FXDQGR� OD� JDUDQWtD� VH� KXELHUD� FRQVWLWXLGR� VREUH� HIHFWLYR�� VREUH� HO� VDOGR� GH� FXHQWDV�

FRUULHQWHV�\�GH�DKRUUR��VREUH�GLQHUR�HOHFWUyQLFR�R�VREUH�LPSRVLFLRQHV�D�SOD]R�ILMR��

$� FRQWLQXDFLyQ�� HQ� HO� DUW�� ���� 75/&� HVWDEOHFH� XQD� VHULH� GH� VDOYHGDGHV� \� HVSHFLILFDFLRQHV�� TXH�

FRQILJXUDUtDQ� HO� UpJLPHQ� HVSHFtILFR� GHO� YDORU� UD]RQDEOH� GHO� ELHQ� HQ� UHODFLyQ� D� ODV� YLYLHQGDV�

WHUPLQDGDV� HVWDEOHFLHQGR� TXH� HO� LQIRUPH� VREUH� ELHQHV� LQPXHEOHV� SRGUi� VXVWLWXLUVH� SRU� XQD�

YDORUDFLyQ� DFWXDOL]DGD� FXDQGR�� HQWUH� OD� IHFKD� GH� OD� ~OWLPD�YDORUDFLyQ� GLVSRQLEOH� \� OD� IHFKD� GH� OD�

YDORUDFLyQ� DFWXDOL]DGD�� QR� KXELHUDQ� WUDQVFXUULGR� PiV� GH� VHLV� DxRV�� /D� YDORUDFLyQ� DFWXDOL]DGD� VH�

REWHQGUi� DSOLFDQGR�DO� ~OWLPR�YDORU�GH� WDVDFLyQ�GLVSRQLEOH� UHDOL]DGR�SRU� XQD� VRFLHGDG�GH� WDVDFLyQ�

KRPRORJDGD� H� LQVFULWD� HQ� HO� 5HJLVWUR� HVSHFLDO� GHO� %DQFR� GH� (VSDxD� OD� YDULDFLyQ� DFXPXODGD�

FRQVWDWDGD� SRU� HO� YDORU� UD]RQDEOH� GH� ORV� LQPXHEOHV� VLWXDGRV� HQ� OD� PLVPD� ]RQD� \� FRQ� VLPLODUHV�

FDUDFWHUtVWLFDV�GHVGH� OD� HPLVLyQ�GH� OD�~OWLPD� WDVDFLyQ�D� OD� IHFKD�GH�YDORUDFLyQ��6HJXLGDPHQWH� � VH�

LQGLFD�TXH�HQ�HO�VXSXHVWR�GH�QR�GLVSRQHUVH�GH�LQIRUPDFLyQ�VREUH�OD�YDULDFLyQ�HQ�HO�YDORU�UD]RQDEOH�

SURSRUFLRQDGR�SRU�XQD�VRFLHGDG�GH� WDVDFLyQ�R�VL�QR�VH�FRQVLGHUDVH� UHSUHVHQWDWLYD��HO�~OWLPR�YDORU�

GLVSRQLEOH�SRGUi�DFWXDOL]DUVH�FRQ�OD�YDULDFLyQ�DFXPXODGD�GHO�SUHFLR�GH�OD�YLYLHQGD�HVWDEOHFLGR�SRU�

�����$/2162�/('(60$�HQ�HVWH�SXQWR�WUDH�D�FRODFLyQ�OD�GXGD�TXH�UHVSHFWR�GHO�DQWHULRU�DUW�������/(&2�SRGtD�
HPSOHDUVH�XQ�SHULRGR�GH�WLHPSR�GLVWLQWR�SDUD�FRQFUHWDU�HO�WLSR�PHGLR�GH�FRQWDGR�SRU�DSOLFDFLyQ�DQDOyJLFD�
GH� OR� GLVSXHVWR� HQ� HO� DUW�� ��� GHO� 3ODQ� *HQHUDO� GH� &RQWDELOLGDG�� VL� ELHQ� QR� UHVXOWD� SDUWLGDULD� GH� GLFKD�
FLUFXQVWDQFLD��$/2162�/('(60$�&��&RPHQWDULR�D�ORV�DUWV������D�����75/&�LQFOXLGR�HQ�©Comentarios 
al articulado del Texto refundido de la Ley Concursal�ª� 'LU�� 3(,1$'2� *$5&Ë$� \� 6$1-8È1� <�
08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�������7RPR�,,�SiJ�������1R�REVWDQWH�\�HQ�QXHVWUD�RSLQLyQ�OR�SURORQJDGR�GH�
OD� WUDPLWDFLyQ� GH� ODV� OLTXLGDFLRQHV� FRQFXUVDOHV� GHEH� H[LJLU� OD� SRVLELOLGDG²D� WUDYpV� GH� FRQGLFLRQHV�
SDUWLFXODUHV�HQ�VX�FDVR�R�UHJODV�GH�QR�VXMHFLyQ�D� WLSR²GH�SHUPLWLU� OD�DGTXLVLFLyQ�DO�YDORU�GH�PHUFDGR�DO�
PRPHQWR�GH�OD�HQDMHQDFLyQ��
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HO� ,QVWLWXWR�1DFLRQDO�GH�(VWDGtVWLFD�SDUD� OD�&RPXQLGDG�$XWyQRPD�HQ� OD�TXH� UDGLTXH�HO� LQPXHEOH��

GLIHUHQFLDQGR�HQWUH�VL�HV�YLYLHQGD�QXHYD�R�GH�VHJXQGD�PDQR��VLHPSUH�TXH�HQWUH�OD�IHFKD�GH�OD�~OWLPD�

YDORUDFLyQ� GLVSRQLEOH� \� OD� IHFKD� GH� OD� YDORUDFLyQ� DFWXDOL]DGD� QR� KD\DQ� WUDQVFXUULGR�PiV� GH� WUHV�

DxRV��

(Q�FXDQWR�D�OD�DVXQFLyQ�GH�ORV�FRVWHV�GH�ORV�LQIRUPHV�\�YDORUDFLRQHV��HO�DUW������75/&�SUHFLVD�TXH�

HVWH� VHUi� OLTXLGDGR� FRQ� FDUJR� D� OD� PDVD� \� GHGXFLGR� GH� OD� UHWULEXFLyQ� GH� OD� DGPLQLVWUDFLyQ�

FRQFXUVDO����VDOYR�TXH�HO�DFUHHGRU�DIHFWDGR�VROLFLWDVH�XQ�LQIRUPH�GH�YDORUDFLyQ�FRQWUDGLFWRULR��TXH�

GHEHUi�HPLWLUVH�D�VX�FRVWD���

(Q� HVHQFLD� SDUHFH� TXH� KD� VLGR� YROXQWDG� GHO� OHJLVODGRU� HQFDUHFHU� OD� IRUPDFLyQ� GHO� LQYHQWDULR� ±D�

FDUJR�GH�ODV�UHWULEXFLRQHV�GH�OD�DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO��\�HQ�PHQRU�PHGLGD�GH�ORV�DFUHHGRUHV�TXH�

QR� VH� DTXLHWHQ� D� GLFKDV� YDORUDFLRQHV²REYLDQGR� ODV� SRVLELOLGDGHV� ±IUHFXHQWHV� HQ� OD� SUiFWLFD�

FRQFXUVDO²GH� TXH� D� OD� IHFKD� GH� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� H[LVWDQ� PXFKRV� ELHQHV� TXH� GHEDQ� VHU�

REMHWR�GH�DYDO~R�\�SRFD�WHVRUHUtD��

$KRUD�ELHQ��GDGD�OD�GXUDFLyQ�TXH�VXHOHQ�WHQHU�ORV�FRQFXUVRV�GH�DFUHHGRUHV�VH�KD�GH�SRQGHUDU�OR�TXH�

SXHGD�VXFHGHU�VL�VREUHYLHQH�XQD�PRGLILFDFLyQ�HQ�HO�YDORU�GH�ORV�ELHQHV�\�GLVFHUQLU�VL�KD�GH�DIHFWDU�D�

ORV� FUpGLWRV�TXH� VH� UHFRQR]FDQ��/D� UHVSXHVWD� \D� OD� DSXQWDED� HO� $XWR�GHO� -X]JDGR�GH� OR�0HUFDQWLO�

Q~PHUR���GH�-DpQ�GH����GH�MXOLR�GH���������HV�TXH�QR��\D�TXH�GH�OR�FRQWUDULR�VH�HVWDUtD�DGPLWLHQGR�

TXH�OD�OLVWD�GH�DFUHHGRUHV�HV�PRGLILFDEOH��(Q�RWUD�GH�ODV�QRYHGDGHV�GHO�75/&��HO�DUW������GHO�FLWDGR�

FXHUSR� OHJDO� LQGLFD� TXH� VL� FRQFXUULHUDQ� QXHYDV� FLUFXQVWDQFLDV� TXH� SXGLHUDQ� PRGLILFDU�

VLJQLILFDWLYDPHQWH�HO�YDORU�UD]RQDEOH�GH�ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�VREUH�ORV�TXH�VH�KXELHUD�FRQVWLWXLGR�

OD�JDUDQWtD��GHEHUi�DSRUWDUVH�XQ�QXHYR�LQIRUPH�GH�VRFLHGDG�GH�WDVDFLyQ�KRPRORJDGD�H�LQVFULWD�HQ�HO�

5HJLVWUR�HVSHFLDO�GHO�%DQFR�GH�(VSDxD�R�GH�H[SHUWR�LQGHSHQGLHQWH��VHJ~Q�SURFHGD��(O�FRVWH�GH�HVWH�

LQIRUPH� D� LQVWDQFLDV� GHO� DFUHHGRU� SULYLOHJLDGR� GHEHUi� VXIUDJDUOR� GLFKR� DFUHHGRU�� $/2162�

����/R�TXH�HQ�FRQFXUVRV�FRQ�PDVD�DFWLYD�TXH�VH�HQFXHQWUH�HQ�VX�WRWDOLGDG�JUDYDGD�SRU�JDUDQWtDV�UHDOHV�SRGUi�GDU�
OXJDU�D�VXSXHVWRV�LQLFXRV�HQ�ORV�TXH�OD�UHWULEXFLyQ�GHO�$&�TXHGH�PHUPDGD�R�UHVXOWH�LQFOXVR�LQH[LVWHQWH��(Q�
HVWH�VHQWLGR�HO�75/&�KD�DxDGLGR�OD�H[SUHVLyQ�SHQGLHQWH�GH�FREUR�SRU�OR�TXH�QR�SDUHFH�DPSDUDU�VXSOLGRV�QR�
UHLQWHJUDEOHV��(Q�HVWH�VHQWLGR�vid.�$/2162�/('(60$�op. cit.�7RPR�,,�SiJ��������

����$�OD�IHFKD�GH�GHSyVLWR�GH�OD�7HVLV�QR�IRUPD�SDUWH�GH�OD�FROHFFLyQ�GHO�&(1'2-��3RQHQWH�,OPR��6U��6+$:�
025&,//2��
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/('(60$� KDFH� H[WHQVLYD� OD� SRVLELOLGDG� GH� VROLFLWDU� XQ� LQIRUPH� FRQWUDGLFWRULR� HQ� ORV� WpUPLQRV�

GHVFULWRV�HQ�HO�DUW������75/&�D�HVWD�FLUFXQVWDQFLD�����

8QD�YH]�GHWHUPLQDGR�HO�YDORU�UD]RQDEOH���GHWHUPLQD�HO�DUW������75/&����TXH�SDUD�FDOFXODU�HO�OtPLWH�

GHO� SULYLOHJLR� HVSHFLDO� OD� $&� GHEHUi� GHGXFLU� HO� GLH]� SRU� FLHQWR� GHO� YDORU� UD]RQDEOH� GHO� ELHQ� R�

GHUHFKR�VREUH�HO�TXH�HVWp�FRQVWLWXLGD�OD�JDUDQWtD��VHJXLGDPHQWH�SURFHGHUi�D�UHVWDU�HO�LPSRUWH�GH�ORV�

FUpGLWRV�SHQGLHQWHV�TXH�JRFHQ�GH�JDUDQWtD�SUHIHUHQWH�VREUH�HO�PLVPR�ELHQ�R�VREUH�HO�PLVPR�GHUHFKR��

3RU� WDQWR� HQFRQWUDQGR�XQD� SULPHUD� KLSRWHFD� D� IDYRU� GH� XQ� DFUHHGRU� TXH� DJRWD� OD� WRWDOLGDG� GH� ORV�

QXHYH� GpFLPRV� GHO� YDORU� UD]RQDEOH�� HO� UHVWR� GH� ODV� FDUJDV� UHDOHV� TXH� SXHGDQ� VHU� FRQVLGHUDGDV�

JDUDQWtDV�YDOGUtDQ�FHUR�����

(Q�HO�FDVR�GH�TXH�OD�JDUDQWtD�D�IDYRU�GH�XQ�PLVPR�FUpGLWR�UHFDLJD�VREUH�YDULRV�ELHQHV�GH�OD�PDVD�

DFWLYD�� HO� DUW�� ���� 75/&� SUHFLVD� TXH� VH� DSOLFDUiQ� VREUH� FDGD� XQR� GH� ORV� ELHQHV� ODV� UHJODV�

PHQFLRQDGDV�� VLQ� TXH� HO� YDORU� FRQMXQWR� GH� ODV� JDUDQWtDV� FRQVWLWXLGDV� SXHGD� H[FHGHU� GHO� YDORU� GHO�

FUpGLWR� GHO� DFUHHGRU� FRUUHVSRQGLHQWH�� 3RU� ~OWLPR� HO� DUW�� ���� 75/&� GHWHUPLQD� TXH� HQ� FDVR� GH�

JDUDQWtD�FRQVWLWXLGD�HQ�SURLQGLYLVR�VREUH�XQR�R�YDULRV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�GH�OD�PDVD�DFWLYD�D�IDYRU�

GH�GRV�R�PiV�FUpGLWRV�� HO�YDORU� GH� OD�JDUDQWtD�FRUUHVSRQGLHQWH� D�FDGD�FUpGLWR� VHUi�HO� UHVXOWDQWH�GH�

DSOLFDU�DO� OtPLWH�GHO�SULYLOHJLR�HVSHFLDO� OD�SURSRUFLyQ�TXH�HQ� HO�PLVPR�FRUUHVSRQGD�D�FDGD�XQR�GH�

HOORV��VHJ~Q�ODV�QRUPDV�\�DFXHUGRV�TXH�ULMDQ�HO�SURLQGLYLVR��

�

�

�����$/2162�/('(60$��op. cit��7RPR�,,��SiJV������\������
�����6LHQGR�HVWH�SUHFHSWR�PHQRV�RVFXUR�TXH�HO�DUW�������/(&2�TXH�QRV�LQGLFDED�TXH��REWHQLGR�HO�YDORU�UD]RQDEOH�

GHO�ELHQ�REMHWR�GH�JDUDQWtD�FRQIRUPH�VH�KD�H[SUHVDGR�VREUH�HVWDV� OtQHDV��GH� VXV�QXHYH�GpFLPDV�SDUWHV� VH�
GHGXFLUiQ�ODV�GHXGDV�SHQGLHQWHV�TXH�JRFHQ�GH�JDUDQWtD�SUHIHUHQWH�VREUH�HO�PLVPR�ELHQ��VLQ�TXH�HQ�QLQJ~Q�
FDVR�HO�YDORU�GH�OD�JDUDQWtD�SXHGD�VHU�LQIHULRU�D�FHUR��QL�VXSHULRU�DO�YDORU�GHO�FUpGLWR�SULYLOHJLDGR�QL�DO�YDORU�
GH�OD�UHVSRQVDELOLGDG�Pi[LPD�KLSRWHFDULD�R�SLJQRUDWLFLD�TXH�VH�KXELHVH�SDFWDGR��1R�UHVROYtD�H[SUHVDPHQWH�
HVWH�DUWtFXOR�TXp� VXFHGHUtD�HQ�HO�VXSXHVWR�GH�TXH�H[LVWDQ�GLYHUVDV�FDUJDV�UHDOHV� VREUH�HO�PLVPR�ELHQ�TXH�
GHEDQ�VHU�REMHWR�GH�UHFRQRFLPLHQWR��SHUR�VH�KDEOD�GH�JDUDQWtDV�SUHIHUHQWHV��3RU�WDQWR��UHJLUtD�HO�SULQFLSLR�GH�
SULRULGDG� � UHFRQRFLGR�HQ� OD� OHJLVODFLyQ�KLSRWHFDULD�� HQ�FRQFUHWR�HQ�HO� DUW�����GH� OD�/+��TXH�HV� OR�TXH�KD�
GHWHUPLQDGR�HO�SUHFHSWR�LQFOXLGR�HQ�HO�75/&��

������(Q�HVWH�VHQWLGR�YLG��$/2162�/('(60$��C op. cit��7RPR�,,��SiJ�������
����
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,,�������5HFRQRFLPLHQWR�GHO�FUpGLWR�FRQ�JDUDQWtD�KLSRWHFDULD�LQPRELOLDULD��OtPLWH�OHJDO�GHO�SULYLOHJLR�
HVSHFLDO���

'HVGH�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�GHURJDGD�/(&2�\�FRQ�FDUiFWHU�SUHYLR�D�ODV�UHIRUPDV�LQWURGXFLGDV�

SRU�OD�/H\���������GH����GH�PD\R��GH�PHGLGDV�XUJHQWHV�HQ�PDWHULD�FRQFXUVDO��OD�WRWDOLGDG�GHO�FUpGLWR�

JDUDQWL]DGR� SRU� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� GHEtD� VHU� UHFRQRFLGR� FRPR� FUpGLWR� SULYLOHJLDGR� HVSHFLDO�����

VLHPSUH� TXH� QRV� HQFRQWUiVHPRV� DQWH� XQD� KLSRWHFD� YiOLGDPHQWH� FRQVWLWXLGD�� VLQ� OLPLWDFLyQ� DOJXQD�

UHIHULGD�DO�YDORU�GHO�ELHQ�R�GH�OD�JDUDQWtD���6LJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�*$55,'2�����OD�FDXVD�GH�OD�

SUHIHUHQFLD�DSUHFLDGD�HQ�HO� WH[WR�RULJLQDULR�GH�OD�/(&2�EHQHILFLDED�D�OD� WRWDOLGDG�GHO�FUpGLWR��SRU�

WDQWR�HO�WRWDO�GHO�FUpGLWR�JDUDQWL]DGR�KDEtD�GH�VHU�UHFRQRFLGR�FRPR�FUpGLWR�SULYLOHJLDGR�HVSHFLDO���1R�

REVWDQWH� OR� DQWHULRU�� \� FRPR� VHUi� REMHWR� GH� HVWXGLR�� HO� UpJLPHQ� DFWXDO� LPSRQH� XQD� OLPLWDFLyQ� HQ�

FXDQWR�DO�UHFRQRFLPLHQWR�FRQ�WDO�FDOLILFDFLyQ�FRQFXUVDO�FRQ�EDVH�HQ�HO�YDORU�UD]RQDEOH�GH�OD�JDUDQWtD�

TXH� VH� FDOFXOD� D� SDUWLU� GHO� YDORU� UD]RQDEOH� GHO� ELHQ� KLSRWHFDGR� HQ� ORV� WpUPLQRV� TXH� KDQ� VLGR�

H[SXHVWRV�����

&RQ�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�UHIRUPD�GH�OD�/(&2�RSHUDGD�SRU� OD�/H\���������GH����GH�PD\R��GH�

PHGLGDV�XUJHQWHV�HQ�PDWHULD�FRQFXUVDO��VH� LQWURGXFH�HQ�HO� WH[WR�GH�OD�QRUPD�GHURJDGD�HO�DUW�������

/(&2� TXH� SURYRFD� TXH� D� OD� OLPLWDFLyQ� FXDOLWDWLYD� TXH� LPSRQtD� ±H� LPSRQH²TXH� OD� KLSRWHFD�

HVWXYLHUD� YiOLGDPHQWH� FRQVWLWXLGD�� VH� DxDGD� RWUD� FXDQWLWDWLYD�� QR� WRGR� HO� FUpGLWR� JDUDQWL]DGR� SRU�

KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� YROXQWDULD� GHEH� VHU� UHFRQRFLGR� FRPR� SULYLOHJLDGR� HVSHFLDO�� SRU� FXDQWR� HVWH�

VROR�DOFDQ]D�D�OD�SDUWH�GHO�FUpGLWR�TXH�QR�H[FHGD�GHO�YDORU�GH�OD�UHVSHFWLYD�JDUDQWtD�TXH�FRQVWH�HQ�OD�

OLVWD�GH�DFUHHGRUHV� &RQ� OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GHO�75/&�ODV�GRV� OLPLWDFLRQHV�DO� UHFRQRFLPLHQWR�GHO�

FUpGLWR�JDUDQWL]DGR�PHGLDQWH�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�YROXQWDULD��HVWR�HV�OD�OLPLWDFLyQ�FXDOLWDWLYD�\�OD�

FXDQWLWDWLYD��VH�LQFRUSRUDQ�HQ�ORV�DUWV��������\�����75/&�UHVSHFWLYDPHQWH����

����<D�TXH�HO� DUW�������/(&2�TXH�HVWDEOHFtD�TXH� ©Los créditos garantizados con hipoteca voluntaria o legal, 
inmobiliaria o mobiliaria, o con prenda sin desplazamiento, sobre los bienes o derechos hipotecados o 
pignorados�ª��QR�VH�HQFRQWUDED�OLPLWDGR�SRU�HO�WHQRU�LQWURGXFLGR�SRU�HO�DUW�������/(&2�GHO�TXH�VHUi�REMHWR�
GH�DQiOLVLV�LQIUD��6H�VHJXtD�DVt�OD�WUDGLFLyQ�KLVWyULFD�TXH�LPSRQtD�TXH�ORV�SULYLOHJLD�DIHFWDUDQ�D�OD�WRWDOLGDG�
GHO�FUpGLWR�UHFRQRFLGR��

����*$55,'2��-0��©&UpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�ª�&DStWXOR�LQFOXLGR�HQ�Comentarios a la Ley Concursal.�
'LU��52-2��$�\�%(/75È1��(��(G��&LYLWDV��0DGULG��������7RPR�,�SiJ��������

�����(Q�XQ�VHQWLGR�VHPHMDQWH�=8%,5,�'(�6$/,1$6��0��©+LSRWHFD�\�FRQFXUVR�ª�&DStWXOR�LQFOXLGR�HQ�Las claves 
de la Ley Concursal.� 'LU�� 48,17$1$� &$5/2�� (�� %21(7� 1$9$552�� $� \� *$5&Ë$�&58&(6�
*21=È/(=��-$��(G��$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU�������SiJ�������
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(Q� OR�TXH�VH� UHILHUH�D� OD� OLPLWDFLyQ�FXDOLWDWLYD��HVWDEOHFH�HO� DUW��������75/&�TXH� � OD�JDUDQWtD� UHDO�

GHEHUi�H[LVWLU�DQWHV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR����FRQ�ORV�UHTXLVLWRV�\�IRUPDOLGDGHV�HVWDEOHFLGRV�

SRU�OD�OHJLVODFLyQ�HVSHFtILFD�SDUD�TXH�VHD�RSRQLEOH�D�WHUFHURV��VDOYR�TXH�VH�WUDWH�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQ�

KLSRWHFD� OHJDO� WiFLWD� R� GH� ORV� UHIDFFLRQDULRV� GH� ORV� WUDEDMDGRUHV��([FOX\HQGR� ODV� GRV� H[FHSFLRQHV�

UHODWLYDV�D�ODV�KLSRWHFDV�OHJDOHV�WiFLWDV�\�FUpGLWRV�UHIDFFLRQDULRV�SRU�DSDUWDUVH�HQ�H[FHVR�GHO�REMHWR�

GH�HVWXGLR�HQ�OD�SUHVHQWH�7HVLV��\�HQ�FXDQWR�D�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�OD�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�YROXQWDULD�

KHPRV�GH�WHQHU�HQ�FXHQWD�TXH�HO�DUW������75/&�QR�VH�UHILHUH�D�ORV�UHTXLVLWRV�TXH�KDFHQ�HMHFXWLYD�OD�

KLSRWHFD�D�ORV�TXH�VH�KD�DOXGLGR�ut supra594��VLQR�PHUDPHQWH�ORV�TXH�OD�KDFHQ�RSRQLEOH�D� WHUFHURV�

FRQIRUPH� HVWDEOHFH� HO� DUW� ��� GH� OD� /+� VHJ~Q� HO� FXDO� «Los derechos reales limitativos, los de 

garantía y, en general, cualquier carga o limitación del dominio o de los derechos reales, para que 

surtan efectos contra terceros, deberán constar en la inscripción de la finca o derecho sobre que 

recaigan�ª� /DV�PHQFLRQHV� GH� REOLJDGD� LQVFULSFLyQ� KDQ� GH� VHU� ODV� SUHYLVWDV� HQ� HO� DUWtFXOR� �� GH� OD�

/+�����

(Q� FXDQWR� DO� UHTXLVLWR� WHPSRUDO� GH� OD� FRQVWDQFLD� UHJLVWUDO�� %/$6&2� *$6&Ï���� VH� PXHVWUD�

SDUWLGDULR� GH� UHFRQRFHU� FRPR� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� H[FOXVLYDPHQWH� DTXHOORV� HQ� TXH� OD� SULRULGDG�

UHJLVWUDO� GHULYDGD� GH� OD� FRQVWDQFLD� GH� OD� KLSRWHFD� HQ� HO� 5HJLVWUR� HV� DQWHULRU� D� OD� DQRWDFLyQ²R�

LQVFULSFLyQ²GH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR�� 1R� REVWDQWH�� DTXHOODV� RWUDV� JDUDQWtDV� UHDOHV� TXH�

KXELHUDQ�SRGLGR�DFFHGHU�FRQ�SRVWHULRULGDG�D�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��DXQ�FXDQGR�OD�HVFULWXUD�GH�

KLSRWHFD� KXELHUD� VLGR� DQWHULRU� DO� PLVPR�� QR� GHEHQ� SURSLFLDU� HO� UHFRQRFLPLHQWR� GH� FUpGLWRV�

SULYLOHJLDGRV� \D� TXH� QR� HVWDQGR� YiOLGD� \� OHJDOPHQWH� FRQVWLWXLGD� OD� KLSRWHFD� HQ� FXDQWR� D� GHUHFKR�

UHDO�� QR� GHWHUPLQD� HO� FDUiFWHU� SULYLOHJLDGR� GH� ORV� FUpGLWRV� R� GH� OD� SDUWH� FRUUHVSRQGLHQWH� GH� ORV�

�����,QFLVR�TXH�LQFRUSRUD�HO�75/&�\D�TXH�HO�DUW�������/(&2�QR�OR�FRQWHPSODED��
���� �Vid� VXEHStJUDIH� ,,������� (O� UHFRQRFLPLHQWR� GH� FUpGLWRV� GHQWUR� GHO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�� LQVLQXDFLyQ� \�

UHFRQRFLPLHQWR�GH�FUpGLWRV��&DOLILFDFLyQ��FODVLILFDFLyQ�GH�FUpGLWRV�\�YtDV�SDUD�VX�LPSXJQDFLyQ��
�����6XFLQWDPHQWH��GHVFULSFLyQ�GH�OD�ILQFD�REMHWR�GH�LQVFULSFLyQ�FRQ�ORV�GDWRV�QHFHVDULRV��OD�QDWXUDOH]D��H[WHQVLyQ�

\� FRQGLFLRQHV�� VXVSHQVLYDV� R� UHVROXWRULDV�� VL� ODV� KXELHUH�� GHO� GHUHFKR� TXH� VH� LQVFULED�� \� VX� YDORU� FXDQGR�
FRQVWDUH�HQ�HO� WtWXOR��HO�GHUHFKR�VREUH�HO�FXDO�VH�FRQVWLWX\D�HO�TXH�VHD�REMHWR�GH�OD�LQVFULSFLyQ��OD�SHUVRQD�
QDWXUDO�R�MXUtGLFD�D�FX\R�IDYRU�VH�KDJD�OD�LQVFULSFLyQ�R��FXDQGR�VHD�HO�FDVR��HO�SDWULPRQLR�VHSDUDGR�D�FX\R�
IDYRU� GHED� SUDFWLFDUVH� DTXpOOD�� FXDQGR� HVWH� VHD� VXVFHSWLEOH� OHJDOPHQWH� GH� VHU� WLWXODU� GH� GHUHFKRV� X�
REOLJDFLRQHV��OD�SHUVRQD�GH�TXLHQ�SURFHGDQ�LQPHGLDWDPHQWH�ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�TXH�GHEDQ�LQVFULELUVH��HO�
WtWXOR�TXH�VH�LQVFULED��VX�IHFKD��\�HO�7ULEXQDO��-X]JDGR��1RWDULR�R�IXQFLRQDULR�TXH�OR�DXWRULFH�� OD�IHFKD�GH�
SUHVHQWDFLyQ� GHO� WtWXOR� HQ� HO� 5HJLVWUR� \� OD� GH� OD� LQVFULSFLyQ�� \� HO� DFWD� GH� LQVFULSFLyQ� \� OD� ILUPD� GHO�
5HJLVWUDGRU��TXH�VXSRQGUi�OD�FRQIRUPLGDG�GHO�PLVPR�DO�WH[WR�tQWHJUR�GHO�DVLHQWR�SUDFWLFDGR��

�����%/$6&2�*$6&Ï��)�Declaración de concurso e inscripción de la hipoteca unilateral por los acreedores��
(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������SiJV�����\�����
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PLVPRV��6LQ�HPEDUJR�OD�PiV�UHFLHQWH�GRFWULQD�MXULVSUXGHQFLDO�SDUHFtD�LU�HQ�HO�VHQWLGR�RSXHVWR��(Q�

HVWH�VHQWLGR�+(51$1'(=�52'5Ë*8(=����UHDOL]D�XQ�DQiOLVLV�GHO� OD�676�GH�OD�6DOD�GH�OR�&LYLO��

6HFFLyQ� ���� GH� �� QRYLHPEUH���� GH� ������ FRQVLGHUD� FRQFXUVDO� HO� FUpGLWR� JDUDQWL]DGR� FRQ� KLSRWHFD�

FRQVWLWXLGD�FRQ�DQWHULRULGDG�D�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�H�LQVFULWD�WUDV�GLFKD�GHFODUDFLyQ�VHxDODQGR�

«La previsión contenida en el art. 91.4 LC, de que la lista de acreedores debe ir referida a la fecha 

de la declaración de concurso, tampoco justifica la ineficacia de la hipoteca otorgada antes del 

concurso e inscrita después. En primer lugar, porque el crédito invocado por el banco es 

concursal, al haber surgido antes de la declaración de concurso, sin perjuicio de que los efectos 

constitutivos de la hipoteca que permitía clasificar la parte del crédito garantizado se produjeran 

después de la apertura del concurso, pero antes de que precluyera el plazo para su inclusión en la 

lista de acreedores. A estos efectos lo relevante es que el crédito es anterior, por ello es concursal y 

debe ser incluido en la lista de acreedores, y que se encuentra garantizado en una parte por un 

derecho de hipoteca. Esta norma no debe impedir reconocer el crédito del acreedor hipotecario 

con la clasificación que corresponde a su derecho de garantía, ni mucho menos permite anular una 

hipoteca.ª�(Q�QXHVWUD�RSLQLyQ� WUDWD�PiV�GH� OD�QHFHVLGDG�GH� UHFRQRFLPLHQWR�GHO� FUpGLWR�TXH�GH� VX�

FDOLILFDFLyQ��\D�TXH��QR�OOHJD�D�FDWDORJDUOR�GH�FUpGLWR�SULYLOHJLDGR�HVSHFLDO�WD[DWLYDPHQWH��SRU�OR�TXH�

FUHHPRV� TXH� QR� FRQOOHYDUtD� WDO� FDOLILFDFLyQ�� VLHQGR� GH� REOLJDGR� UHFRQRFLPLHQWR� SRU� FRQVWDU� HQ�

HVFULWXUD� S~EOLFD�� \� SRU� WDQWR� GHELHQGR� D� QXHVWUR� MXLFLR� VHU� FRQVLGHUDGR� FUpGLWR� RUGLQDULR��&RQ� HO�

WHQRU� DFWXDO� GHO� DUW�� ������ 75/&� DO� HVWDEOHFHU� H[SUHVDPHQWH� HO� UHTXLVLWR� WHPSRUDO� DILUPDQGR�

WD[DWLYDPHQWH�TXH�OD�JDUDQWtD�UHDO�GHEHUi�HVWDU�FRQVWLWXLGD�DQWHV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�� OR�

TXH�LPSOLFD�HQ�HO�FDVR�GH�OD�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�YROXQWDULD�VX�LQVFULSFLyQ��

(Q� VHJXQGR� OXJDU�� \� HQ� FXDQWR� D� OD� OLPLWDFLyQ� FXDQWLWDWLYD�� QR� WRGR� HO� FUpGLWR� FRQ� JDUDQWtD�

KLSRWHFDULD� WLHQH�SRU�TXp�VHU� UHFRQRFLGR�FRPR�FUpGLWR�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO��$Vt�HO�DUWtFXOR�����

75/&�KHUHGHUR�GHO�DUW�������/(&2�HQ�VX�UHGDFFLyQ�GDGD�SRU�OD�/H\�����������HVWDEOHFH�TXH�«A los 

efectos del convenio, acuerdos de refinanciación y acuerdos extrajudiciales de pago, el privilegio 

especial estará limitado al valor razonable del bien o derecho sobre el que se hubiera constituido 

���� � +(51$1'(=� 52'5Ë*8(=�� 0� ©1RYHGDGHV� MXULVSUXGHQFLDOHV� HQ� PDWHULD� GH� FDOLILFDFLyQ� FRQFXUVDOª�
Revista Consumo y Empresa��Q����(G��9OH[��

������(&/,��(6�76������������,G�&(1'2-�����������������������
�����<�TXH�D�VX�YH]�WUDtD�FDXVD�GH�OR�GLVSXHVWR�HQ�OD�'$�FXDUWD�,,�GHO�5'�/H\���������FX\R�IXQGDPHQWR�FRQVLVWtD�

HQ� HVWDEOHFHU� XQDV� UHJODV� HQ� SULQFLSLR� VyOR� DSOLFDEOHV� D� ORV� DFXHUGRV� GH� UHILQDQFLDFLyQ� D� ORV� HIHFWRV� GH�
ORJUDU�OD�DSUREDFLyQ�GH�ORV�PLVPRV��Vid. $/2162�/('(60$�op cit��SiJ�������
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la garantía, con las deducciones establecidas en esta ley.ª�3UHFLVDQGR�HQ�VX�VHJXQGR�SXQWR�TXH�«El 

importe del crédito que exceda del reconocido como privilegio especial será clasificado según 

corresponda�ª�3RU�~OWLPR�TXHGD�FODUR�TXH�OD�YLQFXODFLyQ�GH�HVWRV�FUpGLWRV�D�XQ�FRQYHQLR�DSUREDGR�

HQ�MXQWD�GH�DFUHHGRUHV�VyOR�VH�GDUi�HQ�ORV�FDVRV�GHO�DUWtFXOR�����75/&�TXH�EiVLFDPHQWH�FRQVLVWHQ�

HQ�DGKHVLyQ�R�YRWR�D�IDYRU��\�HQ�DUUDVWUH�SRU�KDEHU�UHVXOWDGR�DGKHULGRV�R�YRWDGRV�IDYRUDEOHPHQWH�OD�

PD\RUtD� FXDOLILFDGD�GH� ORV� DFUHHGRUHV�SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV� GH� FRQGLFLyQ� ILQDQFLHUD��$�QXHVWUR�

MXLFLR�� \� FRQMXJDGR� FRQ� HO� FRQFHSWR� GH� OD� GHXGD� RULJLQDULD� FRPR� QRYHGRVR� \� TXH� UHFRQRFH� GH�

PDQHUD�JOREDO�HO�FUpGLWR�JDUDQWL]DGR²HO�FXDO�RSHUD�HQ�VXSXHVWRV�GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�R�DSUHPLR�

FROHFWLYR� HQ� OD� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO²SURYRFD� XQD� VREUHSURWHFFLyQ� DO� DFUHHGRU� FRQ� JDUDQWtD�

KLSRWHFDULD�\D�TXH�SDUWH�GH�VX�FUpGLWR��DO�VHU�FRQVLGHUDGR�RUGLQDULR�HQ�HO�PiV�FRP~Q�GH�ORV�FDVRV��

VHUi�GHWHUPLQDQWH�SDUD�KDOODU�HO�TXyUXP�\�IDFXOWDU�OD�DSUREDFLyQ�R�UHFKD]R�GH�ORV�FRQYHQLRV��(V�PiV�

±\�FRPR�VH�YHUi�FRQ�PD\RU�SURIXQGLGDG��PiV�DGHODQWH��DSUREDGR�HYHQWXDOPHQWH�XQ�FRQYHQLR�FRQ�

TXLWD�\�HVSHUD�KDUi�TXH�SDUWH�GHO�FUpGLWR�FRQ�JDUDQWtD�KLSRWHFDULD�HVWp�VRPHWLGR�D�OD�TXLWD�\�HVSHUD�\�

RWUD� SDUWH� QR� OR� HVWp�� OR� TXH� GHEHUi� DIHFWDU�PDWHPiWLFDPHQWH� DO� WRWDO� GH� OD� GHXGD� FRQ� LQGXGDEOHV�

SUREOHPDV�SUiFWLFRV�D�OD�KRUD�GH�OLTXLGDU�OD�PLVPD�VL�OD�PLVPD�QR�HVWi�VLHQGR�REMHWR�GH�HMHFXFLyQ��

SRUTXH�VL� OR�HVWi�VLHQGR�±H� LQGHSHQGLHQWHPHQWH�GH� OD�TXLWD�\�HVSHUD�DSUREDGD²HO�DFUHHGRU�SRGUi�

KDFHU�VX\R�HO�WRWDO�GH�OD�GHXGD�RULJLQDULD�DO�PHQRV�PLHQWUDV�VH�GHVSOLHJXHQ�ORV�HIHFWRV�GHO�FRQFXUVR��

&RQVHFXHQFLD� QHFHVDULD� GH� OD� OLPLWDFLyQ� FXDQWLWDWLYD� GHO� UHFRQRFLPLHQWR� GHO� FUpGLWR� JDUDQWL]DGR�

PHGLDQWH� KLSRWHFD� YROXQWDULD� LQPRELOLDULD� FRPR� SULYLOHJLR� HVSHFLDO� VHUi� TXH� HO� LPSRUWH� GH� GLFKR�

FUpGLWR�TXH� H[FHGD�GHO� UHFRQRFLGR� FRPR�SULYLOHJLDGR�HVSHFLDO� GHED� VHU� FDOLILFDGR�FRQIRUPH�D� ODV�

UHJODV�JHQHUDOHV���

3DUWLHQGR� GH� OD� EDVH� GH� TXH� VH� WUDWD� GH� FUpGLWRV� TXH� GHEHQ� VHU� QHFHVDULDPHQWH� UHFRQRFLGRV� SRU�

SURYHQLU�GH�XQD�HVFULWXUD�S~EOLFD�TXH�HV� WtWXOR�HMHFXWLYR��ex� DUW������75/&��\�TXH�QR�SXHGHQ�VHU�

FRQVLGHUDGRV� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV� SRU� HO� KHFKR� GH� TXH� KD\DQ� VLGR� LQVLQXDGRV� GH� PDQHUD�

H[WHPSRUiQHD��ex�DUW�����������75/&���OR�PiV�FRP~Q�HV�TXH�GHEDQ�VHU�UHFRQRFLGRV�FRPR�FUpGLWRV�

RUGLQDULRV�SRU�DSOLFDFLyQ�GHO�DUW��������75/&��\D�TXH�QR�VHUiQ�FRQVLGHUDGRV�SRU�OR�JHQHUDO�FRPR�

FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� JHQHUDOHV�� \� TXH� HV� FDVXtVWLFDPHQWH� LPSUREDEOH� TXH� VHDQ� FRQVLGHUDGRV�

VXERUGLQDGRV��

6LQ�HPEDUJR��\�FRPR�VH�KD�YLVWR�DQWHULRUPHQWH��HV�SRVLEOH�TXH�OOHJXHQ�D�FRQFXUULU�FLUFXQVWDQFLDV�HQ�

SULQFLSLR�DQyPDODV�TXH�SURSLFLHQ�HO�UHFRQRFLPLHQWR�GHO�FUpGLWR�GH�XQD�PDQHUD�GLIHUHQWH��FRPR�HV�HO�
����
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FDVR�GH�OD�FRQFXUUHQFLD�FRQ�VXSXHVWRV�HQ�TXH�ORV�FUpGLWRV�R�SDUWH�GH�HOORV�GHEDQ�VHU�FRQVLGHUDGRV�

SULYLOHJLDGRV� JHQHUDOHV� SRU� HO� SULYLOHJLR� GHO� DFUHHGRU� LQVWDQWH� GHO� FRQFXUVR� QHFHVDULR� R� SRU� HO�

UpJLPHQ�GHO�Fresh Money� ���TXH�SRVLELOLWDUtD�LQFOXVR�HQ�UHFRQRFLPLHQWR�GH�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�

\�SRU�WDQWR�H[WUDFRQFXUVDOHV���

6LQ� HPEDUJR� OR� XVXDO� HQ� OD� SUiFWLFD� VHUi� HO� UHFRQRFLPLHQWR� GH� ODV� FDQWLGDGHV� TXH� UHEDVHQ� DO�

SULYLOHJLR�HVSHFLDO�FRPR�FUpGLWRV�RUGLQDULRV��$Vt�UHFRQRFLGD�OD�SDUWH�TXH�H[FHGLHUD�GHO�YDORU�GH�OD�

JDUDQWtD�FRPR�FUpGLWR�RUGLQDULR�HVWH�IRUPDUi�SDUWH�GHO�SDVLYR�RUGLQDULR�YHQLGR�D�VHU�HMH�FHQWUDO�GH�

XQ�FRQYHQLR�TXH�KD\D�GH�VHU�VRPHWLGR�D� OD� MXQWD�GH�DFUHHGRUHV�� OR�TXH�SURSLFLDUi�TXH�HQ�PXFKRV�

FDVRV�OD�OODYH�GH�OD�DSUREDFLyQ�R�QR�GHO�PLVPR�VH�HQFXHQWUH�HQ�PDQRV�GH�ORV�DFUHHGRUHV�ILQDQFLHURV�

VLQ�TXH�OOHJXHQ�HVWRV�D�FRPSURPHWHU�VXV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV��&UpGLWRV�HVWRV�TXH�FRPR�

VH�YHUi�D�FRQWLQXDFLyQ�WDPSRFR�WLHQHQ�SRU�TXp�YHUVH�DIHFWDGRV�GH�PDQHUD�GUiVWLFD�SRU�XQD�HYHQWXDO�

DSUREDFLyQ�GH�FRQYHQLR�TXH�OHV�DIHFWH��LQFOXVR�FRQ�VX�TXLWD�\�VX�HVSHUD��

,,������� /D� LQFLGHQFLD� HQ� OD� IDVH� FRP~Q� \� HQ� OD� IDVH� GH� FRQYHQLR� GH� ORV� FUpGLWRV� FRQ� JDUDQWtD�
KLSRWHFDULD��

&RPR�VH�KD�DSXQWDGR�HQ�HO�DQWHULRU�HStJUDIH��UHVXOWD�IUHFXHQWH�HQ�OD�SUiFWLFD�FRQFXUVDO�TXH�OD�OODYH�

GH�ORV�FRQYHQLRV�D�DSUREDU�HQ�MXQWD�GH�DFUHHGRUHV�QR�VH�HQFXHQWUH�\D�~QLFDPHQWH�HQ�SRGHU�GH�ORV�

DFUHHGRUHV�RUGLQDULRV�TXH�SRGUtDPRV�GHILQLU�FRPR�FRPHUFLDOHV��VLQR�TXH�ORV�DFUHHGRUHV�ILQDQFLHURV�

SRVHDQ� FUpGLWRV� RUGLQDULRV� FRQ� EDVH� HQ� HO� H[FHVR� GH� OR� UHFRQRFLGR� FRPR� FUpGLWR� SULYLOHJLDGR�

HVSHFLDO�TXH�SRU�VX�LPSRUWH�SXHGDQ�VXSRQHU�OD�DFHSWDFLyQ�R�QR�GH�XQ�FRQYHQLR���

7UDGLFLRQDOPHQWH� ORV� DFUHHGRUHV� FRQ� SULYLOHJLR� HVSHFLDO� QR� KDQ� YHQLGR� DSR\DQGR� ORV� FRQYHQLRV��

FRQYHQLRV�TXH�JHQHUDOPHQWH�QR�OHV�DIHFWDEDQ��\�FRQVHFXHQWHPHQWH�KDQ�HMHFXWDGR�IXHUD�GHO�FRQFXUVR�

ODV�JDUDQWtDV�UHDOHV�SDUD�FREUDU�VXV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�TXH�VyOR�VH�YHtDQ�DIHFWDGRV�DO�

FRQYHQLR� FDVR� GH� YRWR� IDYRUDEOH�� DGKHVLyQ� R� ±HQ� OD� UHGDFFLyQ� DFWXDO²DUUDVWUH� SRU� PD\RUtD�

FXDOLILFDGD� GH� ORV� DFUHHGRUHV� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV� GH� FRQGLFLyQ� ILQDQFLHUD�� $Vt� HO� DUW�� ������

75/&� GHWHUPLQD� TXH� «Los acreedores privilegiados quedarán vinculados al convenio aprobado 

por el juez si hubieren sido autores de la propuesta o si se hubieran adherido a ella, salvo que 

���� 1XHYDV� DSRUWDFLRQHV� GH� QXPHUDULR� SRU� SDUWH� GH� DFUHHGRUHV� TXH� YHQ� UHIRU]DGD� VX� SRVLFLyQ� PHGLDQWH�
SULYLOHJLRV�DGLFLRQDOHV�HQ�VX�UHFRQRFLPLHQWR�OLPLWDFLyQ�HQ�OD�UHLQWHJUDFLyQ�GH�ODV�RSHUDFLRQHV��
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hubieran revocado la adhesión, o si hubieran votado a favor de la misma, así como si se adhieren 

en forma al convenio ya aceptado por los acreedores o aprobado por el juez antes de la 

declaración judicial de su cumplimiento.ª�3RU�WDQWR�\�D�QXHVWUR�MXLFLR����TXHGD�OD�GXGD�GH�SDUD�TXp�

VRPHWHUVH� YROXQWDULDPHQWH� D� XQD� TXLWD� \� XQD� HVSHUD� TXH�� DGHPiV�� SRGUtD� KDFHU� GHVDSDUHFHU� OD�

HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�DO�WUDQVIRUPDUVH�ORV�FUpGLWRV�HQ�QR�YHQFLGRV�HQ�OD�SDUWH�TXH�DIHFWH�D�OD�HVSHUD��

(VSHFLDOPHQWH�VH�DJUDYD�HVWD�GXGD�HQ�HVFHQDULRV�GH�FRQYHQLRV�GH�GXGRVD�YLDELOLGDG��

6LQ� HPEDUJR� HVWD� UHWLFHQFLD� D� DSR\DU� FRQ� ORV� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV� ORV� FRQYHQLRV� KD�

SURYRFDGR� D� QXHVWUR� MXLFLR� TXH� ±VLQ� ODV� OLPLWDFLRQHV� TXH� LPSRQH� HO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV²ODV�

HMHFXFLRQHV� VHSDUDGDV�KD\DQ�� HQ�PXFKRV� FDVRV�� DFDEDGR�H[WLQJXLHQGR� OD� DFWLYLGDG�SURGXFWLYD�GHO�

FRQFXUVDGR��(V�SRU�HOOR�FRQ�WRGD�FHUWH]D�TXH�HO�OHJLVODGRU�KD\D�TXHULGR��FRQ�OD�LQWURGXFFLyQ�GH�XQD�

VHULH�GH�PHFDQLVPRV�SURWHFWRUHV��KDFHU�PiV�DWUDFWLYR�SDUD� ORV�DFUHHGRUHV�SULYLOHJLDGRV�DSR\DU�XQ�

FRQYHQLR�� SUHFLVDPHQWH� UHVWDEOHFLpQGROHV� GH� VXV� GHUHFKRV� SDUD� HO� FDVR� GH� LQFXPSOLPLHQWR� GHO�

PLVPR�H�LQFOXVR�DPSOLDQGR�VXV�SRVLELOLGDGHV�GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD��(Q�HVWH�VHQWLGR�HQFRQWUDPRV�HO�

DUW��������75/&�TXH�WUDH�FDXVD�GHO�DUW��������GH�OD�/(&2��HQ�VX�UHGDFFLyQ�GDGD�SRU�/H\����������

TXH� KDFH� TXH� OD� DSUREDFLyQ� GH� XQ� FRQYHQLR� ±FRQ� PHUPD� GH� GHUHFKRV� GH� ORV� DFUHHGRUHV�

ILQDQFLHURV²\�VX�SRVWHULRU�LQFXPSOLPLHQWR�SRU�SDUWH�GHO�GHXGRU��VHD�XQ�FDPLQR�GH�LGD�\�YXHOWD��\D�

TXH�VH�YXHOYH�D�DPSDUDU�UHVSHFWR�GH�ORV�GHUHFKRV�VDFULILFDGRV�DO�DFUHHGRU�ILQDQFLHUR��

«Desde que alcance firmeza la declaración de incumplimiento, los acreedores con 

privilegio especial a los que se hubiera extendido la eficacia del convenio o se hubieran 

adherido a él una vez aprobado podrán iniciar o reanudar la ejecución separada de la 

garantía con independencia de la apertura de la fase de liquidación. En este caso, el 

acreedor ejecutante hará suyo el importe resultante de la ejecución en cantidad que no 

exceda de la deuda originaria. El resto, si lo hubiere, corresponderá a la masa activa del 

concurso.ª�

����Vid.� HQ� HVWH� VHQWLGR�025$/(-2�0(1e1'(=� ,�� &RPHQWDULR� D� ORV� DUWV�� ���� D� ���� 75/&� LQFOXLGR� HQ�
Comentarios al articulado del Texto refundido de la Ley Concursal�� 'LU�� 3(,1$'2� *$5&Ë$� \�
6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�������7RPR�,,,�SiJV������D������
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3DUD�0,5$1'$�6(55$12����OD�ILQDOLGDG�GH�HVWH�SUHFHSWR�HV�YROYHU�DO�HVWDGR�DQWHULRU�DO�FRQYHQLR�

ORV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�DIHFWDGRV�SRU�HO�PLVPR�� OLPLWDQGR� ORV�HIHFWRV�QRYDWRULRV�TXH�

UHVSHFWR�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV��RUGLQDULRV�\�VXERUGLQDGRV�LPSRQH�HO�DUW������75/&�VHJ~Q�HO�

FXDO� GLFKRV� FUpGLWRV� TXHGDUiQ� H[WLQJXLGRV� HQ� OD� SDUWH� D� TXH� DOFDQFH� OD� TXLWD�� DSOD]DGRV� HQ� VX�

H[LJLELOLGDG� SRU� HO� WLHPSR� GH� HVSHUD� \�� HQ� JHQHUDO�� DIHFWDGRV� SRU� HO� FRQWHQLGR� GHO� FRQYHQLR��

,JXDOPHQWH�SUHFLVD�TXH�OD�PLVPD�UHJOD�VHUi�GH�DSOLFDFLyQ�D�DTXHOORV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�D�ORV�TXH�

VH� H[WLHQGD� OD� HILFDFLD� GHO� FRQYHQLR�� 9DULDV� VRQ� ODV� FXHVWLRQHV� D� DQDOL]DU� HQ� HVWH� SUHFHSWR� TXH�

SURYLHQH�GHO�DUW������/(&2��

(VWi�FODUR�TXH�HO�DUW������75/&�UHFRQRFH�OR�TXH�SXHGH�VHU�GHQRPLQDGR�XQD�QRYDFLyQ�H[WLQWLYD�GH�

ORV� FUpGLWRV� ±SRUTXH� VX� FRQILJXUDFLyQ� KDFH� TXH� OD� H[LJLELOLGDG� GH� ORV�PLVPRV� \� VX� FXDQWtD� VHDQ�

LQFRPSDWLEOHV����D�ODV�REOLJDFLRQHV�QRYDGDV±�VL�ELHQ�HVWD�KD�GH�VHU�VXSHGLWDGD�DO�FXPSOLPLHQWR�GHO�

FRQYHQLR� R�� DO� PHQRV�� D� OD� DXVHQFLD� GH� GHFODUDFLyQ� GH� LQFXPSOLPLHQWR�� 3RU� WDQWR� QR� LPSOLFD�

UHQXQFLD�GHILQLWLYD�D�QLQJ~Q�DFUHHGRU�DSR\DU�HO�FRQYHQLR��

$GHPiV�� OOHJDGR� HO� FDVR� GH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� LQFXPSOLPLHQWR� GHO� FRQYHQLR�� HO� LPSHGLPHQWR�

SURFHVDO� D� GHVSDFKDU� HMHFXFLyQ� TXH� ORV� DUWV�� ���� \� VV�� 75/&� HVWDEOHFHQ� TXHGD� VLQ� HIHFWR� SRU�

HVSHFLDOLGDG��$�HVWR�SDUHFH� UHIHULUVH� HO� DUW�� ������75/&�FXDQGR�QRV�GLFH�TXH� ORV� DFUHHGRUHV� FRQ�

SULYLOHJLR�HVSHFLDO�YLQFXODGRV�DO�FRQYHQLR�R�DGKHULGRV�YROXQWDULDPHQWH�DO�PLVPR��SRGUiQ�LQLFLDU�R�

UHDQXGDU� OD� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD� GH� OD� JDUDQWtD� GHVGH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� LQFXPSOLPLHQWR� \� FRQ�

LQGHSHQGHQFLD�GHO�HYHQWXDO� LQLFLR�GH� OD� IDVH�GH� OLTXLGDFLyQ��6H�UHILHUH� WDQWR�D�DTXHOORV�DFUHHGRUHV�

KLSRWHFDULRV�TXH�KDQ�YLVWR�UHFRQRFLGR�VXV�FUpGLWRV�GH�IRUPD�DQyPDOD��FRPR�DTXHOORV�RWURV�TXH�OR�

KDQ�YLVWR�UHFRQRFLGR�FRPR�FRUUHVSRQGH�SHUR�ELHQ�KDQ�YRWDGR�D��IDYRU�R�SUHVWDGR�DGKHVLyQ�HQ�IRUPD�

±DQWHV�R�GHVSXpV�GH�OD�DSUREDFLyQ�GHO�FRQYHQLR±�R�ELHQ�VH�KDQ�YLVWR�DUUDVWUDGRV�SRU�ODV�PD\RUtDV�D�

TXH�KDFH�UHIHUHQFLD�HO�DUW������75/&��

����0,5$1'$�6(55$12��-�0��&RPHQWDULR�D�ORV�DUWV������D�����75/&�LQFOXLGR�HQ�Comentarios al articulado 
del Texto refundido de la Ley Concursal.�'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ�
/DV�5R]DV�������7RPR�,,,�SiJ�������

���� $Vt� HVWDEOHFH� HO� DUWtFXOR� ����� &&� TXH� «Para que una obligación quede extinguida por otra que la 
sustituya, es preciso que así se declare terminantemente, o que la antigua y la nueva sean de todo punto 
incompatibles�ª��

����

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,,��/26�&5e',726�&21�*$5$17Ë$�+,327(&$5,$�<�68�5e*,0(1�
-85Ë',&2�(1�(/�&21&8562�'(�$&5(('25(6��

(Q�HVWRV�FDVRV�QR�VyOR�SXHGH�HO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR�HMHFXWDU�VHSDUDGDPHQWH�R�UHDQXGDU�OD�HMHFXFLyQ�

TXH�KXELHUD�HVWDGR�HQ�VXVSHQVR��VLQR�TXH�OD�TXLWD�QR�OH�DIHFWDUi�WRGD�YH]�TXH��KDUi�VX\R�HO�PRQWDQWH�

UHVXOWDQWH� GH� OD� HMHFXFLyQ� HQ� FDQWLGDG� TXH� QR� H[FHGD� GH� OD� GHXGD� RULJLQDULD�� FRUUHVSRQGLHQGR� HO�

UHVWR�� VL� OR� KXELHUH�� D� OD� PDVD� DFWLYD� GHO� FRQFXUVR�� ,QWURGXFH� HO� OHJLVODGRU� HO� FRQFHSWR� GHXGD�

RULJLQDULD��VLQ�GHILQLU�HVSHFtILFDPHQWH�TXH�KD�GH�HQWHQGHUVH�SRU� WDO� \�GHO�TXH�VH�KDEODUi� infra��(Q�

FRQFOXVLyQ� SDUHFH� TXH� HVWDQGR� FRPR� HVWDPRV� HQ� XQ� HVFHQDULR� GH� OLTXLGDFLyQ� IRU]RVD� SRU�

LQFXPSOLPLHQWR� GH� FRQYHQLR� QR� SDUHFHQ� YLQFXODU� ORV� FUpGLWRV� UHFRQRFLGRV� FRPR� SULYLOHJLDGRV�

HVSHFLDOHV�HQ� ORV� WH[WRV�GH� LQIRUPH��TXH�VH� UHILHUHQ�DO�PRPHQWR�GH�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�� VLQR�

TXH�KDEUiQ�GH�H[WHQGHUVH�D�ORV�FUpGLWRV�JHQHUDGRV�SRU�LQWHUHVHV�H�LQFOXVR��SUHYLD�VX�WDVDFLyQ��D�ODV�

FRVWDV�SRU�ODV�TXH�UHVSRQGHUtD�OD�ILQFD��\D�TXH�WDOHV�SDUWLGDV�HQJOREDQ�OD�GHXGD�RULJLQDULD��HVR�Vt�FRQ�

GHWUDFFLyQ�H�LPSXWDFLyQ�GH�ODV�FDQWLGDGHV�TXH�KXELHUD�SHUFLELGR�HQ�IDVH�GH�FRQYHQLR��

3RU�WDQWR��\�D�QXHVWUR�MXLFLR��TXH�OD�HQWLGDG�ILQDQFLHUD�DSR\H�XQ�FRQYHQLR�QL�TXLHUH�GHFLU�TXH�DVXPD�

XQD�TXLWD�LUUHQXQFLDEOH�HQ�FDVR�GH�LQFXPSOLPLHQWR��QL�TXH�SXHGD�YHUVH�SULYDGR�GH�OD�SRVLELOLGDG�GH�

HMHFXWDU�VHSDUDGDPHQWH�UHFODPDQGR�WRGD�OD�GHXGD�RULJLQDULD��QL�TXH��HQ�FRQFOXVLyQ��GHVDSDUH]FD�OD�

H[SHFWDWLYD�GH�DGMXGLFDUVH�HO�ELHQ�KLSRWHFDGR�SRU�ORV�YDORUHV�TXH�VH�DFRUGDURQ�HQ�OD�FRQVWLWXFLyQ�GH�

OD�JDUDQWtD�UHDO��3RU�HO�FRQWUDULR�HV�SRVLEOH�TXH�OD�DSUREDFLyQ�GHO�FRQYHQLR�VXSRQJD�XQD�HQWUDGD�GH�

OLTXLGH]� \� TXH� pVWD� HQ� HO� SHRU� GH� ORV� FDVRV� QR� KDJD� VLQR� PLQRUDU� ODV� FDQWLGDGHV� SRU� ODV� TXH� VH�

GHVSDFKH� HMHFXFLyQ� ±R� VH� UHDQXGH� OD� \D� LQLFLDGD±� SHUR� VLQ� IUXVWUDU� OD� SRVLELOLGDG� GH� DGMXGLFDU�

GLUHFWDPHQWH� OD� ILQFD�� SRVLELOLGDG� TXH� XQD� DSHUWXUD� GH� OLTXLGDFLyQ� LPSHGLUtD� FDVR� GH� TXH� QR� VH�

KXELHUD�YLVWR�YLQFXODGD�OD�HQWLGDG�ILQDQFLHUD�SRU�HO�FRQYHQLR��

,,������� /D� LQFLGHQFLD� HQ� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ� \� HQ� ODV� HMHFXFLRQHV� DXWyQRPDV�� &UpGLWRV�
SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�versus GHXGD�RULJLQDULD���

(O� DUW�� ������ 75/&�� HQ� VHGH� GH� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO�� LPSRQH� TXH� HO� SDJR� GH� ORV� FUpGLWRV� FRQ�

SULYLOHJLR�HVSHFLDO�VH�KDUi�FRQ�FDUJR�D� ORV�ELHQHV�\�GHUHFKRV�DIHFWRV��\D� VHDQ�REMHWR�GH�HMHFXFLyQ�

VHSDUDGD� R� FROHFWLYD�� (VWH� SUHFHSWR� QR� WHQtD� PXFKR� PDUJHQ� GH� LQWHUSUHWDFLyQ� FXDQGR� HUDQ� ORV�

FUpGLWRV� FRQ� JDUDQWtDV� UHDOHV� tQWHJUDPHQWH� UHFRQRFLGRV� FXDOTXLHUD� TXH� IXHUD� VX� LPSRUWH� FRPR�

FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO��

&RPR� KHPRV� YLVWR� VREUH� HVWDV� OtQHDV� QR� H[LVWH� FRQ� OD� QRUPD� YLJHQWH� LGHQWLGDG� FRPSOHWD� HQWUH�

FUpGLWR�JDUDQWL]DGR�\�FUpGLWR�SULYLOHJLDGR��HQ�FXDQWR�TXH�SDUWH�SRGUi�VHU�UHFRQRFLGR�FRQIRUPH�D�ODV�
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UHJODV� JHQHUDOHV� FRPR� FUpGLWR� FRQFXUVDO� GH� RWUDV� QDWXUDOH]D�� JHQHUDOPHQWH� FRPR� FUpGLWR�

RUGLQDULR����� (V� SRU� HOOR� TXH� HO� OHJLVODGRU� KD� LQWURGXFLGR� FRPR� ILJXUD� GH� FRQWUDSHVR� HO� FRQFHSWR�

MXUtGLFR�GH�GHXGD�RULJLQDULD�±FRPR�KHPRV�YLVWR�HQ�HO�DUW��������75/&²SHUR�WDPELpQ�\�FRQ�PXFKD�

PiV� UHSHUFXVLyQ� HQ� � HO� DUW�� ������ 75/&�� (Q� FRQFUHWR� HVWH� SUHFHSWR� QRV� GLFH� TXH� «El importe 

obtenido por la realización de los bienes o derechos afectos se destinará al pago del acreedor 

privilegiado en cantidad que no exceda de la deuda originaria. El resto, si lo hubiere, 

corresponderá a la masa activa. Si no se consiguiese la completa satisfacción del crédito, la parte 

no satisfecha será tratada en el concurso con la clasificación que le corresponda.ª�(VWH�SUHFHSWR�

WUDH� FDXVD� GHO� DUW�� ������ 75/&�� TXH� IXH� LQWHUSUHWDGR� GH�PDQHUD� KHWHURJpQHD� SRU� ORV� yUJDQRV� GH�

SULPHUD�LQVWDQFLD�KDVWD�DOFDQ]DU�HO�FULWHULR�TXH�DVHQWy�OD�GRFWULQD�GHO�76��D�OD�TXH�QRV�UHIHULUHPRV�

WUDV�KDFHU�XQ�UHFRUULGR�SRU�ODV�UHVROXFLRQHV�PiV�GHVWDFDEOHV�D�QXHVWUR�MXLFLR�FHQWUiQGRQRV�HQ�FXDQWR�

D�OD�DSOLFDELOLGDG����GHO�FRQFHSWR�GH�GHXGD�RULJLQDULD�D�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�R�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR�

\�DO�LPSRUWH�TXH�KD\D�GH�WHQHU�OD�PLVPD��

8QD� GH� ODV� SULPHUDV� UHVROXFLRQHV� TXH� VH� GLFWDURQ� VREUH� HO� FRQFHSWR� GH� GHXGD� RULJLQDULD� GHVGH� HO�

SXQWR�GH�YLVWD�FURQROyJLFR�\�UHIHULGD�D�VX�FXDQWLILFDFLyQ�IXH�HO�$XWR�GH���GH�VHSWLHPEUH�GH������GHO�

-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR���GH�0DGULG����TXH�LQWHUSUHWD�HVWH�FRQFHSWR�MXUtGLFR�HQ�HO�VHQWLGR�

GH� HTXLSDUDU� IXHUD� GHO� FRQYHQLR� HO� FRQFHSWR� GH� GHXGD� RULJLQDULD� DO� YDORU� GH� WDVDFLyQ� GDGR� HQ�

HVFULWXUD�«resulta de ello una evidente conclusión, cual es que mientras la norma en supuestos de 

convenio pretende garantizar el cobro íntegro del importe del crédito privilegiado, tratándose de 

realización fuera de convenio es voluntad de la Ley dificultar la realización de los bienes por un 

precio inferior al de tasación fijado de mutuo acuerdo por las partes en el momento de constitución 

de la garantía real, hasta el punto de conceder a las entidades financieras y en su exclusivo 

beneficio un claro derecho de veto a cualquier realización por precio real de mercado inferior a 

aquel [-aunque sea igual o superior al importe del crédito privilegiado reconocido-]�ª�6H� WUDWD�D�

QXHVWUR�MXLFLR�GH�XQ�FULWHULR�DOJR�ULJRULVWD�WRGD�YH]�TXH�HO�YDORU�GH�WDVDFLyQ�QR�LQFLGH�HQ�OD�FDQWLGDG�

���� Vid.� HQ� HVWH� VHQWLGR� )(51È1'(=� 6(,-2� op. cit�� &RPHQWDULR«7RPR� ,,,�� SiJV�� ���� \� ���� \� OD�
MXULVSUXGHQFLD�TXH�FLWD��

���� � (Q� HO� ELHQ� HQWHQGLGR� TXH� HVWH� FRQFHSWR� VyOR� UHVXOWDUi� GH� DSOLFDFLyQ� D� ORV� FRQFXUVRV� GH� DFUHHGRUHV�
GHFODUDGRV�D�SDUWLU�GH�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�FLWDGD�UHIRUPD�GHO�KR\�GHURJDGR�DUW������/(&2��HVWR�HV�HO�
���GH�PD\R�GH�������

���� �3RQHQWH� ,OPR��6U��9$48(5�0$57Ë1��$� IHFKD�GH�GHSyVLWR�GH� OD�7HVLV�QR�REUD�HQ� OD�EDVH�GH�GDWRV�GHO�
&(1'2-��
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GHO�FUpGLWR�TXH�VH�KD�SRGLGR�H[WLQJXLU�GH�FXDOTXLHU�PDQHUD�YiOLGDPHQWH�DGPLWLGD�HQ�GHUHFKR��SHUR�

TXH�GHEHUi�VHU� WHQLGR�HQ�FXHQWD�D�HIHFWRV�LQWHUSUHWDWLYRV��3RVWHULRUPHQWH�HO�PLVPR�SRQHQWH�� ,OPR��

6U��9$48(5��0$57Ë1�GLFWy�$XWR�GH����GH�MXQLR�GH������GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR���

GH�0DGULG����HQ�HO�TXH�SUHFLVDED�TXH�«El valor razonable de la garantía no deja de ser una suma 

estimada, suma que en ningún caso puede prevalecer, en un escenario de liquidación, al valor real 

del bien afecto, que es aquel que resulta de la realización. Por otro lado, la "deuda originaria" con 

garantía real no queda consolidada con el reconocimiento del crédito privilegiado según el valor 

razonable de la garantía, sino que la Ley Concursal prevé en su artículo 59 que continúe 

devengando intereses "hasta donde alcance la respectiva garantía". Ese devengo de intereses, que 

modifica, incrementándola, la deuda inicialmente reconocida, casa mal con un crédito ajustado al 

valor razonable de la garantía.ª�6LQ�HPEDUJR�HVWD�LQWHUSUHWDFLyQ�KD�GH�GHFDHU�QHFHVDULDPHQWH�DQWH�

OR� GLVSXHVWR� HQ� HO� DUW�� ������ 75/&� TXH� OLPLWD� HO� GHYHQJR� GH� LQWHUHVHV� D� ORV� HVWULFWDPHQWH�

UHPXQHUDWRULRV��

(Q�VHJXQGR�OXJDU�GHQWUR�GH�OD� MXULVSUXGHQFLD�PHQRU�KHPRV�GH�GHVWDFDU�HO�$XWR�GHO�-X]JDGR�GH�OR�

0HUFDQWLO�Q~PHUR���GH�-DpQ�GH����GH�MXOLR�GH���������VH�LQGLFD�TXH�SRU�GHXGD�RULJLQDULD�KDEUtD�GH�

HQWHQGHUVH� OD� SDFWDGD� HQ� HO� PRPHQWR� GH� QDFLPLHQWR� GH� OD� GHXGD�� VL� ELHQ� FRQFOX\H� TXH� pVWD�

QHFHVDULDPHQWH� KDEUi� YDULDGR� \� GHEHUi� VHU� DFWXDOL]DGD�� 7UDV� OOHJDU� D� OD� FRQFOXVLyQ� GH� TXH�

FXDQWLWDWLYDPHQWH�VHUi�HQ�JHQHUDO�LQIHULRU�HO�FUpGLWR�SULYLOHJLDGR�HVSHFLDO��HVWDEOHFH�TXH�VHUi�HQ�ORV�

VXSXHVWRV� HQ�TXH� OD�QRUPD�SHUPLWH� OD� HQDMHQDFLyQ� IXHUD�GHO� FRQFXUVR�SRGUi� HO� HMHFXWDQWH�KDFHUVH�

FRQ�OD�GHXGD�RULJLQDO��TXHGDQGR�YLQFXODGR�SRU�HO�OtPLWH�GHO�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�VL�OR�KDFH�GHQWUR�GHO�

FRQFXUVR���

(Q�WHUFHU�OXJDU��HO�$XWR�GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO���GH�%DUFHORQD�GH���GH�QRYLHPEUH�GH�����������

OOHJD�D�XQD�FRQFOXVLyQ�DQiORJD�DO�DQWHULRU�HQ�HO�VHQWLGR�GH�TXH�HQWLHQGH�TXH�VyOR�UHVXOWD�DSOLFDEOH�OD�

SRVLELOLGDG�GH�KDFHU�VX\R�HO�VREUDQWH�SRU�HO�LPSRUWH�GH�OD�GHXGD�RULJLQDULD�HQ�FDVR�GH�HMHFXFLRQHV��

VHSDUDGDV��«4. Debe tenerse en cuenta que el sentido de la reforma es que si se realiza un bien 

sujeto a privilegio especial el posible sobrante se aplique a cubrir la parte del crédito de ese 

�����(&/,��(6�-00��������$��,G�&(1'2-������������������������
���� 3RQHQWH� ,OPR�� 6U�� 6+$:�025&,//2�� $� IHFKD� GH� GHSyVLWR� GH� OD� 7HVLV� QR� VH� HQFXHQWUD� LQFOXLGD� HQ� OD�

FROHFFLyQ�GHO�&(1'2-��
����3RQHQWH� ,OPD��6UD��*,0e1(=�*$5&Ë$��$� IHFKD�GH�GHSyVLWR�GH� OD�7HVLV� QR� VH� HQFXHQWUD� LQFOXLGD� HQ� OD�

FROHFFLyQ�GHO�&(1'2-��
����
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acreedor en el tramo o cantidad que no tenga la consideración de crédito con privilegio especial. 

El artículo 155.5 indica expresamente que el acreedor ”KDUi̗ suyo el montante sobrante”, ese 

hacer suyo permite considerar que se plantea en los supuestos en los que conforme al artículo 56 

de la Ley Concursal se haya procedido a una ejecución separada, ajena al procedimiento 

concursal en el que el pago se realiza ante el juzgado que no conoce del concurso o ante el notario, 

en ese caso sí tiene sentido ese ”hacer suyo” entendido en términos posesorios por cuanto el precio 

no llega a entrar en la masa activa del concurso y el acreedor solicita que se apliquen las normas 

generales sobre la ejecución de garantías reales. Mayores dudas se plantean en los supuestos de 

venta o realización en el seno del concurso en el que el total precio entra en la masa y es el 

administrador concursal el que procede a la distribución.  5. El artículo 89.2 LC establece que “No 

se DGPLWLUi̗ en el concurso ningún privilegio o preferencia que no esté reconocido en esta Ley” . El 

artículo 90 LC no reconoce otro privilegio especial que el derivado de la propia garantía - artículo 

90.2 LC -. El artículo 155 LC determinaría que la parte de crédito no cubierta por el privilegio 

especial tendría la consideración que conforma a la normativa concursal correspondiera (...)ª��

(Q�FXDUWR�OXJDU�SRGHPRV�GHVWDFDU�OD�6HQWHQFLD�GHO�MX]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR���GH�0iODJD�GH�

�� GH� MXQLR� GH� �������� VH� KDFH� HFR� GH� OD� DQWHULRU� UHVROXFLyQ� \� OOHJD� D� LGpQWLFD� FRQFOXVLyQ��

LQFRUSRUDQGR�D�OD�LQWHUSUHWDFLyQ�JUDPDWLFDO�OD�WHOHROyJLFD�TXH�VH�GHGXFH�GH�OD�H[SRVLFLyQ�GH�PRWLYRV�

H� LQFOXVR�DFXGLHQGR�D� OD� WUDPLWDFLyQ�SDUODPHQWDULD�\D�TXH�HVWD�PRGLILFDFLyQ�GHO�DUW��������/(&2�

WXYR�FRPR�RULJHQ�OD�HQPLHQGD�����D�LQLFLDWLYD�GHO�JUXSR�SDUODPHQWDULR�SRSXODU�VHJ~Q�OD�FXDO�«En 

caso de ejecución de garantías durante la tramitación del procedimiento concursal el acreedor 

podrá hacer suyo hasta el importe máximo garantizado de su crédito. Se propone aclarar las dudas 

surgidas sobre la posibilidad o no del acreedor de apoderarse de la totalidad del importe obtenido 

en la ejecución del bien o sólo el valor de la garantíaª��

+HFKR�HVWH�UHFRUULGR�SRU�ODV�UHVROXFLRQHV�SLRQHUDV��SDVDUHPRV�D�OD�GRFWULQD�TXH�VHQWy�HO�76�D�SDUWLU�

GH� OD�676�GH� ��� GH� QRYLHPEUH� GH� �������� \� DXQ� FXDQGR� VX� REMHWR� SULQFLSDO� QR� YHUVDED� VREUH� OD�

GHWHUPLQDFLyQ� GHO� FRQFHSWR� GH� GHXGD� RULJLQDULD� Vt� VH� SURQXQFLD� VREUH� OD� LQFLGHQFLD� GH� OD�PLVPD��

ILMDQGR� TXH� GHEH� VHU� GH� DSOLFDFLyQ� WDQWR� D� HMHFXFLRQHV� VHSDUDGDV� FRPR� D� ODV� RSHUDFLRQHV�

�����3RQHQWH�,OPD��6UD��&2+(1�%(1&+(75,7��$�IHFKD�GH�GHSyVLWR�GH�OD�7HVLV�QR�VH�HQFXHQWUD�LQFOXLGD�HQ�OD�
FROHFFLyQ�GHO�&(1'2-��

�����(&/,��(6�76������������,G��&(1'2-�������������������������
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OLTXLGDFLRQDOHV��$Vt�HVWDEOHFH�TXH� � ©A falta de una expresa salvedad, debemos entender que este 

precepto resultaba de aplicación tanto a la venta individual o singular del bien hipotecado como a 

la enajenación dentro de una unidad productiva, pues no existía norma especial al respecto. De tal 

forma que, bajo las condiciones contenidas en aquel art. 155.4 LC, para que pudiera autorizarse la 

realización del bien hipotecado dentro de una unidad productiva, si la parte del precio ofrecido por 

esta que correspondía al bien hipotecado era inferior el crédito garantizado con la hipoteca, era 

necesaria la aceptación del acreedor hipotecario. Esta regla debía operar tanto si la transmisión 

de la unidad productiva, que incluía el bien hipotecado, se hacía con arreglo a las reglas legales 

supletorias del art. 149 LC, como si se realizaba conforme a un plan de liquidación.» ,JXDOPHQWH�OD�

FLWDGD� UHVROXFLyQ� VH� SURQXQFLD� VREUH� OD� QHFHVLGDG� GH� UHFDEDU� HO� FRQVHQWLPLHQWR� GHO� DFUHHGRU�

KLSRWHFDULR� D� � OD� KRUD� GH� HQDMHQDU� FRQ� FDQFHODFLyQ� GH� FDUJDV�� ©Esta salvedad actual a la regla 

general del art. 155.4 LC (se refiere al vigente art. 149.2), muestra que en nuestro caso era 

necesaria la conformidad del acreedor hipotecario para la enajenación del bien gravado por un 

precio inferior al pactado�ª�

&RQ� HO� GLFWDGR� GH� GLFKD� UHVROXFLyQ� VH� SURQXQFLDURQ� GLYHUVDV� DXGLHQFLDV� HQ� VLPLODU� VHQWLGR� DO�

DSXQWDGR��$Vt�� GH� IHFKD�PX\�SUy[LPD�� H� LQFRUSRUDQGR�HQ� VX� WUDWDPLHQWR� OD� DQWHULRU� UHVROXFLyQ� VH�

GLFWy�$XWR�GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�0iODJD��6HFFLyQ�9,��GH����GH�GLFLHPEUH�GH���������\�HQ�OD�

PLVPD� VH� DERJD� SRU� OD� WHVLV� GHO� 7ULEXQDO� 6XSUHPR� HVWLPDQGR� ODV� DOHJDFLRQHV� GH� XQD� HQWLGDG�

ILQDQFLHUD�UHVSHFWR�GH�XQ�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�TXH�HPSOHDED�ORV�YDORUHV�GH�ORV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�

HVSHFLDOHV�UHFRQRFLGRV���/D�FRQFOXVLyQ�D�OD�TXH�OOHJD�OD�6DOD�HV�LQWURGXFLU�WUHV�FOiXVXODV�GH�FRQWURO�

HQ�HO�VLJXLHQWH�VHQWLGR���©Primera.- Que la venta directa de los bienes sujetos a privilegio especial 

deberá ser realizada por un precio superior al mínimo que se hubiese pactado, y con pago al 

contado, salvo que el acreedor con privilegio especial manifieste de por forma expresa su 

aceptación por un precio inferior y, siempre y cuando dicha realización se efectúe a valor de 

mercado según tasación oficial actualizada por entidad homologada en el caso de bienes inmuebles 

y valoración por entidad especializada para bienes muebles, de conformidad con el artículo 155.4 

LC. Segunda.- Que el montante total obtenido con la realización de los bienes sujetos a privilegio 

especial ha de ser destinado a satisfacer en su totalidad la deuda garantizada hasta cubrir las 

���� �3RQHQWH� ,OPD��6UD��25(//$1$�&$12��$� IHFKD�GH�GHSyVLWR�GH� OD�7HVLV�QR� VH�HQFXHQWUD� LQFOXLGD�HQ� OD�
FROHFFLyQ�GHO�&(1'2-��

����

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,,��/26�&5e',726�&21�*$5$17Ë$�+,327(&$5,$�<�68�5e*,0(1�
-85Ë',&2�(1�(/�&21&8562�'(�$&5(('25(6��

responsabilidades máximas fijadas en los títulos constitutivos, de conformidad con el art. 155.5 LC 

y, si su importe no fuese suficiente para cubrirlo en su integridad, quedará el resto reconocido en el 

concurso con la clasificación que corresponda. Tercera.- Que para la cancelación de las cargas 

que pesan sobre los bienes sujetos a privilegio especial deberá haberse procedido previamente a la 

venta de los mismos en escritura pública, cumpliéndose lo establecido en el artículo 149.5 LC y en 

la STS de 21 de noviembre de 2017.ª�3RU�~OWLPR�HQ�UHODFLyQ�D��OD��FDQFHODFLyQ�GH�FDUJDV�VH�PXHVWUD�

WDMDQWH�� WUD\HQGR� D� FRODFLyQ� OD� 5HVROXFLyQ� GH� OD� '*6-)3� GH� ��� GH� DEULO� GH� ��������� HV�

LPSUHVFLQGLEOH�FRQWDU�FRQ�OD�DTXLHVFHQFLD�GHO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR�©En el auto de aprobación del 

remate o de la transmisión de los bienes o derechos realizados ya sea de forma separada, por lotes 

o formando parte de una empresa o unidad productiva, el juez acordará la cancelación de todas las 

cargas anteriores al concurso constituidas a favor de créditos concursales, salvo las que gocen de 

privilegio especial conforme al artículo 90 y se hayan transmitido al adquirente con subsistencia 

del gravamen.ª����(Q�XQ�VHQWLGR�PX\�VHPHMDQWH��HO�$XWR�GH�GH����GH�PD\R�GH������GH�OD�PLVPD�

6DOD����UHFRQRFH�LQFOXVR�OD�LQWHJUDFLyQ�HQ�HO�FRQFHSWR�GH�GHXGD�RULJLQDULD�GH�LQWHUHVHV�GH��GH�PD\R�

GH�GHPRUD�GHYHQJDGRV�GHVSXpV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�FRQ�EDVH�HQ�TXH�OD�$&�VH�DTXLHWy�HQ�

VX�UHFRQRFLPLHQWR��

0iV�UHFLHQWH�UHVXOWD�OD�676�GH�OD�6DOD�GH�OR�&LYLO��6HFFLyQ�����GH����DEULO�GH����������VLJXLHQGR�HQ�

HVWH� SXQWR� D� (&+(9(55Ë$� 5(<���� HQ� VX� DFHUWDGD� H[pJHVLV� GH� OD� PLVPD�� OD� FXDO� FODULILFD� HO�

����©%�2�(�ª�Q~P������GH���GH�MXQLR�GH�������
���� (Q� XQ� VHQWLGR� VHPHMDQWH� WDPELpQ� VH� KDEtD� SURQXQFLDGR� HO� 76� HQ� OD� UHVROXFLyQ� DQWHV� UHIHULGD� GH� ��� GH�

QRYLHPEUH�GH�������«En la medida en que la cancelación de la hipoteca supone la extinción del derecho 
del acreedor hipotecario, y esta cancelación es consecuencia de una venta o enajenación directa, la 
registradora puede revisar si, al haberse optado por esta forma de realización, en el mandamiento o el 
auto que autorizó la realización constan cumplidos los requisitos del art. 155.4 LC. (…) Está función 
calificadora no le permite al registrador revisar el fondo de la resolución judicial en la que se basa el 
mandamiento de cancelación, esto es no puede juzgar sobre su procedencia. Pero sí comprobar que el 
mandamiento judicial deje constancia del cumplimiento de los requisitos legales que preservan los 
derechos de los titulares de los derechos inscritos en el registro cuya cancelación se ordena por el 
tribunal. De tal forma que en un caso como el presente, respecto de lo que constituye la función 
calificadora de la registradora, lo relevante es que el mandamiento judicial deje constancia del 
cumplimiento de los requisitos del art. 155.4 LC , en relación con los acreedores hipotecarios afectados 
por la venta directa del bien hipotecado.»�

���� �3RQHQWH�,OPD��6UD��68È5(=�%È5&(1$�)/25(1&,2��$�IHFKD�GH�GHSyVLWR�GH�OD�7HVLV�QR�VH�HQFXHQWUD�
LQFOXLGD�HQ�OD�FROHFFLyQ�GHO�&(1'2-��

����(&/,��(6�76������������,G�&(1'2-�������������������������
����(&+(9(55Ë$�5(<��-��©(O�FRQFHSWR�GH�³GHXGD�RULJLQDULD´�\�VX�UHSHUFXVLyQ�HQ�HO�SDJR�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQ�

SULYLOHJLR�HVSHFLDO�ª�$UWtFXOR�SXEOLFDGR�HQ�HO�SRUWDO�El Derecho, Sección Tribuna�HO����GH�PD\R�GH�������
����
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DOFDQFH� GHO� FRQFHSWR� GH� GHXGD� RULJLQDULD� GHOLPLWDQGR� VX� IXQFLRQDPLHQWR� UHVSHFWR� GH� ORV� FUpGLWRV�

SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV��(Q�SULPHU�OXJDU��HQWHQGLHQGR�TXH�HO�FRQFHSWR�GH��GHXGD�RULJLQDULD��H[FOX\H�

OD�OLPLWDFLyQ�GH�OD�GHXGD�DO�YDORU�GH�OD�JDUDQWtD���TXH�GHWHUPLQD�HO�UHFRQRFLPLHQWR�GH�VyOR�SDUWH�GH�

ORV�FUpGLWRV�FRPR�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV��OD�FXDO�RSHUD�HVHQFLDOPHQWH�HQ�UHODFLyQ�FRQ�HO�FRQYHQLR��

(Q�VHJXQGR�OXJDU��OD�GHXGD�RULJLQDULD�LQFOX\H�ORV�LQWHUHVHV�RUGLQDULRV�\�PRUDWRULRV�GHYHQJDGRV�FRQ�

DQWHULRULGDG�D�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��\�WDPELpQ�ORV�RUGLQDULRV�GHYHQJDGRV�FRQ�SRVWHULRULGDG�D�

OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��FRQ�HO�OtPLWH�GH�OD�FREHUWXUD�KLSRWHFDULD��$�VX�YH]��SDUD�TXH�ORV�LQWHUHVHV�

RUGLQDULRV� SXHGDQ� VHU� DFWXDOL]DGRV� FRQ� SRVWHULRULGDG�� GHEHUiQ� VHU� FRPXQLFDGRV� FRUUHFWDPHQWH�� HV�

GHFLU��LQFOX\HQGR�ODV�IXWXUDV�OLTXLGDFLRQHV�FRPR�FUpGLWR�FRQWLQJHQWH��'HEH�HQWHQGHUVH��DFODUD�HO�DOWR�

7ULEXQDO��TXH�OD�SUHYLVLyQ�GHO�HQWRQFHV�YLJHQWH�DUW�������/(&2�UHVSHFWR�GH�ORV�LQWHUHVHV�~QLFDPHQWH�

VH� UHIHUtD� D� ORV� LQWHUHVHV� UHPXQHUDWRULRV����� SXHVWR� TXH� HQ� VLWXDFLyQ� GH� FRQFXUVR� H[LVWH� XQD�

LPSRVLELOLGDG�OHJDO�GH�SDJR��HQ�GRQGH�FDUHFH�GH�VHQWLGR�TXH�RSHUHQ�LQVWLWXFLRQHV�FRPR�ORV�LQWHUHVHV�

GH�GHPRUD��(Q�FRQVHFXHQFLD��\�UHVSHFWR�D�OD�SRVLFLyQ�GHO�DFUHHGRU�SULYLOHJLDGR��XQD�YH]�GHFODUDGR�

HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��QR�VH�GHYHQJDUiQ�LQWHUHVHV�PRUDWRULRV��

+HFKR�HO�DQWHULRU�UHFRUULGR��FUHHPRV�TXH�HO�OHJLVODGRU�KD�SHUGLGR�HQ�HO�75/&�OD�SRVLELOLGDG�GH�ILMDU�

XQ� FRQFHSWR� GH� GHXGD� RULJLQDULD� TXH� KXELHUD� GRWDGR� GH� PD\RU� VHJXULGDG� MXUtGLFD� HO� VLVWHPD��

FRQFHSWR� TXH� GHEHUtD� SDUWLU� GH� XQ� PDUFR� HVWiWLFR�� FXDO� GHEH� VHU� OD� UHVSRQVDELOLGDG� KLSRWHFDULD�

LQVFULWD� \� RSRQLEOH� D� WHUFHURV�� VL� ELHQ� OLPLWDGD� SRU� XQ� SULQFLSLR� GLQiPLFR�� VH� GHEHUtD� FHxLU� D� ODV�

FDQWLGDGHV� \� FRQFHSWRV� UHDOPHQWH�GHELGRV�� H[FOXLGR�HO� LQWHUpV�GH�GHPRUD� GHVGH� OD�GHFODUDFLyQ�GH�

FRQFXUVR� \� SRU� WDQWR� OLPLWDGR� D� FDSLWDO�� LQWHUpV� UHPXQHUDWRULR�� LQWHUpV� GH� GHPRUD� KDVWD� OD�

GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�\��HYHQWXDOPHQWH�\�SDUD�FDVRV�GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�R�JDVWRV�LQKHUHQWHV�D�

OD� FROHFWLYD� TXH� GHEDQ� VHU� VRSRUWDGRV� SRU� HO� DFUHHGRU� KLSRWHFDULR�� ODV� FRVWDV�� $Vt� \� FRPR� VH�

GHVDUUROODUi�HQ�ODV�FRQFOXVLRQHV�DERJDPRV�SRU�XQ�FRQFHSWR�GH�GHXGD�RULJLQDULD�TXH�FRLQFLGD�FRQ�OD�

GHXGD�JDUDQWL]DGD�QR�VDWLVIHFKD�HQ� OD�PHGLGD�TXH� ODV�SDUWLGDV�VH�KD\DQ�GHYHQJDGR��HVSHFLILFDQGR�

TXH� OD�SDUWLGD�GH�FRVWDV� VyOR�VH�GHYHQJDUiQ�HQ�FDVRV�GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�R�VL�KD�GH�VRSRUWDU�HO�

&RLQFLGLPRV� FRQ� HO� DXWRU� HQ� HO� VHQWLGR� TXH� YD� D� SURSLFLDU� HVWD� LQWHUSUHWDFLyQ� � XQ� LQFUHPHQWR� GH� ODV�
HMHFXFLRQHV�VHSDUDGDV�DO�VHU�PiV�iJLOHV�TXH�HO�SURFHVR�FRQFXUVDO��DVt�FRPR�HQ�OD�QHFHVLGDG�GH�TXH�VHD�HO�
/HJLVODGRU�\�QR�OD�MXULVSUXGHQFLD�OD�TXH�DFODUH�HVWRV�FRQFHSWRV��

���� 5HVROXFLyQ� TXH� D� QXHVWUR� MXLFLR� KD� UHVXOWDGR� FODYH� SDUD� LQFRUSRUDU� HVWD� OLPLWDFLyQ� D� ORV� LQWHUHVHV�
UHPXQHUDWRULRV�HQ�HO�DFWXDO�DUW��������75/&��
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DFUHHGRU�KLSRWHFDULR�ORV�JDVWRV�LQKHUHQWHV�DO�DSUHPLR±FHUWLILFDFLRQHV�GH�GRPLQLR�\�FDUJDV�\�SUHFLR�

S~EOLFR�SRU�VXEDVWD�MXGLFLDO�SULQFLSDOPHQWH²VL�VH�UHDOL]D�GHQWUR�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO��

,,�������(OHPHQWRV�DFFHVRULRV��PHQFLyQ�D��ORV�SWAPS���

7DQ� FODYH� UHVSHFWR� GH� ORV� FUpGLWRV� UHFRQRFLGRV� HV� OD� FDOLILFDFLyQ� GH� ORV� PLVPRV� FRPR� VX�

FXDQWLILFDFLyQ��HQ�HVSHFLDO�FXDQGR� OD�PLVPD�GHSHQGH�GH�HOHPHQWRV�DFFHVRULRV�DO�QHJRFLR� MXUtGLFR�

VXE\DFHQWH�SHUR�TXH�SXHGHQ�OOHJDU�D�VXSRQHU�XQ�HOHPHQWR�HVHQFLDO�SDUD�GHWHUPLQDU�OD�GHXGD�UHDO�\�

OD�YLDELOLGDG�GHO�SDWULPRQLR�HQ�FRQFXUVR��(Q�HIHFWR�\�D�OD�KRUD�GH�GHWHUPLQDU�OD�FDQWLGDG�DGHXGDGD�\�

TXH� D� OD�SRVWUH�SXHGH� OOHJDU� D� FRQVWLWXLU� FUpGLWR�SULYLOHJLDGR� HVSHFLDO� R�GHXGD�RULJLQDULD� VH�KD�GH�

GHVOLJDU�OR�GHELGR�SRU�HO�QHJRFLR�SULQFLSDO�VXE\DFHQWH��SUpVWDPR�R�FUpGLWR�SULQFLSDOPHQWH��GH�RWURV�

HOHPHQWRV�DFFHVRULRV�TXH�SXHGHQ�FRQVWLWXLU�GHXGD�JDUDQWL]DGD�R�QR�VHJ~Q�OD�FDVXtVWLFD��'HQWUR�GH�

HVWD� FDWHJRUtD� KHPRV� GH� DQDOL]DU� SRU� VX� LPSRUWDQFLD� ODV� RSHUDFLRQHV� GH� SHUPXWD� ILQDQFLHUD� R�

SWAPS���

(QWHQGHPRV���� SRU�SWAPS� X� RSHUDFLRQHV� GH� SHUPXWD� ILQDQFLHUD����«aquellos acuerdos entre dos 

partes para el intercambio de sendos flujos de caja futuros (pagos o ingresos) en la misma o 

diferente moneda, correspondientes a operaciones de endeudamiento o inversión sobre el mismo 

nominal y vencimiento, siendo el tipo más corriente el que intercambia el pago de intereses 

relativos a pasivos (operaciones de endeudamiento que buscan el aseguramiento del tipo de interés 

ante posibles variaciones al alza), pero existiendo, de la misma manera, swaps que implican el 

intercambio de flujos de intereses de activos (operaciones de inversión que buscan asegurarse un 

nivel mínimo de rentabilidad)�ª�

���� Vid.� /Ï3(=� '20Ë1*8(=�� ,�� HQ� HO� GLFFLRQDULR� HFRQyPLFR� TXH� LQFRUSRUD� OD� SXEOLFDFLyQ��
KWWS���ZZZ�H[SDQVLRQ�FRP�GLFFLRQDULR�HFRQRPLFR�VZDS�KWPO�

���� �(Q� OD� WHUPLQRORJtD�FRP~QPHQWH�PiV�DFHSWDGD��(Q�UHODFLyQ�D� OD�PLVPD�6(1e6�027,//$�GLVLHQWH�GH� OD�
DSOLFDFLyQ� GHO� WpUPLQR� SHUPXWD� H� LQFLGH� HQ� VX� FDUiFWHU� GH� LQVWUXPHQWR� ILQDQFLHUR� GHULYDGR�� GHILQLpQGROR�
FRPR�©un contrato en el que las dos partes intercambian flujos de pagos determinados con base en una 
cantidad de referencia a la que se aplican, según la modalidad del swap, bien distintos tipos de interés 
para cada parte (swap de tipos de interés), bien el pago en monedas distintas (swap de divisas). Esa 
cantidad fija –el denominado “nocional”– se establece a los solos efectos de calcular la obligación de 
pago de una suma de dinero –o de entrega de divisas– que al tiempo de liquidar el swap –o cada una de 
las operaciones realizadas mediante “confirmación” en el ámbito de un contrato marco de operaciones 
financieras–, una de las partes debe pagar a la otra, pero sin que dicha cantidad sea objeto de 
intercambio o entrega entre los contratantes.ª�6(1e6�027,//$�&��©(O�WUDWDPLHQWR�FRQFXUVDO�GHO�6:$3�
GH�WLSR�GH�LQWHUpV�ª�Anuario de Derecho Concursal��1�������������SiJ������
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1R�UHVXOWD�LQIUHFXHQWH�TXH�HVWDV�RSHUDFLRQHV�WHQJDQ�FRPR�IXQGDPHQWR�FRQWUDWRV�DQHMRV�D�SUpVWDPRV�

R�FUpGLWRV�FRQ�JDUDQWtD�KLSRWHFDULD�±\�SRU�WDQWR�D�ODUJR��FXDQGR�VX�FRQFHSFLyQ�HFRQyPLFD�ORV�KDFH�

PiV�SUHGHFLEOHV�D�FRUWR²\�TXH��HO�FXPSOLPLHQWR�GH�ORV�PLVPRV�DIHFWH�DO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��

(Q� FRQFUHWR� VH� LPSRQH� � SRU� HO� DUW�� ����� GH� OD� /H\� ��������� GH� ��� GH� QRYLHPEUH�� GH�PHGLGDV� GH�

UHIRUPD� HFRQyPLFD� D� ODV� HQWLGDGHV� GH� FUpGLWR� HO� GHEHU� GH� LQIRUPDU� GH� OD� H[LVWHQFLD� GH� ILJXUDV�

SHQVDGDV�SDUD�SURWHJHU�DO�FOLHQWH�GHO�ULHVJR�GHO�LQWHUpV��«Las entidades de crédito informarán a sus 

deudores hipotecarios con los que hayan suscrito préstamos a tipo de interés variable, sobre los 

instrumentos, productos o sistemas de cobertura del riesgo de incremento del tipo de interés que 

tengan disponibles. La contratación de la citada cobertura no supondrá la modificación del 

contrato de préstamo hipotecario original.ª� $XQTXH� QR� VH� GHEH� ROYLGDU� TXH� SRU� PRGLILFDFLyQ�

RSHUDGD�SRU�OD�GLVSRVLFLyQ�ILQDO���GH�OD�/H\����������GH����GH�MXQLR�VH�SDUWH�GH�OD�SUHPLVD�GH�TXH�

UHVXOWHQ�DGHFXDGRV�HVWRV�PHFDQLVPRV�SDUD� ORV�FOLHQWHV�FXDQGR�VH� WUDWH�GH�SUpVWDPRV�KLSRWHFDULRV��

«/as entidades a que se refiere el apartado anterior ofrecerán a quienes soliciten préstamos 

hipotecarios a tipo de interés variable al menos un instrumento, producto o sistema de cobertura 

del riesgo de incremento del tipo de interés, siempre que este resulte adecuado para el cliente, de 

conformidad con lo establecido en el artículo 79 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado 

de Valores.ª�

6LJXLHQGR�D�62/$1$�È/9$5(=����VX�UHJXODFLyQ�OD�HQFRQWUDPRV�HQ�HO�5HDO�'HFUHWR�/H\��������

TXH�VH�DSOLFD�D�GHWHUPLQDGDV�RSHUDFLRQHV�ILQDQFLHUDV��LQFOXLGRV�ORV�FRQWUDWRV�GHULYDGRV�WLSR�SWAP��

\�TXH�GD�XQ�WUDWDPLHQWR�FRQFXUVDO�SULYLOHJLDGR�D�ODV�RSHUDFLRQHV�ILQDQFLHUDV�TXH�FDHQ�HQ�HO�iPELWR�

GH�DSOLFDFLyQ�GH�OD�QRUPD��'LFKR�WUDWDPLHQWR�SRU�XQ�ODGR�SDVD�SRU�HO�UHFRQRFLPLHQWR�GH�OD�YDOLGH]�

GH�ODV�FODXVXODV�GH�YHQFLPLHQWR�DQWLFLSDGR�TXH�HV�SUiFWLFD�FRP~Q�SDFWDU�SDUD�VXSXHVWRV�FRQFXUVDOHV��

DVt� FRPR� DGPLWH� OD� YDOLGH]� GH� ORV� DFXHUGRV� GH� OLTXLGDFLyQ� SRU� FRPSHQVDFLyQ� H[LJLEOH�

DQWLFLSDGDPHQWH� �close-out netting�� TXH� � HV� FRP~Q� LQFOXLU� HQ� ORV� DFXHUGRV� GH� FRPSHQVDFLyQ�

FRQWUDFWXDO�� $FFHVRULR� D� OR� DQWHULRU�� UHFRQRFH� OD� YDOLGH]� GH� ORV� DFXHUGRV� GH� JDUDQWtD� TXH� VXHOHQ�

DFRPSDxDU� D� HVWH� WLSR� GH� DFXHUGRV� GH� FRPSHQVDFLyQ�� DVt� FRPR� OD� IDFXOWDG� GH� OD� SDUWH� TXH� QR� KD�

HQWUDGR�HQ�FRQFXUVR�GH�HMHFXWDU�LQPHGLDWDPHQWH�ODV�JDUDQWtDV�UHFLELGDV�SDUD�VDWLVIDFHU�OD�GHXGD�TXH�

���� 62/$1$� È/9$5(=�� -�� ©6ZDSV� \� FRQFXUVR� �5HIOH[LRQHV� D� SURSyVLWR� GH� OD� 6HQWHQFLD� GHO� 7ULEXQDO�
6XSUHPR�Q~P������������GH����GH�QRYLHPEUH�ª�LA LEY mercantil��1������6HFFLyQ�&RQWUDWDFLyQ�PHUFDQWLO��
FRPHUFLR�HOHFWUyQLFR�\�7,&V��0D\R�������
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SXHGD� UHVXOWDU� GH� OD� DSOLFDFLyQ� GHO� DFXHUGR� GH� OLTXLGDFLyQ� SRU� FRPSHQVDFLyQ� H[LJLEOH�

DQWLFLSDGDPHQWH��3RU�~OWLPR��LPSLGH�DO�DGPLQLVWUDGRU�FRQFXUVDO�DQXODU�GHWHUPLQDGDV�WUDQVIHUHQFLDV�

GH� DFWLYRV� TXH� HO� FRQFXUVDGR� KXELHUD� FHOHEUDGR� GHQWUR� GH� XQ� GHWHUPLQDGR� SHUtRGR� SUHYLR� D� OD�

GHFODUDFLyQ�GHO�FRQFXUVR��

6X�QDWXUDOH]D�FRQYHQFLRQDO�\�TXH�JHQHUD�REOLJDFLRQHV�UHFtSURFDV�±DXQTXH�HYHQWXDOPHQWH�QR�KD\DQ�

HQWUDGR�D�IXQFLRQDU�ORV�HOHPHQWRV�GH�FREHUWXUD�D�IDYRU�GHO�GHXGRU�\�Vt�GHO�DFUHHGRU²KDFHQ�TXH�ORV�

FUpGLWRV�TXH�VH�YD\DQ�GHYHQJDQGR�HQ�OR�VXFHVLYR�SXGLHUDQ�WHQHU�HQFXDGUH�HQ�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�

PDVD�SRU�YtD�GHO�DUW���������75/&�����1R�REVWDQWH�\�VLJXLHQGR�QXHYDPHQWH�D�62/$1$�È/9$5(=�

OD�6HQWHQFLD�GHO�7ULEXQDO�6XSUHPR��6HFFLyQ�FLYLO��3OHQR��GH����GH�QRYLHPEUH�GH����������VXSXVR�XQ�

KLWR�LPSRUWDQWH�HQ�HO�DQiOLVLV�MXULVSUXGHQFLDO�GHO�WUDWDPLHQWR�FRQFXUVDO�GH�ORV�SURGXFWRV�ILQDQFLHURV�

GHULYDGRV�HQWUH�ORV�TXH�HQFRQWUDPRV�D�ORV�SWAPS SRU�GRV�PRWLYRV��HQ�SULPHU�OXJDU��KD�XQLILFDGR�OD�

GRFWULQD�GHO�7ULEXQDO�6XSUHPR�HQ�UHODFLyQ�D�HVWD�FXHVWLyQ��\�HQ�VHJXQGR�OXJDU��LQWHUSUHWy�HO�DUW�������

/(&2�GHO�TXH�WUDH�FDXVD�HO�DFWXDO�SUHFHSWR�GH�PDQHUD�WHOHROyJLFD�SDUD�H[FOXLU�OD�SRVLELOLGDG�GH�TXH�

ODV�OLTXLGDFLRQHV�EDMR�XQ�SURGXFWR�GHULYDGR�WLSR�SWAP�SXHGDQ�FDOLILFDUVH�FRPR�XQ�FUpGLWR�FRQWUD�OD�

PDVD��$Vt�\�HQ�FRQFOXVLyQ�FRQIRUPH�D�OD�GRFWULQD�MXULVSUXGHQFLDO�FLWDGD��GHEHUiQ�HVWDU�HQJOREDGRV�

HQ�HO�FUpGLWR�TXH�FRPSUHQGD�ODV�REOLJDFLRQHV�SULQFLSDOHV��(Q�HO�FDVR�GH�FUpGLWRV�FRQ�JDUDQWtD�UHDO�VH�

UHFRQRFHUi� HO� LPSRUWH� TXH� SURFHGD� FRPR� SDUWH� GHO� FUpGLWR� SULYLOHJLDGR� HVSHFLDO� \� HO� TXH� H[FHGD�

FRQIRUPH� D� ODV� UHJODV� JHQHUDOHV�� (VWD� GRFWULQD� VHQWDGD� SRU� HO� SOHQR� SDUWH�� VLJXLHQGR� D� 6(1e6�

027,//$�����GH�WUHV�HMHV�FHQWUDOHV��FRPSOHPHQWDGRV�FRQ�XQD�GHFODUDFLyQ�obiter dictum�HQ�UHODFLyQ�

DO� FDUiFWHU� JHQXLQDPHQWH� HVSDxRO� GH� OD� UHJXODFLyQ� GH� ORV� FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV� GHULYDGRV� GH� ORV�

SWAPS�HQ�UHODFLyQ�D�VX�FDUiFWHU�KHWHURJpQHR�HQ�RWURV�RUGHQDPLHQWRV������

���� 6HJ~Q� HO� FXDO� WHQGUiQ� WDO� FDUiFWHU� ©Los que, conforme a esta ley, resulten de prestaciones a cargo del 
concursado en los contratos con obligaciones recíprocas pendientes de cumplimiento que continúen en 
vigor tras la declaración de concurso, y de obligaciones de restitución e indemnización en caso de 
resolución en interés del concurso o por incumplimiento posterior a la declaración de concurso por parte 
del concursado.»�

�����(&/,��(6�76������������,G��&(1'2-�������������������������
�����6(1e6�027,//$��&� op cit��©(O�WUDWDPLHQWR«�SiJV���������
�����$Vt�VRVWLHQH�DFHUWDGDPHQWH�6(1e6�027,//$�TXH�©Ante esta consideración del Tribunal Supremo sobre el 

alcance genuinamente español del acuerdo de compensación contractual en sede concursal, hay quien ya 
vaticina que esta sentencia dará juego en importantes litigios en trámite, y no solo por la solicitud de 
aplicación de la nueva doctrina jurisprudencial, que queda para los procedimientos concursales, sino 
porque aporta suficientes argumentos para cuestionar la infracción de distintas Directivas, de aplicación 
directa, y cuya trasposición por las autoridades españolas no solo no existió, sino que se legisló en contra 
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(Q�SULPHU�OXJDU��VHxDOD�OD�FLWDGD�DXWRUD�TXH�HO�FRQWUDWR�GH�SWAP�QR�JHQHUD�REOLJDFLRQHV�UHFtSURFDV�

SDUD�ODV�SDUWHV�FRQWUDWDQWHV��UHLWHUDQGR�HO�76�OD�GRFWULQD�DQWHV�WUDQVFULWD�VREUH�OD�GLIHUHQFLDFLyQ�HQWUH�

HO� VLQDODJPD�JHQpWLFR�\� HO� VLQDODJPD� IXQFLRQDO�� HVWH�~OWLPR�HVHQFLDO�SDUD�TXH�SXHGD�KDEODUVH�FRQ�

SURSLHGDG�GH�UHFLSURFLGDG�REOLJDFLRQDO����

(Q� VHJXQGR� OXJDU�� TXH� HO� FRQWUDWR� PDUFR� GH� RSHUDFLRQHV� ILQDQFLHUDV� HV� XQD� PRGDOLGDG� GH� ORV�

DFXHUGRV� GH� FRPSHQVDFLyQ� FRQWUDFWXDO�� FX\D� ILQDOLGDG� FRQVLVWH� HQ� OD� UHGXFFLyQ� GHO� ULHVJR� GH� OD�

HQWLGDG�ILQDQFLHUD�PHGLDQWH�OD�FRPSHQVDFLyQ�GH�ODV�OLTXLGDFLRQHV�SRVLWLYDV�\�QHJDWLYDV�GH�WRGRV�ORV�

SURGXFWRV�FRQWUDWDGRV�FRQ�XQD�PLVPD�SHUVRQD��PLHQWUDV�TXH�ORV�FRQWUDWRV�GH�SHUPXWD�ILQDQFLHUD�R�

FXDOHVTXLHUD�RWURV�SURGXFWRV�GHULYDGRV��SXHGHQ�WHQHU�VXVWDQWLYLGDG�FRQWUDFWXDO�SURSLD���

(Q� WHUFHU� OXJDU�� DxDGH� 6(1e6�027,//$�� HO� FRQWUDWR� GH� SWAP� QR� UHVSRQGH� D� � QLQJXQR� GH� ORV�

PRWLYRV�TXH�GDQ�VHQWLGR�DO�FUpGLWR�FRQWUD�OD�PDVD��D�VDEHU��VX�XWLOLGDG�SDUD�OD�WUDPLWDFLyQ�GHO�SURSLR�

SURFHGLPLHQWR�FRQFXUVDO�R�VX�FRQWULEXFLyQ�D�OD�FRQWLQXDFLyQ�GH�OD�DFWLYLGDG�GHO�GHXGRU�

1R�REVWDQWH�OR�DQWHULRU��HQFRQWUDPRV�OD�676��6DOD�GH�OR�&LYLO��6HFFLyQ�SULPHUD��GH����GH�PD\R�GH�

��������KD� �FODULILFDGR�TXH�SRU�HO�KHFKR�GH�TXH� OD�FOiXVXOD�TXH�VRPHWH� ORV� WLSRV�GH� LQWHUpV�D�XQD�

SHUPXWD� QR� VXSRQH� TXH� HO� FUpGLWR� GHULYDGR� GH� ODV� OLTXLGDFLRQHV� GH� GLFKR� FRQWUDWR� D� FDUJR� GH� OD�

FRQFXUVDGD�VHD�XQ�FUpGLWR�SRU�LQWHUHVHV�DO�TXH�VHD�DSOLFDEOH�HO�HQWRQFHV�YLJHQWH�DUW�������/(&2��\D�

TXH�QR�VXVWLWX\H�HQ�Vt�HO�SDFWR�GH�LQWHUHVHV�VLQR�TXH�JDUDQWL]D�OD�SRVLFLyQ�HFRQyPLFD�GH�ODV�SDUWHV�

DQWH�ODV�PRGLILFDFLRQHV�TXH�HO�WLSR�GH�LQWHUpV�SXHGD�H[SHULPHQWDU�GXUDQWH�OD�YLJHQFLD�GHO�FRQWUDWR��

&RQFOX\H� OD�FLWDGD�6HQWHQFLD�TXH�«Ni la suscripción del contrato de swap altera las prestaciones 

propias del préstamo o del crédito a interés variable ni la firma del préstamo o crédito supone 

alteración alguna de las prestaciones del swap. Aun cuando el motivo por el que se concertó el 

swap de intereses esté relacionado con la suscripción de otro contrato que obligue al pago de 

intereses variables, ello no es razón suficiente para estimar que el contrato de swap ha perdido su 

autonomía y que sus prestaciones deben ser asimiladas a intereses�ª��)�-��&XDUWR���/D�FRQFOXVLyQ�

GH� HVWD� 6HQWHQFLD� IXH�� QR� REVWDQWH� UHFRQRFHU� HO� FUpGLWR� JHQHUDGR� SRU� HO� SWAP� FRPR� FUpGLWR�

de las mismas. En definitiva, que la sentencia cierra un frente de controversias y abre otro, acaso, de 
mayor calado jurídico y económico�ª�6(1e6�027,//$��&� op cit��©(O�WUDWDPLHQWR«�SiJV���������

�����(&/,��(6�76������������,G��&(1'2-������������������������
����
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FRQFXUVDO�RUGLQDULR��HQWHQGHPRV�TXH�SRU�FDUHFHU�GH�JDUDQWtD�UHDO�R�SRU�KDEHU�UHEDVDGR�HO�OtPLWH�GHO�

YDORU�UD]RQDEOH�GH�OD�JDUDQWtD��

(VWR� GHEH� KDFHUVH� H[WHQVLYR� D� RWURV� HOHPHQWRV� FRQYHQFLRQDOHV� DFFHVRULRV� TXH� SXHGDQ� WHQHU� XQD�

QDWXUDOH]D�VHPHMDQWH�DO�GH�OR�SWAPS��VLHPSUH�\�FXDQGR�VHDQ�GH�QDWXUDOH]D�FRQYHQFLRQDO�VHPHMDQWH�

\�TXH�QR�VXSRQJDQ�XQD�DOWHUDFLyQ�GHO�UpJLPHQ�FRQFXUVDO�GH�SUHODFLyQ�GH�FUpGLWRV��

,,�������1RYDFLRQHV�VXEMHWLYDV�HQ�OD�SRVLFLyQ�GH�DFUHHGRU�GH�ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�FRQ�KLSRWHFD�
LQPRELOLDULD�YROXQWDULD��DVSHFWRV�VXVWDQWLYRV�\�SURFHVDOHV���

$�FRQWLQXDFLyQ�\�HQ�OD�PHGLGD�TXH�SXHGH�LQFLGLU�HQ�HO�UHFRQRFLPLHQWR�GH�ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�

FRQ� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� YROXQWDULD� KHPRV� QHFHVDULDPHQWH� GH� DQDOL]DU� OD� UHOHYDQFLD� TXH� ODV�

QRYDFLRQHV� VXEMHWLYDV� HQ� OD� SRVLFLyQ� GH� DFUHHGRU� FDXVDGDV� D� WUDYpV� GH� FHVLRQHV� GH� FUpGLWRV��

PRGLILFDFLRQHV�HVWUXFWXUDOHV�GH�HQWLGDGHV�DFUHHGRUDV�\�DSRUWDFLyQ�D�SDWULPRQLRV�VLQ�SHUVRQDOLGDG��

FHQWUiQGRQRV�HQ�DVSHFWRV�VXVWDQWLYRV�\�SURFHVDOHV�GH�ODV�PLVPDV��

II.2.6.1.- Aspectos sustantivos de las novaciones subjetivas: cesión de créditos y otras figuras. 

(O�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�FRPR�SURFHVR�MXGLFLDO�GLVWD�PXFKR�GH�VHU�iJLO�\�UiSLGR�±R�DO�PHQRV�QR�

SXHGH�VHUOR�HQ�FRPSDUDFLyQ�FRQ�HO�GLQDPLVPR�GHO�PHUFDGR�GH�FUpGLWR²SRU� OR�TXH�HQ�QXPHURVDV�

RFDVLRQHV�VH�SURGXFLUi�XQD�QRYDFLyQ�VXEMHWLYD�HQ�OR�TXH�D�OD�SRVLFLyQ�GHO�DFUHHGRU�VH�UHILHUH�±SOHQD�

SRU�FHVLyQ�GH�FUpGLWRV�R�SDUFLDO�SRU�VX�DSRUWDFLyQ�D�SDWULPRQLRV�VHSDUDGRV�FDUHQWHV�GH�SHUVRQDOLGDG�

MXUtGLFD²\� HQ� HVSHFLDO� HQ� DTXHOORV� FDVRV� HQ� TXH� SRU� VX� LPSRUWH� \� FDOLILFDFLyQ� ORV� FUpGLWRV�

DPSDUDGRV�FRQ�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�KLSRWHFD�UHVXOWDQ�FREUDEOHV�DXQTXH�QR�VLHPSUH�UHFXSHUDEOHV�HQ�

VX�LQWHJULGDG��1RYDFLyQ�VXEMHWLYD�TXH�HV�DGHFXDGD�\�FRPSDWLEOH�FRQ�ODV�QRUPDV�FRQFXUVDOHV��FRPR�

DFHUWDGDPHQWH�SXQWXDOL]D�%(50(-2�����

,JXDOPHQWH� HV� SRVLEOH� TXH� ORV� DFUHHGRUHV� TXH� ILJXUDEDQ� GH� PDQHUD� SULPLJHQLD� HQ� OD� OLVWD� GH�

DFUHHGRUHV�KD\DQ�YLVWR�H[WLQWD�R� WUDQVIRUPDGD�VX�SHUVRQDOLGDG�� FRQ� LQFLGHQFLD� HQ� OD�PDVD�SDVLYD��

FRQ�PHQFLyQ�DSDUWH�HQ�FXDQWR�VH�UHILHUH�D� ODV�PRGLILFDFLRQHV�HVWUXFWXUDOHV�HQ�JHQHUDO�\�GHO�VHFWRU�

EDQFDULR�HQ�SDUWLFXODU��D�ODV�TXH�GHGLFDUHPRV�ODV�OtQHDV�TXH�VLJXHQ���

�����%(50(-2��1��op. cit.�SiJ��������
����
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3DUWLHQGR�GH�OD�FHVLyQ�GH�GH�FUpGLWRV�FRPR�ILJXUD�PiV�UHOHYDQWH��KHPRV�GH�SDUWLU�GH�OD�GHILQLFLyQ�GH��

3$17$/(Ï1� 35,(72���� TXH� LQGLFD� TXH� WDO� FHVLyQ� VH� SURGXFH� FXDQGR� ©�...) por virtud de un 

acuerdo de voluntades entre el antiguo y el nuevo acreedor (cedente y cesionario), la titularidad 

del derecho de crédito se transmite del primero al segundo, quien se subroga o subentra en la 

posición jurídica del primitivo acreedor.ª� 

0iV� SDUFD� HQFRQWUDPRV� OD� GHILQLFLyQ� TXH� GH� GLFKD� ILJXUD� GH� OD� MXULVSUXGHQFLD� FRQVROLGDGD� GHO�

7ULEXQDO� 6XSUHPR� VHJ~Q� HO� FXDO� KHPRV� GH� HQWHQGHU� SRU� FHVLyQ� GH� FUpGLWR� DTXHO� QHJRFLR� MXUtGLFR�

FX\R� REMHWR� � QR� VXSRQH� RWUD� FRVD� TXH� HO�PHUR� FDPELR� HQ� OD� SRVLFLyQ� DFUHHGRUD�� SHUPDQHFLHQGR�

LQFyOXPH� OD� UHODFLyQ� REOLJDWRULD� �676� ��� GH� VHSWLHPEUH� GH� ������� 6DOD� GH� OR� FLYLO�� VHFFLyQ�

SULPHUD����\�DTXHOODV�DQWHULRUHV�TXH�FLWD���

/RV� UHTXLVLWRV� ORV� HQFRQWUDPRV� HQ� ORV� DUWV�� ������ \� VLJXLHQWHV� GHO� &&�� VLHQGR� VXV� QRWDV�

FDUDFWHUtVWLFDV�ODV�VLJXLHQWHV��(Q�SULPHU�OXJDU�\�FRQIRUPH�DO�DUW��������&&�©La cesión de un crédito, 

derecho o acción no surtirá efecto contra tercero sino desde que su fecha deba tenerse por cierta�ª�

6H� UHPLWH� GLFKR� SUHFHSWR� D� ORV� DUWtFXORV� ������ \� ������ GHO� &&� UHJXODGRUHV� GH� GLFKRV� HIHFWRV�����

,JXDOPHQWH� \� VLJXLHQGR� HQ� HVWH�SXQWR� D�'Ë(*8(=�2/,9$���� HO� DUW�� ������&&�SDUWH�GHO� FDUiFWHU�

FHGLEOH�GH�ORV�FUpGLWRV�VLQ�TXH�H[LVWD�FRQ�FDUiFWHU�JHQHUDO�OD�REOLJDFLyQ�GH�FRPXQLFDU�GLFKD�FHVLyQ�

DO�FHGLGR��LQGHSHQGLHQWHPHQWH�GH�ORV�HIHFWRV�UHODWLYRV�DO�SDJR�OLEHUDWRULR�R�QR��6LQ�HPEDUJR�GHVGH�

OD� SHUVSHFWLYD� GH� OD� HQWLGDG� SUHVWDPLVWD� VH� GHGXFH� GH� OD� QRUPDWLYD� FRPXQLWDULD� HQ� PDWHULD� GH�

FRQWUDWRV� GH� ILQDQFLDFLyQ� VREUH� YLYLHQGD� KDELWXDO�� HQ� FRQFUHWR� HQ� ODV� VHFFLRQHV� ��� \� ��� GH� OD�

)(,1����FRQIRUPH�LQFRUSRUD�OD�'LUHFWLYD���������8(�OD�REOLJDFLyQ�GH�LQIRUPDU�GH�OD�SRVLELOLGDG�GH�

WUDQVPLVLyQ� GHO� FUpGLWR�� ,JXDOPHQWH� GHO� FRQVLGHUDQGR���� GH� OD�'LUHFWLYD� ��������&(� VH� H[WUDH� OD�

�����3$17$/(Ï1�35,(72��)��©&HVLyQ�GH�&UpGLWRV�ª��Anuario de Derecho Civil�������Q~PHUR����SiJ����������
�����(&/,��(6�76������������,G��&(1'2-������������������������
���� 5HFRUGHPRV� TXH� HO� DUW�� ����� &&� SUHGLFD� FRQ� FDUiFWHU� JHQHUDO� OD� DGPLVLELOLGDG� GH� OD� FHVLyQ� GHO� FUpGLWR�

KLSRWHFDULR�FRQ� ODV� IRUPDOLGDGHV�H[LJLGDV�SRU� OD�/H\��GHELpQGRVH� WHQHU�HQ�FXHQWD�QR�VyOR� ORV�DUWV������D�
�����&&��VLQR�WDPELpQ�����D�����/+������D�����5+��inter alios.�(Q�HVWH�VHQWLGR��5$0Ï1�&+251(7���
-&�� &RPHQWDULR� DO� � DUW������ &&�� � ,QFOXLGR� HQ�Código Civil comentado�� &RRUGLQDGR� SRU� 9$/38(67$�
)(51È1'(=�� 'LU�� &$f,=$5(6� /$62� \� RWURV�� /LEUR� ,9�� 2EOLJDFLRQHV� \� FRQWUDWRV�� &RQWUDWRV� HQ�
SDUWLFXODU��GHUHFKR�GH�GDxRV�\�SUHVFULSFLyQ��(G��&LYLWDV��0DGULG������3iJV�������\�������

���� ',e*8(=� 2/,9$�� 5�� La cesión de préstamos con garantía hipotecaria a fondos de titulización: la 
posición del deudor cedido.�7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������SiJV�����D�����

������6LJODV�GH�Ficha Europea de Información Normalizada�FRQ�FDUiFWHU�YLQFXODQWH�SDUD�OD�HQWLGDG��
����
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FRQYHQLHQFLD�GH�OD�FRPXQLFDFLyQ�GH�OD�FHVLyQ�\�HO�SULQFLSLR�JHQHUDO�GH�TXH�GLFKR�QHJRFLR�MXUtGLFR�

QR�GHEHUi�UHGXQGDU�HQ�SHUMXLFLR�GH�ORV�GHUHFKRV�GHO�FRQVXPLGRU��

(O�DUW��������&&�FRQVDJUD�TXH�OD�YHQWD�R�FHVLyQ�GH�XQ�FUpGLWR�FRPSUHQGH�OD�GH�WRGRV�ORV�GHUHFKRV�

DFFHVRULRV��FRPR�OD�ILDQ]D��KLSRWHFD��SUHQGD�R�SULYLOHJLR��(VWR�UHVXOWD�HVHQFLDO�HQ�HO�FRQFXUVR�\D�TXH�

VH�VXEURJDUi�HO�DGTXLUHQWH�HQ�OD�FRQGLFLyQ�FRQFXUVDO�±FDOLILFDFLyQ�\�FXDQWLILFDFLyQ�GHO�FUpGLWR²GHO��

YHQGHGRU��/RV�DUWV��������������\�FRQFRUGDQWHV�GHO�&&��UHJXODQ�ORV�HIHFWRV�HQWUH�FHGHQWH�\�FHGLGR�

VHJ~Q�H[LVWD�EXHQD�R�PDOD�IH��DVt�FRPR�OD�UHVSRQVDELOLGDG�SRU�HYLFFLyQ���

'H�HVSHFLDO�LQFLGHQFLD�HQ�VXSXHVWRV�FRQFXUVDOHV�HQFRQWUDPRV�HO�DUW�������&&�TXH�UHJXOD��VLJXLHQGR�

HQ� HVWH� SXQWR� QXHYDPHQWH� D� ',e*8(=� 2/,9$����� GRV� VXSXHVWRV� GLVWLQWRV�� &RPR� VRQ� OD� YHQWD�

DO]DGD� GH� OD� WRWDOLGDG� GH� FLHUWRV� GHUHFKRV�� DWHQGLHQGR� DO�PRGR� GH� ILMDU� OD� FRQWUDSUHVWDFLyQ� HQ� OD�

FRPSUDYHQWD��\�OD�YHQWD�HQ�JORER��'HWHUPLQD�HO�FLWDGR�UHFHSWR�TXH�HO�TXH�YHQGD�DO]DGDPHQWH�R�HQ�

JORER�OD�WRWDOLGDG�GH�FLHUWRV�GHUHFKRV��UHQWDV�R�SURGXFWRV��FXPSOLUi�FRQ�UHVSRQGHU�GH�OD�OHJLWLPLGDG�

GHO�WRGR��SHUR�QR�HVWDUi�REOLJDGR�DO�VDQHDPLHQWR�GH�FDGD�XQD�GH�ODV�SDUWHV�TXH�VH�FRPSRQJD��VDOYR�

HQ� HO� FDVR� GH� HYLFFLyQ� GHO� WRGR� R� GH� OD�PD\RU� SDUWH��(VWD� VLWXDFLyQ� VH� GD� FRQ� UHJXODULGDG� HQ� ORV�

FRQFXUVRV� GH� DFUHHGRUHV� SURGXFLpQGRVH� VXFHVLYDV� WUDVPLVLRQHV� FRQ� ORV� HIHFWRV� SURFHVDOHV� \�

PDWHULDOHV�TXH�FRQOOHYD��(Q�UHODFLyQ�D�OD�UHJXODFLyQ�GHO�&&�SXQWXDOL]D�OD�FLWDGD�DXWRUD�TXH�OD�~QLFD�

SUHFLVLyQ�TXH�KXELHUD�VLGR�QHFHVDULD�HV� OD� UHODWLYD�D� OD�H[FOXVLyQ�GH� OD�REOLJDFLyQ�GH�VDQHDPLHQWR�

SRU� YLFLR� RFXOWR�� SDUWLFXODULGDG� TXH� KXELHUH� VLGR� PiV� DGHFXDGR� TXH� VH� KXELHUD� UHJXODGR� HQ� VX�

FRUUHVSRQGLHQWH�VHFFLyQ�MXQWR�D�RWURV�VXSXHVWRV�HVSHFLDOHV��

/R� GLVSXHVWR� HQ� HO�&&� VH� FRPSOHPHQWD�� HQ� FXDQWR� SXHGD� UHVXOWDU� DSOLFDEOH� SRU� OD� QDWXUDOH]D� GHO�

QHJRFLR�MXUtGLFR�FRQFUHWR��FRQ�OR�SUHYLVWR�HQ�HO�YLJHQWH�&G&�\D�TXH�HO�DUW������GH�GLFKR�FXHUSR�OHJDO�

HVWDEOHFH�TXH� ©los créditos mercantiles no endosables ni al portador, se podrán transferir por el 

acreedor sin necesidad del consentimiento del deudor, bastando poner en su conocimiento la 

transferencia�ª�

���� �',e*8(=�2/,9$��5��&RPHQWDULR�DO�DUW������&&��,QFOXLGR�HQ�Código Civil comentado��&RRUGLQDGR�SRU�
9$/38(67$� )(51È1'(=�� 'LULJLGR� SRU� &$f,=$5(6� /$62� \� RWURV�� /LEUR� ,9�� 2EOLJDFLRQHV� \�
FRQWUDWRV��&RQWUDWRV�HQ�SDUWLFXODU��GHUHFKR�GH�GDxRV�\�SUHVFULSFLyQ��(G��&LYLWDV��0DGULG�������SiJV������
�����
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'LVWLQWR�D�HVWH�FRQWUDWR�GH�FHVLyQ�GH�FUpGLWRV�SRGUHPRV�HQFRQWUDUQRV�FRQ�LQVWLWXFLRQHV�GRQGH�OR�TXH�

VH�FHGH�HIHFWLYDPHQWH�QR�HV�HO�FUpGLWR�HQ�Vt��VLQR�OD�FRQWUDSUHVWDFLyQ�TXH�SXHGD�REWHQHUVH�UHVSHFWR�

GHO�PLVPR�� �(VWR� HV�� HQ� OXJDU�GH�TXH� VH�SURFHGD� D� OD� FHVLyQ�GHO� FUpGLWR� FRQ� ODV� IRUPDOLGDGHV�GHO�

FRQWUDWR�GH�FHVLyQ�VH�HQDMHQH�D�XQ�WHUFHUR�OD�OLTXLGH]�REWHQLGD�GH�ORV�SDJRV�GH�GLFKR�FUpGLWR��1R�QRV�

HQFRQWUDUtDPRV�HQ�HVWRV�VXSXHVWRV�FRQ�XQD�DXWpQWLFD�FHVLyQ�GH�FUpGLWRV�VLQR�FRQ�ILJXUDV�DWtSLFDV�±

DXQTXH� IUHFXHQWHV²TXH� GHMDUiQ�� HQ� OD�PD\RUtD� GH� ORV� VXSXHVWRV�� LQDOWHUDGD� OD� UHODFLyQ� SULPLWLYD�

DFUHHGRU�GHXGRU��

3RU�~OWLPR�QR�HVWi�GH�PiV�UHFRUGDU�TXH�HV�GRFWULQD�SDFtILFD�TXH�QRWLILFDGD�OD�FHVLyQ�GHO�FUpGLWR�±R�

FRQVWDWDGR�SRU�RWUD�YtD�TXH�HVWH�FRQRFH�OD�FHVLyQ²HO��~QLFR�SDJR�OLEHUDWRULR�VHUi�HO�TXH�VH�YHULILTXH�

DO� QXHYR� DFUHHGRU�� (Q� HVWH� VHQWLGR� OD� 676� ��� GH� VHSWLHPEUH� GH� ������ 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 6HFFLyQ�

SULPHUD����\�DTXHOODV�DQWHULRUHV�D�ODV�TXH�FLWD��

©Comunicada la cesión al deudor (o una vez que este conociera adecuadamente la cesión 

por otro medio), no puede exigirse una segunda orden o comunicación por el cedente, que 

ya no era titular del crédito, y solo tendrá efectos liberatorios el pago hecho al nuevo 

acreedor. Como declaramos en nuestra anterior sentencia 750/2013, de 28 de noviembre, la 

comunicación de la cesión tiene justamente la finalidad de impedir que se produzca la 

liberación contemplada por el art. 1527 del Código Civil, esto es, la liberación por haber 

hecho pago al originario acreedor antes de tener conocimiento de la cesión ( sentencia de 

���� � (&/,�� (6�76������������ �,G�� &(1'2-�� ����������������������� 0iV� UHFLHQWHPHQWH� \� HQ� XQ� VHQWLGR�
DQiORJR�676�GH���GH�RFWXEUH�GH�������6DOD�GH�OR�&LYLO��6HFFLyQ�����(&/,�(6�76������������,G��&(1'2-��
������������������������'LFKD� UHVROXFLyQ�KDFH�XQ� UHFRUULGR�SRU� HO�GHUHFKR�KLVWyULFR��FRPSDUDGR�\�HO�
UHFRQRFLPLHQWR�MXULVSUXGHQFLDO�GHO�UHWUDFWR�TXH�OR�FDOLILFD�FRPR�SUREOHPiWLFR��©tiene como antecedentes el 
Derecho Romano y concretamente la Ley Anastasiana (Anastasio a Eustatio, Ley 22, Tít. XXXV, Lib. 4º del 
Código, del Corpus Iuris Civilis ), que se justificó por Justiniano (Ley 23) por razones de humanidad y de 
benevolencia ( "tam humanitatis quam benevolentiae plena"), y se resume (Ley 24; Epitome tomado de las 
Basílicas) en que "el que dio cantidades para que se le cediesen acciones no consiga de las acciones 
cedidas nada más que lo que por ellas hubiera dado", y el Proyecto de 1.851 (arts. 1.466 y 1.467)". /Como 
señalaba la misma sentencia 976/2008, se trata de una figura jurídica controvertida, cuyos detractores 
señalan que se opone al derecho de propiedad, que tiene escasa utilidad práctica y que no ha sido acogida 
por los Códigos más modernos (como el italiano de 1942 y el portugués de 1967). Añade la misma 
sentencia que el art. 1.535 CC es un precepto "de aplicación problemática (pues son numerosas las 
diferencias interpretativas, y no meramente de matiz, entre nuestros civilistas que prestaron atención 
especial a su estudio); y con escaso tratamiento en la doctrina jurisprudencial (en la que caben citar, 
singularmente, las Sentencias de 14 de febrero de 1903, 8 de abril de 1904, 9 de marzo de 1934, 4 de 
febrero de 1952; 3 de febrero de 1968; 16 de diciembre de 1969; 24 de mayo de 1987 y 28 de febrero de 
1991 [...]»�

����

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,,��/26�&5e',726�&21�*$5$17Ë$�+,327(&$5,$�<�68�5e*,0(1�
-85Ë',&2�(1�(/�&21&8562�'(�$&5(('25(6��

esta Sala núm. 195/2008, de 11 de marzo ) y tiene el alcance de obligar al deudor con el 

nuevo acreedor ( sentencias de esta Sala de 12 de noviembre de 1992, recurso núm. 

1186/1990 , 19 de febrero de 1993, recurso núm. 1873/1990 , y núm. 460/2004 , de 28 de 

mayo). En definitiva, una vez notificada la cesión, el deudor no se libera de su obligación 

más que pagando al nuevo acreedor, y si lo realizase en favor del antiguo, el pago no sería 

liberatorio (sentencia núm. 960/2003, de 20 de octubre).ª�

(Q� XQ� LGpQWLFR� VHQWLGR� OD� 5HVROXFLyQ� GH� OD� '*6-)3� GH� ��� GH� IHEUHUR� GH� �������� UHLWHUDQGR� OR�

LQGLFDGR�HQ�RWUDV�DQWHULRUHV����FRQFOX\H�TXH�GHEH�HQWHQGHUVH�TXH�WRGR�SDJR�UHDOL]DGR�SRU�HO�GHXGRU�

DO� DFUHHGRU� FHGHQWH� FRQ� DQWHULRULGDG� D� WHQHU� FRQRFLPLHQWR� GH� OD� FHVLyQ� HV� SOHQDPHQWH� YiOLGR� \�

OLEHUDGRU� GDQGR� SUHIHUHQFLD� DO� UpJLPHQ� OHJDO� VREUH� OD� FHVLyQ� GH� FUpGLWRV� DO� GH� ODV� QRUPDV� TXH�

UHJXODQ�OD�FHVLyQ�GH�ORV�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�KLSRWHFD��

©Ciertamente el artículo 144 de la Ley Hipotecaria determina que «todo hecho o convenio 

entre las partes que pueda modificar o destruir la eficacia de una obligación hipotecaria 

anterior, como el pago (…) no surtirá efecto contra tercero, como no se haga constar en el 

Registro por medio de una inscripción nueva, de una cancelación total o parcial o de una 

nota marginal, según los casos». 

Pero el contenido de este precepto, de carácter general, debe ceder ante las normas 

especiales reguladoras de la cesión del crédito hipotecario. Estos hechos o convenios no 

pueden ser invocados por el cedente en su favor (puesto que ya no es acreedor), y, si bien 

no surten efecto contra el tercer adquirente de derechos reales en tanto no se hagan constar 

en el Registro (artículo 144 de la Ley Hipotecaria), no pueden por menos de afectar al que 

aparece como adquirente del crédito hipotecario (cfr. Resolución de 24 de abril de 1991) y 

cesionario sucesivo, cuando no se hizo oportunamente la notificación de la cesión al deudor 

������%�2�(��������������
���� (Q�FRQFUHWR�FLWD�UHVROXFLRQHV�GH�OD�'*6-)3�GH����GH�PDU]R�GH���������GH�DJRVWR�GH����������GH�PDU]R�\���

GH� PD\R� GH� ������ �� GH� QRYLHPEUH� GH� ������ ��� GH� DJRVWR� GH� ������ ��� GH� VHSWLHPEUH� GH� ������ ��� GH�
GLFLHPEUH�GH����������GH�DEULO�GH����������QRYLHPEUH�GH����������GH�MXOLR�GH����������GH�PDU]R�\���GH�
MXQLR�GH����������GH�PD\R�GH����������GH�GLFLHPEUH�GH����������GH�IHEUHUR�\����GH�GLFLHPEUH�GH����������
GH�HQHUR�\����GH�QRYLHPEUH�GH���������GH�MXOLR�GH����������GH�PDU]R����GH�PD\R�����GH�MXQLR�\���\����GH�
QRYLHPEUH�GH���������GH�PDU]R�����GH�PD\R�����GH�RFWXEUH�\���GH�GLFLHPEUH�GH����������GH�HQHUR�\���GH�
RFWXEUH�GH������\����GH�IHEUHUR�����GH�MXQLR����GH�RFWXEUH�\����GH�GLFLHPEUH�GH�������
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(artículo 151 de la Ley Hipotecaria). En este sentido el ámbito propio del artículo 34 de la 

Ley Hipotecaria no es el de los derechos personales y así el deudor no pasa a serlo porque 

el crédito hipotecario extinguido, pero no cancelado, se ceda a un tercero, aunque inscriba 

en el Registro de la Propiedad. Es decir a quien pagó válidamente, no le revive el crédito 

que quedó extinguido, lo cual tiene muy especial trascendencia en relación con los créditos 

y préstamos concertados a favor de consumidores. 

Este Centro Directivo ya manifestó (cfr. Resolución de 6 de agosto de 2014) que, en la 

cesión de un crédito hipotecario, dada la accesoriedad de la hipoteca respecto del crédito, 

lo relevante es la transmisión de este, por lo que deben hacerse prevalecer las normas sobre 

cesión de créditos frente a las que regulan la cesión de hipotecas�ª�

(VWH�SDJR�OLEHUDWRULR�VHUi�UHOHYDQWH�HQ�FXDOTXLHU�IDVH�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��VHD�HVWH�SURGXFLGR�

SRU� YtD� GH� ODV� RSHUDFLRQHV� OLTXLGDWRULDV�� SRU� HO� FXPSOLPLHQWR� GH� XQ� FRQYHQLR� MXGLFLDOPHQWH�

DSUREDGR�� R� SRU� OD� LPSXWDFLyQ� D� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� ±R� D� GHXGD� RULJLQDULD²IUXWR� GH� XQD�

DXWRUL]DFLyQ�MXGLFLDO�GH�YHQWD�R�YHQWD�GH�H[LVWHQFLDV�VLQ�QHFHVLGDG�GH�DXWRUL]DFLyQ�MXGLFLDO���

&RQ�QRWDV�VHPHMDQWHV�D�OD�FHVLyQ�GH�FUpGLWRV�QRV�HQFRQWUDPRV�FRQ�ODV�QRYDFLRQHV�VXEMHWLYDV�HQ�OD�

SRVLFLyQ� DFUHHGRUD� GH� ORV� FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV� JDUDQWL]DGRV� FRQ� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� YROXQWDULD�

SURYRFDGDV�SRU�ODV�PRGLILFDFLRQHV�HVWUXFWXUDOHV�GH�ORV�DFUHHGRUHV��HQ�HVSHFLDO�HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�DO�

SURFHVR�GH�FRQFHQWUDFLyQ�EDQFDULD��(O�SDQRUDPD�GH�ODV�HQWLGDGHV�ILQDQFLHUDV�HQ�ORV�~OWLPRV�DxRV�KD�

FDPELDGR�VXVWDQFLDOPHQWH�\D�TXH�GH�XQ�HVFHQDULR�GH�GLVSHUVLyQ�GH�HQWLGDGHV�GH�GLVWLQWD�QDWXUDOH]D�

MXUtGLFD²EDQFRV� \� FDMDV� GH� DKRUUR� SULQFLSDOPHQWH���²KHPRV� SDVDGR� D� RWUR� ELHQ� GLVWLQWR� GH�

FRQFHQWUDFLyQ�\�HQ�FDVL�XQD�~QLFD�ILJXUD�UHOHYDQWH��OD�GH�ORV�EDQFRV��FRQ�FDGD�YH]�PHQRV�RSHUDGRUHV�

MXUtGLFRV�HQ�HO�PHUFDGR��

(Q�FXDQWR�D�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�ORV�EDQFRV�SURSLDPHQWH�GLFKRV��SURFHVRV�GH�DEVRUFLRQHV�GH�ILOLDUHV�

SRU�SDUWH�GH�VXV�PDWULFHV�DVt�FRPR�IXVLRQHV�GH�HQWLGDGHV�FX\D�FRPSRVLFLyQ�DFFLRQDULDO�HUD�GLVSDU�

���� Ex�DUW����/H\����������GH����GH�MXQLR��GH�RUGHQDFLyQ��VXSHUYLVLyQ�\�VROYHQFLD�GH�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�KDQ�
GH�VHU�FRQVLGHUDGDV�WDOHV�©ODV�HPSUHVDV�DXWRUL]DGDV�FX\D�DFWLYLGDG�FRQVLVWH�HQ�UHFLELU�GHO�S~EOLFR�GHSyVLWRV�
X� RWURV� IRQGRV� UHHPEROVDEOHV� \� HQ� FRQFHGHU� FUpGLWRV� SRU� FXHQWD� SURSLD�ª� $FWXDOPHQWH� H[LVWHQ� FXDWUR�
FDWHJRUtDV�� HO� ,QVWLWXWR�GH�&UpGLWR�2ILFLDO�� ORV�EDQFRV�� � ODV� � FDMDV�GH�DKRUUR�\� VRFLHGDGHV�FRRSHUDWLYDV�GH�
FUpGLWR��HVWDV�~OWLPDV�FRQ�XQ�QLFKR�GH�PHUFDGR�SRWHQWH�HQ�HO�iPELWR�UXUDO�SHUR�GH�PHQRU�SHVR�HVSHFtILFR�
TXH�ODV�DQWHULRUHV���
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KDQ�UHGXFLGR�HO�Q~PHUR�GH�EDQFRV�DO�XVR�D�XQ�Q~PHUR�PX\�SDUFR�HVWDQGR�HQ�XQ�KRUL]RQWH�LQFLHUWR�

SHUR�TXH�VH�DQWRMD�LQH[RUDEOH�QXHYRV�SURFHVRV�GH�FRQFHQWUDFLyQ���

(Q� OR� TXH� VH� UHILHUH� D� ODV� FDMDV� GH� DKRUURV� HO� FDPELR� KD� VLGR�PXFKR�PiV� DFHQWXDGR��$�SDUWLU� GH�

ILQDOHV�GH�OD�SULPHUD�GpFDGD�GHO�VLJOR�;;,�ODV�FDMDV�VXIULHURQ�XQ�SURFHVR�GH�FRQFHQWUDFLyQ�D�WUDYpV�

GH�IXVLRQHV�\�GH�OD�FUHDFLyQ�GH�ORV�OODPDGRV�6,3�±VLJODV�GH�6LVWHPD�,QVWLWXFLRQDO�GH�3URWHFFLyQ²

TXH�QR�HUDQ�RWUD� FRVD�TXH� DFXHUGRV� HVWDEOHV� \� FRQ�GXUDFLyQ�PtQLPD�GH�GLH]� DxRV� HQ� WRUQR�D�XQD�

HQWLGDG�FHQWUDO�GH�FUpGLWR���$Vt�HQ�ODV�SRVWULPHUtDV�GH�MXQLR�GH������VH�KDEtDQ�SURGXFLGR�XQ�WRWDO�GH�

��� SURFHVRV� GH� LQWHJUDFLyQ�� HQ� HO� TXH� KDEtDQ� SDUWLFLSDGR� ��� GH� ODV� ��� FDMDV� GH� DKRUUR� HQWRQFHV��

H[LVWHQWHV�� FRQ�XQD�FLIUD� WRWDO�GH�DFWLYRV� UHHVWUXFWXUDGRV�GH�����������PLOORQHV�GH�HXURV��'H�HVDV�

RSHUDFLRQHV� �� IXHURQ� HQ� IRUPD� GH� IXVLyQ� \� �� IXHURQ� PHGLDQWH� OD� IRUPDFLyQ� GH� 6,3�� $VLPLVPR�

DOJXQDV� HQWLGDGHV� SUHFLVDURQ� D\XGDV� GLUHFWDV� S~EOLFDV� D� WUDYpV� GHO� )RQGR� GH� 5HHVWUXFWXUDFLyQ�

2UGHQDGD�%DQFDULD��)52%��HQ�OR�VXFHVLYR��LQVWLWXLGR�PHGLDQWH�5HDO�'HFUHWR�/H\�������������

1R�REVWDQWH�QR�TXHGy�DKt�OD�UHIRUPD�GH�ODV�FDMDV�GH�DKRUUR��\D�TXH�D�HVWD�YRUiJLQH�FRQFHQWUDGRUD�

VLJXLHURQ� HO� 5'/� ��������� GH� �� GH� MXOLR� FRQYDOLGDGR� GHO� ��� GHO� PLVPR� PHV�� FX\D� ILQDOLGDG�

SULPRUGLDO�IXH�UHRUGHQDU�HO��UpJLPHQ�MXUtGLFR�GH��ODV��FDMDV��GH��DKRUUR��SHUPLWLHQGR�HO��HMHUFLFLR��GH��

OD� � � DFWLYLGDG� � � � EDQFDULD� � � � D� � � � WUDYpV� � � � GH� � � � XQ� � � � EDQFR�� \� HO�5'/��������GH����GH� IHEUHUR��

FRQYDOLGDGR�HO����GH�PDU]R���WHQGHQWH�D�UHIRU]DU�ORV�QLYHOHV�GH�FDSLWDO�GH�ODV�HQWLGDGHV�ILQDQFLHUDV�

GH� WDO� SXQWR� TXH� VH� HVWDEOHFLy� XQ� QXHYR� FRHILFLHQWH� GH� FDSLWDO� SULQFLSDO� FLIUDGR� HQ� XQ� ��� VREUH��

DFWLYRV�SRQGHUDGRV�SRU�ULHVJR������SDUD��ODV��HQWLGDGHV��GH�PD\RU�ULHVJR��OR�TXH�SURYRFy�TXH�����

HQWLGDGHV����EDQFRV�\���FDMDV�GH�DKRUUR��QR��DOFDQ]DUDQ�GLFKR�UHTXLVLWR�GH�FDSLWDOL]DFLyQ��

$Vt�� HQ� OD� LQPHQVD�PD\RUtD� GH� FDMDV� GH� DKRUURV� UHVXOWDQWHV� GH� ORV� SURFHVRV� GH� FRQFHQWUDFLyQ� VH�

DFDEDURQ�FRQVWLWX\HQGR�EDQFRV�HQ�FDVL�WRGDV�HOODV�D�ORV�HIHFWRV�GH��HMHUFHU��D��WUDYpV��GH��HOORV��VX��

DFWLYLGDG�ILQDQFLHUD��HQ�OR�TXH�UHSUHVHQWD�VHJ~Q�GDWRV�GHO�%DQFR�GH�(VSDxD��PiV�GHO������GH�ORV�

DFWLYRV�SRQGHUDGRV�SRU�ULHVJR�WRWDOHV�GH�HVWH�VXEVHFWRU�����(O�PHFDQLVPR�VRFLHWDULR�PiV�HPSOHDGR�

���� 6LJXLHQGR�D�0,5$//(6�0$5&(/2��-�/��\��'$=$�,=48,(5'2��-��HQ�©/D�UHHVWUXFWXUDFLyQ�GH�ODV�&DMDV�
GH�$KRUUR�HQ�HO�6LVWHPD�%DQFDULR�HVSDxRO�ª�$UWtFXOR�SXEOLFDGR�HQ�HO�DQXDULR�FRUUHVSRQGLHQWH�DO�DxR������
GHO�HO�Boletín de la Real Academia de Extremadura de las Letras y las Artes.��

���� Vid.� QRWD� VREUH� HO� SURFHVR� GH� UHHVWUXFWXUDFLyQ� GH� ODV� FDMDV� GH� DKRUURV�� VLWXDFLyQ� D� MXOLR� GH� ������ 85/�
KWWS���ZZZ�EGH�HV�I�ZHEEGH�*$3�6HFFLRQHV�6DOD3UHQVD�,QIRUPDFLRQ,QWHUHV�5HHVWUXFWXUDFLRQ6HFWRU)LQDQFL
HUR�)LFKHURV�HV�QRWDUHIRUPDFDMDV�������SGI��ÒOWLPD�FRQVXOWD�PDU]R�������
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SDUD� VHJUHJDU� OD� DFWLYLGDG� EDQFDULD� GH� ODV� FDMDV� GH� DKRUURV� IXH� OD� HVFLVLyQ� HQ� VX� YDULHGDG� GH�

VHJUHJDFLyQ�FRQIRUPH�D�ORV�DUWtFXORV����\����GH�OD�/H\���������GH���GH�DEULO��VREUH�PRGLILFDFLRQHV�

HVWUXFWXUDOHV�GH�ODV�VRFLHGDGHV�PHUFDQWLOHV��(Q�FRQFUHWR�HO�DUW�����GH�GLFKR�FXHUSR�OHJDO�HVWDEOHFH�

TXH� ©Se entiende por segregación el traspaso en bloque por sucesión universal de una o varias 

partes del patrimonio de una sociedad, cada una de las cuales forme una unidad económica, a una 

o varias sociedades, recibiendo a cambio la sociedad segregada acciones, participaciones o cuotas 

de las sociedades beneficiarias.ª� /D� GLVSRVLFLyQ� DGLFLRQDO� WHUFHUD� GH� OD� /H\� ������� GHFODUDED�

H[SUHVDPHQWH�DSOLFDEOH�D�ODV�HQWLGDGHV�ILQDQFLHUDV�HVWRV�PHFDQLVPRV�����SRU�OR�TXH�WDQWR�ORV�EDQFRV�

TXH�DFDEDURQ�IXVLRQDGRV�FRPR�ODV�FDMDV�GH�DKRUURV�TXH�VHJUHJDEDQ�VX�QHJRFLR�EDQFDULR�VH�KXELHURQ�

GH�DPROGDU�D�HVWRV�WUiPLWHV��

(Q� FXDOTXLHUD� GH� ORV� VXSXHVWRV�� WDQWR� ODV� IXVLRQHV� FRPR� ODV� HVFLVLRQHV� FRQ� OD� FRQVHFXHQFLD� GH� OD�

VHJUHJDFLyQ�GH�OD�DFWLYLGDG�EDQFDULD�VRQ�VRPHWLGRV�D�XQ�SURFHVR�GH�SXEOLFLGDG�IRUPDO�HQ�HO�EROHWtQ�

RILFLDO� GHO� UHJLVWUR� PHUFDQWLO� \� TXH� FXOPLQD� FRQ� SOHQD� HILFDFLD� IUHQWH� D� WHUFHURV� D� WUDYpV� GH� OD�

LQVFULSFLyQ� HQ� HO� 5HJLVWUR� 0HUFDQWLO� FRUUHVSRQGLHQWH�� FRPR� VH� GHVSUHQGH� GH� ORV� $UWtFXORV� ��� \�

FRQFRUGDQWHV�GH�OD�/H\��������\���������\����GHO�5HJODPHQWR�GHO�5HJLVWUR�0HUFDQWLO��5HDO�'HFUHWR�

�����������GH����GH�MXOLR��HQ�OR�VXFHVLYR�550���

/OHJDGRV� D� HVWH� SXQWR� VHUi� XQ� KHFKR� QRWRULR� RSRQLEOH� D� WHUFHURV�� OR� TXH� LQFOX\H� D� OD� $&� HQ� OD�

PHGLGD�TXH� ORV� FUpGLWRV�QR�QHFHVLWDUiQ�GH�XQ� UHFRQRFLPLHQWR� HVSHFLDO� VL� \D� FRQVWDEDQ�HQ� OLVWDV� D�

IDYRU�GH�OD�HQWLGDG�SULPLJHQLD��

3URFHVDOPHQWH� Vt� SRGUi� WHQHU� LQFLGHQFLD� FDVR�GH� TXH�YDULDV� HQWLGDGHV� � SHUVRQDGDV� HQ� HO� FRQFXUVR�

SDVHQ�D�VHU�XQD�VROD���\D�TXH�QR�SRGUi�FRH[LVWLU�FRQ�GLVWLQWDV�UHSUHVHQWDFLRQHV�SURFHVDOHV�±DO�PHQRV�

HQ� OR� TXH� VH� UHILHUH� D� OD� ILJXUD� GHO� SURFXUDGRU²GHELHQGR�RSWDU� SRU� XQD� GH� HOODV��7DPELpQ� SRGUi�

���� '$� ,,,�� �5pJLPHQ� DSOLFDEOH� D� ODV� RSHUDFLRQHV� GH� IXVLyQ�� HVFLVLyQ� \� FHVLyQ� JOREDO� R� SDUFLDO� GH� DFWLYRV� \�
SDVLYRV�HQWUH�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�©1. Las operaciones de fusión entre entidades de crédito de la misma 
naturaleza, así como las de escisión y cesión global de activos y pasivos entre entidades de crédito de 
idéntica o distinta naturaleza se regirán por las normas establecidas para dichas operaciones en la 
presente ley, sin perjuicio de lo previsto en la legislación específica aplicable a estas entidades. 2. Cuando 
la operación consista en el traspaso por sucesión universal de una o varias partes del patrimonio de una 
entidad de crédito, cualquiera que sea su naturaleza, que formen una unidad económica, a otra entidad de 
crédito de igual o distinta naturaleza a cambio de una contraprestación que no consista en acciones, 
participaciones o cuotas de la entidad cesionaria, resultará de aplicación a la misma el régimen de la 
cesión global de activos y pasivos previsto en los artículos 85 a 91 de la presente ley, sin perjuicio de lo 
previsto en su legislación específica�ª�
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WHQHU� LQFLGHQFLD� HQ� HMHFXFLRQHV� VLQJXODUHV� VHJXLGDV� HQ� SLH]D� VHSDUDGD�� HQ� HVSHFLDO� D� OD� KRUD� GH�

LQVFULELU�DGMXGLFDFLRQHV�D�IDYRU�GH�OD�HMHFXWDQWH��SXGLpQGRVH�VXEVDQDU�DSRUWDQGR�DO�FRUUHVSRQGLHQWH�

UHJLVWUR� GH� OD� SURSLHGDG� WHVWLPRQLR� VL� TXLHUD� SDUFLDO� GHO� DFWD� GH� IXVLyQ� R� GH� HVFLVLyQ� VL� HVWD� QR�

FRQVWDED�GH�ORV�DXWRV�FRQFUHWRV��

3RU� ~OWLPR� UHVXOWD� GH� FLHUWD� IUHFXHQFLD� TXH� ORV� FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV� FRQ� KLSRWHFD� VRQ� DSRUWDGRV�

GXUDQWH�OD�WUDPLWDFLyQ�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�D�SDWULPRQLRV�VHSDUDGRV�VLQ�SHUVRQDOLGDG�MXUtGLFD��

HQ�HVSHFLDO�D�WUDYpV�GH�SURFHVRV�GH�WLWXOL]DFLyQ�R�GH�DSRUWDFLyQ�D�IRQGRV�GH�LQYHUVLyQ����

3RGHPRV�GHILQLU�OD�WLWXOL]DFLyQ�GH�DFWLYRV�FRPR�XQ�SURFHVR�ILQDQFLHUR�TXH�FRQVLVWH�HQ�WUDQVIRUPDU�

FXDOTXLHU�DFWLYR�VXVFHSWLEOH�GH�JHQHUDU�XQD�FRUULHQWH�GH�LQJUHVRV�HQ�WtWXORV�R�HQ�YDORUHV�QHJRFLDEOHV���

&XDQGR�KDEODPRV�GH�WLWXOL]DFLyQ�GH�FUpGLWRV�KLSRWHFDULRV�±TXH�SXHGH�VHU�OD�ILJXUD�TXH�WHQJD�PD\RU�

LQFLGHQFLD²SRGHPRV�GHFLU�TXH�pVWD�FRQVLVWH�HQ�TXH�SUpVWDPRV�R�FUpGLWRV�GH�GLFKD�QDWXUDOH]D�GH�OD�

FDUWHUD�GH�XQD�HQWLGDG�GH�FUpGLWR��FHGHQWH��VRQ�FHGLGRV�HQ�WRGR�R�HQ�SDUWH�D�XQ�)RQGR�PHGLDQWH�OD�

HPLVLyQ�GH�SDUWLFLSDFLRQHV�R�FHUWLILFDGRV�GH�WUDQVPLVLyQ�KLSRWHFDULD��HO�FXDO�QR�WLHQH�SHUVRQDOLGDG�

MXUtGLFD�� FRPR�PiV� DGHODQWH� YHUHPRV�� 3RU� WDQWR� \� WDQWR� GHVGH� XQ� SXQWR� GH� YLVWD� GRFWULQDO�� FRPR�

EHELHQGR�HQ� IXHQWHV�HPLQHQWHPHQWH�SUiFWLFDV��QR�SXHGH�KDEODUVH�GH�TXH� OD� WLWXOL]DFLyQ�GH�DFWLYRV�

VHD�XQD�FHVLyQ�GH�FUpGLWRV strictu sensu.�

6X�PDUFR�OHJDO�FRPXQLWDULR�OR�HQFRQWUDPRV�HQ�HO�5HJODPHQWR��&(��Q����������GHO�%DQFR�&HQWUDO�

(XURSHR�� GH� ��� GH� GLFLHPEUH� GH� ������ \� HQ� OD�2ULHQWDFLyQ�%&(��������� GH� ��� GH� GLFLHPEUH� GH�

������$�SDUWLU�GH�HVWD�QRUPDWLYD�FRPXQLWDULD�VH�GLFWD�5HDO�'HFUHWR�����������GH����GH�DEULO��SRU�HO�

TXH� VH� GHVDUUROODQ� GHWHUPLQDGRV� DVSHFWRV� GH� OD� /H\� ������� TXH� GD� SLH� D� OD� LQWURGXFFLyQ� GH� HVWD�

ILJXUD�KDVWD�OOHJDU�D�OD�/H\���������GH����GH�DEULO��GH�IRPHQWR�GH�OD�ILQDQFLDFLyQ�HPSUHVDULDO�FX\R�

WtWXOR� WHUFHUR� UHJXOD� ORV� IRQGRV� GH� WLWXOL]DFLyQ�� GHILQLpQGRORV� VX� DUWtFXOR� ��� FRPR� ©patrimonios 

separados, carentes de personalidad jurídica, con valor patrimonial neto nulo�ª�

/D�GLIHUHQFLD� VXVWDQFLDO� UHVSHFWR�GH� OD� FHVLyQ�GH�XQ� FUpGLWR� D� XQD� HQWLGDG�FRQ�SHUVRQDOLGDG� OD�GD�

SUHFLVDPHQWH�HVWH�KHFKR��HO�IRQGR�GH�WLWXOL]DFLyQ�HQ�FX\R�DFWLYR�SXHGD�HVWDU�HQJOREDGR�XQ�FUpGLWR�±

R�SDUWH�GH�pO²QR�WLHQH�HVWULFWDPHQWH�KDEODQGR�SHUVRQDOLGDG� MXUtGLFD��SHUPDQHFLHQGR� LQDOWHUDGD� OD�

REOLJDFLyQ�MXUtGLFD�HQWUH�ODV�SDUWHV�SULPLWLYDV�D�HVWRV�HIHFWRV��
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0X\� DQiORJRV� SHUR� LQFRPSDWLEOHV� SRU� VX� SURSLD� QRUPDWLYD� FRQ� ORV� IRQGRV� GH� WLWXOL]DFLyQ��

HQFRQWUDPRV�ORV�IRQGRV�GH�LQYHUVLyQ�TXH�SXHGHQ�VHU�GHILQLGRV��VHJ~Q�QRV�LQIRUPD�OD�&109�FRPR�

LQVWLWXFLRQHV�GH�LQYHUVLyQ�FROHFWLYD�FRQVLVWHQWHV�HQ�XQ�SDWULPRQLR�IRUPDGR�SRU�ODV�DSRUWDFLRQHV�GH�

XQ� Q~PHUR� YDULDEOH� GH� LQYHUVRUHV�� GHQRPLQDGRV� SDUWtFLSHV����� (O� IRQGR� OR� FUHD� XQD� HQWLGDG�� OD�

JHVWRUD��TXH�HV�OD�TXH�LQYLHUWH�GH�IRUPD�FRQMXQWD�HVDV�DSRUWDFLRQHV�HQ�GLIHUHQWHV�DFWLYRV�ILQDQFLHURV�

�UHQWD�ILMD��UHQWD�YDULDEOH��GHULYDGRV�R�FXDOTXLHU�FRPELQDFLyQ�GH�HVWRV��HWF���VLJXLHQGR�XQDV�SDXWDV�

ILMDGDV�GH�DQWHPDQR���

(V� SRU� WDQWR� YiOLGR� TXH� XQ� FUpGLWR� VHD� FHGLGR� D� XQ� IRQGR� SRU� PHGLR� GH� OD� UHDOL]DFLyQ� GH� XQD�

DSRUWDFLyQ�GHO�PLVPR�DO�IRQGR��DGTXLULpQGRVH�SRU�HVH�KHFKR�OD�FRQGLFLyQ�GH�SDUWtFLSH�SRU�SDUWH�GH�

OD�HQWLGDG��TXH�VLJXH�VLHQGR�FLYLO�\�SURFHVDOPHQWH�OD�SURSLHWDULD��1R�REVWDQWH�WDPELpQ�SRGUiQ�DFWXDU�

SRU� Vt� ODV� VRFLHGDGHV� JHVWRUDV� \D� TXH� VHJ~Q� HO� DUW�� ���� GHO� FLWDGR� WH[WR� QRUPDWLYR� OD� JHVWLyQ� \�

UHSUHVHQWDFLyQ�FRUUHVSRQGH�pVWDV�±HQ�FRQFUHWR�D�XQD�GH�pVWDV²TXH�HMHUFH�ODV�IDFXOWDGHV�GH�GRPLQLR�

VLQ�VHU�SURSLHWDULD�GHO�IRQGR��

II.2.6.2.- Aspectos procesales de las novaciones subjetivas operadas en la posición acreedora de 
créditos garantizados con hipoteca voluntaria inmobiliaria dentro del concurso. 

5HVXOWD�HYLGHQWH�TXH�OD�QRYDFLyQ�VXEMHWLYD�HQ�OD�SRVLFLyQ�DFUHHGRUD�GH�ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�FRQ�

KLSRWHFD�YROXQWDULD�LQPRELOLDULD�GHEH�WHQHU�FRQVWDQFLD�HQ�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�D�ORV�HIHFWRV�GH�

TXH� SXHGDQ� WXWHODU� ORV� PLVPRV� \�� D� OD� SRVWUH�� SXHGDQ� VHU� VDWLVIHFKRV�� (VWD� FRQVWDQFLD� VH� ORJUD�

PHGLDQWH�OD�REVHUYDQFLD�GH�XQD�VHULH�GH�QRUPDV�SURFHVDOHV�FRPXQHV�UHODWLYDV�D�OD�WUDQVPLVLyQ�GHO�

REMHWR� OLWLJLRVR�� \� RWUDV� HVSHFtILFDV� HQ� PDWHULD� GH� PRGLILFDFLyQ� GH� ORV� WH[WRV� SURYLVLRQDOHV� \�

GHILQLWLYRV�GH�LQIRUPH�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR��

(PSH]DQGR�SRU�ODV�QRUPDV�FRPXQHV��KHPRV�GH�WHQHU�HQ�FXHQWD�TXH�HQ�ORV�VXSXHVWRV�GH�TXH��WUDV�OD�

GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��XQ�FUpGLWR�UHFRQRFLGR�LQLFLDOPHQWH�D�IDYRU�GH�XQD�HQWLGDG�

����(VWD�GHILQLFLyQ��H[WUDFWDGD�GHO�DUW������GH�OD�/H\����������GH���GH�QRYLHPEUH��GH�,QVWLWXFLRQHV�GH�,QYHUVLyQ�
&ROHFWLYD� REYLD� HVSHFLILFDU� OD� TXH� HVD� QXHVWUR� MXLFR� VX� SULQFLSDO� QRWD� FDUDFWHUtVWLFD� UHVSHFWR� GH� RWURV�
SDWULPRQLRV� D� ORV� TXH� SXHGHQ� VHU� FHGLGRV� FUpGLWRV�� \� HV� SUHFLVDPHQWH� TXH� VH� WUDWD� GH� SDWULPRQLRV� VLQ�
SHUVRQDOLGDG� MXUtGLFD�� SRU� OR� TXH� ORV� FUpGLWRV� DSRUWDGRV� \� VXV� UHQGLPLHQWRV� VLJXHQ� SHUWHQHFLHQGR� � D� ORV�
SDUWtFLSHV�±HQ�HO�FDVR�GH�FUpGLWRV�EDQFDULRV�SRGUiQ�VHU�ODV�PLVPDV�HQWLGDGHV�R�LQFOXVR�RWUDV�LQVWLWXFLRQHV�GH�
LQYHUVLyQ�FROHFWLYD²VL�ELHQ�IRUPDQ�XQ�SDWULPRQLR�HVWDQFR�HQ�HO�VHQWLGR�TXH�ORV�SDUWtFLSHV�QR�UHVSRQGHUiQ�
SRU�ODV�GHXGDV�GHO�IRQGR�VLQR�KDVWD�HO�OtPLWH�GH�OR�DSRUWDGR�QL�UHVSRQGHUi�HO��SDWULPRQLR�GH�ORV�IRQGRV�GH�
LQYHUVLyQ�SRU�ODV�GHXGDV�GH�ORV�SDUWtFLSHV��VRFLHGDGHV�JHVWRUDV�R�GHSRVLWDULRV��DUW����/H\�����������
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VHD�FHGLGR�D�RWUD�FRQ�SHUVRQDOLGDG�MXUtGLFD�VH�KDEUi�GH�WUDPLWDU�OD�VXFHVLyQ�SURFHVDO�SRU�YHQWD�GHO�

REMHWR�OLWLJLRVR��FRQIRUPH�D�OR�HVWDEOHFLGR�HQ�HO�DUWtFXOR������GH�OD�/(&�����

6H� WUDWD�HVWH�GH�XQ�SUHFHSWR�JHQHUDO�DSOLFDGR�D� ORV�SURFHVRV�GH�RUGHQ�GHFODUDWLYR�\�TXH�VyOR�KDFH�

XQD�VRPHUD�UHIHUHQFLD�D�OD�UHJXODFLyQ�GH�OD�/(&2�HQ�UHODFLyQ�D�OD�HQDMHQDFLyQ�GH�ELHQHV�\�GHUHFKRV�

OLWLJLRVRV�HQ�SURFHGLPLHQWRV�GH�FRQFXUVR�� OD�FXDO�KHPRV�GH�FLUFXQVFULELU�~QLFDPHQWH�VLJXLHQGR�HQ�

HVWH�SXQWR�D�&2/20(5�+(51È1'(=����D�OD�SUHYLVLyQ�TXH�KDFtD�HO�DUW������/(&2²KR\�DUW������

75/&²UHVSHFWR� GH� OD� YHQWD� GH� ELHQHV� OLWLJLRVRV� LQFOXLGRV� HQ� OD� PDVD� DFWLYD�� SHUR� QR� DUURMD� OX]�

UHVSHFWR�GH� OD�HQDMHQDFLyQ�GH�FUpGLWRV� UHFRQRFLGRV�HQ�HO�SDVLYR�FRQFXUVDO��SRU� OR�TXH�VH�KDEUi�GH�

HVWDU� D� ODV� UHJODV� JHQHUDOHV�� VL� ELHQ� HQWUDQGR� HQ� HO� PDWL]� GH� TXH� QR� QRV� HQFRQWUDPRV� DQWH� XQ�

SURFHGLPLHQWR� VLQJXODU� VLQR� DQWH� XQR� GH� QDWXUDOH]D� XQLYHUVDO�� OR� TXH� KDFH� DSOLFDEOH� OD� DQWHULRU�

PHQFLyQ�D�OD�QR�VXVSHQVLyQ�PiV�TXH�GH�WUiPLWHV�FRQFUHWRV�\�QR�GH�ORV�DXWRV�GH�FRQFXUVR�D�OD�TXH�VH�

KD�KHFKR�UHIHUHQFLD�VREUH�HVWDV�OtQHDV��

$KRUD� ELHQ�� HV� IUHFXHQWH� TXH� ORV� FUpGLWRV� FHGLGRV� QR� KD\DQ� YLVWR� UHFRQRFLGD� GLFKD� FHVLyQ� HQ� ORV�

DXWRV�GH�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�SRU� LQDFFLyQ�GH� OD�HQWLGDG�FHGHQWH�R�GH� OD�FHVLRQDULD��SRU� OR�TXH�

SDUD� HYLWDU� SRVLEOHV� YLFLRV� GH� QXOLGDG� VLHPSUH� TXHGD� OD� RSFLyQ� GH� XQD� HYHQWXDO� UHFRPSUD� GHO�

GHUHFKR� GH� FUpGLWR�� UHFRPSUD� TXH� HQ� PXFKDV� RFDVLRQHV� VH� YHUi� FRQWHPSODGD� HQ� FODXVXODGR�

HVWDQGDUL]DGR�GH�ORV�FRQWUDWRV�GH�FHVLyQ��

���� ©1.Cuando se haya transmitido, pendiente un juicio, lo que sea objeto del mismo, el adquirente podrá 
solicitar, acreditando la transmisión, que se le tenga como parte en la posición que ocupaba el 
transmitente. El Secretario judicial dictará diligencia de ordenación por la que acordará la suspensión de 
las actuaciones y otorgará un plazo de diez días a la otra parte para que alegue lo que a su derecho 
convenga. / Si ésta no se opusiere dentro de dicho plazo, el Secretario judicial, mediante decreto, alzará la 
suspensión y dispondrá que el adquiriente ocupe en el juicio la posición que el transmitente tuviese en él. 
/2. Si dentro del plazo concedido en el apartado anterior la otra parte manifestase su oposición a la 
entrada en el juicio del adquirente, el tribunal resolverá por medio de auto lo que estime procedente. /No 
se accederá a la pretensión cuando dicha parte acredite que le competen derechos o defensas que, en 
relación con lo que sea objeto del juicio, solamente puede hacer valer contra la parte transmitente, o un 
derecho a reconvenir, o que pende una reconvención, o si el cambio de parte pudiera dificultar 
notoriamente su defensa. /Cuando no se acceda a la pretensión del adquirente, el transmitente continuará 
en el juicio, quedando a salvo las relaciones jurídicas privadas que existan entre ambos. /3. La sucesión 
procesal derivada de la enajenación de bienes y derechos litigiosos en procedimientos de concurso se 
regirá por lo establecido en la Ley Concursal. En estos casos, la otra parte podrá oponer eficazmente al 
adquirente cuantos derechos y excepciones le correspondieran frente al concursado.»�

���� &2/20(5�+(51È1'(=��,��©&RPHQWDULRV�D�OD�/H\�GH�(QMXLFLDPLHQWR�&LYLO��$UWV����������\����ª�InDret�
��������
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3RU� ~OWLPR� GHEHPRV� UHFRUGDU� TXH� HV� GRFWULQD� SDFtILFD� TXH� QRWLILFDGD� OD� FHVLyQ� GHO� FUpGLWR� ±R�

FRQVWDWDGR�SRU�RWUD�YtD�TXH�HVWH�FRQRFH�OD�FHVLyQ²HO��~QLFR�SDJR�OLEHUDWRULR�VHUi�HO�TXH�VH�YHULILTXH�

DO�QXHYR�DFUHHGRU��(Q�HVWH�VHQWLGR�OD�DQWHV�FLWDGD�676����GH�VHSWLHPEUH�GH�������6HFFLyQ�3ULPHUD�

GH�OD�6DOD�GH�OR�&LYLO�\�DTXHOODV�DQWHULRUHV�D�ODV�TXH�VH�UHPLWH�OD�FLWDGD�UHVROXFLyQ��

©Comunicada la cesión al deudor (o una vez que este conociera adecuadamente la cesión 

por otro medio), no puede exigirse una segunda orden o comunicación por el cedente, que 

ya no era titular del crédito, y solo tendrá efectos liberatorios el pago hecho al nuevo 

acreedor. Como declaramos en nuestra anterior sentencia 750/2013, de 28 de noviembre, la 

comunicación de la cesión tiene justamente la finalidad de impedir que se produzca la 

liberación contemplada por el art. 1527 del Código Civil , esto es, la liberación por haber 

hecho pago al originario acreedor antes de tener conocimiento de la cesión ( sentencia de 

esta Sala núm. 195/2008, de 11 de marzo ) y tiene el alcance de obligar al deudor con el 

nuevo acreedor ( sentencias de esta Sala de 12 de noviembre de 1992, recurso núm. 

1186/1990 , 19 de febrero de 1993, recurso núm. 1873/1990 , y núm. 460/2004 , de 28 de 

mayo). En definitiva, una vez notificada la cesión, el deudor no se libera de su obligación 

más que pagando al nuevo acreedor, y si lo realizase en favor del antiguo, el pago no sería 

liberatorio (sentencia núm. 960/2003, de 20 de octubre).ª�

+DVWD� HVWH� SXQWR�� KHPRV� WUDWDGR� H[FOXVLYDPHQWH� OD� GLPHQVLyQ� SURFHVDO� GH� OD� PRGLILFDFLyQ� GHO�

FDPELR� GH� DFUHHGRU� HQ� ORV� FRQFXUVRV�� SHUR� GHVGH� OXHJR� \� HQ� WDQWR� VH� HQFXHQWUHQ� UHFRQRFLGRV� HQ�

WH[WRV�ORV�FUpGLWRV�VH�KD�GH�WUDGXFLU�GLFKD�QRYDFLyQ�VXEMHWLYD�HQ�ORV�WH[WRV�UHFRQRFLGRV��ELHQ�HQ�OD�

PLJUDFLyQ� GH� WH[WRV� SURYLVLRQDOHV� D� GHILQLWLYRV�� ELHQ� FRQ� SRVWHULRULGDG� D� ORV� WH[WRV� GHILQLWLYRV��

&HQWUiQGRQRV�HQ�HVWH�VHJXQGR�VXSXHVWR�HV�SRVLEOH�TXH�QR�VH�WUDWH�GH�XQD�PHUD�QRYDFLyQ�VXEMHWLYD�±

SDUD� OR� TXH� HQWHQGHPRV� EDVWDUtD� XQD� PHUD� FRPXQLFDFLyQ� DO� HIHFWR²VLQR� TXH� VH� KD\D� OOHJDGR� D�

WUDQVIRUPDU�PiV�SURIXQGDPHQWH�HO�FUpGLWR�UHFRQRFLGR��ELHQ�SRU�FDPELR�GH�FDOLILFDFLyQ�R�SRU�FDPELR�

GH�LPSRUWH��3DUD�HVWRV�FDVRV�VL�\D�VH�HQFRQWUDEDQ�ILMDGRV�ORV�WH[WRV�GHILQLWLYRV�GH�LQIRUPH��VH�KDEUi�
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GH�SURFHGHU�D�VX�PRGLILFDFLyQ�FRQIRUPH�D�OR�GLVSXHVWR�HQ�ORV�DUWV������\�VV�75/&�GH�XQD�PDQHUD�D�

QXHVWUR�MXLFLR�PiV�VLVWHPiWLFD�TXH�HO�GHURJDGR�DUW�����bis�/(&2������

(Q�HVSHFLDO�VHUtD�GH�DSOLFDFLyQ�DO�FDVR�GH�QRYDFLyQ�VXEMHWLYD�HQ�OD�SRVLFLyQ�DFUHHGRUD�HO�DUW��������

75/&�VHJ~Q�HO�FXDO�©En caso de sustitución de un acreedor reconocido, bien por adquisición del 

crédito, bien por subrogación en la titularidad del mismo, se mantendrá la clasificación del crédito 

correspondiente al acreedor inicial�ª�$�FRQWLQXDFLyQ�VH�PDWL]D�HVWD�SUHPLVD�JHQHUDO�HQ�UHODFLyQ�D�

ORV� FUpGLWRV� ODERUDOHV� \� S~EOLFRV� \� DVLPLVPR� VH� SUHFLVD� TXH� SDUD� HO� FDVR� GH� SDJR� SRU� GHXGRU�

VROLGDULR�� SRU� ILDGRU� R� SRU� DYDOLVWD�� OD� $&� SURFHGHUi� D� UHFODVLILFDU� HO� FUpGLWR� RSWDQGR� SRU� OD�

FODVLILFDFLyQ�GH� LQIHULRU�JUDGR�GH�HQWUH� ODV�TXH�FRUUHVSRQGDQ�DO�DFUHHGRU�R�DO�GHXGRU� VROLGDULR��DO�

ILDGRU�R�DO�DYDOLVWD�TXH�KXELHUD�SDJDGR���3RU�~OWLPR�VH�LQGLFD�TXH�HQ�HO�VXSXHVWR�HQ�TXH�HO�DFUHHGRU�

SRVWHULRU� IXHUD� XQD� SHUVRQD� HVSHFLDOPHQWH� UHODFLRQDGD� FRQ� HO� FRQFXUVDGR�� OD� $&� SURFHGHUi� D�

UHFODVLILFDU�HO�FUpGLWR�RSWDQGR�SRU�OD�FODVLILFDFLyQ�GH�LQIHULRU�JUDGR�GH�HQWUH�ODV�TXH�FRUUHVSRQGDQ�DO�

DFUHHGRU�R�D�GLFKD�SHUVRQD�HVSHFLDOPHQWH�UHODFLRQDGD�FRQ�HO�FRQFXUVDGR��

(Q�FXDQWR�DO�SURFHGLPLHQWR�D�VHJXLU�\�VHJ~Q�VH�GHVSUHQGH�GH�OR�GLVSXHVWR�HQ�HO�DUW��������75/&�OD�

PRGLILFDFLyQ�GHO�WH[WR�GHILQLWLYR�GH�OD�OLVWD�GH�DFUHHGRUHV�VyOR�SRGUi�VROLFLWDUVH�DQWHV�GH�TXH�UHFDLJD�

OD� UHVROXFLyQ� SRU� OD� TXH� VH� DSUXHEH� OD� SURSXHVWD� GH� FRQYHQLR� R� VH� SUHVHQWH� HQ� HO� MX]JDGR� ORV�

LQIRUPHV�ILQDOHV�GH� OLTXLGDFLyQ�R� OD�FRPXQLFDFLyQ�GH� LQVXILFLHQFLD�GH� OD�PDVD�DFWLYD�SDUD�DWHQGHU�

ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD��

(Q� FXDQWR� D� OD� IRUPD� GH� VROLFLWDU� GLFKD�PRGLILFDFLyQ� VH� HVWDEOHFH� HQ� HO� FLWDGR� SUHFHSWR� TXH� ORV�

DFUHHGRUHV�GLULJLUiQ�D�OD�DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO�XQD�VROLFLWXG�FRQ�MXVWLILFDFLyQ�GH�OD�PRGLILFDFLyQ�

SUHWHQGLGD��DVt�FRPR�GH�OD�FRQFXUUHQFLD�GH�ODV�FLUFXQVWDQFLDV�SUHYLVWDV�HQ�HO�FLWDGR�DUW������75/&��

/D�$&�HQ�HO�SOD]R�GH�FLQFR�GtDV�LQIRUPDUi�SRU�HVFULWR�DO�MXH]�VREUH�OD�VROLFLWXG��

$�SDUWLU�GH�DTXt��VH�DEUH�XQD�GREOH�YtD�VHJ~Q�VHD�IDYRUDEOH�R�FRQWUDULR�HO�LQIRUPH�GH�OD�$&��$Vt��VL�

HO� LQIRUPH� IXHUD� FRQWUDULR� DO� UHFRQRFLPLHQWR�� VH� UHFKD]DUi� OD� VROLFLWXG� VDOYR� TXH� HO� VROLFLWDQWH�

SURPXHYD�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO�HQ�HO�SOD]R�GH�GLH]�GtDV��HQ�FX\R�FDVR�VH�HVWDUi�D�OR�TXH�VH�GHFLGD�HQ�

HO�PLVPR�� �3RU� HO� FRQWUDULR�� VL� HO� LQIRUPH� UHVXOWD� IDYRUDEOH� D� OD�PRGLILFDFLyQ� SUHWHQGLGD�� VH� GDUi�

����$UW���� bis�/(&2�TXH�IXH�LQWURGXFLGR�SRU�HO�Q~PHUR�VHWHQWD�GHO�DUWtFXOR�~QLFR�GH�OD�/H\����������GH����GH�
RFWXEUH��GH�UHIRUPD�GH�OD�/H\����������GH���GH�MXOLR��&RQFXUVDO�FRQ�YLJHQFLD�GHVGH�HO���HQHUR������
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WUDVODGR�D�ODV�SDUWHV�SHUVRQDGDV�SRU�HO�WpUPLQR�GH�GLH]�GtDV��6L�QR�VH�HIHFW~DQ�DOHJDFLRQHV�R�QR�VRQ�

FRQWUDULDV�D�OD�SUHWHQVLyQ�IRUPXODGD��HO�MXH]�DFRUGDUi�OD�PRGLILFDFLyQ�SRU�PHGLR�GH�DXWR�VLQ�XOWHULRU�

UHFXUVR��(Q�RWUR�FDVR��HO�MXH]�UHVROYHUi�SRU�PHGLR�GH�DXWR�FRQWUD�HO�TXH�FDEH�LQWHUSRQHU�UHFXUVR�GH�

DSHODFLyQ��

(V� GH� GHVWDFDU� SRU� ~OWLPR� TXH� OD� 676� GH� 6DOD� GH� OR� FLYLO�� 6HFFLyQ� SULPHUD� GH� �� GH� QRYLHPEUH�

��������ILMD�OD�VLJXLHQWH�GRFWULQD�MXULVSUXGHQFLDO�HQ�FXDQWR�D�OD�ILMDFLyQ�GHO�OtPLWH�WHPSRUDO�D�TXH�VH�

UHIHUtD�HO�HO�DUW�����bis.���/(&2��KR\�������75/&���VHJ~Q�HO�HVWDGtR�SURFHVDO�GHO�FRQFXUVR��

©� i) El límite temporal previsto en el art. 97bis.1 LC para solicitar la modificación de la 

lista definitiva de acreedores al amparo del art. 97.3 LC , varía según se esté en fase de 

cumplimiento del convenio o de liquidación.  

ii) Cuando la modificación se solicita durante la fase de liquidación, con independencia de 

que haya venido o no precedida de una aprobación judicial de convenio, el límite temporal 

aplicable es el propio de la liquidación: la presentación de cualquiera de los dos informes 

previstos en el art. 152.2 LC y el art. 176bis.1 LC. 

iii) Frustrado el convenio y abierta la fase de liquidación, sobre la posterior petición de 

modificación de la lista de acreedores sólo resulta oponible el límite temporal previsto en el 

art. 97.bis.1 LC para la liquidación�ª�

4XHGDUtD� SRU� ~OWLPR� GHOLPLWDU� OD� H[WHQVLyQ� GH� ORV� HIHFWRV� GH� XQD� UHVROXFLyQ� TXH� PRGLILFDUD� ORV�

WH[WRV�GHILQLWLYRV�GH� LQIRUPH��HQ�HVSHFLDO�FXDQGR�GLFKD�UHVROXFLyQ�HV�VXVFHSWLEOH�GH�VHU�REMHWR�GH�

UHFXUVR�GH�DSHODFLyQ�FRQIRUPH�DO�UpJLPHQ�HVSHFtILFR�GHO��DUW��������75/&�R�SRU�ODV�UHJODV�JHQpULFDV�

GHO�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO��(Q�HVWH�VHQWLGR�HO�DUW������75/&�HV�WDMDQWH��OD�WUDPLWDFLyQ�GH�OD�VROLFLWXG�QR�

LPSHGLUi�OD�FRQWLQXDFLyQ�GH�OD�IDVH�GH�FRQYHQLR�R�OLTXLGDFLyQ���

1R�REVWDQWH�\�D�ILQ�GH�HYLWDU�VLWXDFLRQHV�GH�LQGHIHQVLyQ�HO�OHJLVODGRU�IDFXOWD�HVSHFLDOPHQWH��D�WUDYpV�

GHO� DUW�� ���� 75/&� SDUD� TXH�� D� LQVWDQFLDV� GHO� VROLFLWDQWH�� HO� -XH]� GHO� FRQFXUVR� SXHGD� DFRUGDU� OD�

DGRSFLyQ�GH�PHGLGDV�FDXWHODUHV�FXDQGR�HVWLPH�SUREDEOH�HO� UHFRQRFLPLHQWR�HQ�DUDV�GH�DVHJXUDU�VX�

�����(&/,��(6�76������������,G�&(1'2-������������������������
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HIHFWLYLGDG�� (Q� OD� PHGLGD� TXH� QR� VH� LQGLFD� XQ� FDXFH� SURFHVDO� HVSHFtILFR� GHEHUi� DWHQGHUVH� D� OD�

VROLFLWXG�ELHQ�SUHYLD�DXGLHQFLD�GH�SDUWH��ELHQ�VLQ�VX�DXGLHQFLD�FRQIRUPH�DO�WUiPLWH�JHQpULFR�UHJXODGR�

HQ� ORV� DUWV�� ���� \� VV�� /(&� \� VRPHWLGR� D� GLFKRV� UHTXLVLWRV�� HV� GHFLU� DSDULHQFLD� GH� EXHQ� GHUHFKR��

SHOLJUR� GH� PRUD� SURFHVDO� ±WUDGXFLGR� HQ� HVWH� FDVR� HQ� HO� ULHVJR� GH� TXH� XQ� UHFRQRFLPLHQWR� WDUGtR�

LPSLGD�OD�YLUWXDOLGDG�GH�OD�PRGLILFDFLyQ��\�SUHVWDFLyQ�GH�FDXFLyQ�VXILFLHQWH��

3RU�~OWLPR�HO�DUW������75/&�IDFXOWD�LJXDOPHQWH�D�TXH��D�SHWLFLyQ�GH�SDUWH��HO�MXH]�SRGUi�DFRUGDU�OD�

HMHFXFLyQ�SURYLVLRQDO�GH�OD�UHVROXFLyQ�D�ILQ�GH�TXH�ELHQ�VH�DGPLWD�SURYLVLRQDOPHQWH�OD�PRGLILFDFLyQ�

SUHWHQGLGD�HQ�WRGR�R�HQ�SDUWH�D�ORV�HIHFWRV�GHO�FiOFXOR�GHO�YRWR�HQ�VHGH�GH�FRQYHQLR��ELHQ�TXH�ODV�

RSHUDFLRQHV� GH� SDJR� GH� OD� OLTXLGDFLyQ� R� FRQYHQLR� LQFOX\DQ� ODV� PRGLILFDFLRQHV� SUHWHQGLGDV�� 1R�

REVWDQWH�� HVWDV� FDQWLGDGHV� VH� FRQVHUYDUiQ� GHSRVLWDGDV� HQ� OD� PDVD� DFWLYD� KDVWD� TXH� VHD� ILUPH� OD�

UHVROXFLyQ�TXH�GHFLGD�VREUH�OD�PRGLILFDFLyQ�SUHWHQGLGD��VDOYR�TXH�JDUDQWLFH�VX�GHYROXFLyQ�SRU�DYDO�

R� ILDQ]D�VXILFLHQWH��1XHYDPHQWH�VH�RPLWH�HO� WUiPLWH�D�VHJXLU�SRU� OR�TXH�VH�GHEHUi�HVWDU��D�QXHVWUR�

MXLFLR��D�OD�SUHVHQWDFLyQ�GH�GHPDQGD�GH�HMHFXFLyQ�SURYLVLRQDO�FRQIRUPH�D�ORV�WUiPLWHV�\�UHTXLVLWRV�

GH�ORV�DUWV������\�VV��/(&��

,,������� 5HFRQRFLPLHQWRV� DQyPDORV�� VXERUGLQDFLyQ� GH� FUpGLWRV�� (VSHFLDOLGDGHV� GH� OD� 6�$�5�(�%��
$FXHUGRV�GH�UHILQDQFLDFLyQ��FDOLILFDFLyQ�\�UHVFLQGLELOLGDG�GH�ODV�RSHUDFLRQHV��

(Q� ORV� DQWHULRUHV� KHPRV� KHFKR� XQD� H[pJHVLV� GHO� UHFRQRFLPLHQWR� GH� ORV� FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV� FRQ�

KLSRWHFD�YROXQWDULD�LQPRELOLDULD�FRQ�OD�FDOLILFDFLyQ�GH�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�HQ�XQD�SDUWH�

\��HYHQWXDOPHQWH�\�HQ�OR�QR�FRPSUHQGLGR�HQ�OD�DQWHULRU�FDOLILFDFLyQ���FUpGLWRV�RUGLQDULRV�FRQ�EDVH�HQ�

HO� YDORU� GH� OD� JDUDQWtD�� (VWDV� FDOLILFDFLRQHV� TXH� VRQ� ODV� TXH� KDQ� GH� UHVSRQGHU� DO� UHFRQRFLPLHQWR�

QRUPDO� GH� ORV� FUpGLWRV� REMHWR� GH� HVWXGLR� HQ� OD� SUHVHQWH�7HVLV� GHQWUR� GHO� � FRQFXUVR� SXHGHQ� YHUVH�

DIHFWDGDV�SRU�FLUFXQVWDQFLDV�VXEMHWLYDV�SULQFLSDOPHQWH�TXH�GHWHUPLQHQ�XQD�FDOLILFDFLyQ�GLVWLQWD��$�

OR� ODUJR� GH� HVWH� HStJUDIH� VH� YD� D� DQDOL]DU� OD� SRVLELOLGDG� GH� UHFRQRFLPLHQWR� GH� ORV� FUpGLWRV�

JDUDQWL]DGRV�SRU�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�YROXQWDULD�FRPR�FUpGLWRV�VXERUGLQDGRV��DVt�FRPR�HO�VLQJXODU�

WUDWR� TXH� QXHVWUR� OHJLVODGRU� KD� GHSDUDGR� D� FLHUWRV� DFUHHGRUHV�� FXDOHV� VRQ� OD� 6$5(%� \� ORV� TXH�

FRQFXUULHURQ�D�XQ�DFXHUGR�GH�UHILQDQFLDFLyQ��
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II.2.7.1.- Los créditos con garantías reales calificados como créditos subordinados. 

&RPR� KHPRV� YLVWR� DQWHULRUPHQWH� OD� LQWURGXFFLyQ� GH� ORV� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV� FRPR� FDWHJRUtD�

VXSRQH� OD�SRVWHUJDFLyQ�GHO�FREUR�GH� ORV�PLVPRV� UHVSHFWR�GH� OD� WRWDOLGDG�GH� ORV�FUpGLWRV�FRQWUD� OD�

PDVD�\�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV��HQ�OR�TXH�FRQVWLWX\H�XQD�VDQFLyQ�SRU�SDUWH�GHO�OHJLVODGRU�DQWLWpWLFD�DO�

FRQFHSWR�GH�SULYLOHJLR��

7UDWiQGRVH�OD�WRWDOLGDG�GH�ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�FRQ�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�YROXQWDULD�GH�FUpGLWRV�

GH�QHFHVDULR�UHFRQRFLPLHQWR����IRUPDQ�SDUWH�VLHPSUH�\�HQ�WRGR�FDVR�GH�OD�PDVD�SDVLYD�GHO�FRQFXUVR��

$� HVWH� UHVSHFWR� KHPRV� GH� WUDHU� D� FRODFLyQ� TXH� HV� REOLJDFLyQ� GH� OD�$&� FRQIHFFLRQDU� ODV� OLVWDV� GH�

LQIRUPH�SURYLVLRQDO�FRQ�OD�FRQGLFLyQ�TXH�WXYLHUDQ�ORV�FUpGLWRV�±\�ORV�DFUHHGRUHV²DO�PRPHQWR�GH�OD�

GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR�� &RPR� VH� KD� YLVWR� ut supra� HO� DUW� ��������� 75/&� SURVFULEH� HO�

UHFRQRFLPLHQWR� LQLFLDO� GH� FUpGLWRV� FRQ� JDUDQWtDV� UHDOHV� LQVFULWDV� FRPR� FUpGLWRV� VXERUGLQDGRV� SRU�

LQVLQXDFLyQ� H[WHPSRUiQHD�� SHUR� HO� RUGLQDO� TXLQWR� Vt� SUHYp� WDO� FDOLILFDFLyQ� SDUD� ORV� FUpGLWRV�

WLWXODULGDG�GH�SHUVRQDV�HVSHFLDOPHQWH�UHODFLRQDGDV���

3RU�SHUVRQDV�HVSHFLDOPHQWH�UHODFLRQDGDV�ORV�DUWV������\�����75/&�HVWDEOHFHQ�XQD�GREOH�UHODFLyQ�GH�

TXLpQHV�KD\DQ�GH�VHU�WHQLGRV�SRU�WDOHV�VHJ~Q�VH�WUDWH�GH�SHUVRQDV�MXUtGLFDV�R�QDWXUDOHV�ORV�GHXGRUHV��

EDViQGRVH�HQ�UHJODV�GH�SDUHQWHVFR��GH�SHUVRQDV�MXUtGLFDV�UHODFLRQDGDV��GH�IRUPDU�SDUWH�GH�yUJDQRV�

GH�DGPLQLVWUDFLyQ�VRFLHWDULRV��\�GH�SHUWHQHQFLD�D�OD�PDVD�VRFLDO�FRQ�FLHUWRV�SRUFHQWDMHV�R�FRQGLFLyQ�

GH�UHVSRQVDEOH�GH�ODV�GHXGDV�VRFLDOHV��(V�REOLJDGR�KDFHU�PHQFLyQ�DO�HOHPHQWR�GH�FRQWURO�D�TXH�VH�

UHILHUH� OD�676�6DOD�GH� OR�&LYLO��6HFFLyQ�SULPHUD��GH���GH�PDU]R�GH��������TXH� ILMD� ORV� UHTXLVLWRV�

SDUD� KDEODU� GH� H[LVWHQFLD� HIHFWLYD� GH� FRQWURO� FHQWUiQGRORV� HQ� TXH� VH� FRQVLGHUDUi� XQD� VRFLHGDG�

GRPLQDQWH� UHVSHFWR� GH� RWUD� FDOLILFDGD� FRPR�GHSHQGLHQWH� FXDQGR� VH� GHQ� DOJXQDV� GH� ODV� VLJXLHQWHV�

VLWXDFLRQHV��

�3RVHD�OD�PD\RUtD�GH�ORV�GHUHFKRV�GH�YRWR�

�7HQJD� OD� IDFXOWDG� GH� QRPEUDU� R� GHVWLWXLU� D� OD� PD\RUtD� GH� ORV� PLHPEURV� GHO� yUJDQR� GH�

DGPLQLVWUDFLyQ��

����$O�FRQVWDU�QHFHVDULDPHQWH�HQ�HVFULWXUD�S~EOLFD�\�WHQHU�pVWD�FDUiFWHU�GH�WtWXOR�HMHFXWLYR�FRQIRUPH�DO�DUW�����
/(&��

�����(&/,��(6�76�����������,G�&(1'2-������������������������
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�3XHGD� GLVSRQHU�� HQ� YLUWXG� GH� DFXHUGRV� FHOHEUDGRV� FRQ� WHUFHURV�� GH� OD� PD\RUtD� GH� ORV�

GHUHFKRV�GH�YRWR��

�+D\D�GHVLJQDGR�FRQ�VXV�YRWRV�D�OD�PD\RUtD�GH�ORV�PLHPEURV�GHO�yUJDQR�GH�DGPLQLVWUDFLyQ��

TXH�GHVHPSHxHQ�VX�FDUJR�HQ�HO�PRPHQWR�HQ�TXH�GHEDQ�IRUPXODUVH�ODV�FXHQWDV�FRQVROLGDGDV�

\� GXUDQWH� ORV� GRV� HMHUFLFLRV� LQPHGLDWDPHQWH� DQWHULRUHV�� (Q� SDUWLFXODU�� SUHFLVD� HO� $OWR�

7ULEXQDO��VH�SUHVXPLUi�HVWD�FLUFXQVWDQFLD�FXDQGR�OD�PD\RUtD�GH�ORV�PLHPEURV�GHO�yUJDQR�GH�

DGPLQLVWUDFLyQ�GH�OD�VRFLHGDG�GRPLQDGD�VHDQ�PLHPEURV�GHO�yUJDQR�GH�DGPLQLVWUDFLyQ�R�DOWRV�

GLUHFWLYRV�GH�OD�VRFLHGDG�GRPLQDQWH�R�GH�RWUD�GRPLQDGD�SRU�pVWD��(VWH�VXSXHVWR�QR�GDUi�OXJDU�

D�OD�FRQVROLGDFLyQ�VL�OD�VRFLHGDG�FX\RV�DGPLQLVWUDGRUHV�KDQ�VLGR�QRPEUDGRV��HVWi�YLQFXODGD�

D�RWUD�HQ�DOJXQR�GH�ORV�GRV�SULPHURV�FDVRV��

0iV�UHFLHQWHPHQWH�OD�676��6DOD�GH�OR�&LYLO��6HFFLyQ�SULPHUD��GH����DEULO�GH���������HQ�UHODFLyQ�D�XQ�

VXSXHVWR� GH� LPSXJQDFLyQ� GH� XQ� FUpGLWR� UHFRQRFLGR� LQLFLDOPHQWH� FRPR� SULYLOHJLDGR� HVSHFLDO� TXH�

GHYLHQH�SRVWHULRUPHQWH�HQ�VXERUGLQDGR���(VWD�6HQWHQFLD�KDFH�XQD�H[pJHVLV�GH�OR�SUHFHSWXDGR�HQ�HO�

DQWHV�YLJHQWH�DUW����������/(&2��DUWtFXOR�UHVXOWy�UHIRUPDGR�UHVSHFWR�GH��OD�UHGDFFLyQ�RULJLQDULD�GH�OD�

/(&2� \D� TXH� HQ� GLFKR� PRPHQWR�� VHJ~Q� GHWHUPLQD� HO� DOWR� WULEXQDO�� QR� SRGtDPRV� KDEODU� GH� XQ�

FRQFHSWR� XQLWDULR� GH� JUXSR� GH� VRFLHGDGHV�� QL� WDPSRFR� FDEtD� HQWHQGHU� TXH� VH� HPSOHDUD� FRQ� XQ�

VHQWLGR� XQtYRFR� D� OR� ODUJR� GHO� WH[WR� GHO� FLWDGR� FXHUSR� OHJDO��$Vt�� D� ORV� HIHFWRV� GH� OD� GHFODUDFLyQ�

FRQMXQWD� GH� FRQFXUVR� GH� VRFLHGDGHV� GHO� PLVPR� JUXSR�� HO� DUW�� ���� /(&2� H[LJtD� TXH� H[LVWLHUD�

©identidad sustancial de sus miembros y unidad en la toma de decisionesª��6LQ�TXH�HVWD�H[LJHQFLD�

QHFHVDULDPHQWH� VH� WXYLHUD� TXH� H[WHQGHU� D� OD� LQWHUSUHWDFLyQ� GHO� DUW�� �������� /(&2�� VLQR� TXH� HQ�

DWHQFLyQ�D�OD�UDWLR�GH�OD�MXVWLILFDFLyQ�GH�OD�VXERUGLQDFLyQ�R�GH�OD�SUHVXQFLyQ�GH�SHUMXLFLR�TXH�KDUtD�HO�

FUpGLWR� UHLQWHJUDEOH� SRGtD� DWHQGHUVH� D� XQ� FRQFHSWR� GH� JUXSR� PiV� DGHFXDGR�� TXH� MXVWLILFDUD� HO�

GHVYDORU�TXH�HQFLHUUD�OD�VXERUGLQDFLyQ�R�OD�SUHVXQFLyQ�GH�SHUMXLFLR��(VWH�SRGtD�EDVDUVH��FRQFOX\H�HO�

7ULEXQDO���HQ�OD�H[LVWHQFLD�GH�XQ�FRQWURO��GLUHFWR�R�LQGLUHFWR��VREUH�OD�VRFLHGDG�FRQFXUVDGD��$�SDUWLU�

GH�DTXt�\�FRQ�OD�UHGDFFLyQ�GDGD�SRU�OD�/H\����������GH����GH�RFWXEUH��SDUD�HYLWDU�HTXtYRFRV�VREUH�OD�

QRFLyQ� GH� JUXSR� GH� VRFLHGDGHV�� VH� LQWURGXMR� OD� DFWXDO� GLVSRVLFLyQ� DGLFLRQDO� ��� /(&2� TXH� SDVD�

LQDOWHUDGD�D�OD�'$����GHO�75/&��VHJ~Q�OD�FXDO�©a los efectos de esta Ley, se entenderá por grupo de 

sociedades lo dispuesto en el artículo 42.1 del Código de Comercioª�� &RQ� HVWD� UHPLVLyQ�� DKRUD�

�����(&/,��(6�76�������������,G�&(1'2-������������������������
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TXHGD�FODUR�TXH�OD�QRFLyQ�GH�JUXSR��HQ�WRGD�OD�OH\�FRQFXUVDO��YLHQH�PDUFDGD�QR�SRU�OD�H[LVWHQFLD�GH�

XQD�©XQLGDG�GH�GHFLVLyQª��VLQR�SRU�OD�VLWXDFLyQ�GH�FRQWURO��WDO�\�FRPR�VH�SUHYp�HQ�HO�DUW�������&G&��

WUDV� OD� UHIRUPD� GH� OD� /H\� ��������� GH� �� GH� MXOLR�� $Vt�� HQ� HO� SiUUDIR� VHJXQGR� GHO� FLWDGR� DUWtFXOR�

H[SUHVDPHQWH�VH�DILUPD�TXH�H[LVWH�XQ�JUXSR�FXDQGR�XQD�VRFLHGDG�RVWHQWH�R�SXHGD�RVWHQWDU��GLUHFWD�R�

LQGLUHFWDPHQWH��HO�FRQWURO�GH�RWUD�X�RWUDV��(Q�HVWH�VHQWLGR�OD�676�GH����GH�DEULO�GH������FLWDGD�FRQ�

DQWHULRULGDG�����

����(Q�FRQFUHWR�GLVSRQH�HQ�VX�)�-��6HJXQGR�TXH��©En su redacción originaria, el ordinal 3º del art. 93.2 LC no 
hacía ninguna matización al referirse a «las sociedades que formen parte del mismo grupo que la sociedad 
declarada en concurso y sus socios». Matizaciones que fueron introducidas en dos reformas posteriores.  
El RDL 3/2009, de 27 de marzo, apostilló «siempre que éstos -los socios de las sociedades del mismo 
grupo de la sociedad concursada- reúnan las mismas condiciones que en el número 1.º de este apartado». 
Estas condiciones eran que esos socios fueran titulares del 5% del capital en el caso de sociedades 
cotizadas o del 10% en el resto, en el momento del nacimiento del derecho de crédito. Y la Ley 38/2011, de 
10 de octubre, añadió el calificativo de «comunes» a «sus socios», de tal forma que la dicción del precepto 
quedó con el siguiente tenor literal: «3.º Las sociedades que formen parte del mismo grupo que la 
sociedad declarada en concurso y sus socios comunes, siempre que éstos reúnan las mismas condiciones 
que en el número 1.º de este apartado».  Antes de la reforma, en la doctrina se había apuntado que el 
precepto originario debía interpretarse en este sentido: tenía sentido que los créditos de los socios de las 
sociedades del grupo de la concursada que fueran subordinados en cuanto lo fueran también de la propia 
concursada, y además ostentaran la participación a la que se refiere el art. 93.2.1º LC, pues en ese caso 
gozaban de la vinculación y capacidad de conocimiento que justifica la subordinación. Estas dos 
matizaciones introducidas en las reformas del RDL 3/2009, de 27 de marzo, y de la Ley 38/2011, de 10 de 
octubre, pueden ser entendidas como modificaciones del sentido originario de la norma, o como 
aclaraciones que confirman una interpretación restrictiva de la norma que cabía realizar antes de las 
reformas.  Como veremos, la primera reforma (la del RDL 3/2009, de 27 de marzo) puede entenderse 
aclaratoria, pero no así la segunda (la de la Ley 38/2011, de 10 de octubre).  La primera sí, 
porque no tenía sentido hacer de peor condición a los socios de las sociedades del mismo grupo de la 
concursada que a los socios de la propia concursada, en cuanto que a los primeros no se les exigiera un 
determinado porcentaje mínimo de participación que la ley expresamente exigía en el caso de los socios de 
la concursada. Una interpretación no sólo teleológica, sino también sistemática, conducía a no subordinar 
a los socios de las sociedades del mismo grupo que la concursada que no tuvieran cómo mínimo la misma 
participación que el art. 93.2.1º LC exigía para subordinar los créditos de los socios de la propia 
concursada. Sin embargo, no está tan claro que la exigencia de que se tratará de un socio común, 
entendiendo por tal que lo fuera no sólo de la sociedad del grupo de la concursada, sino también de esta 
última, estuviera implícita en la originaria redacción del precepto. Era conveniente no extender 
indiscriminadamente la subordinación a los socios externos, pero no está tan claro, como en el supuesto 
anterior, que bajo la redacción originaria la norma quisiera reducir esa extensión mediante la acotación a 
los socios comunes. De ahí que la reforma no pueda interpretarse como una mera aclaración de la 
interpretación del sentido de la norma, sino como una modificación de la extensión de la subordinación. 
De este modo, en nuestro caso, siendo de aplicación la redacción originaria del art. 93.2.3º LC, para 
apreciar la subordinación de los créditos de Cajasur no era necesario que además de ser, a través de otra 
sociedad unipersonal, socia de tres sociedades del grupo de la concursada, que lo fuera también de esta 
última, esto es, que fuera socia común. Cuestión distinta es que esta circunstancia, la de ser socia de 
alguna sociedad del grupo de la concursada, debiera concurrir en el momento en que nació el crédito, de 
acuerdo con la doctrina contenida en la sentencia 134/2016, de 4 de marzo (RJ 2016, 806), lo que 
determina el alcance de la estimación del motivo primero.ª�
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0iV�UHFLHQWHPHQWH�OD�676�GH����GH�QRYLHPEUH�GH���������KDFH�XQ�DQiOLVLV�GHO�FRQFHSWR�GH�HVSHFLDO�

UHODFLyQ� \� JUXSRV� GH� VRFLHGDGHV� DO� DPSDUR� GH� ODV� GLVSRVLFLRQHV� GHO� 75/&�� GHWHUPLQDQGR� TXH� VH�

PDQWLHQH� OD�PLVPD� UHJXODFLyQ�TXH�HQ� OD�/(&2��$Vt�GHWHUPLQD�TXH� HO� DUW������������ �75/&�VLJXH�

H[FOX\HQGR� GH� OD� FDOLILFDFLyQ� GH� VXERUGLQDGRV�� FRPR� H[FHSFLyQ� D� OD� UHJOD� JHQHUDO� TXH� FRQVLGHUD�

VXERUGLQDGRV�ORV�FUpGLWRV�GH�TXH�IXHUD�WLWXODU�DOJXQD�GH�ODV�SHUVRQDV�HVSHFLDOPHQWH�UHODFLRQDGDV�FRQ�

HO�FRQFXUVDGR���DUW������������75/&����D�ORV�FUpGLWRV�TXH�QR�SURFHGDQ�GH�SUpVWDPRV�R�GH�DFWRV�FRQ�

DQiORJD�ILQDOLGDG��GH�TXH�VHDQ�WLWXODUHV�ORV�VRFLRV�TXH�UH~QDQ�ODV�FDUDFWHUtVWLFDV�\�FRQGLFLRQHV�GH�ORV�

DSDUWDGRV����� \�����GHO�DUW���������75/&��3HUR�VLJXH�VLQ� LQFOXLU�HQ�HVD�H[FHSFLyQ�D� ORV�DFUHHGRUHV�

SUHYLVWRV�HQ�HO�DSDUWDGR�����GH�GLFKR�DUW��������75/&�TXH�VRQ�ODV�VRFLHGDGHV�TXH�IRUPHQ�SDUWH�GHO�

PLVPR�JUXSR�TXH�OD�VRFLHGDG�GHFODUDGD�HQ�FRQFXUVR��

6H�HVWDEOHFH�DVLPLVPR�OD�SUHVXQFLyQ�iuris tantum�GH�TXH�VHUiQ�SHUVRQDV�HVSHFLDOPHQWH�UHODFLRQDGDV�

FRQ� HO� FRQFXUVDGR� ORV� FHVLRQDULRV� R� DGMXGLFDWDULRV� GH� FUpGLWRV� SHUWHQHFLHQWHV� D� FXDOTXLHUD� GH� ODV�

SHUVRQDV�PHQFLRQDGDV�HQ�ORV�DSDUWDGRV�DQWHULRUHV��VLHPSUH�TXH�OD�DGTXLVLFLyQ�VH�KXELHUH�SURGXFLGR�

GHQWUR�GH�ORV�GRV�DxRV�DQWHULRUHV�D�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��3DUD�XQ�DFUHHGRU�TXH�VH�HQFRQWUDUH�

HQ�HVWD�SRVLFLyQ�UHVXOWDUtD��D�QXHVWUR�MXLFLR��HVHQFLDO�HQ�HO�FDVR�GH�TXH�VH�KD\D�FDOLILFDGR�HO�FUpGLWR�

GH� XQ� DFUHHGRU� FRQ� JDUDQWtD� KLSRWHFDULD� FRPR� VXERUGLQDGR���LPSXJQDU� HVWD� FDOLILFDFLyQ� SRU� HO�

LQFLGHQWH�FRQFXUVDO�\D�TXH�GH�XQD�DFWLWXG�SDVLYD�VH�SRGUtD�GHULYDU��FRQIRUPH�DO�DUW��������75/&�XQ�

SHUMXLFLR�GH�PX\�GLItFLO�UHSDUDFLyQ�FXDO�HV�OD�FDQFHODFLyQ�GH�WRGD�FODVH�GH�JDUDQWtDV�D�IDYRU�GH�WRGRV�

ORV�FUpGLWRV�UHFRQRFLGRV�DO�DFUHHGRU��«Si el titular de un crédito clasificado como subordinado no 

impugnare en tiempo y forma esta calificación, el juez del concurso, vencido el plazo de 

impugnación y sin más trámites, dictará auto declarando extinguidas las garantías de cualquier 

clase constituidas sobre bienes y derechos de la masa activa a favor de los créditos de que aquel 

fuera titular, ordenando, en su caso, la restitución posesoria y la cancelación de los asientos en los 

registros correspondientes. En caso de impugnación de esa calificación, el juez procederá del 

mismo modo cuando devenga firme la resolución judicial desestimatoria de la impugnaciónª��(VWD�

���� � 676� GH� ��� GH� QRYLHPEUH� GH� ������ 6DOD� GH� OR�&LYLO�� 6HFFLyQ� ���� (&/,�(6�76����������� �,G�� &(1'2-��
�����������������������

�����3RU�FXDOTXLHU�FDXVD��QR�OLPLWDGR�D�OD�HVSHFLDO�UHODFLyQ�FRPR�HVSHFLILFDED�HO�DUW�������75/&��3RU�WDQWR�VHQVX�
FRQWUDULR�GHEHUtD�DILUPDUVH�HVWD�SRVLELOLGDG�GH� ORV�FUpGLWRV�FDOLILFDGRV�FRPR�VXERUGLQDGRV�SRU� UHFDUJRV�H�
LQWHUHVHV� GH� FXDOTXLHU� FODVH�� LQFOXLGRV� ORV�PRUDWRULRV�� VDOYR� ORV� FRUUHVSRQGLHQWHV� D� FUpGLWRV� FRQ� JDUDQWtD�
UHDO� KDVWD� GRQGH� DOFDQFH� OD� UHVSHFWLYD� JDUDQWtD� VL� VH� KXELHUDQ� GHYHQJDGR� DQWHV� GH� OD� GHFODUDFLyQ� GH�
FRQFXUVR��
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FLUFXQVWDQFLD�LPSHGLUtD�QR�VyOR�HMHFXWDU�VHSDUDGDPHQWH�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR��VLQR�WDPELpQ�IXHUD�GH�

pO��(Q�HVWH�VHQWLGR��$XWR����������GH����GH�MXOLR�GH������GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR���GH�

0iODJD�����

$GHPiV� GHO� UHFRQRFLPLHQWR� LQLFLDO� DO� TXH� KHPRV� KHFKR� UHIHUHQFLD� HQ� HO� DSDUWDGR� DQWHULRU�� HO� DUW��

������ 75/&� SUHYp� HQ� VXV� DSDUWDGRV� VH[WR� \� VpSWLPR� HO� UHFRQRFLPLHQWR� QR� LQLFLDO� GH� FUpGLWRV�

VXERUGLQDGRV�GH�ORV�VLJXLHQWHV�VXSXHVWRV��

«�6.º Los créditos que como consecuencia de rescisión concursal resulten a favor de quien 

en la sentencia haya sido declarado parte de mala fe en el acto impugnado. 

7.º Los créditos derivados de los contratos con obligaciones recíprocas, a cargo de la 

contraparte del concursado, o del acreedor, en caso de rehabilitación de contratos de 

financiación o de adquisición de bienes con precio aplazado, cuando el juez constate, 

previo informe de la administración concursal, que el acreedor obstaculiza de forma 

reiterada el cumplimiento del contrato en perjuicio del interés del concurso.ª 

(VWRV� VXSXHVWRV�� DO� TXH� SRGHPRV� HTXLSDUDU� OD� HVWLPDFLyQ� GH� XQD� LPSXJQDFLyQ� GH� WH[WRV�

SURYLVLRQDOHV� R� GHILQLWLYRV� HQ� VX� FDVR� HQ� OD� TXH� VH� VROLFLWDUD� OD� VXERUGLQDFLyQ� GH� FUpGLWRV� TXH�

GHELHURQ�VHU�FRQVLGHUDGRV�LQLFLDOPHQWH�FRPR�WDOHV��SUHYpQ�FRPR�HOHPHQWR�FRP~Q�OD�VXVWDQFLDFLyQ�

GH�XQ�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO�HQ�HO�TXH�VH�GHFODUH�XQ�SOXV�GH�PDOD� IH��X�REVWDFXOL]DFLyQ�SRU�SDUWH�GHO�

DFUHHGRU�\�HQ�FRQWUD�GH�ORV�LQWHUHVHV�GHO�FRQFXUVR��

(Q�FXDQWR�D�ODV�RSHUDFLRQHV�UHVFLVRULDV��QR�HVWi�GH�PiV�UHFRUGDU�TXH�FRQIRUPH�DO�DUW�����GH�OD�/H\�

������� GH� ��� GH� PDU]R�� GH� UHJXODFLyQ� GHO� 0HUFDGR� KLSRWHFDULR� HQ� VX� UHGDFFLyQ� GDGD� SRU� /H\�

���������GH���GH�GLFLHPEUH�«Las hipotecas inscritas a favor de las entidades a que se refiere el 

artículo 2 sólo podrán ser rescindidas o impugnadas al amparo de lo previsto en el artículo 71 de 

la Ley 22/2003, de 9 de Julio, Concursal, por la administración concursal, que tendrá que 

demostrar la existencia de fraude en la constitución de gravamen. En todo caso quedarán a salvo 

los derechos del tercero de buena fe�ª� 6H� KDEOD� GH� IUDXGH� GHPRVWUDGR� SRU� OD� DGPLQLVWUDFLyQ�

���� �3RQHQWH�,OPD��6UD��'(/�3,/$5�0È548(=��$�IHFKD�GH�GHSyVLWR�GH�OD�7HVLV�QR�REUD�HQ�OD�EDVH�GH�GDWRV�
GHO�&(1'2-��
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FRQFXUVDO��\�HVSHFLDOPHQWH�LOXVWUDWLYD�D�HVWRV�HIHFWRV�UHVXOWD�OD�6HQWHQFLD�GHO�SOHQR�GH�OD�6DOD�GH�OR�

FLYLO�GHO�7ULEXQDO�6XSUHPR�GH����GH�PD\R�GH����������

(VWR�QR�VH�H[WLHQGH�D�SUHVWDWDULRV�GLVWLQWRV�D�EDQFRV��FDMDV�GH�DKRUUR�\�OD�&RQIHGHUDFLyQ�(VSDxROD�

GH� &DMDV� GH� $KRUURV�� FRRSHUDWLYDV� GH� FUpGLWR�� \� HVWDEOHFLPLHQWRV� ILQDQFLHURV� GH� FUpGLWR� SRU�

H[FOXVLyQ�GHO�DUWtFXOR���GH�OD�/H\���������

3DUD�OOHJDU�D�GHILQLU�HO�FRQFHSWR�GH�PDOD�IH����HQ�OD�HQWLGDG�SUHVWDPLVWD�KHPRV�GH�DFXGLU�D�OD�676��

6DOD� GH� OR� FLYLO�� VHFFLyQ� SULPHUD� GH� �� GH� DEULO� GH� �������±\� DTXHOODV� TXH� FLWD²TXH� KDEOD� GH� XQ�

HOHPHQWR�VXEMHWLYR�\�RWUR�REMHWLYR��

«Se trata de dos aspectos que, junto con los demás a que se ha hecho referencia, configuran 

una situación en la que concurren los dos elementos necesarios para que pueda apreciarse 

mala fe, el elemento subjetivo, consistente en la conciencia de que se está agravando la 

situación económica del deudor y, con ello, se está afectando negativamente a los demás 

acreedores y debilitando notoriamente la efectividad frente al deudor de los derechos 

ajenos de esos otros acreedores, y el aspecto objetivo, valorativo de la conducta del 

acreedor, consistente en que esta sea merecedora de la repulsa ética en el tráfico jurídico 

(sentencias de esta Sala 548/2010, de 16 de septiembre , 662/2010, de 27 de octubre , y 

723/2012, de 7 de diciembre )��ª�

3RU�~OWLPR�HV�PHQFLyQ�LPSUHVFLQGLEOH�KDFHU�PHQFLyQ�D�ODV�SRVLELOLGDGHV�GH�TXH�SRU�YtD�GH�LQFLGHQWH�

FRQFXUVDO� GH� LPSXJQDFLyQ� GH� WH[WRV� R� SRU� FXDOTXLHU� RWUD� YtD� LQFLGHQWDO� SRU� OD� TXH� VH� SHUVLJD� OD�

LPSXJQDFLyQ�GH�FUpGLWRV�UHFRQRFLGRV�LQLFLDOPHQWH�FRPR�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�FRQ�OD�ILQDOLGDG�GH�

TXH� VHDQ� PRGLILFDGRV� D� OD� FDWHJRUtD� GH� � GH� FUpGLWRV� FRPR� VXERUGLQDGRV� SRU� DGPLQLVWUDFLyQ� GH�

KHFKR��FRPR�OD�PDQLREUD�RSXHVWD��HV�GHFLU�OD�LPSXJQDFLyQ�SRU�SDUWH�GH�DFUHHGRUHV�GH�VX�FRQGLFLyQ�

GH�VXERUGLQDGRV�SRU�VHU�FRQVLGHUDGRV�DGPLQLVWUDGRUHV�GH�KHFKR��(VWD�FLUFXQVWDQFLD�VH�KD�GDGR�FRQ�

FLHUWD�IUHFXHQFLD�HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�HQWLGDGHV�ILQDQFLHUDV�\�WDO�YH]�OD�PiV�UHFLHQWH�MXULVSUXGHQFLD�

PHQRU�HV�OD�HPDQDGD�SRU�OD�6HFFLyQ�;;9,,,�GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�0DGULG��HQ�6HQWHQFLD�GH�

�����(&/,��(6�76������������,G�&(1'2-������������������������
�����<�VLQ�SHUMXLFLR�GH�TXH�VH�HQWUDUi�D�DQDOL]DU�FRQ�GHWDOOH�HO�FRQFHSWR�GHVGH�OD�ySWLFD�GRFWULQDO�HQ�HO�FDStWXOR�

,,,�GH�OD�7HVLV��HQ�HO�HVFHQDULR�UHODWLYR�D�OD�OLTXLGDFLyQ�G�HOD�SHUVRQD�QDWXUDO�QR�HPSUHVDULD��
�����(&/,��(6�76������������,G�&(1'2-������������������������

����

�

�������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,,��/26�&5e',726�&21�*$5$17Ë$�+,327(&$5,$�<�68�5e*,0(1�
-85Ë',&2�(1�(/�&21&8562�'(�$&5(('25(6��

���GH�HQHUR�GH���������\�DTXHOODV�RWUDV�D�ODV�TXH�FLWD�TXH�VLHQWD�GRFWULQD�HQ�HO�VHQWLGR�GH�FRQVLGHUDU�

TXH� OD� VLWXDFLyQ� GH� DGPLQLVWUDGRU� GH� KHFKR� QR� VH� SXHGH� SUHGLFDU� GH� ORV� DGPLQLVWUDGRUHV� GH� OD�

VRFLHGDG�TXH�SXGLHUD�VHU�GHFODUDGD�FRPR�WDO��VLQR�HVWULFWDPHQWH�D�OD�VRFLHGDG�DGPLQLVWUDGD�±UHIHULGR�

HQ� HVWH� FDVR� D� XQD� HQWLGDG� ILQDQFLHUD� TXH� SHUWHQHFtD� \� FRQWURODED� D� RWUD� HPSUHVD� GHO� JUXSR��

GHVHVWLPDQGR�XQD�DOHJDFLyQ�GH�OHYDQWDPLHQWR�GHO�YHOR��\�XQD�SUHWHQGLGD�FHVLyQ�GH�FUpGLWRV��

(Q�FXDQWR�DO� FDXFH�SURFHVDO�TXH�GHED�GDUVH� D�FXDOTXLHUD�GH�HVWDV� LPSXJQDFLRQHV�� \�TXH�D� VX�YH]�

UHVXOWD�FRP~Q�UHVSHFWR�GH�ODV�DFFLRQHV�GH�UHVROXFLyQ�SRU�LQFXPSOLPLHQWR�\�GH�UHLQWHJUDFLyQ�GHO�DUW��

VHUi� HO� LQFLGHQWH� FRQFXUVDO�� TXH� DFHUWDGDPHQWH� 'Ë$=� 0$57Ë1(=���� GHILQH� FRPR� XQ� SURFHVR�

GHFODUDWLYR� HVSHFLDO� GH� OD� FRPSHWHQFLD� GHO� -XH]� GHO� FRQFXUVR� GRWDGR� GH� VXVWDQWLYLGDG� SURSLD� H�

LQVSLUDGR�HQ�ORV�SURFHVRV�RUGLQDULRV�FRQWHPSODGRV�SRU�OD�/(&��FDUDFWHUL]DGR�SRU�OD�SOHQLWXG�GH�VX�

FRJQLFLyQ�\�FX\D�WUDPLWDFLyQ�QR�SURGXFH��FRPR�UHJOD�JHQHUDO��OD�VXVSHQVLyQ�GHO�SURFHVR�FRQFXUVDO��

II.2.7.2.- Especialidades de la SAREB. 

/D� 6RFLHGDG� GH�*HVWLyQ� GH�$FWLYRV� 3URFHGHQWHV� GH� OD� 5HHVWUXFWXUDFLyQ� %DQFDULD� �6$5(%� HQ� OR�

VXFHVLYR�� � HV� XQD� HQWLGDG� � GH� QDWXUDOH]D� SULYDGD� FUHDGD� SDUD� D\XGDU� DO� VDQHDPLHQWR� GHO� VHFWRU�

ILQDQFLHUR�HVSDxRO��\�HQ�FRQFUHWR�GH�ODV�HQWLGDGHV�TXH�DUUDVWUDEDQ�SUREOHPDV�GHELGR�D�VX�H[FHVLYD�

H[SRVLFLyQ�DO�VHFWRU�LQPRELOLDULR��6X�FUHDFLyQ�GDWD�GH�QRYLHPEUH�GH������D�WUDYpV�GH�/H\���������

GH����GH�RFWXEUH��VREUH�VDQHDPLHQWR�\�YHQWD�GH�ORV�DFWLYRV�LQPRELOLDULRV�GHO�VHFWRU�ILQDQFLHUR�\�OD�

/H\���������GH����GH�QRYLHPEUH��GH�UHHVWUXFWXUDFLyQ�\�UHVROXFLyQ�GH�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR��DIHFWDGDV�

SRU� OD� � /H\� ��������� GH� ��� GH� MXQLR�� GH� UHFXSHUDFLyQ� \� UHVROXFLyQ� GH� HQWLGDGHV� GH� FUpGLWR� \�

HPSUHVDV� GH� VHUYLFLRV� GH� LQYHUVLyQ�� (VWDV� QRUPDV� IXHURQ� GHVDUUROODGDV� SRU� HO� � 5HDO� 'HFUHWR�

�����������GH����GH�QRYLHPEUH��SRU� HO�TXH�VH�HVWDEOHFH� HO� UpJLPHQ� MXUtGLFR�GH� ODV� VRFLHGDGHV�GH�

JHVWLyQ�GH�DFWLYRV�\� OD�&LUFXODU���������GH����GH�VHSWLHPEUH��GHO�%DQFR�GH�(VSDxD��SRU� OD�TXH�VH�

GHVDUUROODQ� ODV� HVSHFLILFLGDGHV� FRQWDEOHV�GH� OD�6RFLHGDG�GH�*HVWLyQ�GH�$FWLYRV�3URFHGHQWHV�GH� OD�

5HHVWUXFWXUDFLyQ�%DQFDULD��6��$��

�������(&/,��(6�$30�����������,G��&(1'2-������������������������
�����'Ë$=�0$57Ë1(=��0��©(O�SURFHVR�FRQFXUVDO�ª�,QFOXLGR�HQ��El derecho de la insolvencia. El concurso de 

acreedores.� 'LU�� &$038=$12� /$*8,//2�� $� \� 6$1-8È1� <� 08f2=�� (�� (G�� 7LUDQW� OR� %ODQFK��
9DOqQFLD�������SiJ�������
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6HJ~Q� VX�ZHE� RILFLDO� OD�PD\RUtD� GH� VX� FDSLWDO� VRFLDO� SHUWHQHFH� D� HQWLGDGHV� SULYDGDV� ���� EDQFRV�

QDFLRQDOHV�� XQ�EDQFR�H[WUDQMHUR�� XQ� JUXSR� HOpFWULFR� \�GLH]� DVHJXUDGRUDV�� TXHGDQGR�FLIUDGR� HQ�XQ�

����OD�SDUWLFLSDFLyQ�GHO�HVWDGR�D�WUDYpV�GHO�)RQGR�GH�5HHVWUXFWXUDFLyQ�2UGHQDGD�%DQFDULD��)52%���

1R� REVWDQWH� FRPR� DKRUD� YHUHPRV� VH� OH� GRWD� GH� XQ�PDUFR� SURWHFWRU� TXH� KDFH� TXH� VX� UpJLPHQ� HQ�

FXDQWR� D� FUpGLWRV� DIHFWDGRV� SRU� GHFODUDFLRQHV� GH� FRQFXUVR� VH� VLW~H�PX\� SRU� HQFLPD� GH� FXDOTXLHU�

DFUHHGRU��

(Q�HVWH�VHQWLGR�HO�DUWtFXOR������OHWUD�h�GH�OD�/H\���������GH����GH�QRYLHPEUH��GH�UHHVWUXFWXUDFLyQ�\�

UHVROXFLyQ� GH� HQWLGDGHV� GH� FUpGLWR� HQ� VX� UHGDFFLyQ� GDGD� SRU� OD� GLVSRVLFLyQ� ILQDO� ���� GHO� 5HDO�

'HFUHWR�/H\���������GH����GH�PDU]R�RWRUJD�XQD�SURWHFFLyQ�DGLFLRQDO�D�ORV�FUpGLWRV�WUDVPLWLGRV�D�OD�

6$5(%� TXH� VDOYDJXDUGDQ� OD� GHFODUDFLyQ� GH� VXERUGLQDFLyQ� GH� FUpGLWRV� UHVSHFWR� GH� GLFKD� HQWLGDG�

JHVWRUD�\�DTXHOORV�RWURV�D�ORV�TXH�VH�WUDVPLWLHUD��VL�ELHQ�VH�GHEHUi�OLPLWDU�HVWH�KHFKR�D�OD�GHFODUDFLyQ�

GH�VXERUGLQDFLyQ�SRVWHULRU�D� OD�FHVLyQ��SHUPDQHFLHQGR�FRPR�VXERUGLQDGRV�ORV�FUpGLWRV�FDOLILFDGRV�

FRPR�WDOHV�DQWHV�GH�OD�FHVLyQ� 

«Los créditos transmitidos a la Sociedad de Gestión de Activos Procedentes de la 

Reestructuración Bancaria no serán calificados como subordinados en el marco de un 

eventual concurso del deudor, aun cuando la Sociedad de Gestión de Activos Procedentes 

de la Reestructuración Bancaria fuese accionista de la sociedad deudora. 

No obstante, si ya hubiese sido calificado el crédito como subordinado con carácter previo 

a la transmisión, conservará tal calificación. 

La Sociedad de Gestión de Activos Procedentes de la Reestructuración Bancaria ostentará, 

respecto a los créditos por ella adquiridos después de la declaración de concurso, derecho 

de adhesión a la propuesta o propuestas de convenio que se presenten por cualquier 

legitimado, así como derecho de voto en la junta de acreedores. 

El régimen previsto en este apartado será también de aplicación a quienes, por cualquier 

título, adquieran los créditos de la Sociedad de Gestión de Activos Procedentes de la 

Reestructuración Bancaria, salvo que, con independencia de las circunstancias de la 

transmisión, ya concurra en el adquirente alguna de las causas de subordinación previstas 

����
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en el artículo 92.5º en relación con el artículo 93 de la Ley Concursal, en cuyo caso la 

calificación de los créditos será la que proceda conforme a las reglas generales��ª�

'H�LJXDO�PDQHUD�FDEH�GHVWDFDU�TXH�OD�/&,�HQ�VX�GLVSRVLFLyQ�ILQDO�XQGpFLPD�IDFLOLWD�ODV�SRVLELOLGDGHV�

GH�HMHFXWDU�VLQJXODUPHQWH�ODV�KLSRWHFDV�D�OD�6$5(%�IOH[LELOL]DQGR�OD�DSRUWDFLyQ�GHO�WtWXOR�HMHFXWLYR�

\�DGPLWLHQGR�ODV�SRVLELOLGDGHV�UHDOHV�GH�TXH�VH�GXSOLTXHQ�HMHFXFLRQHV�D�WUDYpV�GH�OD�LQWURGXFFLyQ�GH��

XQD�GLVSRVLFLyQ�DGLFLRQDO�D�OD�/H\���������GH����GH�QRYLHPEUH��GH�UHHVWUXFWXUDFLyQ�\�UHVROXFLyQ�GH�

HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR������

II.2.7.3.- Créditos reconocidos como consecuencia de operaciones de refinanciación. 

&RPR�KD�VLGR�REMHWR�GH�WUDWDPLHQWR�HQ�HO�&DStWXOR�,�GH�OD�7HVLV�����ORV�LQVWLWXWRV�SUHFRQFXUVDOHV��\�

HQ� HVSHFLDO� ORV� DFXHUGRV� GH� UHILQDQFLDFLyQ� WLHQHQ� SRU� REMHWR� SURFXUDU� YHQFHU� OD� VLWXDFLyQ� GH�

LQVROYHQFLD� \� HYLWDU� DVt� VLWXDFLRQHV� GH� FRQFXUVR�� 6XHOHQ� VXSRQHU� XQ� VDFULILFLR� SDUD� WRGRV� ORV�

DFUHHGRUHV�� SHUR� HQ� HVSHFLDO� FXDQGR� GH� ILQDQFLDFLyQ� VH� WUDWD� OD� SUiFWLFD� WRWDOLGDG� GH� VLWXDFLRQHV�

SUHFRQFXUVDOHV�VH�VROYHQWDQ�D�WUDYpV�GH�LQFUHPHQWR�GH�DFWLYRV�ILQDQFLHURV�SURFHGHQWHV�GH�WHUFHURV�±

FRQ�PXFKD�IUHFXHQFLD�HQWLGDGHV�ILQDQFLHUDV²D�WUDYpV�GH�OR�TXH�HQ�GRFWULQD�VH�GHQRPLQD�HO�Fresh 

Money \�TXH�KD�VLGR�REMHWR�GH�DQiOLVLV�HQ�FXDQWR�D�ORV�FUpGLWRV�TXH�JHQHUD�ut supra��

$KRUD� ELHQ�� FDVR� GH� TXH� OD� VLWXDFLyQ� FRQFXUVDO� UHVXOWH� DO� ILQDO� OD� ~QLFD� VDOLGD� PXFKDV� GH� ODV�

RSHUDFLRQHV� GH� UHILQDQFLDFLyQ� UHVXOWDUtDQ� UHVFLQGLEOHV� \� ORV� FUpGLWRV� UHFRQRFLGRV� OR� GHEHUtDQ� VHU�

FRPR� VXERUGLQDGRV� VL� VH� DFDED� IRUPDQGR� SDUWH� VLJQLILFDWLYD� GH� OD� PDVD� VRFLHWDULD� HQ� FDVR� GH�

SHUVRQDV�MXUtGLFDV��3DUD�HYLWDU�HVWDV�VLWXDFLRQHV�JUDYRVDV�\�KDFHU�DWUDFWLYD�OD�DSRUWDFLyQ�GH�WHVRUHUtD�

DGLFLRQDO�HO�5HDO�'HFUHWR�/H\��������\�SRVWHULRUPHQWH�OD�/H\����������GH����GH�VHSWLHPEUH��SRU�OD�

����«Disposición adicional vigésima segunda. Demandas ejecutivas iniciadas por la Sociedad de Gestión de 
Activos Procedentes de la Reestructuración Bancaria, S.A. (SAREB). Si SAREB careciera de copia con 
eficacia ejecutiva y no pudiera expedirse directamente a su favor con arreglo al artículo 517 de la Ley 
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil y la legislación notarial, bastará que acompañe a la 
demanda ejecutiva una copia autorizada de la escritura, que podrá ser parcial, en la que conste que se 
expide al amparo de esta disposición y a los efectos del artículo 685 de la citada Ley 1/2000, de 7 de 
enero, de Enjuiciamiento Civil, junto con la pertinente certificación del Registro de la Propiedad que 
acredite la inscripción y la subsistencia de la hipoteca, sin perjuicio del derecho del deudor a oponerse 
por doble ejecución.»�(QWHQGHPRV�TXH�GHELHUD�WUDWDUVH�GH�XQ�FDXFH�HVSHFtILFR��GDGR�HO�GLItFLO�HQFDMH�TXH�
VXSXHVWRV�QR�WDVDGRV�HQ�ORV�DUWV�����\�FRQFRUGDQWHV�/(&�FRQILHUHQ�D�OD�RSRVLFLyQ�HQ�ORV�SURFHGLPLHQWRV�GH�
HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�

������(Q�FRQFUHWR�HQ�HO�VXEDSDUWDGR�,���������)LJXUDV�SUHFRQFXUVDOHV��GHOLPLWDFLyQ�\�DOFDQFH��
����
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TXH� VH� DGRSWDQ� PHGLGDV� XUJHQWHV� HQ� PDWHULD� GH� UHILQDQFLDFLyQ� \� UHHVWUXFWXUDFLyQ� GH� GHXGD�

HPSUHVDULDO� LQWURGXMHURQ�PHMRUDV� HQ� OD� QRUPDWLYD� FRQFXUVDO� HQ� DPERV� VHQWLGRV� TXH� KDQ� DFDEDGR�

LQFRUSRUDGDV�DO�75/&������

&RPR� VH� KD� GLFKR� DQWHULRUPHQWH� HQ� VHGH� GH� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� JHQHUDOHV� \� FUpGLWRV� FRQWUD� OD�

PDVD��OD�DFWXDO�OHJLVODFLyQ�FRQFXUVDO�SURSLFLD�TXH�ORV�FUpGLWRV�TXH�UHVXOWHQ�UHFRQRFLGRV�FRPR�IUXWR�

GH�RSHUDFLRQHV�GH�UHILQDQFLDFLyQ�VHDQ�UHFRQRFLGRV�HQ�SDUWH�FRPR�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD��HQ�SDUWH�

FRPR� FUpGLWRV� FRQ� SULYLOHJLR� JHQHUDO�� \� VH� OLPLWH� DO� FRQVLGHUDFLyQ� GH� SHUVRQDV� HVSHFLDOPHQWH�

UHODFLRQDGDV�SDUD�HYLWDU�HO�UHFRQRFLPLHQWR�FRPR�FUpGLWRV�VXERUGLQDGRV��

� 6HUiQ� FRQVLGHUDGRV� FUpGLWRV� FRQWUD� OD� PDVD� VHJ~Q� HO� DUW�� ���� 75/&� «En caso de concurso 

consecutivo a un acuerdo de refinanciación tendrá la consideración de créditos contra la masa el 

cincuenta por ciento del importe de los créditos concedidos por acreedores o por terceros en 

ejecución de un acuerdo de refinanciación no rescindible que hubieran generado nuevos ingresos 

de tesorería.ª� (O� UHVWR� GH� ORV� FUpGLWRV� QR� UHFRQRFLGRV� FRPR� FUpGLWRV� FRQWUD� OD�PDVD� GHEHUiQ� VHU�

UHFRQRFLGRV� FRPR� FUpGLWRV� FRQ� SULYLOHJLR� JHQHUDO�� SRU� DSOLFDFLyQ� GH� OR� GLVSXHVWR� HQ� HO� DUW�� ������

75/&��([LVWH�REYLDPHQWH�OD�OLPLWDFLyQ�GH�TXH�HQ�QLQJ~Q�FDVR�WHQGUiQ�OD�FRQVLGHUDFLyQ�GH�FUpGLWRV�

FRQWUD� OD�PDVD� R� FUpGLWRV� FRQ� SULYLOHJLR� JHQHUDO� ORV� FUpGLWRV� GH� TXH� IXHUD� R� KXELHUD� VLGR� WLWXODU�

FXDOTXLHUD�GH�ODV�SHUVRQDV�UHODFLRQDGDV�FRQ�HO�GHXGRU�FRPR�FRQVHFXHQFLD�GH�SUpVWDPRV�R�FRQWUDWRV�

GH�DQiORJD�ILQDOLGDG�R�FRPR�FRQVHFXHQFLD�GH�DSRUWDFLRQHV�GLQHUDULDV�UHDOL]DGDV�HQ�RSHUDFLRQHV�GH�

DXPHQWR�GHO�FDSLWDO�GH�OD�VRFLHGDG�GHXGRUD��DXQTXH�HO�DXPHQWR�KXELHUD�TXHGDGR�VLQ�HIHFWR��

� 1R�REVWDQWH�OR�DQWHULRU�\�HQ�HO�LQWHUYDOR�HQWUH�HO���GH�RFWXEUH�GH������\�HO���GH�RFWXEUH�GH������HO�

UpJLPHQ�HV�DXQ�PiV�EHQHILFLRVR��\D�TXH�ULJH�FRQ�XOWUDDFWLYLGDG�OR�SUHYLVWR�HQ�OD�'$�VHJXQGD�GH�OD�

/H\����������GH����GH�VHSWLHPEUH�VHJ~Q�OD�FXDO�\�H[FHSFLyQ�KHFKD�GH�ORV�FUpGLWRV�TXH�KD\DQ�WHQLGR�

LQJUHVR�FRPR�RSHUDFLRQHV�GH�DXPHQWR�GH�FDSLWDO��OD�FRQVLGHUDFLyQ�WRWDO�GH�ODV�QXHYDV�DSRUWDFLRQHV�

���� (Q�HVWH�VHQWLGR�HV�HVSHFLDOPHQWH�HVFODUHFHGRU�HO�DUWtFXOR�GH�'��&$5/26�1,(72�'(/*$'2�SXEOLFDGR�HQ�
HO� GLDULR� HO� (FRQRPLVWD� HQ� ����������� \� TXH� SXHGH� VHU� FRQVXOWDGR� HQ� HVWD� XUO��
KWWS���ZZZ�H/&QRPLVWD�HV�RSLQLRQ�OHJDO�QRWLFLDV���������������5'/��������IUHVK�PRQH\�\�
SURFDVWLQDFLRQ�QRUPDWLYD�KWPO�
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GLQHUDULDV� VHUi� OD� GH� FUpGLWR� FRQWUD� OD� PDVD� VDOYR� ORV� LQWHUHVHV� TXH� VH� JHQHUHQ� TXH� GHEHQ� VHU�

UHFRQRFLGRV�FRQIRUPH�D�ODV�UHJODV�JHQHUDOHV�����

� 3RU�~OWLPR�HO�DUW��������75/&�H[FHSW~D�GH�OD�FRQGLFLyQ�GH�SHUVRQDV�HVSHFLDOPHQWH�UHODFLRQDGDV�D�

ORV� DFUHHGRUHV� TXH� KD\DQ� FDSLWDOL]DGR� GLUHFWD� R� LQGLUHFWDPHQWH� WRGR� R� SDUWH� GH� VXV� FUpGLWRV� HQ�

FXPSOLPLHQWR�GH�XQ�DFXHUGR�GH�UHILQDQFLDFLyQ�XQ�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV�R�GH�XQ�FRQYHQLR�

FRQFXUVDO�� D� ORV�HIHFWRV�GH� OD�FDOLILFDFLyQ�GH� ORV�FUpGLWRV�TXH�RVWHQWHQ�FRQWUD�HO�FRQFXUVDGR�FRPR�

FRQVHFXHQFLD� GH� OD� UHILQDQFLDFLyQ� RWRUJDGD� HQ� YLUWXG� GH� GLFKR� DFXHUGR� R� FRQYHQLR� \� DXQTXH�

KXELHUDQ�DVXPLGR�FDUJRV�HQ�OD�DGPLQLVWUDFLyQ�GHO�GHXGRU�SRU�UD]yQ�GH�OD�FDSLWDOL]DFLyQ��,JXDOPHQWH�

VH�SUHFLVD�TXH� WDPSRFR� WHQGUiQ� OD� FRQVLGHUDFLyQ�GH� DGPLQLVWUDGRUHV�GH� KHFKR� ORV� DFUHHGRUHV�TXH�

KD\DQ�VXVFULWR�XQ�DFXHUGR�GH�UHILQDQFLDFLyQ��FRQYHQLR�FRQFXUVDO�R�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV�

SRU�ODV�REOLJDFLRQHV�TXH�DVXPD�HO�GHXGRU�HQ�UHODFLyQ�FRQ�HO�SODQ�GH�YLDELOLGDG�VDOYR�TXH�VH�SUREDVH�

OD�H[LVWHQFLD�GH�DOJXQD�FLUFXQVWDQFLD�TXH�SXGLHUD�MXVWLILFDU�HVWD�FRQGLFLyQ.�3RU�WDQWR�\�SRU�HVWD�YtD�

QR�SRGUiQ�VHU�FRQVLGHUDGRV�FUpGLWRV�VXERUGLQDGRV�ORV�QXHYRV�LQJUHVRV�GH�WHVRUHUtD�SHVH�D�TXH�KD\DQ�

SRGLGR�FRQGXFLU�D�SRVLFLRQHV�PX\�FHUFDQDV�D�OD�DGPLQLVWUDFLyQ�GH�KHFKR��

(O�KHFKR�GH�TXH�VH�DSRUWH�QXHYD� WHVRUHUtD�VXHOH� OOHYDU�DSDUHMDGR�TXH�VH�DPSOtHQ�JDUDQWtDV��QRYHQ�

FUpGLWRV�DMXVWDQGR�GLIHUHQFLDOHV�\�PiUJHQHV��\�HQ�JHQHUDO�VH�DGRSWHQ�GHFLVLRQHV�HPSUHVDULDOHV�TXH�

���� ©1.Durante los dos años siguientes a la entrada en vigor de esta Ley, no será de aplicación el régimen 
contenido en el número 11 del apartado 2 del artículo 84 ni el número 6.º del artículo 91 de la Ley 
22/2003, de 9 de julio, Concursal. /2. En este plazo, resultará aplicable el siguiente régimen jurídico: 
1.º Tendrán la consideración de créditos contra la masa los créditos que supongan nuevos ingresos de 

tesorería y hayan sido concedidos en el marco de un acuerdo de refinanciación suscrito a partir de la 
entrada en vigor de esta Ley, en las condiciones previstas en el artículo 71 bis o en la Disposición 
adicional cuarta de la Ley Concursal, hasta el importe del nuevo ingreso de tesorería. 

2.º Esta clasificación también se aplicará a los créditos concedidos en dichos acuerdos de refinanciación 
por el propio deudor o por personas especialmente relacionadas, que supongan nuevos ingresos de 
tesorería, y hasta el importe del nuevo ingreso efectuado. En ningún caso, tendrán la consideración de 
créditos contra la masa los ingresos de tesorería realizados a través de una operación de aumento de 
capital. 

3.º Los intereses devengados por los nuevos ingresos de tesorería a los que se refieren los números 
anteriores tendrán la calificación prevista en el número 3.º del artículo 92 de la Ley Concursal. 

4.º En caso de liquidación, también tendrán la consideración de créditos contra la masa los créditos 
concedidos al concursado en el marco de un convenio conforme a lo dispuesto en el artículo 100.5 de 
la Ley Concursal. 

3. Transcurrido un plazo de dos años a contar desde la fecha de concesión de los créditos descritos en el 
apartado anterior, éstos se considerarán créditos contra la masa en los términos indicados en el 
número 11 del apartado 2 del artículo 84 de la Ley Concursal.»�
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FRQIRUPH�D� OD� UHJXODFLyQ�FRQFXUVDO�SXGLHUDQ� UHVXOWDU� UHLQWHJUDEOHV�R� VXVFHSWLEOHV�GH� LPSXJQDFLyQ�

SRU�YtD�GHO�DUW������75/&�����\�TXH�IUXVWUDUDQ�OD�SRVLELOLGDG�GH�UHILQDQFLDU��

$�ILQ�GH�HYLWDU�HVWD�VLWXDFLyQ�D�QXHVWUR�MXLFLR�SHUQLFLRVD��OD�DQWHV�LQGLFDGD�/H\���������LQWURGXMR�HO�

DUW�����bis�/(&2��TXH�IXH�SRVWHULRUPHQWH�UHIRUPDGR�SRU�OD�/H\���������GH����GH�PD\R��GH�PHGLGDV�

XUJHQWHV�HQ�PDWHULD�FRQFXUVDO��\�TXH�OXHJR�SDVy�DO�DUW������75/&��'LFKR�SUHFHSWR�VLHQWD�OD�EDVH�GH�

TXH�HQ�FDVR�GH�FRQFXUVR�FRQVHFXWLYR�QR�SRGUiQ�HMHUFLWDUVH�DFFLRQHV�GH� UHVFLVLyQ�FRQFXUVDO�GH� ORV�

DFXHUGRV�GH�UHILQDQFLDFLyQ�KRPRORJDGRV�QL�GH�ORV�DFXHUGRV�GH�UHILQDQFLDFLyQ�TXH��DXQ�QR�KDELHQGR�

VLGR�KRPRORJDGRV��UH~QDQ�ORV�UHTXLVLWRV�OHJDOHV�GH�ORV�DFXHUGRV�H[WUDMXGLFLDOHV�GH�SDJR��DVt�FRPR�

WDPSRFR�GH�ORV�DFWRV��ORV�QHJRFLRV�MXUtGLFRV�\�ORV�SDJRV�TXH�VH�KXELHUDQ�UHDOL]DGR�HQ�HMHFXFLyQ�GH�

HVRV�DFXHUGRV��FXDOTXLHUD�TXH�IXHUD�OD�QDWXUDOH]D�TXH�WXYLHUDQ�\�OD�IRUPD�HQ�OD�TXH�FRQVWHQ��QL�GH�ODV�

JDUDQWtDV�TXH�VH�KXELHUDQ�SUHVWDGR�R�FRQVWLWXLGR�FRQIRUPH�D�OR�SDFWDGR�HQ�HOORV���(QJORED�SXHV�WDQWR�

ORV�DFXHUGRV�GH�UHILQDQFLDFLyQ�KRPRORJDGRV�FRPR�ORV�VXVFHSWLEOHV�GH�VHUOR��ORV�QHJRFLRV�MXUtGLFRV�\�

SDJRV�YHULILFDGRV�D�FRQVHFXHQFLD�GH�ORV�PLVPRV��\�ODV�JDUDQWtDV�SUHVWDGDV�R�FRQVWLWXLGDV�FRQIRUPH�D�

OR�SDFWDGR���

(Q� SULPHU� OXJDU�� HVWD� LUHVFLQGLELOLGDG� VH� SUHGLFD� GH� ORV� DFXHUGRV� KRPRORJDGRV� R� TXH� SXHGHQ�

VHUOR�����\�HVWD�FLUFXQVWDQFLD�VH�GD�FXDQGR�VH�GHQ�ORV�UHTXLVLWRV�GHO�DUW������75/&����TXH�UHVXOWDQ�

�����4XH�OD�/(&2�HQ�VX�DUW�������QR�QRPEUDED��FRPR�WDPSRFR�OR�KDFH�HO�DFWXDO�SUHFHSWR��SHUR�SHUPLWH�H[WUDHU�
VXV�FDUDFWHUtVWLFDV��$Vt�\�VLJXLHQGR�D�6$1-8È1�<�08f2=�VXV�FDUDFWHUtVWLFDV�KDQ�GH�VHU�VH�KD�GH�WUDWDU�
GH�WUDWD�GH�RWUR�WLSR�GH�DFFLRQHV�GLIHUHQWHV�D�ODV�UHVFLVRULDV�FRQFXUVDOHV�SUHYLVWDV�HQ�ORV�DSDUWDGRV�DQWHULRUHV�
GHO� PLVPR� SUHFHSWR�� +DQ� GH� VHU� DFFLRQHV� GH� LPSXJQDFLyQ� GH� DFWRV� GHO� GHXGRU� FRQFXUVDGR�� 1R� HVWiQ�
VRPHWLGDV� DO� SOD]R� SUHYLVWR� SDUD� ODV� UHLQWHJUDFLRQHV�� 4XH� VH� OLPLWDQ� HQ� FXDQWR� D� OHJLWLPDFLyQ� \� WLSR� GH�
SURFHGLPLHQWR�SRU� OR�SUHYLVWR�HQ� OD� OH\�FRQFXUVDO��<�SRU�~OWLPR�TXH� � OD�FRPSHWHQFLD�SDUD�FRQRFHU�GH� ODV�
PLVPDV�HV�GHO�-XH]�GHO�&RQFXUVR��6$1-8È1�<�08f2=��(��«La compatibilidad de la acción rescisoria 
concursal y otras acciones de impugnación.»�6HULH�Responsa Prudentium�VHSWLHPEUH�������SiJ�����

���� 5HFRUGHPRV� TXH� FRQIRUPH� DO� DUW�� ������ 75/&� HO� GHXGRU�� SHUVRQD� QDWXUDO� R� MXUtGLFD�� HQ� VLWXDFLyQ� GH�
LQVROYHQFLD� DFWXDO� R� LQPLQHQWH�� TXH� QR� KXELHUD� VLGR� GHFODUDGR� HQ� FRQFXUVR�� SRGUi� VROLFLWDU� HQ� FXDOTXLHU�
PRPHQWR�OD�KRPRORJDFLyQ�MXGLFLDO�GHO�DFXHUGR��SRU�OR�TXH�UHVXOWD�UD]RQDEOH�QR�OLPLWDU�HVWRV�HIHFWRV�D�ORV�
DFXHUGRV�KRPRORJDGRV�FRQ�FDUiFWHU�H[FOXVLYR��

����6XFLQWDPHQWH��TXH�HO�DFXHUGR�UHVSRQGD�D�XQ�SODQ�GH�YLDELOLGDG�TXH�SHUPLWD� OD�FRQWLQXLGDG�GH� OD�DFWLYLGDG�
SURIHVLRQDO�R�HPSUHVDULDO�GHO�GHXGRU�D�FRUWR�\�D�PHGLR�SOD]R��TXH�HO�DFXHUGR�WHQJD�FRPR�REMHWR��DO�PHQRV��
OD�DPSOLDFLyQ�VLJQLILFDWLYD�GHO�FUpGLWR�GLVSRQLEOH�R�OD�PRGLILFDFLyQ�R�OD�H[WLQFLyQ�GH�ODV�REOLJDFLRQHV�GHO�
GHXGRU��ELHQ�PHGLDQWH�OD�SUyUURJD�GH�OD�IHFKD�GH�YHQFLPLHQWR��ELHQ�PHGLDQWH�HO�HVWDEOHFLPLHQWR�GH�QXHYDV�
REOLJDFLRQHV�HQ�VXVWLWXFLyQ�GH�DTXHOODV�TXH�VH�H[WLQJDQ��TXH�HO�DFXHUGR�KD\D�VLGR�VXVFULWR�SRU�DFUHHGRUHV�
TXH� UHSUHVHQWHQ�� HQ� HO� PRPHQWR� GH� VX� DGRSFLyQ�� DO� PHQRV�� HO� FLQFXHQWD� \� XQR� SRU� FLHQWR� GHO� SDVLYR�
ILQDQFLHUR��FRPSXWDGR�FRQIRUPH�D�OR�HVWDEOHFLGR�HQ�HVWD�OH\��VHJ~Q�FHUWLILFDFLyQ�HPLWLGD�SRU�HO�DXGLWRU�GH�
FXHQWDV�GHO�GHXGRU��SUHFLViQGRVH�TXH�VL�HO�GHXGRU�R�ODV�VRFLHGDGHV�GHO�JUXSR�QR�WXYLHUDQ�OD�REOLJDFLyQ�GH�
VRPHWHU�ODV�FXHQWDV�DQXDOHV�D�DXGLWRUtD��HO�DXGLWRU�TXH�HPLWD�OD�FHUWLILFDFLyQ�VHUi�HO�QRPEUDGR�D�HVWH�HIHFWR�
SRU�HO�UHJLVWUDGRU�PHUFDQWLO�GHO�GRPLFLOLR�GHO�GHXGRU�\��HQ�ORV�FDVRV�GH�DFXHUGRV�GH�JUXSR�R�GH�VXEJUXSR�GH�
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DSOLFDEOHV��(Q�VHJXQGR�OXJDU�\�FRPR�UHVXOWD�HYLGHQWH�ORV�SDJRV� \�GHPiV�QHJRFLRV�MXUtGLFRV�FRPR�

SHUPXWDV�� GDFLRQHV� HQ� SDJR�� FRQVWLWXFLyQ� GH� UHQWDV� GH� FXDOTXLHU� WLSR, inter alios� YHULILFDGRV� HQ�

FXPSOLPLHQWR� GHO� DFXHUGR� KRPRORJDGR� R� VXVFHSWLEOH� GH� KRPRORJDFLyQ� GHEHQ� VHU� SRU� HVWD� YtD�

LQDWDFDEOHV�� 3RU� ~OWLPR�\� GDGR� HO� FDUiFWHU� DFFHVRULR� GH� ODV� JDUDQWtDV� GHO� TXH� VH� KD� KDEODGR� HQ� HO�

&DStWXOR� ,� GH� OD� SUHVHQWH� 7HVLV�� VLHQGR� LUUHVFLQGLEOH� SRU� HVWD� YtD� HO� QHJRFLR� MXUtGLFR� VXE\DFHQWH�

SDUHFH�DGHFXDGD�OD�FRQVHUYDFLyQ�GH�OD�JDUDQWtD��

(O�UpJLPHQ�GH�LPSXJQDFLyQ�VHUi�HO�GHVFULWR�HQ�HO�DUW������75/&�VHJ~Q�HO�FXDO�HQ�FDVR�GH�FRQFXUVR�

FRQVHFXWLYR��OD�OHJLWLPDFLyQ�SDUD�HO�HMHUFLFLR�GH�ODV�DFFLRQHV�UHVFLVRULDV�FRQFXUVDOHV�R�FXDOHVTXLHUD�

RWUDV�DFFLRQHV�GH�LPSXJQDFLyQ�GH�ORV�DFXHUGRV�GH�UHILQDQFLDFLyQ�\�GH�ORV�DFXHUGRV�H[WUDMXGLFLDOHV�

GH�SDJR�FRUUHVSRQGHUi�HQ�H[FOXVLYD�D�OD�DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO��QR�D�ORV�DFUHHGRUHV��(Q�QLQJ~Q�

FDVR� OD� DFFLyQ� SRGUi� VHU� HMHUFLWDGD� SRU� ORV� DFUHHGRUHV�� ,JXDOPHQWH� \� SDUD� HO� FDVR� GH� HMHUFLFLR� GH�

DFFLRQHV�UHVFLVRULDV�FRQFXUVDOHV�FRQWUD�DFXHUGRV�GH�UHILQDQFLDFLyQ�QR�KRPRORJDGRV�FRUUHVSRQGH�D�

OD�DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO�DFUHGLWDU�TXH�HO�DFXHUGR�QR�UH~QH�ORV�UHTXLVLWRV�HVWDEOHFLGRV�HQ�HVWD�OH\��

3RU�WDQWR�VH�H[FOX\H�DO�DFUHHGRU�GH�OD�OHJLWLPLGDG�SDUD�LQVWDUOR��

(Q�FXDQWR�DO�IRQGR��VH�KD�GH�HVWDU�D�ODV�FLUFXQVWDQFLDV�FRQFUHWDV�GH�FDGD�FDVR��DWHQGLHQGR�D�UD]RQHV�

WHPSRUDOHV�� YDORU� FRQFUHWR�GH� ODV� WUDQVDFFLRQHV�� LPDJHQ�JOREDO� GH� ORV�GLYHUVRV�QHJRFLRV� MXUtGLFRV�

HQWUH�ODV�SDUWHV��HWF��(Q�HVWH�VHQWLGR�UHVXOWD�HVFODUHFHGRUD�OD�676��6DOD�GH�OR�&LYLO��6HFFLyQ�SULPHUD��

GH����PD\R�GH����������

VRFLHGDGHV��HO�GH�OD�VRFLHGDG�GRPLQDQWH��\�TXH�HO�DFXHUGR�VH�KD\D�IRUPDOL]DGR�HQ�LQVWUXPHQWR�S~EOLFR�SRU�
WRGRV�ORV�TXH�OR�KXELHUDQ�VXVFULWR��

���� �(&/,��(6�76������������,G��&(1'2-������������������������0X\� LOXVWUDWLYR� UHVXOWD�HO� IXQGDPHQWR�
MXUtGLFR� QRYHQR� SXQWR� VpSWLPR� VHJ~Q� HO� FXDO� ©La dación en pago se realizó para pagar unos créditos 
algunas semanas después de que la cedente, OCASA, hubiera realizado la comunicación del art. 5 bis LC, 
que conlleva la suspensión de las ejecuciones singulares, y algunos meses antes de que se hubiera 
declarado su concurso de acreedores. Ligado al hecho de que esta dación en pago no se realizó de forma 
aislada, sino que en ese periodo (primeros meses de 2013) OCASA cedió plazas garaje ubicadas en Getafe 
en pago de deudas contraídas con distintos acreedores por un importe global de 4.428.600 euros, y en 
todas ellas, según declara probado la Audiencia, el valor de las plazas era inferior al importe de los 
créditos. /Las circunstancias temporales en que se realizaron las daciones en pago hubieran podido ser 
muy relevantes  si el importe de los créditos hubiera sido equivalente o inferior al valor de los derechos 
cedidos y si hubieran concurrido circunstancias excepcionales respecto de la naturaleza del crédito o la 
condición de su acreedor, que hubieran determinado la naturaleza injustificada de la diferencia de trato, 
como fue el caso objeto de la sentencia 487/2013, de 10 de julio Pero en nuestro caso la regla general ha 
sido que la cesión supuso que el acreedor cesionario recibió en pago de sus créditos unos derechos que 
valían menos de la mitad del importe de esos créditos. Y no se aprecian circunstancias excepcionales 

����

�

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,,��/26�&5e',726�&21�*$5$17Ë$�+,327(&$5,$�<�68�5e*,0(1�
-85Ë',&2�(1�(/�&21&8562�'(�$&5(('25(6��

,,�����'LVIXQFLRQHV�GHO�UpJLPHQ�GXDO�HQWUH�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�\�GHXGD�RULJLQDULD��
3URSXHVWDV�GH�PHMRUD��

&RPR�VH�KD�SRGLGR�DSUHFLDU�GHO�DQiOLVLV�UHDOL]DGR�VREUH�HVWDV�OtQHDV��OD�UHIRUPD�GHO�UpJLPHQ�GH�ORV�

FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV�PHGLDQWH� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� ±\� RWUDV� JDUDQWtDV� UHDOHV²TXH� SURSLFLy� TXH�

VyOR�XQD�SDUWH�GH�ORV�PLVPRV�VH�UHFRQRFLHUDQ�FRQ�OD�FDOLILFDFLyQ�GH�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�

LPSOLFD�XQD�VHULH�GH�GLVIXQFLRQHV��TXH�QR�FRQWULEX\HQ�D�QXHVWUR�MXLFLR�D�TXH�HO�GHVHQYROYLPLHQWR�GHO�

FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�UHVXOWH�PiV�iJLO�QL�D�TXH�VH�WXWHOH�GH�PDQHUD�PiV�HIHFWLYD�D�DFUHHGRUHV�R�DO�

SURSLR�GHXGRU��

(Q�SULPHU�OXJDU�HQWHQGHPRV�TXH�VH�KD�SURGXFLGR�XQ�LQFUHPHQWR�GH�ORV�FRVWHV�SRU�FXDQWR�HQ�PXFKDV�

RFDVLRQHV�VH�KD�GH�SURGXFLU�XQ�DYDO~R�ad hoc�GH�ORV�ELHQHV�LQWHJUDQWHV�GH�OD�PDVD�DFWLYD�JUDYDGRV�

FRQ�KLSRWHFDV�LQPRELOLDULDV�D�WUDYpV�GH�HQWLGDGHV�GH�WDVDFLyQ�KRPRORJDGDV��(VWD�WDVDFLyQ�FRQVWLWX\H�

HO� YDORU� UD]RQDEOH� GHO� ELHQ� \� HV� IXQGDPHQWR� GHO� YDORU� GH� OD� JDUDQWtD�� SHUR� SXHGH� FKRFDU� FRQ� HO�

DYDO~R� TXH� KDJD� OD� $&� HQ� UHODFLyQ� DO� YDORU� GH� OD� H[SORWDFLyQ� HQ� HVFHQDULRV� GH� FRQYHQLR� \� GH�

OLTXLGDFLyQ�\�FRQ�OD�GHOLPLWDFLyQ�\�YDORUDFLyQ�GHO�SHUtPHWUR�TXH�LQWHJUD�ODV�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV��

QXQFD� � (VWH� LQFUHPHQWR� GH� FRVWHV� DGHPiV� QR� VLHPSUH� WLHQH� DSOLFDFLyQ� SUiFWLFD� SRU� FXDQWR� HQ�

FRQFXUVRV�GH�DFUHHGRUHV�FRQ�OLTXLGDFLyQ�LQLFLDO�R�PX\�WHPSUDQD�QXQFD�OOHYDQ�D�RSHUDU�\D�TXH�VyOR�

DFW~DQ�HQ�VXSXHVWRV�GH�FRQYHQLR�R�GH�DFXHUGRV�GH� UHILQDQFLDFLyQ��SRU� OR�TXH�SDUWH�GH� OD�GRFWULQD�

DERJD� SRU� QR� H[LJLU� HQ� HVWRV� FDVRV� OD� RSHUDFLyQ� GH� FDOFXODU� HO� YDORU� UD]RQDEOH� GHO� ELHQ� \� OD�

JDUDQWtD�����

respecto de la naturaleza de los créditos o la condición del acreedor. Es más, consta que hubo un 
ofrecimiento por parte de la deudora a una generalidad de acreedores para realizar la dación en pago en 
estas condiciones, de modo que no se trató de una operación aislada sino que estuvo acompañada de otras 
realizadas con otros acreedores y en similares condiciones, con las que se extinguieron deudas por 
importe de 4.428.600 euros. / Bajo estas condiciones, es difícil apreciar la concurrencia del sacrificio 
patrimonial injustificado, que como ya apuntábamos no puede quedar reducido a que unos créditos 
hubieran sido pagados en detrimento de aquellos otros que no se beneficiaron de la cesión de pagos.ª�

����(Q�HVWH� VHQWLGR�3,&$=2�0(1e1'(=��op. cit.� HG��GLJLWDO��(O� IXQGDPHQWR�HV�FODUR�� VLHQGR�XQD� IXHQWH�GH�
FRQIOLFWRV� \� XQD� PHUPD� GH� UHFXUVRV�� VL� OD� ILQDOLGDG� TXH� HVWi� OODPDGD� D� FXPSOLU� QR� SXHGH� GDUVH� SRU�
LPSRVLELOLGDG�SURFHVDO�QR�GHEH�VHU�H[LJLGR��(QWHQGHPRV�\�FRPSDUWLPRV�HVWH�SODQWHDPLHQWR��GDGR�TXH�VL�QR�
KD\�SRVLELOLGDG�GH�TXH�HQWUH�HQ�IXQFLRQDPLHQWR�OD�QRUPD�UHVXOWD�LQHILFLHQWH�H[LJLU�HVWH�WUiPLWH��7UiPLWH�TXH�
SRU�RWUD�SDUWH�HQWHQGHPRV�TXH�GHEHUtD�FHxLUVH�D�ORV�VXSXHVWRV�GH�DFXHUGR�GH�UHILQDQFLDFLyQ��QR�DVt�D�ORV�GH�
FRQYHQLR��FRPR�VH�GHVDUUROODUi�PiV�DGHODQWH��
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/D�LQWHQFLyQ�GHO�OHJLVODGRU�KD�VLGR��FRPR�KHPRV�SRGLGR�DSUHFLDU��QR�UHFRQRFHU�FUpGLWRV�TXH�VXSHUHQ�

HO�YDORU�UD]RQDEOH�GH�ORV�ELHQHV�FRQ�OD�FDOLILFDFLyQ�GH�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV��1R�REVWDQWH��

GLFKR�UHFRQRFLPLHQWR�FRQ�WDO�FDOLILFDFLyQ�VyOR�WLHQH�LQFLGHQFLD�HQ�OD�IDVH�GH�FRQYHQLR�SDUD�FRQIHULU��

GH�IDFWR��XQD�PD\RU�SRVLELOLGDG�GH�YRWDU� ORV�FRQYHQLRV�D� ORV�DFUHHGRUHV�KLSRWHFDULRV��\D�TXH�SDUD�

FDVRV�GH�DGMXGLFDFLyQ�GHQWUR�R�IXHUD�GHO�FRQFXUVR�OR�TXH�SULPD�HV�OD�GHXGD�RULJLQDULD��QR�HO�FUpGLWR�

SULYLOHJLDGR�HVSHFLDO�UHFRQRFLGR��3RU�WDQWR�HQ�XQD�HYHQWXDO�DGMXGLFDFLyQ�HQ�SLH]D�VHSDUDGD�TXH�VH�

KDJD�UHVSHFWR�GH�OD�GHXGD�RULJLQDULD�UHFRQRFLGD�UHEDViQGRVH�ORV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�\�

FRQ�FDUJR�D�FUpGLWRV�RUGLQDULRV�YD�D�URPSHU�OD�par conditio creditorum,�\D�TXH�KDUi�TXH�VH�VDOGHQ�

HVWRV�FRQ�SUHIHUHQFLD�D�RWURV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�\�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�SULYLOHJLDGRV�JHQHUDOHV��

DVt� FRPR�DO� UHVWR�GH� ORV� FUpGLWRV�RUGLQDULRV�TXH� QR� VHUiQ�PLQRUDGRV� D�SURUUDWD� VDOYR� HQ� FDVRV�GH�

PDVD�DFWLYD�VXILFLHQWH��TXH�VRQ�ORV�PHQRV��

3RU� RWUR� ODGR�� OD� FRQVLGHUDFLyQ� GH� SDUWH� GH� ORV� FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV� FRQ� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD�

YROXQWDULD� FRPR� FUpGLWRV� RUGLQDULRV²VLQ� TXH� OH� DIHFWH� D� ORV� PLVPRV� VX� SHUFHSFLyQ� HQ� FDVRV� GH�

HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�� \D�TXH�pVWD�VH�KDUi�VHJ~Q� OD�GHXGD�RULJLQDULD²GHQWUR�GH� OD� IDVH�GH�FRQYHQLR�

VXSRQH� LQWURGXFLU� SDUWH� GH� ORV� FUpGLWRV� KLSRWHFDULRV� HQ� HO� quórum GH� OD� MXQWD� GH� DFUHHGRUHV� VLQ�

QHFHVLGDG�GH�UHQXQFLD�D�VX�SULYLOHJLR��OR�TXH�SXHGH�LU�HQ�GHWULPHQWR�GH�RWURV�DFUHHGRUHV�RUGLQDULRV�

TXH� SXHGHQ� WHQHU� LQWHUHVHV� FRQWUDSXHVWRV� FRPR� HV� HO� FDVR� GH� ORV� DFUHHGRUHV� FRPHUFLDOHV��

(VWUXFWXUDOPHQWH� VXSRQGUi� WDPELpQ� FDPELDU� ODV� REOLJDFLRQHV� GH� SDJR� H[LVWHQWHV� SRU� FXDQWR� TXH�

VLHQGR� XQ� FUpGLWR� SULYLOHJLDGR� HVSHFLDO� OD� SDUWH� YHQFLGD� Vt� GHEHUtD� VHU� REMHWR� GH� DERQR� FRQWUD� OD�

PDVD� FRQIRUPH� DO� DUW�� ������ 75/&� SDUD� UHDQXGDU� HQ� VX� YLJHQFLD� HO� FRQWUDWR� VXE\DFHQWH� HQ� ORV�

WpUPLQRV� GH� GLFKR� DUWtFXOR²FRQ� OD� REOLJDFLyQ� GH� VDWLVIDFHU� ODV� FXRWDV� SRU� YHQFHU� DO� WpUPLQR�

SDFWDGR²SHUR�SURSLFLDUtD� OD� LQWURGXFFLyQ�HQ�HO�SODQ�GH�SDJRV�GH�ORV�FUpGLWRV�RUGLQDULRV�HQ�SLH�GH�

LJXDOGDG�GH�RWURV�GH�OD�PLVPD�QDWXUDOH]D��OR�TXH�SRGUtD�OOHYDU�D�VROXFLRQHV�JUDYRVDV�SDUD�HO�GHXGRU���

,JXDOPHQWH� OD� IDOWD� GH� GHILQLFLyQ� HQ� IRUPD� GHO� FRQFHSWR� GHXGD� RULJLQDULD� OR� FRQYLHUWH� HQ� XQ�

FRQFHSWR�MXUtGLFR�LQGHWHUPLQDGR�OR�TXH�QR�HV�DGHFXDGR�SDUD�OD�VHJXULGDG�MXUtGLFD��VLHQGR�SHUHQWRULR�

D�QXHVWUR�MXLFLR�LQWURGXFLU�XQD�GHILQLFLyQ�GHO�FRQFHSWR��SURSRQLHQGR�FRPR�VH�KD�GLFKR�ut supra� OD�

GHXGD�JDUDQWL]DGD�QR�VDWLVIHFKD�HQ�OD�PHGLGD�TXH�ODV�SDUWLGDV�VH�KD\DQ�GHYHQJDGR���

3RU�WRGR�HOOR�UHVXOWD�QHFHVDULR�RSHUDU�FDPELRV�VXVWDQFLDOHV�HQ�HO�WHQRU�OLWHUDO�GH�ORV�DUWV������\��������

75/&�WHQGHQWHV�D�VROYHQWDU�ODV�GLVIXQFLRQHV�GHWHFWDGDV��ORJUDQGR�DVt�GRWDU�DO�VLVWHPD�GH�XQD�PD\RU�
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VHJXULGDG� MXUtGLFD� TXH�� FRQVHFXHQWHPHQWH�� GHWHUPLQDUi� XQD� PD\RU� HILFLHQFLD� HFRQyPLFD�� 6H�

SURSRQH�HO�VLJXLHQWH�DUWLFXODGR��

�

$UW������75/&��&UpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO��

(O�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�DOFDQ]DUi�a la parte del crédito pendiente de pago desglosada por los 

conceptos en que se estructure que no exceda del valor de la respectiva garantía inscrita 

en los registros públicos, siendo considerado su importe a los efectos de esta ley, y en 

especial a lo dispuesto en el art. 155 de la presente Ley como deuda originaria��

�

$UW��������75/&���

(O�LPSRUWH�REWHQLGR�SRU�OD�UHDOL]DFLyQ�GH�ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�DIHFWRV�VH�GHVWLQDUi�DO�SDJR�

GHO� DFUHHGRU� SULYLOHJLDGR� HQ� FDQWLGDG� TXH� QR� H[FHGD� GH� OD� GHXGD� RULJLQDULD, entendiendo 

como tal el crédito pendiente de pago, desglosado por los conceptos en que se estructure, 

que no exceda del valor de la respectiva garantía inscrita en los registros públicos.� (O�

UHVWR�� VL� OR� KXELHUH�� FRUUHVSRQGHUi� D� OD� PDVD� DFWLYD�� 6L� QR� VH� FRQVLJXLHVH� OD� FRPSOHWD�

VDWLVIDFFLyQ�GHO�FUpGLWR��OD�SDUWH�QR�VDWLVIHFKD�VHUi�WUDWDGD�HQ�HO�FRQFXUVR�FRQ�OD�FODVLILFDFLyQ�

TXH�OH�FRUUHVSRQGD��

(Q� FDPELR�� HQ� OR� TXH� VH� UHILHUH� D� ORV� DFXHUGRV� GH� UHILQDQFLDFLyQ� KRPRORJDGRV� MXGLFLDOPHQWH��

HQWHQGHPRV�TXH�HO�UpJLPHQ�GH�YLQFXODU�HO�LPSRUWH�GH�ORV�FUpGLWRV�TXH�VH�UHFRQR]FDQ�D�FRQVHFXHQFLD�

GH� GLFKRV� DFXHUGRV� KRPRORJDGRV� DO� YDORU� UD]RQDEOH� GH� OD� JDUDQWtD� ±\� pVWD� D� VX� YH]� UHVSHFWR� GHO�

YDORU� UD]RQDEOH� GH� ORV� ELHQHV²Vt� SXHGH� UHVXOWDU� DGHFXDGR� D� QXHVWUR� MXLFLR� HQ� WDQWR� QR� VH� KD\D�

SURGXFLGR�XQD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�SRVWHULRU��SXHVWR�TXH�QR�H[LVWH�XQ�UHFRQRFLPLHQWR�TXH�SXHGD�

VHU�GLVSDU�UHVSHFWR�GH�ORV�FUpGLWRV�DO�QR�KDEHU�XQD�$&�GHVLJQDGD��(OOR�QR�REVWDQWH�GHEHUtD�FODXGLFDU�

DQWH�SRVLEOHV� LQFXPSOLPLHQWRV�GHO�DFXHUGR�KRPRORJDGR� MXGLFLDOPHQWH�TXH�SURYRTXHQ�XQD�XOWHULRU�

GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��GHELpQGRVH�DSOLFDU�OD�QRUPDWLYD�FRQFXUVDO��

�

�
����
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,,,�����)LMDFLyQ�GH�FXDWUR�HVFHQDULRV�FRQFXUVDOHV�HQ�OLTXLGDFLyQ��GHOLPLWDFLyQ�GH�ORV�VXSXHVWRV�
GH�KHFKR��

(Q�ORV�GRV�SULPHURV�FDStWXORV�GH�OD�7HVLV�VH�KD��KHFKR�XQ�UHFRUULGR�GH�OD�LQFLGHQFLD�GH�OD��KLSRWHFD�

LQPRELOLDULD�YROXQWDULD�\�ORV�SURFHGLPLHQWRV�FRQFXUVDOHV�HQ�HO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�LQVROYHQWH��HQ�

HVSHFLDO� ODV� SRVLELOLGDGHV� GH� HMHFXWDU� VHSDUDGDPHQWH� OD� JDUDQWtD� \� OD� LPSXWDFLyQ� GHO� SURGXFWR�

REWHQLGR� PHGLDQWH� OD� H[DFFLyQ� GHO� LQPXHEOH� KLSRWHFDGR� D� ORV� FUpGLWRV� UHFRQRFLGRV� GHQWUR� GHO�

FRQFXUVR�R�D�OD�GHXGD�RULJLQDULD�HQ�VX�FDVR��

(O�SUHVHQWH�FDStWXOR� WLHQH�SRU�REMHWR�GHOLPLWDU� ORV�HIHFWRV�GH� ODV� LQVWLWXFLRQHV�DQDOL]DGDV� VHJ~Q� OD�

QDWXUDOH]D�GHO�SDWULPRQLR�VRPHWLGR�DO�FRQFXUVR��\D�TXH�ODV�LPSOLFDFLRQHV�GLILHUHQ�VL�VH�WUDWD�GH�XQD�

SHUVRQD�QDWXUDO� \�GH�XQD�SHUVRQD� MXUtGLFD�� FRPR� WDPELpQ� OR�KDFH�VL� VH� WUDWD�GH�XQ�RSHUDGRU�HQ� HO�

PHUFDGR�TXH�GHVWLQD�ORV�ELHQHV�VXMHWRV�D�OD�KLSRWHFD�D�XQD�DFWLYLGDG�SURGXFWLYD�R�QR��

$Vt��ORV�GRV�HVFHQDULRV�LQLFLDOHV�TXH�VH�YDQ�D�DQDOL]DU�VHUiQ�ORV�GHO�FRQFXUVR�GH�XQD�SHUVRQD�QDWXUDO�

FRQVXPLGRUD�HQ�OLTXLGDFLyQ�FHQWUiQGRQRV�HQ�HO�VXSXHVWR�PiV�FRP~Q��HVWR�HV�TXH�HO�ELHQ�KLSRWHFDGR�

VHD�VX�YLYLHQGD�KDELWXDO�����\�HO�GH�OD�SHUVRQD�MXUtGLFD�HQ�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO��FRQ�GLVWLQFLyQ�HQWUH�

ELHQHV�KLSRWHFDGRV�SURGXFWLYRV����\�QR�SURGXFWLYRV��FRQ�XQD�PHQFLyQ�HVSHFLDO�D�OD�HQDMHQDFLyQ�GH�

OD�XQLGDG�SURGXFWLYD�����

���� � (PSOHDQGR� OD� WHUPLQRORJtD� TXH� VH� LPSRQH� D� SDUWLU� GH� OD� /H\� �������� GH� ��� GH�PD\R�� GH�PHGLGDV� SDUD�
UHIRU]DU�OD�SURWHFFLyQ�D�ORV�GHXGRUHV�KLSRWHFDULRV��UHHVWUXFWXUDFLyQ�GH�GHXGD�\�DOTXLOHU�VRFLDO��(Q�FRQFUHWR�
HQ�VX�H[SRVLFLyQ�GH�PRWLYRV�KDFH�UHIHUHQFLD�D�HVWH�FRQFHSWR��VLQ�TXH�QL�HQ�GLFKD�H[SRVLFLyQ�GH�PRWLYRV��Q�
HQ�HO�FXHUSR�GH�OD�/H\�VH�GHILQD�TXp�KD\D�GH�HQWHQGHUVH�SRU�WDO��SRU�OR�TXH�VH�GHEHUi�GHOLPLWDU�UHVSHFWR�GH�
RWUDV�ILJXUDV�FRPR�VRQ�OD�UHVLGHQFLD�KDELWXDO��UHVLGHQFLD�IDPLOLDU��GRPLFLOLR�IDPLOLDU��inter alia.�

���� �3DUWLHQGR�GH�XQD�VRPHUD�GHILQLFLyQ�GH�ORV�PLVPRV�FRPR�DTXHOORV�VXVFHSWLEOHV�GH�SURGXFLU�IUXWRV�QDWXUDOHV�
R� FLYLOHV� HQ� HO� VHQWLGR� GHO� DUW�� ���� \� FRQFRUGDQWHV� &&�� ELHQ� GH� PDQHUD� GLUHFWD�� ELHQ� PHGLDQWH� VX�
WUDQVIRUPDFLyQ�D�WUDYpV�GH�LQGXVWULD��FRPHUFLR�X�RWUD�SUHVWDFLyQ�GH�VHUYLFLR�\�HQWURQFDQGR�FRQ�HO�FDUiFWHU�
GH�ELHQ�QHFHVDULR�TXH�VH�KD�WUDWDGR�D�OR�ODUJR�GHO�WHUFHU�HStJUDIH�GHO�SULPHU�FDStWXOR�GH�OD�7HVLV��

���� �(QWHQGLHQGR� SRU� WDO� XQ� FRQMXQWR� GH� PHGLRV� RUJDQL]DGRV� FRQ� HO� ILQ� GH� OOHYDU� D� FDER� XQD� DFWLYLGDG�
HFRQyPLFD�R�DFFHVRULD��VHJ~Q�VH�GHGXFH� WDQWR�GHO�DUW��������75/&�FRPR�GHO�DUW�����GHO�(G7�HQ�VHGH�GH�
VXFHVLyQ�GH�HPSUHVDV��

����
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3RU� ~OWLPR� SURSRQGUHPRV� GRV� HVFHQDULRV� VHFXQGDULRV� FRQ� QRWDV� H[WUDtGDV� GH� ORV� GRV� HVFHQDULRV�

SULPDULRV� DQDOL]DGRV�� OD� SHUVRQD� ItVLFD� FRQ� DFWLYLGDG� HPSUHVDULDO���� TXH� FRQVWLWX\H� KLSRWHFD�

UHVSHFWR�GH�ORV�ELHQHV�HVSHFtILFDPHQWH�GHVWLQDGRV�D�GLFKD�DFWLYLGDG�R�UHVSHFWR�GH�VX�YLYLHQGD��\�OD�

SHUVRQD� MXUtGLFD� SDWULPRQLDO�� FX\RV� ELHQHV� VXMHWRV� D� KLSRWHFD� QR� UHVSRQGHQ� D� XQD� DFWLYLGDG�

SURGXFWLYD�SURSLD��VLQR�TXH�VRQ�GLVIUXWDGRV�SRU�VXV�VRFLRV�R�WHUFHURV�VLQ�FRQWUDSUHVWDFLyQ�DSDUHQWH��

(Q�UHODFLyQ�D� ORV�VXSXHVWRV�GH�DQiOLVLV�HOHJLGRV�VRPRV�FRQVFLHQWHV�TXH� OD� UHDOLGDG�VRFLDO�D� OD�TXH�

GHEHQ�VHU�DSOLFDGDV�QXHVWUDV�QRUPDV�H[FHGH�FRQ�PXFKR�ORV�VXSXHVWRV�DQDOL]DGRV��(Q�HVSHFLDO�VH�KD�

RSWDGR�SRU�QR�HVWXGLDU�OD�LQFLGHQFLD�TXH�HO�DSUHPLR�GH�KLSRWHFDV�YROXQWDULDV�LQPRELOLDULDV�GHQWUR�GH�

OLTXLGDFLRQHV� FRQFXUVDOHV� SXGLHUD� WHQHU� HQ� FXDQWR� D� SDWULPRQLRV� FRQH[RV� ±HQ� HVSHFLDO� UpJLPHQ�

HFRQyPLFR�PDWULPRQLDO��UpJLPHQ�GH�DILDQ]DPLHQWRV��VLWXDFLRQHV�GH�VROLGDULGDG�HQ�FXDQWR�D�GHXGDV���

JUXSRV�GH�VRFLHGDGHV�inter alios²R�HQ�ILJXUDV�TXH��SHVH�D�TXH�SXHGDQ�OOHJDU�D�VHU�VXVFHSWLEOHV�GH�

VHU� REMHWR� GH� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�� QR� UHVSRQGHQ� D� ORV� VXSXHVWRV� PiV� FRPXQHV�� SRU� OR� TXH�

WDPSRFR� VHUiQ� REMHWR� GH� HVWXGLR� ODV� LPSOLFDFLRQHV� TXH� SXGLHUDQ� H[LVWLU� UHVSHFWR� GH� KLSRWHFDV�

LQPRELOLDULDV�YROXQWDULDV�FRQVWLWXLGDV�VREUH�ELHQHV�HQJOREDGRV�HQ�XQD�FRPXQLGDG�GH�ELHQHV��HQ�XQD�

KHUHQFLD� \DFHQWH�� HQ� XQD� VRFLHGDG� FLYLO�� VRFLHGDG� LUUHJXODU� PHUFDQWLO�� R� HQ� JHQHUDO� HQ� FXDOTXLHU�

SDWULPRQLR�FDUHQWH�GH�SHUVRQDOLGDG� MXUtGLFD�DGVFULWR�D�XQ�ILQ�FRQFUHWR��R�TXH�UHVXOWH�VHU�VXMHWR�GH�

GHUHFKRV�\�REOLJDFLRQHV��

/D�H[LJHQFLD�GH�DERUGDU�HVWH�HVWXGLR�OD�LPSRQH��XQD�YH]�PiV��OD�IDOWD�GH��XQ�UpJLPHQ�DUPyQLFR�HQWUH�

ODV� SRVLELOLGDGHV� GH� HMHFXWDU� XQD� KLSRWHFD� GHQWUR� \� IXHUD� GHO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�� OD� IDOWD� GH�

FODULGDG� GH� ODV� QRUPDV� TXH� UHJXODQ� GHO� UHFRQRFLPLHQWR� GH� FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV� FRQ� KLSRWHFD�

LQPRELOLDULD�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR��\�OD�IDOWD�GH�VHJXULGDG�MXUtGLFD�TXH²HQ�GHILQLWLYD²HV�FODYH�SDUD�

WHQHU�XQ�VLVWHPD�MXVWR�\�HILFLHQWH��

�

�

���� �7RPDQGR�FRPR�EDVH�OD�DSUR[LPDFLyQ�DO�FRQFHSWR�GH�HPSUHVDULR�TXH�KDFH�HO�SURSLR�75/&�DO�DERUGDU�HO�
DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV��HQ�FRQFUHWR�HQ�VX�DUW��������VHJ~Q�HO�FXDO�«A los efectos de lo establecido 
en este título, serán consideradas empresarios no solamente las personas naturales que tengan tal 
condición, sea conforme a la legislación mercantil, sea conforme a la legislación de la seguridad social, 
sino también aquellas que ejerzan actividades profesionales, así como los trabajadores autónomos.»�
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,,,�����(O�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�GH�OD�SHUVRQD�QDWXUDO�QR�HPSUHVDULD�HQ�OLTXLGDFLyQ��

/D�SHUVRQD�QDWXUDO�FRPR�VXMHWR�GH�GHUHFKRV�\�REOLJDFLRQHV�QR�HVWi�H[HQWD�GH�FDHU�HQ�VLWXDFLyQ�GH�

LQVROYHQFLD��(Q�HVSHFLDO�HQ�PRPHQWRV�FRPR�ORV�DFWXDOHV��HQ� ORV� TXH� OD�HFRQRPtD�VH�HQFXHQWUD�HQ�

XQD�IDVH�UHFHVLYD��HV�KDELWXDO�TXH�ODV�IDPLOLDV�DWUDYLHVHQ�SUREOHPDV�GH�OLTXLGH]�TXH�SXHGDQ�GHULYDU�

HQ� VLWXDFLRQHV� GH� GLItFLO� VROXFLyQ�� 7DO� YH]� HO� FDVR� PiV� GHWHUPLQDQWH� HV� HO� GH� OD� SHUVRQD� ItVLFD�

LQVROYHQWH� FX\RV� LQJUHVRV� HQ� SULQFLSLR� UHJXODUHV� SURFHGHQWHV� GH� UHQWDV� GHO� WUDEDMR� OH� KD\DQ�

FRQGXFLGR� D� FRQWUDHU� GHXGDV� D� ODUJR� SOD]R²FDVR� GH� SUpVWDPRV� R�� HQ�PHQRU�PHGLGD�� FUpGLWRV²\�

HOOR� FRQ� HO� REMHWR� GH� DGTXLULU� VX� YLYLHQGD� KDELWXDO�� FRQVWLWX\HQGR� SDUD� VX� ILQDQFLDFLyQ� KLSRWHFD�

LQPRELOLDULD�YROXQWDULD��

%DMR�HVWDV� OtQHDV� � WUDWDUHPRV�OD�SURFHGHQFLD�GH�DFXGLU�DO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�FRPR�REOLJDFLyQ�

OHJDO�LPSXHVWD�DO�GHXGRU�LQVROYHQWH��HVWDEOHFHUHPRV�OD�SUHPLVD�JHQHUDO�GH�ORV�FUpGLWRV�TXH�GHEHUiQ�

VHU�UHFRQRFLGRV�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR��HQWUDUHPRV�HQ�OD�FRPSDWLELOLGDG�GH�OD�HMHFXFLyQ�VLQJXODU�GH�OD�

YLYLHQGD� � FRQ� HO� SURFHVR� FRQFXUVDO�� \� DQDOL]DUHPRV� HO� HVFHQDULR� FRQFXUVDO� PiV� EHQHILFLRVR�� OD�

OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO� FRQ� H[RQHUDFLyQ� GHO� SDVLYR� LQVDWLVIHFKR�� 3RU� ~OWLPR� FRQIURQWDUHPRV� ODV�

FRQFOXVLRQHV� TXH� VH� KDQ� H[WUDtGR� FRQ� XQ� HVFHQDULR� QR� FRQFXUVDO�� OD� DSOLFDELOLGDG� GHO� FyGLJR� GH�

EXHQDV�SUiFWLFDV�EDQFDULDV���

&RPR�VH�KD�GLFKR�DQWHULRUPHQWH��HO� FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�HV�XQ�SURFHGLPLHQWR�XQLYHUVDO�SRU�HO�

TXH�FXDOTXLHU�GHXGRU�SXHGH�VROLFLWDU�GHO�yUJDQR�MXULVGLFFLRQDO�LQYHVWLGR�GH�MXULVGLFFLyQ�SDUD�HOOR����

TXH�VH�SURFHGD�DO�OODPDPLHQWR�GH�VXV�DFUHHGRUHV�SDUD�ORJUDU�VDWLVIDFHU�GH�OD�PHMRU�PDQHUD�SRVLEOH�D�

ORV� PLVPRV� PHGLDQWH� VROXFLRQHV� GH� FRQYHQLR� ±FRQ� QRYDFLyQ� GH� REOLJDFLRQHV²R� GH� OLTXLGDFLyQ�

FRQFXUVDO�� (VWH� PHFDQLVPR� QR� HV� H[FOXVLYR� GH� ODV� VRFLHGDGHV� PHUFDQWLOHV� \D� TXH� ±FRPR� VH� KD�

YLVWR²SXHGH� VHU� HPSOHDGR� SRU� FXDOTXLHU� SHUVRQD� ItVLFD� R� MXUtGLFD�� OR� TXH� LQFOX\H� DO� FRQVXPLGRU�

SHUVRQD�QDWXUDO�QR�HPSUHVDULR��VL�ELHQ�\�D�OR�ODUJR�GH�QXHVWUD�WUDGLFLyQ�OHJLVODWLYD�SRGHPRV�DILUPDU�

���� �$�SDUWLU�GH� OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�HO���GH�2FWXEUH�GH� OD�/H\�2UJiQLFD���������GH����GH�MXOLR��SRU� OD�TXH�VH�
PRGLILFD�OD�/H\�2UJiQLFD���������GH���GH�MXOLR��GHO�3RGHU�MXGLFLDO��%2(����GH�-XOLR����VRQ�FRPSHWHQWHV�ORV�
MX]JDGRV�GH�SULPHUD�LQVWDQFLD�SDUD�HOOR��HQ�GHWULPHQWR�GH�ORV�MX]JDGRV�GH�OR�PHUFDQWLO��
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FRQ� &8(1$� &$6$6���� TXH� HO� OHJLVODGRU� \� KDVWD� pSRFDV� PX\� UHFLHQWHV� QR� KD� UHVWDGR� HVSHFLDO�

DWHQFLyQ�D�ODV�VLQJXODULGDGHV�GH�OD�LQVROYHQFLD�GHO�FRQVXPLGRU��

$Vt�\�FRPR�DFHUWDGDPHQWH�QRV� LQGLFD�+(51È1'(=�52'5Ë*8(=����©la ley concursal prevé el 

procedimiento concursal para el deudor persona física en el cual concurra el presupuesto objetivo 

del concurso, con indiferencia de que desarrolle una actividad empresarial o profesional, pudiendo 

declararse en concurso tanto al deudor comerciante como el deudor no comerciante�ª� (VWD�

DILUPDFLyQ�QR�REVWDQWH��FDEH�VRVWHQHU�TXH�OD�WRWDOLGDG�GH�ORV�HIHFWRV�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�QR�

JR]DUiQ�GH�SOHQD�HILFDFLD�HQ�HO�FRQFXUVR�GHO�FRQVXPLGRU�SHUVRQD�QDWXUDO�QR�HPSUHVDULR��\�HOOR�HQ�

HVSHFLDO�HQ�FXDQWR�D�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�VH�UHILHUH�����

8QD�YH]�VH�KD�GHFLGLGR�DFXGLU�DO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��\�WUDV��HPSOD]DU�D�HVWRV�D�OD�LQVLQXDU�VXV�

FUpGLWRV��QRV�HQFRQWUDPRV�TXH�ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�FRQ�KLSRWHFD�WLHQHQ�XQ�WUDWDPLHQWR�TXH�VH�

DOHMD�GH�OD�par conditio creditorum�SRU�XQD�VHULH�GH�PRWLYRV��WDQWR�IRUPDOHV�FRPR�VXVWDQWLYRV��

(QWUH�ORV�PRWLYRV�IRUPDOHV�HV�GH�GHVWDFDU��FRPR�KD�VLGR�REMHWR�GH�WUDWDPLHQWR�HQ�HO�FDStWXOR�,,�GH�OD�

7HVLV��TXH�ORV�FUpGLWRV�FRQWHQLGRV�HQ�HVFULWXUD�S~EOLFD�KDQ�GHELGR�VHU�QHFHVDULDPHQWH�UHFRQRFLGRV�

SRU� OD� $&� QRPEUDGD� LQFOXVR� VL� QR� KDQ� VLGR� LQVLQXDGRV� R� OR� KDQ� VLGR� GH�PDQHUD� WDUGtD�� VLQ� TXH�

SXHGDQ�SRU�WDO�LQFLGHQFLD�VHU�FRQVLGHUDGRV�VXERUGLQDGRV��\�HOOR�SRU�LPSHUDWLYR�GH�ORV�DUWV��������\�

�������� 75/&�� (VR� Vt� FRQIRUPH� DO� DUW�� ���� 75/&� OD� KLSRWHFD� GHEHUi� HVWDU� FRQVWLWXLGD� FRQ� ORV�

UHTXLVLWRV�\�IRUPDOLGDGHV�SUHYLVWRV�HQ�VX�OHJLVODFLyQ�HVSHFtILFD�SDUD�VX�RSRQLELOLGDG�D�WHUFHURV��SRU�

WDQWR�VH�KD�GH�DQDOL]DU�FDVR�SRU�FDVR��

�����&8(1$�&$6$6��0��«5HIRUPDV�GH�OD�/H\�&RQFXUVDO�H�LQVROYHQFLD�GH�OD�SHUVRQD�ItVLFD��/D�SHUVRQD�ItVLFD�
LQVROYHQWH��GH�QXHYR�ROYLGDGD�ª�5HYLVWD�CESCO De Derecho De Consumo��Q~P�����DxR�������3iJV������
�����&RQFOXtD� OD�FLWDGD�DXWRUD�\D�HQ������TXH�UHVXOWDED� �«necesario modernizar las leyes e instituciones 
nacionales para que puedan hacer frente   con   eficacia   y   eficiencia   a   los   riesgos   de   
endeudamiento   de   los particulares.  Esta  es  la  asignatura  pendiente  del  legislador  español�»�(Q�ORV�
DxRV�DFDHFLGRV�GHVGH�HQWRQFHV�VH�KDQ�GDGR�SDVRV�LPSRUWDQWHV�SHUR�D�QXHVWUR�MXLFLR�LQVXILFLHQWHV��FRPR�VH�
YHUi�HQ�HO�SUHVHQWH�&DStWXOR�GH�OD�7HVLV��

���� +(51È1'(=�52'5Ë*8(=��op cit� ©�/D�VROLFLWXG«�SiJ�������
���� $Vt��HV�FODUR�\�HYLGHQWH�TXH�XQ�PHFDQLVPR�SUHYLVWR�HQ�HVHQFLD�SDUD�SURFXUDU�TXH�XQD�DFWLYLGDG�SURGXFWLYD�

UHVXOWH�YLDEOH�PHGLDQWH�TXLWDV�R�HVSHUD��R�HQ�VX�GHIHFWR�VH�OLTXLGH�RUGHQDGDPHQWH�XQ�SDWULPRQLR�HV�EDVWDQWH�
DWtSLFD�FXDQGR�QRV�HQFRQWUDPRV�DQWH�HO�VXSXHVWR�GH�XQ�FRQVXPLGRU�SHUVRQD�ItVLFD�FX\R�ELHQ�PiV�YDOLRVR��
VX� YLYLHQGD� KDELWXDO� VRPHWLGD� D� FDUJDV� UHDOHV�� QR� HVWDUi� DIHFWR� D� DFWLYLGDG� HFRQyPLFD� DOJXQD� \�
SUHFLVDPHQWH�HO�FUpGLWR�TXH�VXE\DFH�D�OD�JDUDQWtD�UHDO�VHUi�HO�SULQFLSDO�SDVLYR�TXH�KDEUi�GH�DIURQWDU�D�WUDYpV�
GH�VX�YLYLHQGD�\��HQ�SULQFLSLR��GHO�UHVWR�GH�VX�SDWULPRQLR�SUHVHQWH�\�IXWXUR���
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'HVGH�HO�SXQWR�GH�YLVWD�PDWHULDO���SRGUHPRV�DSUHFLDU�TXH�ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�FRQ�KLSRWHFD�KDQ�

GHELGR� VHU� FDOLILFDGRV� SULQFLSDOPHQWH� SHUR� VyOR� HQ� SDUWH� FRPR� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV� HQ� ORV�

WpUPLQRV�GHO�DUW��������75/&���(VWR�KDFH�TXH�VH�H[WLHQGD�HVWD�FDOLILFDFLyQ�D�OD�SDUWH�GHO�FUpGLWR�TXH�

QR� H[FHGD� GHO� YDORU� GH� OD� UHVSHFWLYD� JDUDQWtD� TXH� FRQVWH� HQ� OD� OLVWD� GH� DFUHHGRUHV�� FDOFXODGD� GH�

DFXHUGR�FRQ�OR�GLVSXHVWR�HQ�HO�DUW������75/&��TXH�SUHYp�OD�H[DFFLyQ�GH�XQD�GpFLPD�SDUWH�GHO�YDORU�

UD]RQDEOH�GHO�ELHQ�DVt�FRPR�HO�LPSRUWH�GH�ORV�FUpGLWRV�SHQGLHQWHV�TXH�JRFHQ�GH�JDUDQWtD�SUHIHUHQWH�

VREUH�HO�PLVPR�ELHQ�R�VREUH�HO�PLVPR�GHUHFKR��YDORU�TXH�GHEHUi�VHU�FDOFXODGR�VHJ~Q�OD�FDVXtVWLFD�

TXH�GLVSRQHQ�ORV�DUWtFXORV�SUHFHGHQWHV�����

3RU�~OWLPR��\�D�FDEDOOR�HQWUH� ORV�DVSHFWRV�DGMHWLYRV�\� VXVWDQWLYRV��HQFRQWUDPRV� OD�FRH[LVWHQFLD�GH�

HMHFXFLRQHV� VLQJXODUHV� UHVSHFWR� GH� ELHQHV� KLSRWHFDGRV� FRQ� HO� SURFHGLPLHQWR� FRQFXUVDO�� VHJXLGRV�

pVWRV�ELHQ�DQWH�HO�-XH]�GHO�FRQFXUVR��ELHQ�DQWH�HO�MX]JDGR�RUGLQDULDPHQWH�FRPSHWHQWH��ELHQ�LQFOXVR�

DQWH� HO� 1RWDULR� TXH� SURFHGD� FDVR� GH� YHQWD� H[WUDMXGLFLDO�� (Q� HIHFWR�� \� FRPR� KD� VLGR� REMHWR� GH�

WUDWDPLHQWR� HQ� HO� FDStWXOR� ,� GH� OD� SUHVHQWH�7HVLV�� HO� 75/&� FRPR� DQWHV� OD� /(&2�� URPSHQ� FRQ� OD�

QRUPD�JHQHUDO�TXH�SURVFULEH�OD�LQLFLDFLyQ�HMHFXFLRQHV�VLQJXODUHV��MXGLFLDOHV�R�H[WUDMXGLFLDOHV�FRQWUD�

HO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�XQD�YH]�GHFODUDGR�HQ�FRQFXUVR�\�SHUPLWH�TXH�ODV�HMHFXFLRQHV�GH�JDUDQWtDV�

UHDOHV�WHQJDQ�VX�WUDWDPLHQWR�HVSHFtILFR��TXH�YD�D�SHUPLWLU�WDQWR�OD�UHDQXGDFLyQ�FRPR�OD�LQFRDFLyQ�GH�

HMHFXFLRQHV� KLSRWHFDULDV� VHSDUDGDV�� TXH� HQ�PDWHULD� GH� OD� YLYLHQGD� KDELWXDO� GHO� FRQVXPLGRU� YDQ� D�

VXSRQHU� TXH� ±ELHQ� HO� MX]JDGR� GH� SULPHUD� LQVWDQFLD� TXH� FRQRFLy� RULJLQDULDPHQWH� SRU� VX�

UHDQXGDFLyQ²ELHQ� HO� MX]JDGR� GH� SULPHUD� LQVWDQFLD� TXH� FRQRFH� GHO� FRQFXUVR� GHO� FRQVXPLGRU�

SHUVRQD�ItVLFD�QR�HPSUHVDULR��H[FOX\DQ�GH�ODV�QRUPDV�GHO�FRQFXUVR�VX�DSUHPLR�H[FHSWR�HQ�OR�TXH�VH�

UHILHUD� D� OD� LPSXWDFLyQ� GH� SDJRV� TXH� VHUi� DWHQGLGD� D� OD� GHXGD� RULJLQDULD�� QR� D� ORV� FUpGLWRV�

UHFRQRFLGRV��

&RPR�KD�VLGR�REMHWR�GH�WUDWDPLHQWR�HQ�HO�FDStWXOR�,�GH�OD�7HVLV�� OD�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�VHSDUDGD�

GHQWUR�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�JLUD�HQ�WRUQR�DO�FRQFHSWR�GH�ELHQ�QHFHVDULR����SDUD�HO�GHVDUUROOR�

GH�XQD�DFWLYLGDG�SURIHVLRQDO��HQ�OD�GHILQLFLyQ�MXULVSUXGHQFLDO�GDGD��VHJ~Q�OD�FXDO�SRU�ELHQ�QHFHVDULR�

VH�KD�GH�WHQHU�DTXHO�TXH�VL�GHVDSDUHFH��FRQOOHYD�OD�H[WLQFLyQ�GH�OD�DFWLYLGDG���

���� �$� WDO�HIHFWR�QRV�UHPLWLPRV�D� OR� WUDWDGR�HQ�HO�FDStWXOR�,,�HQ� UHODFLyQ�DO�  YDORU� UD]RQDEOH�GHO�ELHQ�\�GH� OD�
JDUDQWtD�UHDO�� �

���� 'HVDSDUHFLGD�\D�FRPR�KD�VLGR�REMHWR�GH�WUDWDPLHQWR�ut supra�GHVGH�OD�UHIRUPD�SURSLFLDGD�SRU�HO�5'�/H\�
��������OD�FDWHJRUtD�GH�ELHQ�DIHFWR��OR�TXH�KD�VLPSOLILFDGR�QRWDEOHPHQWH�OD�FDVXtVWLFD��
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$� SHVDU� GH� OD� GLILFXOWDG� GH� HVWDEOHFHU� JHQHUDOLGDGHV� HQ� WRUQR� DO� FDUiFWHU� QHFHVDULR� GH� OD� ILQFD�

KLSRWHFDGD��\D�TXH�OD�MXULVSUXGHQFLD�FLWDGD�HVSHFLILFD�TXH�HO�FDUiFWHU�QHFHVDULR�SUHGLFDEOH�UHVSHFWR�

GH�XQ�ELHQ�QR�VH�WUDWD�GH�XQ�FRQFHSWR�R�FXDOLGDG�DEVWUDFWD��VLQR�GH�XQD�FXHVWLyQ�GH�KHFKR�\�VH�KD�GH�

HVWDU�DO�FDVR�FRQFUHWR��6HQWDGR�TXH�QR�SXHGH�KDEODUVH�GH�ELHQ�QHFHVDULR�VL�QR�H[LVWH�XQD�DFWLYLGDG�

FRQFUHWD��OR�TXH�LPSOLFD�OD�H[LVWHQFLD�UHDO�\�HIHFWLYD�GH�XQD�RUJDQL]DFLyQ�SURIHVLRQDO�R�HPSUHVDULDO��

\�TXH�HO�PHUR�KHFKR�GH�RFXSDU�XQD�YLYLHQGD�KDELWXDO�QR�HV�FRQVLGHUDGR�DFWLYLGDG���SRGHPRV�DILUPDU�

TXH²IXHUD�GH�VXSXHVWRV�TXH�SXHGDQ�ERUGHDU�HO�IUDXGH�GH�OH\²QR�VHUi�VXVFHSWLEOH�GH�LQFDUGLQDUVH�

HO� GRPLFLOLR� GHO� GHXGRU� SHUVRQD� QDWXUDO� QR� HPSUHVDULD� GHQWUR� GH� OD� FDWHJRUtD� GH� ORV� ELHQHV�

QHFHVDULRV��

(Q� FXDQWR� DO� FRQFHSWR� GHO� GRPLFLOLR� GHO� GHXGRU�� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� '20,1*8(=�

/8(/02� \� 725,%,26� )8(17(6����� OD� WHUPLQRORJtD� OHJDO²\D� FRQ� DQWHULRULGDG� DO� 5'� /H\�

�������²HUD�GLYHUVD�SXHVWR�TXH�HO�DUW��������/(&�KDEOD�GH�YLYLHQGD�IDPLOLDU��FRPR�OR�KDFH�HQ�ORV�

DUWV�������� \�������/(&�HQ� UHIHUHQFLD�D�SURFHVRV�PDWULPRQLDOHV�� OD�QRUPDWLYD� ILVFDO����GHWHUPLQD�

TXp�KD\D�GH�HQWHQGHUVH�FRPR�YLYLHQGD�KDELWXDO��OD�UHJXODFLyQ�DGPLQLVWUDWLYD����SURWHJH�HO�GRPLFLOLR�

KDELWXDO�\�SHUPDQHQWH���,JXDOPHQWH�HQFRQWUDPRV�OD�SUREOHPiWLFD�GH�OD�SURWHFFLyQ�TXH�VH�GHEH�GDU�D�

OD�YLYLHQGD�IDPLOLDU�GH�XQ�WHUFHUR�GLVWLQWR�DO�GHXGRU�TXH�VHD�HO�SURSLHWDULR�VLQ�TXH�KDELWH�OD�PLVPD²

FRPR�FRQVHFXHQFLD�GH�SURFHGLPLHQWRV�GH�IDPLOLD�R�YLROHQFLD�GH�JpQHUR�SULQFLSDOPHQWH��'HILQLHQGR�

HQ� FXDOTXLHU� FDVR� \� VLJXLHQGR� D� ORV� FLWDGRV� DXWRUHV� OD� YLYLHQGD� IDPLOLDU� FRPR� DTXHOOD� HQ� TXH� HO�

GHXGRU� WLHQH� VX� UHVLGHQFLD� KDELWXDO� \� TXH� FRLQFLGLUi� HQ� OD�PD\RUtD� GH� ORV� FDVRV� FRQ� HO� GRPLFLOLR�

IDPLOLDU²DXQTXH�QR�UHVXOWH�QHFHVDULR�TXH�HQ�OD�YLYLHQGD�KDELWH�XQD�IDPLOLD²GLFKD�YLYLHQGD�SRVHH�

XQ�UpJLPHQ�GH�SURWHFFLyQ�HQ�QXHVWUDV�QRUPDV�GH�HQMXLFLDPLHQWR�PX\�VXSHULRU�D�QXHVWUR�MXLFLR�DO�TXH�

���� '20,1*8(=�/8(/02��$�\�725,%,26�)8(17(6��)��Ejecución hipotecaria de vivienda��/H[�1RYD��
9DOODGROLG�������SiJV�����\�VV��

���� $Vt� OD�'$� YLJpVLPR� WHUFHUD� GH� OD� /H\� �������� GH� ��� GH� QRYLHPEUH� GHO� ,PSXHVWR� VREUH� OD� UHQWD� GH� ODV�
SHUVRQDV�ItVLFDV�RSWD�SRU�FRQVLGHUDU�D�FLHUWRV�HIHFWRV� OD� UHVLGHQFLD�FRQWLQXDGD��SHUPDQHQWH�\�HIHFWLYD�SRU�
WUHV�DxRV�©�A los efectos previstos en los artículos 7.t), 33.4.b), y 38 de esta Ley se considerará vivienda 
habitual aquella en la que el contribuyente resida durante un plazo continuado de tres años. No obstante, 
se entenderá que la vivienda tuvo aquel carácter cuando, a pesar de no haber transcurrido dicho plazo, 
concurran circunstancias que necesariamente exijan el cambio de vivienda, tales como celebración de 
matrimonio, separación matrimonial, traslado laboral, obtención de primer empleo o de empleo más 
ventajoso u otras análogas. / Cuando la vivienda hubiera sido habitada de manera efectiva y permanente 
por el contribuyente en el plazo de doce meses, contados a partir de la fecha de adquisición o terminación 
de las obras, el plazo de tres años previsto en el párrafo anterior se computará desde esta última fecha. ª�

���� $Vt�5'�����������GH����GH�QRYLHPEUH�VREUH�YLYLHQGDV�GH�SURWHFFLyQ�RILFLDO��\�5'�����������GH����GH�
GLFLHPEUH�SRU�HO�TXH�VH�UHJXOD�HO�SODQ�HVWDWDO�GH�YLYLHQGD�\�UHKDELOLWDFLyQ��,JXDOPHQWH�QXPHURVD�QRUPDWLYD�
DXWRQyPLFD��
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VH�FRQILHUH�HQ� OD�QRUPDWLYD�FRQFXUVDO�� \D�TXH�GLItFLOPHQWH� VH� WUDWDUi�GH�XQ�ELHQ�QHFHVDULR�SDUD� OD�

DFWLYLGDG�GHO�GHXGRU�VRPHWLGR�D�FRQFXUVR��

$Vt��\�FRQ�HO�OtPLWH�GH�OD�DSHUWXUD�GH�OD�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ�����QR�WUDWiQGRVH�OD�UHVLGHQFLD�KDELWXDO�GH�

XQ�GHXGRU�SRU� OR�JHQHUDO�GH�XQ�ELHQ�QHFHVDULR�SDUD�XQD� DFWLYLGDG��HO� DFUHHGRU�SRGUi� UHDQXGDU� ODV�

HMHFXFLRQHV� TXH� WXYLHUD� HQ� WUiPLWH� TXH� VH� YLHURQ� VXVSHQGLGDV� DQWH� ORV� MX]JDGRV� GH� SULPHUD�

LQVWDQFLD�����R� LQFOXVR�SURPRYHU�QXHYDV�HMHFXFLRQHV�KLSRWHFDULDV��TXH�HQ�DPERV�FDVRV�VH�VHJXLUiQ�

SRU�VXV�QRUPDV�SURSLDV��\�HOOR�FRQIRUPH�D�ORV�DUWV������\�����75/&�

3RU�WDQWR��DELHUWD�OD�OLTXLGDFLyQ��DTXHOODV�HMHFXFLRQHV�HQ�WUiPLWH�GHEHUiQ�SURVHJXLU�SRU�VXV�QRUPDV�

SURSLDV�\�QR�TXHGDUiQ�YLQFXODGDV�SRU�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�KDVWD�TXH�VH�KXELHUD�DJRWDGR�OD�JDUDQWtD�

UHDO�\�SRU�ODV�FDQWLGDGHV�UHVWDQWHV��Sensu contrario��HQ�VXSXHVWRV�HQ�TXH�QR�VH�KD\D�GDGR�LQLFLR�D�OD�

HMHFXFLyQ� VHSDUDGD�� Vt� TXHGDUi� YLQFXODGR� HO� DSUHPLR� GH� OD� YLYLHQGD� KDELWXDO� GHO� GHXGRU� SHUVRQD�

QDWXUDO�QR�HPSUHVDULR�SRU�OR�TXH�VH�DFXHUGH�HQ�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�R�UHJODV�OHJDOHV��VL�ELHQ�ODV�

FDQWLGDGHV� TXH� VH� REWHQJDQ� VH� VDWLVIDUiQ� HQ� SULPHU� OXJDU� HQ� UHODFLyQ� D� OD� GHXGD� RULJLQDULD�

UHFRQRFLGD���

(VWR� VXSRQH� TXH�� SDUD� VXSXHVWRV� GH� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO�� OD� YDULDEOH� SULQFLSDO� TXH� KD� GH� VHU�

SRQGHUDGD� VHUi� GLVFHUQLU� VL� VH� KD� HMHFXWDGR� VLQJXODUPHQWH� OD� KLSRWHFD� YROXQWDULD� LQPRELOLDULD�

FRQVWLWXLGD� VREUH� OD� YLYLHQGD� KDELWXDO� GHO� FRQVXPLGRU� QR� HPSUHVDULR� DQWHV� GH� OD� DSHUWXUD� GH� OD�

OLTXLGDFLyQ�R�QR��

(Q�HO� FDVR�GH�TXH� HO� FRQFXUVR� FRQGX]FD� D�XQD� VROXFLyQ�GH� FRQYHQLR�� HO� HOHPHQWR�TXH�GHEHUi� VHU�

SRQGHUDGR� HQ� SULPHU� OXJDU� VHUi� DSUHFLDU� VL� HO� DFUHHGRU� TXHGDUtD� R� QR� YLQFXODGR� SRU� HO� PLVPR��

9LQFXODFLyQ� TXH� WLHQH� TXH� YHU� HVWULFWDPHQWH� FRQ� ORV� FUpGLWRV� TXH� WHQJD� UHFRQRFLGRV� HQ� WH[WRV�

GHILQLWLYRV�GH�LQIRUPH��

$Vt��OD�H[WHQVLyQ�GH�OD�DSOLFDELOLGDG�GHO�FRQYHQLR�D�ORV�DFUHHGRUHV�TXH�WXYLHUDQ�D�VX�IDYRU�FUpGLWRV�

FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�SURWHJLGRV�R�QR�FRQ�JDUDQWtDV�UHDOHV��GHSHQGH�VROD�\�H[FOXVLYDPHQWH�GH�VX�

���� &RQIRUPH�DO�DUW������75/&��TXH�HQ�FDVRV�GH�FRQFXUVR�FRQVHFXWLYR�GH�SHUVRQD�QDWXUDO�QR�HPSUHVDULR�VHUi�
DSOLFDEOH�GHVGH�HO�PLVPR�PRPHQWR�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��

���� 0HGLDQWH� LQFRUSRUDFLyQ� DO� SURFHGLPLHQWR� WHVWLPRQLR�GH� OD� UHVROXFLyQ�GHO� MXH]�GHO� FRQFXUVR�TXH� � GHFODUH�
TXH�ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�QR�VRQ�QHFHVDULRV�SDUD�OD�FRQWLQXLGDG�GH�OD�DFWLYLGDG��SURIHVLRQDO�R�HPSUHVDULDO�
GHO�GHXGRU�H[�DUW������75/&��
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PHUD�YROXQWDG��PDQLIHVWDGD�HQ�WLHPSR�\�IRUPD�����1yWHVH�TXH�HO�DFHQWR�QR�OR�VLW~D�HO�75/&�HQ�OD�

JDUDQWtD�UHDO��VLQR�HQ�WHQHU�UHFRQRFLGR�XQ�FUpGLWR�SULYLOHJLDGR��SRU�OR�TXH�D�DTXHOORV�DFUHHGRUHV�FRQ�

JDUDQWtDV�UHDOHV�FX\RV�FUpGLWRV�KXELHUDQ�VLGR�FDOLILFDGRV�GH�IRUPD�DQyPDOD�FRPR�VXERUGLQDGRV��R�HQ�

OR� TXH� H[FHGD� GHO� YDORU� GH� OD� JDUDQWtD� FRPR� RUGLQDULRV�� OHV� DIHFWDUtD� HO� FRQWHQLGR� GHO� FRQYHQLR�

UHVSHFWR�GH�GLFKRV�FUpGLWRV��

3RU�OR�H[SXHVWR��XQ�HVFHQDULR�GH�FRQYHQLR�VyOR�DIHFWDUtD�FRQ�VX�TXLWD�\�VX�HVSHUD�D�ORV�FUpGLWRV�TXH�

QR� IXHUDQ� SULYLOHJLDGRV�� OR� TXH� H[FOX\H� DO� JUXHVR� GH� ORV� FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV� FRQ� KLSRWHFD�

LQPRELOLDULD��HQ�OR�TXH�QR�UHEDVH�HO�YDORU�GH�OD�JDUDQWtD�\��HQ�HVSHFLDO��D�ORV�FUpGLWRV�R�SUpVWDPRV�GH�

FRQVXPLGRUHV�SDUD�DGTXLVLFLyQ�GH�VX�YLYLHQGD�TXH��HQ�VXSXHVWRV�GH�FRQFHVLyQ�GH�KLSRWHFD�GHQWUR�GH�

ORV�SDUiPHWURV�GHO�DUW����GHO�5HDO�'HFUHWR�����������GH����GH�DEULO�����SHUPDQHFHUtDQ�LQDOWHUDGRV�\�

TXH� SRGUtDQ� VHU� REMHWR� GH� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD� HQ� FXDOTXLHU� PRPHQWR�� 6t� TXHGDUtDQ� DIHFWDGDV� ODV�

FDQWLGDGHV�QR�FXELHUWDV�HQ�XQ�HYHQWXDO�DSUHPLR�SRU�YtD�VHSDUDGD�TXH�TXHGDUDQ�UHFRQRFLGDV�FRPR�

FUpGLWRV�RUGLQDULRV�R�VXERUGLQDGRV��(VWR�LPSOLFD�TXH�DO�PRPHQWR�GH�FHVDU�ORV�HIHFWRV�GHO�FRQFXUVR�

SRU� OD� DSUREDFLyQ� GH� XQ� FRQYHQLR� FRPHQ]DUtDQ� GH� QXHYR� D� JHQHUDUVH� LQWHUHVHV� PRUDWRULRV� \�

LQFUHPHQWiQGRVH� OD� GHXGD� TXH� QR� UHYHVWLUtD� FDUiFWHU� GH� GHXGD� FRQFXUVDO� DIHFWDGD� SRU� OD� TXLWD� \�

HVSHUD��VLQR�TXH�VHUtD�H[LJLEOH�FRQIRUPH�D�OR�SDFWDGR�\�TXH�SUREDEOHPHQWH�FRQGXFLUtD�D�XQ�QXHYR�

HVWDGR� GH� LQVROYHQFLD�� (VWR� KDFH� TXH� D� QXHVWUR� MXLFLR� \� VDOYR� VXSXHVWRV� HQ� ORV� TXH� OD� GHXGD� VHD�

HVFDVD� QR� UHVXOWH� XQD� YtD� DGHFXDGD�� HQ� HVSHFLDO� SRUTXH� H[FOX\H� QHFHVDULDPHQWH� OD� UHGHQFLyQ� GHO�

SDVLYR�LQVDWLVIHFKR�HQ�ODV�FRQGLFLRQHV�TXH�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�SHUPLWH��

�

�

�����(Q�HVWH�VHQWLGR�VH�KD�GH�UHFRUGDU�TXH�HO�UpJLPHQ�SULPDULR�TXH�FRQILHUH�HO�DUW�����75/&�SDVD�SRU�HVWDEOHFHU�
TXH�ORV�DFUHHGRUHV�SULYLOHJLDGRV�VyOR�TXHGDUiQ�YLQFXODGRV�DO�FRQWHQLGR�GHO�FRQYHQLR�VL�KXELHUHQ�YRWDGR�D�
IDYRU�GH�OD�SURSXHVWD��VL�VX�ILUPD�R�DGKHVLyQ�D�DTXpOOD�VH�KXELHUH�FRPSXWDGR�FRPR�YRWR�IDYRUDEOH��FRQ�OD�
SRVLELOLGDG�LQFOXVR�GH�DGKHULUVH�D�SRVWHULRUL�DQWHV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�MXGLFLDO�GH�FXPSOLPLHQWR�GH�FRQYHQLR��
HQ�FX\R�FDVR�TXHGDUiQ�YLQFXODGRV�SRU�HO�FRQYHQLR�DSUREDGR��R�VL�VH�YHQ�DUUDVWUDGRV�SRU�ODV�PD\RUtDV�D�TXH�
KDFH�UHIHUHQFLD�HO�DUW��������75/&�TXH�RVFLODQ�HQWUH�HO����\�HO�����GH�ORV�FUpGLWRV�GH�LGpQWLFD�FODVLILFDFLyQ�
GHQWUR�GH�OD�FDOLILFDFLyQ�FRQFUHWD�VHJ~Q�OR�JUDYRVR�TXH�VHD�HO�FRQYHQLR�DSUREDGR��

���� 6HJ~Q� HO� FXDO�� \� VDOYR� H[FHSFLRQHV� TXH� SDVDQ� SRU� LQFUHPHQWRV� GH� JDUDQWtDV�� HO� SUpVWDPR� R� FUpGLWR�
JDUDQWL]DGR�QR�SRGUi�H[FHGHU�GHO�����GHO�YDORU�GH�WDVDFLyQ�GHO�ELHQ�KLSRWHFDGR��VDOYR�SDUD�OD�ILQDQFLDFLyQ�
GH� OD� FRQVWUXFFLyQ�� UHKDELOLWDFLyQ� R� DGTXLVLFLyQ� GH� YLYLHQGD�� HQ� ODV� TXH� SRGUi� DOFDQ]DU� HO� ����GH� DTXHO�
YDORU��(Q�HO�VXSXHVWR�GH�KHFKR�DQDOL]DGR�HQ�HVWH�HVFHQDULR�\�VLQ�JDUDQWtDV�DGLFLRQDOHV�KDEUi�GH�VHU�XQ�OtPLWH�
GHO������GH�SUpVWDPR�SDUD�OD�DGTXLVLFLyQ�GH�YLYLHQGD�IUHQWH�D�XQ�����GH�YDORUDFLyQ�GH�OD�JDUDQWtD��
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,,,�������/D�H[RQHUDFLyQ�GH�GHXGDV�D�WUDYpV�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO��

/D�H[RQHUDFLyQ�GH�GHXGDV�D�WUDYpV�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�VXSRQH�XQD�H[FHSFLyQ�DO�SULQFLSLR�GH�

UHVSRQVDELOLGDG�SDWULPRQLDO�TXH�FRQVDJUD�HO�DUW�������&&�FX\D�LQWURGXFFLyQ�KDEtD�VLGR�UHFODPDGD�

SRU� OD� GRFWULQD����� \� OD� VRFLHGDG� FLYLO���� TXH� H[LJtD� HO� UHFRQRFLPLHQWR� FRPR� GHUHFKR� OD� OODPDGD�

���� (Q� HVWH� VHQWLGR� 6(1(17�0$57Ë1(=� GHVWDFDED� HQ� ����� OD� QHFHVLGDG� GH� GRWDU� D� OD� SHUVRQD� QDWXUDO� GH�
PHFDQLVPRV� TXH� SHUPLWLHUDQ� VROYHQWDU� VLWXDFLRQHV� GH� VREUHHQGHXGDPLHQWR�� VL� ELHQ� LQGLFDQGR�
DFHUWDGDPHQWH�TXH�HPSOHDU�VLQ�PiV�ORV�PRGHORV�GH�SDtVHV�DQJORVDMRQHV��HQ�HVSHFLDO� ODV�GLVSRVLFLRQHV�GHO�
US Code� QR� UHVXOWDQ� XQD� VROXFLyQ� DFHSWDEOH� \D� TXH� HO� PRGHOR� VRFLRHFRQyPLFR� GHO� TXH� SDUWH� QR� HV�
HTXLYDOHQWH��$Vt�LQGLFDED�DO�UHVSHFWR�TXH�©a la hora de estudiar los mecanismos de protección que para el 
deudor en situación de concurso se establecen en el U.S. Code, conviene recordar que las condiciones 
económicas y sociales que justifican tal regulación no son equivalentes ni extrapolables en su totalidad a 
otros países, sobre todo del ámbito europeo. Sin embargo, las instituciones que se vienen aplicando en 
Estados Unidos pueden servir de guía a una posible reforma de nuestro Derecho, tendente a introducir 
sistemas de liberación de deudas de los particulares, sobre todo si se tiene en cuenta que dichos sistemas 
aparecen recogidos en otras normas o iniciativas internacionales. En esta línea se pueden citar las Reglas 
UNCITRAL sobre el régimen de la insolvencia, o diversas iniciativas adoptadas en el ámbito de la Unión 
Europea como son el Informe de la Comisión CEE sobre aplicación de la Directiva 87/102/CEE, relativa a 
la aproximación de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas de los Estados miembros en 
materia de Crédito al Consumo, de 11 de mayo de 1995ª� 6(1(17� 0$57Ë1(=�� 6�� Discharge y 
sobreendeudamiento de particulares en el ámbito del Derecho norteamericano y español.�'RFXPHQWRV�GH�
WUDEDMR�GHO�'HSDUWDPHQWR�GH�'HUHFKR�0HUFDQWLO�)DFXOWDG�GH�'HUHFKR�XQLYHUVLGDG�&RPSOXWHQVH�GH�0DGULG�
1������������SiJ������

����$Vt��OD�H[SRVLFLyQ�GH�PRWLYRV�GHO�5'�/H\��������GH����GH�IHEUHUR��GH�PHFDQLVPR�GH�VHJXQGD�RSRUWXQLGDG��
UHGXFFLyQ�GH�FDUJD� ILQDQFLHUD�\�RWUDV�PHGLGDV�GH�RUGHQ�VRFLDO�HV�HVSHFLDOPHQWH�HQULTXHFHGRUD�DO�DILUPDU�
TXH� � ©Puede afirmarse que el principio de limitación de responsabilidad propio de las sociedades de 
capital está en buena medida en el origen del desarrollo económico de los tres últimos siglos. En el fondo, 
este principio de limitación de la responsabilidad se configuró como un incentivo a la actividad 
empresarial y a la inversión. El legislador incentivaba la puesta en riesgo de determinados capitales 
garantizando que dichos capitales serían la pérdida máxima del inversor, sin posibilidad de contagio a su 
patrimonio personal. Pero la limitación de responsabilidad es una limitación de responsabilidad de los 
socios, que no de la sociedad, la cual habrá de responder de sus deudas con todo su patrimonio presente y 
futuro. La cuestión que se plantea entonces es el fundamento último para el diferente régimen de 
responsabilidad que se produce cuando una persona natural decide acometer una actividad empresarial a 
través de una persona jurídica interpuesta y cuando esa misma persona natural contrae obligaciones de 
forma directa. Si en el primer caso podrá beneficiarse de una limitación de responsabilidad, en el segundo 
quedará sujeta al principio de responsabilidad patrimonial universal recogido en el artículo 1911 del 
Código Civil. Además, muchas situaciones de insolvencia son debidas a factores que escapan del control 
del deudor de buena fe, planteándose entonces el fundamento ético de que el ordenamiento jurídico no 
ofrezca salidas razonables a este tipo de deudores que, por una alteración totalmente sobrevenida e 
imprevista de sus circunstancias, no pueden cumplir los compromisos contraídos. No puede olvidarse con 
ello que cualquier consideración ética a este respecto debe cohonestarse siempre con la legítima 
protección que el ordenamiento jurídico debe ofrecer a los derechos del acreedor, así como con una 
premisa que aparece como difícilmente discutible: el deudor que cumple siempre debe ser de mejor 
condición que el que no lo hace. Introducidas de este modo las premisas del problema a resolver acerca 
del alcance y eventual limitación del principio de responsabilidad patrimonial universal del artículo 1911 
del Código civil, no está de más acudir a los antecedentes históricos de dicho precepto, así como al 
contexto legislativo del mismo. La inteligencia completa de este artículo había de completarse con otros 
dos preceptos del mismo Código Civil ubicados sistemáticamente en el mismo capítulo. Nos referimos a los 
hoy derogados artículos 1919 y 1920 del citado cuerpo legal que señalaban respectivamente lo siguiente: 
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VHJXQGD� RSRUWXQLGDG� R� fresh start686�� \� TXH� KDEtD� VLGR� REMHWR� GH� SURQXQFLDPLHQWR� SRU� DOJXQRV�

MX]JDGRV�GH�OR�PHUFDQWLO�GHVGH�HO�GLFWDGR�GHO�$XWR�GH����GH�RFWXEUH�GH������GHO�-0&�Q~P����GH�

%DUFHORQD��SRQHQWH�,OPR��6U��'��-RVp�0DUtD�)(51È1'(=�6(,-2����HQ�HO�TXH�VH�DFRUGDED��DGHPiV�

GH�DSUREDU�OD�UHQGLFLyQ�GH�FXHQWDV�©la conclusión del procedimiento concursal por inexistencia de 

bienes o derechos realizables de los concursados, debiendo tener por extinguidas las deudas 

concursales que no hayan podido ser satisfechas con cargo a la masa activa del concurso�ª�3RU�

WDQWR� VH� ORJUDED� SRU� YtD� MXULVSUXGHQFLDO� VRVOD\DU� OD� KDVWD� DKRUD� PRQROtWLFD� UHVSRQVDELOLGDG�

SDWULPRQLDO�XQLYHUVDO�GH�QXHVWUR�GHUHFKR�FRGLILFDGR��

(VWD�LQVWLWXFLyQ�VLQ�HPEDUJR��\�VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�52'5Ë*8(=�526$'2�����QR�UHVXOWDED�

DMHQD� D� QXHVWUR� GHUHFKR� \D� TXH� ORV� VLVWHPDV� OHJDOHV� SUHYLRV� DO� PRYLPLHQWR� FRGLILFDGRU�

FRQWHPSODEDQ� HO� OODPDGR� EHQHILFLR� GH� OD� FRPSHWHQFLD�� SURYHQLHQWH� GHO� 'HUHFKR� URPDQR� \�

GHQRPLQDGR� GH� WDO� PDQHUD� GHVGH� OD� HGDG� PHGLD�� 'LFKD� � LQVWLWXFLyQ� FRQVLVWtD� HQ� TXH� HO� GHXGRU�

LQVROYHQWH� GH� EXHQD� IH� ±HQWHQGLHQGR� SRU� WDO� HO� TXH� QR� RFXOWDED� VX� VLWXDFLyQ²OLEHUDUVH� GH� VXV�

“Si el deudor cumpliere el convenio, quedarán extinguidas sus obligaciones en los términos estipulados en 
el mismo; pero, si dejare de cumplirlo en todo o en parte, renacerá el derecho de los acreedores por las 
cantidades que no hubiesen percibido de su crédito primitivo, y podrá cualquiera de ellos pedir la 
declaración o continuación del concurso” y “No mediando pacto expreso en contrario entre deudor y 
acreedores, conservarán éstos su derecho, terminado el concurso, para cobrar, de los bienes que el deudor 
pueda ulteriormente adquirir, la parte de crédito no realizada”. Aparecían según estos dos preceptos dos 
ideas principales: la exoneración de pasivo ligada a un convenio entre deudor y acreedores y a su 
cumplimiento, así como el principio de limitación de la exoneración en caso de venir el deudor a mejor 
fortuna, pero también circunscrito al devenir del propio convenio. Pero paradójicamente no parecía haber 
ninguna previsión relativa a la exoneración del deudor en el caso de que este hubiese liquidado su 
patrimonio es decir en el caso de que, simple y llanamente, lo hubiese perdido todo.ª�

���� (Q� HVWH� VHQWLGR� &8(1$� &$6$6� ©)UHVK� 6WDUW� \� PHUFDGR� FUHGLWLFLR.ª� 5HYLVWD� InDret� �������� (VSHFLDO�
PHQFLyQ�D�OD�PDJLVWUDO�GLVWLQFLyQ�HQWUH�HO�VLVWHPD�JHUPDQR��R�GH�UHKDELOLWDFLyQ��EDVDGR�HO�VRPHWLPLHQWR�GH�
XQ� SHULRGR� GH� SUXHED�� \� HO� DQJORVDMyQ� TXH� FRQVLVWH� HQ� OD� OLTXLGDFLyQ� GHILQLWLYD� GHO� SDWULPRQLR� QR�
LQHPEDUJDEOH� GHO� GHXGRU� FRQ� FRQGRQDFLyQ� GH� ODV� GHXGDV� UHVWDQWHV�� 6LVWHPD� JHUPDQR� TXH� DSXHVWD� SRU� HO�
pacta sunt servanda��IUHQWH�DO�DQJORVDMyQ�TXH��HQ�SDODEUDV�GH�OD�FLWDGD�DXWRUD��©tiene como fundamentos la 
responsabilidad limitada  del deudor, la división del riesgo con los acreedores y la necesidad de recuperar 
lo más  rápidamente posible al deudor para la actividad económica y el consumo, además de una clara  
voluntad de no estigmatizar a la persona sobre endeudada�ª��op cit.�SiJV����\����

�����(&/,��(6�-0%��������$��,G��&(1'2-������������������������(Q�GLFKR�$XWR�VH�UD]RQDED�TXH�LPSRQHU�
DO� GHXGRU�� FRQFOXLGD� OD� OLTXLGDFLyQ� SRU� IDOWD� GH� ELHQHV� \� SHUVLVWLHQGR� OD� VLWXDFLyQ� GH� LQVROYHQFLD�� OD�
REOLJDFLyQ�OHJDO�GH�YROYHU�D�LQVWDU�VX�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�VHUtD�FRPSDUDEOH�DO�FDVWLJR�GLYLQR�LPSXHVWR�
HQ�OD�PLWRORJtD�JULHJD�D�6tVLIR��FX\D�FRQGHQD�±D�OD�TXH�KHPRV�KHFKR�UHIHUHQFLD�FRPR�DGYRFDFLyQ�DO�LQLFLR�
GH�OD�7HVLV²OH�REOLJDED�D�VXELU�XQD�\�RWUD�YH]�XQD�GHVFRPXQDO�SLHGUD�SRU�XQD�PRQWDxD��\D�TXH�DO�KDFHU�
FLPD��YROYtD�D�FDHU�SRU�OD�ODGHUD��

�����52'5Ë*8(=�526$'2��%��©(O�UpJLPHQ�GH�VHJXQGD�RSRUWXQLGDG��SRVLELOLGDGHV�\�DOWHUQDWLYDV�ª�&DStWXOR�
LQFOXLGR�HQ�OD�REUD�FROHFWLYD��Vivienda, préstamo y ejecución.�'LU��(63(-2�/(5'2�'(�7(-$'$��0��\��
085*$�)(51È1'(=���-3��(G��7KRPVRQ�5HXWHUV�$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU��������3iJ��������
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GHXGDV�KDFLHQGR�HQWUHJD�GH�VXV�ELHQHV�D�ORV�DFUHHGRUHV�TXH�SURFHGtDQ�D�XQD�OLTXLGDFLyQ�RUGHQDGD�GH�

VX� SDWULPRQLR��'LFKD� LQVWLWXFLyQ� VH� HQFRQWUDED� UHFRJLGD� HQ� ODV� 3DUWLGDV� ������� �������� VL� ELHQ� QR�

VREUHYLYLy�D�OD�FRGLILFDFLyQ�����TXHGDQGR�HOLPLQDGD�GHO�&&�\�GH�ORV�VXFHVLYRV�&G&��

(Q�HVWH�HVFHQDULR��FRQ�HO�SUHFXUVRU�UHPRWR�GH�QXHVWUR�GHUHFKR�KLVWyULFR��OD�DFXFLDQWH�QHFHVLGDG�GH�

DUPRQL]DU�QXHVWUD�OHJLVODFLyQ�D�OD�GH�QXHVWUR�HQWRUQR��\�GLYHUVDV�LQLFLDWLYDV�LQFRPSOHWDV�FULVWDOL]y�HO�

SULPHU�DQWHFHGHQWH�UHODWLYR�D�OD�VHJXQGD�RSRUWXQLGDG�HQ�HO�UpJLPHQ�GLVSXHVWR�SRU�OD�/H\���������GH�

DSR\R�D�ORV�HPSUHQGHGRUHV�TXH�SURSLFLy�OD�UHGDFFLyQ�GHO�DUW��������/(&2�TXH�HVWXYR�YLJHQWH�HQWUH�

HO����GH�RFWXEUH�GH������\�HO���GH�PDU]R�GH��������

'LFKR�SUHFHSWR� HVWDEOHFtD�TXH� OD� UHVROXFLyQ� MXGLFLDO�TXH�GHFODUDVH� OD�FRQFOXVLyQ�GHO�FRQFXUVR�GHO�

GHXGRU� SHUVRQD� QDWXUDO� SRU� OLTXLGDFLyQ� GH� OD� PDVD� DFWLYD� GHFODUDUi� OD� UHPLVLyQ� GH� ODV� GHXGDV�

LQVDWLVIHFKDV�� VLHPSUH� TXH� HO� FRQFXUVR� QR� KXELHUD� VLGR� GHFODUDGR� FXOSDEOH� QL� FRQGHQDGR� SRU� HO�

GHOLWR�SUHYLVWR�SRU�HO�DUWtFXOR�����GHO�&yGLJR�3HQDO��HQ�OR�VXFHVLYR�&3��R�SRU�FXDOTXLHU�RWUR�GHOLWR�

VLQJXODUPHQWH� UHODFLRQDGR� FRQ� HO� FRQFXUVR� \� TXH� KXELHUDQ� VLGR� VDWLVIHFKRV� HQ� VX� LQWHJULGDG� ORV�

FUpGLWRV� FRQWUD� OD�PDVD�� ORV� FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV� SULYLOHJLDGRV� \�� DO� PHQRV�� HO� ��� SRU� FLHQWR� GHO�

LPSRUWH�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�RUGLQDULRV���

6H�DxDGtD�LJXDOPHQWH�TXH��VL�HO�GHXGRU�KXELHUH�LQWHQWDGR�VLQ�p[LWR�HO�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV��

SRGUtD�REWHQHU�OD�UHPLVLyQ�GH�ORV�FUpGLWRV�UHVWDQWHV�VL�KXELHUDQ�VLGR�VDWLVIHFKRV�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�

PDVD�\�WRGRV�ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�SULYLOHJLDGRV��

���� ©El desamparamiento que faze el debdor de sus bienes (…) ha tal fuerza que después non puede ser el 
debdor emplazado, nin es tenido de responder en juyzio a aquellos a quien deuiesse algo: fueras ende si 
oviesse fecho tan gran ganancia, que podría pagar los debdos todos, o parte dellos, e que fincasse a el de 
que podiesse vivir�ª�

����3RU�HO�FRQWUDULR��HO�DUW�������&&�TXH�GHURJy�OD�/(&2�UHVXOWDED�WDMDQWH�DO�DILUPDU�TXH�©No mediando pacto 
expreso en contrario entre deudor y acreedores, conservarán éstos su derecho, terminado el concurso, 
para cobrar, de los bienes que el deudor pueda ulteriormente adquirir, la parte de crédito no realizada�ª�
(Q�HVWH�VHQWLGR�\�HQ�HO�FRPHQWDULR�DO�DUW�������&&�DILUPDED�0$15(6$�TXH�©Esta disposición criticada 
por algunos por dejar en lo incierto los derechos del deudor derivados del convenio, resulta, sin embargo, 
en extremo justa, si se tienen en cuenta las razones y los motivos, en virtud de los que se autoriza al deudor 
para celebrar convenios con los acreedores dentro o fuera del juicio de concurso (…) en consideración a 
las difíciles circunstancias en que se encuentra el que por carecer de bienes bastantes a cubrir su pasivo 
(…) no puede satisfacer puntualmente todas sus obligaciones; (…) nada extraño tiene (…) que 
desapareciendo dicha razón por haber cesado las dificultades (…) venga obligado el deudor a satisfacer 
la parte de crédito no realizada por sus acreedores». Y continuaba el mismo autor señalando que con ello 
se había conseguido disipar «las dudas que a los intérpretes de nuestro antiguo derecho sugería la 
inteligencia de la ley 3ª del título 15º de la Partida 5ª.ª�op.cit.�7RPR�;,,�SiJV������\������
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/D�VXSHGLWDFLyQ�GH� OD�DSOLFDFLyQ�GH�HVWH� UpJLPHQ�DO� LQWHQWR�GH� XQ�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV��

SUHGLFDEOH�HQ�GLFKR�PRPHQWR�H[FOXVLYDPHQWH�GHO�GHXGRU�HPSUHVDULR�SHUVRQD�ItVLFD�GHMDED�IXHUD�GHO�

iPELWR�GH�OD�VHJXQGD�RSRUWXQLGDG�D�ORV�FRQVXPLGRUHV�����(VWH�SULPHU�DQWHFHGHQWH�QRUPDWLYR�DFWXDO�

GH�OD�VHJXQGD�RSRUWXQLGDG�WXYR�SRFR�SUHGLFDPHQWR��FRPR�DFHUWDGDPHQWH�DGHODQWDED�52'5Ë*8(=�

526$'2�����SHUR�VX�SULQFLSDO�IXQFLyQ�IXH�OD�GH�DEULU�HO�SDVR�D�ODV�VXFHVLYDV�UHIRUPDV��

(Q�DSHQDV�DxR�\�PHGLR�GHVGH�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�/H\���������VH�GLFWy�HO�5�'��OH\���������GH�

��� GH� IHEUHUR�� GH� PHFDQLVPR� GH� VHJXQGD� RSRUWXQLGDG�� UHGXFFLyQ� GH� FDUJD� ILQDQFLHUD� \� RWUDV�

PHGLGDV�GH�RUGHQ�VRFLDO�TXH�SURSLFLy�OD�UHIRUPD�GHO�DUW��������/(&2�H�LQWURGXMR�HO�DUWtFXOR�����bis�

GH�OD�/(&2�����$Vt��HO�UpJLPHQ�JHQHUDO�KDEUtD�GH�VHU�HO�GH�OD�SHUVLVWHQFLD�GH�GHXGDV�\�OD�H[FHSFLyQ��

VX� H[RQHUDFLyQ�� ©Fuera de los supuestos previstos en el artículo siguiente, en los casos de 

conclusión del concurso por liquidación o insuficiencia de masa activa, el deudor persona natural 

quedará responsable del pago de los créditos restantes. Los acreedores podrán iniciar ejecuciones 

singulares, en tanto no se acuerde la reapertura del concurso o no se declare nuevo concurso. Para 

tales ejecuciones, la inclusión de su crédito en la lista definitiva de acreedores se equipara a una 

sentencia de condena firme�ª�

&RQ� OD� HQWUDGD� HQ� YLJRU� GHO�75/&� VH� SHUIHFFLRQD� OD� VLVWHPiWLFD� UHVSHFWR� GH� OD� WUDPLWDFLyQ� GH� OD�

H[RQHUDFLyQ�GHO�SDVLYR�LQVDWLVIHFKR��FRPR�DFHUWDGDPHQWH�LQGLFDED�',(*8(=�2/,9$�HQ�UHODFLyQ�

DO�SUR\HFWR�TXH�HQ�HVWH�DVSHFWR�SURFHVDO�KD�UHVXOWDGR�LQDOWHUDGR�UHVSHFWR�DO�UpJLPHQ�SUHFHGHQWH�����

����<�HOOR�YLVWR�HO�WHQRU�OLWHUDO�GHO�DUW������/(&2�HQ�OD�UHGDFFLyQ�HQWRQFHV�YLJHQWH�VHJ~Q�OD�FXDO�«El empresario 
persona natural que se encuentre en situación de insolvencia con arreglo a lo dispuesto en el artículo 2 de 
esta Ley, o que prevea que no podrá cumplir regularmente con sus obligaciones, podrá iniciar un 
procedimiento para alcanzar un acuerdo extrajudicial de pagos con sus acreedores, siempre que 
aportando el correspondiente balance, justifique que su pasivo no supera los cinco millones de euros. / A 
los efectos de este Título se considerarán empresarios personas naturales no solamente aquellos que 
tuvieran tal condición de acuerdo con la legislación mercantil, sino aquellos que ejerzan actividades 
profesionales o tengan aquella consideración a los efectos de la legislación de la Seguridad Social, así 
como los trabajadores autónomos.»�

���� 52'5Ë*8(=�526$'2��%��op cit.�SiJ��������
���� �,JXDOPHQWH�DPSOLy�HO�iPELWR�VXEMHWLYR�DO�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV�PHGLDQWH�OD�UHIRUPD�GHO�DUW������

/(&2� \� XOWHULRU� LQFRUSRUDFLyQ� DO� 75/&� SDVDQGR� D� HQJOREDU� � D� FXDOTXLHU� GHXGRU� SHUVRQD� QDWXUDO�� «El 
deudor persona natural que se encuentre en situación de insolvencia con arreglo a lo dispuesto en el 
artículo 2 de esta Ley, o que prevea que no podrá cumplir regularmente con sus obligaciones, podrá 
iniciar un procedimiento para alcanzar un acuerdo extrajudicial de pagos con sus acreedores, siempre que 
la estimación inicial del pasivo no supere los cinco millones de euros. En el caso de deudor persona 
natural empresario, deberá aportarse el correspondiente balance.»�

���� �',e*8(=�2/,9$�� 5�� � ©(O� EHQHILFLR� GH� H[RQHUDFLyQ� GHO� SDVLYR� LQVDWLVIHFKR�� (VSHFLDO� UHIHUHQFLD� D� ORV�
FUpGLWRV�S~EOLFRV�ª�Revista Aranzadi de Derecho Patrimonial��Q~P������������
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HVWDEOHFLHQGR�GRV�FDXFHV�SURFHVDOHV�XQR�JHQHUDO�UHJXODGR�HQ�ORV�DUWV������\�����75/&�DSOLFDEOH�D�

GHXGRUHV�FRQ�FLHUWD�FDSDFLGDG�HFRQyPLFD�\�RWUR�HVSHFLDO�SUHYLVWR�HQ�ORV�DUWV������\�VLJXLHQWHV�TXH�

VHUi�HO�SURFHGHQWH�HQ�FDVRV�GH�FDUHQFLD�WRWDO�GH�FDSDFLGDG�HFRQyPLFD�����

(Q� WRGRV� HVWRV� VXSXHVWRV�� \� VLQ� SHUMXLFLR� GH� XQD� LPSRUWDQWH� OtQHD� MXULVSUXGHQFLDO�� VH� SDUWH� GH� OD�

SUHPLVD�GHO�SDJR�GH�ORV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV��OR�TXH�VXSRQH�VDOYR�HQ�VXSXHVWRV�GH�UHFRQRFLPLHQWR�

DQyPDOR�R�GH�HIHFWLYR�DSUHPLR�GH�OD�JDUDQWtD��TXH�ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�SRU�KLSRWHFD�LQFOXVR�OD�

YLYLHQGD� GHO� GHXGRU� KDQ� GH� UHVXOWDU� VDWLVIHFKRV�� 7DPELpQ� SDUWH� GH� OD� WRWDO� HQDMHQDFLyQ� GHO�

SDWULPRQLR�FRQ�FRQWHQLGR�HFRQyPLFR��OR�TXH�VDOYR�HQ�VXSXHVWRV�GH�TXH�FDUH]FD�GH�YDORU�SUHVXSRQH�

OD�HQDMHQDFLyQ�GH�OD�YLYLHQGD��

7UHV� VHUiQ� ORV� HOHPHQWRV� TXH� GHEHUiQ� SRQGHUDUVH� D� OD� KRUD� GH� REWHQHU� OD� H[RQHUDFLyQ� GHO� SDVLYR�

LQVDWLVIHFKR��HQ�SULPHU�OXJDU��OD�EXHQD�IH�GHO�GHXGRU��(Q�VHJXQGR�OXJDU��OD�QDWXUDOH]D�GH�ODV�GHXGDV�

D�H[WLQJXLU��<�SRU�~OWLPR�XQD�VHULH�GH�IDFWRUHV�DGMHWLYRV��

�

�

���� �$Vt� \� VLJXLHQGR�D� OD�FLWDGD� DXWRUD�� VL�ELHQ�HQ� UHIHUHQFLD� DO� 375/&�\D� VX�QXPHUDFLyQ�RULJLQDO�� � OD�DFWXDO�
GLFFLyQ� RIUHFH�PD\RU� FODULGDG� FRQ� UHODFLyQ� D� HVWH� H[WUHPR�� HVWDEOHFLHQGR� XQ� UpJLPHQ� TXH� FDOLILFD� FRPR�
JHQHUDO��\�RWUR�HVSHFLDO��FRQ�XQD�FRUUHODFLyQ�HQ�DUWtFXORV�HQWUH�SUHVXSXHVWRV�\�H[WHQVLyQ�GH�OD�H[RQHUDFLyQ��
3UHFLVD�',e*8(=�2/,9$�TXH��©El régimen general vendría dado por el deudor del núm. 4 del art. 178 
bis 3 LC, aquel que señalamos que como aún tenía cierta capacidad económica y que había podido 
satisfacer en su integridad los créditos contra la masa, provenientes de deuda privada o pública; los 
créditos concursales privilegiados y hubiera celebrado o intentado un acuerdo extrajudicial de pagos. Si 
no lo hubiera intentado, además se le exige que hubiera satisfecho el veinticinco por ciento del importe de 
los créditos concursales ordinarios (art. 487 PTRLC). Su ámbito de exoneración, su correlativo, lo 
tenemos en el art. 490 PTRLC: el beneficio se extenderá a la totalidad de los créditos insatisfechos, si 
hubiera intentado un previo acuerdo extrajudicial de pagos; y si no lo hubiere intentado, al setenta y cinco 
por ciento de los créditos concursales ordinarios, a la totalidad de los subordinados. En uno y otro caso, 
se entiende incluidos los créditos de derecho público. No se distingue entre acreedores privados o 
públicos.  El régimen especial de exoneración parte de un deudor de buena fe pero que, al carecer de 
capacidad económica, no ha podido satisfacer los créditos enumerados en el art. 487 PTRLC. Este deudor 
podrá solicitar la exoneración pero se le exige que acompañe una propuesta de plan de pagos de los 
siguientes créditos que no ha podido satisfacer: los créditos contra la masa, los concursales privilegiados, 
los créditos por alimentos, los ordinarios, y los de derecho público. En caso de plan de pagos, el beneficio 
de exoneración se regula en el art. 496 PTRLC: queda exonerado de los créditos ordinarios y los 
subordinados pendientes, aunque no hubieras sido comunicados, a excepción de los de derecho público y 
por alimentos. Nuevamente la PTRLC hace la misma salvedad que el art. 178 bis 6 LC: “respecto de los 
créditos públicos, la tramitación de las solicitudes de aplazamiento o fraccionamiento se regirá por lo 
dispuesto en su normativa específica”ª��',e*8(=�2/,9$��op cit��©(O�EHQHILFLR«�SiJ�����
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III.2.1.1.- La buena fe del deudor en la redención del pasivo. 

/D�VHJXQGD�RSRUWXQLGDG��HQ�ORV�WpUPLQRV�TXH�OD�FRQFLEH�HO�&DStWXOR�,,�GHO�7tWXOR�;,�GHO�/LEUR�,�GHO�

75/&��SHUPLWH�DO�GHXGRU�SHUVRQD�ItVLFD�GH�EXHQD�IH�VROLFLWDU�OD�H[RQHUDFLyQ�GH�GHXGDV�HQ�HO�WUiPLWH�

FRQFHGLGR�HQ�VHGH�GH�GLFWDGR�GHO�DXWR�GH�FRQFOXVLyQ�GHO�FRQFXUVR�SRU� OLTXLGDFLyQ��3RU�GHXGRU�GH�

EXHQD�IH�GHILQH�HO�75/&�TXH�KD�GH�HQWHQGHUVH�DTXHO�TXH�FXPSOD�ORV�UHTXLVLWRV�SUHYLVWRV�HQ�VX�DUW��

������\�TXH�VH�DSDUWDQ��FRPR�VH�YHUi�infra��GH�OD�FRQFHSFLyQ�FOiVLFD�GH�EXHQD�IH�����

&RQ� FDUiFWHU� JHQHUDO�� \� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D�0,48(/�*21=È/(=���� SRGHPRV� GLVWLQJXLU�

HQWUH� EXHQD� IH� REMHWLYD� \� EXHQD� IH� VXEMHWLYD�� HQWHQGLHQGR� TXH� OD� SULPHUD� VH� UHILHUH� D� XQ� HVWDGR�

PHQWDO� \� OD� VHJXQGD�� D� XQ� SDWUyQ� GH� FRQGXFWD����� )RUPD� SDUWH� HO� FRQFHSWR� GH� EXHQD� IH� GH� ODV�

OODPDGDV� FOiXVXODV� JHQHUDOHV� TXH� HO� DQWHV� FLWDGR� DXWRU���� GHILQH� FRPR� DTXHOODV� GLVSRVLFLRQHV�

MXUtGLFDV� TXH� HQ� UHODFLyQ� DO� FRQWH[WR� QRUPDWLYR� FRQWLHQHQ� FRQFHSWRV�PX\� JHQHUDOHV� TXH� DGHPiV�

SRGUi�VHU�VHJ~Q�HO�FDVR�PX\�LQGHWHUPLQDGRV�\�TXH�VH�UHILHUHQ�D� VXSXHVWRV�GH�KHFKR�TXH�VRQ�PX\�

JHQHUDOHV�R�PX\�DEVWUDFWRV��6H�GLVWLQJXHQ��DILUPD�0,48(/��GH�ORV�SULQFLSLRV�JHQHUDOHV�GHO�GHUHFKR�

TXH�QHFHVLWDQ�HVWDU�UHFRQRFLGDV�HQ�OD�OH\�\�VH�WUDWD�GH�ILJXUDV�PHWyGLFDV�DX[LOLDUHV�GHO�OHJLVODGRU�����

(Q�QXHVWUR�&yGLJR�&LYLO�VH�LQWURGXMR�D�WUDYpV�GHO�'HFUHWR������������GH����GH�PD\R��SRU�HO�TXH�VH�

VDQFLRQD� FRQ� IXHU]D� GH� /H\� HO� WH[WR� DUWLFXODGR� GHO� WtWXOR� SUHOLPLQDU� GHO� &yGLJR� &LYLO�� OD� DFWXDO�

GLFFLyQ� GHO� DUW�� �� &&� TXH� HQ� VX� SULPHU� SiUUDIR� HVWDEOHFH� FRQ� FDUiFWHU� JHQHUDO� TXH� ORV� GHUHFKRV�

GHEHUiQ�HMHUFLWDUVH�FRQIRUPH�D�ODV�H[LJHQFLDV�GH�OD�EXHQD�IH��FOiXVXOD�JHQHUDO�TXH�FRQ�DQWHULRULGDG�

QR� WHQtD� HVH� UHFRQRFLPLHQWR� H[SUHVR� VL� ELHQ� VH� LQIHUtD� WDO� FDUiFWHU� DO� HVWDU� LQFRUSRUDGD� D� XQD�

����©1.º Que el concurso no haya sido declarado culpable. No obstante, si el concurso hubiera sido declarado 
culpable por haber incumplido el deudor el deber de solicitar oportunamente la declaración de concurso, 
el juez podrá conceder el beneficio atendiendo a las circunstancias en que se hubiera producido el 
retraso./ 2.º Que el deudor no haya sido condenado en sentencia firme por delitos contra el patrimonio, 
contra el orden socioeconómico, de falsedad documental, contra la Hacienda Pública y la Seguridad 
Social o contra los derechos de los trabajadores en los diez años anteriores a la declaración de concurso. 
Si existiera un proceso penal pendiente, el juez del concurso deberá suspender la decisión respecto a la 
exoneración del pasivo insatisfecho hasta que recaiga resolución judicial firme.�ª�

���� �0,48(/�*21=È/(=�� -0�� ©/D� EXHQD� IH� �,��� OD� EXHQD� IH� VXEMHWLYD�ª� SXEOLFDFLyQ� GLJLWDO��Almacén del 
Derecho�� QRYLHPEUH� ������ 85/� KWWSV���DOPDFHQGHGHUHFKR�RUJ�OD�EXHQD�IH�VXEMHWLYD� �~OWLPD� FRQVXOWD�
GLFLHPEUH�GH��������

�����$Vt��FRQFOX\H�HO�FLWDGR�DXWRU�TXH�OD�EXHQD�IH�VXEMHWLYD�SXHGH�KDFHU�UHJXODU�XQ�VXSXHVWR�GH�KHFKR�LUUHJXODU�\�
OD� IDOWD�GH�EXHQD�IH�REMHWLYD�SXHGH�KDFHU� LUUHJXODU�XQ�FRPSRUWDPLHQWR�DSDUHQWHPHQWH�UHJXODU��Op cit��HG��
GLJLWDO��

���� 0,48(/� *21=È/(=�� -0�� ©&OiXVXODV� JHQHUDOHV� � \� GHVDUUROOR� MXGLFLDO� GHO� GHUHFKR�ª� Anuario de la 
Facultad de Derecho de la Universidad Autónoma de Madrid��Q~P�����������SiJ�������

�����0,48(/�*21=È/(=��-0���op cit��©&OiXVXODV«�SiJ�������
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JHQHUDOLGDG�GH�LQVWLWXFLRQHV�\�SUHGLFDUVH�HO�PLVPR�HQ�GLYHUVDV�QRUPDV�SRVLWLYDV�����

&RQWLQXDQGR� FRQ� HO� FRQFHSWR� GH� EXHQD� IH� TXH� DQDOL]D�0,48(/� SRGHPRV� GLVWLQJXLU� OD� EXHQD� IH�

FRPR� SDUWH� GH� XQ� VXSXHVWR� GH� KHFKR� GHOLPLWDGR� SRU� HO� OHJLVODGRU� � \� OD� EXHQD� IH� FRPR� FULWHULR�

YDORUDWLYR� TXH� FRQWULEX\H� D� FRQVWUXLU� QRUPDV� QXHYDV� R� D� DOWHUDU� GH� DOJ~Q�PRGR� ORV� VXSXHVWRV� GH�

KHFKR�\�FRQVHFXHQFLDV�GH�ODV�\D�H[LVWHQWHV�����(Q�HVWH�FDVR�OD�EXHQD�IH�D�ORV�HIHFWRV�GH�DFFHGHU�D�OD�

H[RQHUDFLyQ�GHO�SDVLYR� LQVDWLVIHFKR�HQWUD�GHQWUR�GHO�SULPHU�JUXSR�DO� UHYHVWLU�XQ�FDUiFWHU�REMHWLYR�

TXH� OH� DFHUFD� D� OD� LQVWLWXFLyQ� DOHPDQD� GHO� Treu und Glauben703 PiV� TXH� D� OD bona fides HQ� HO�

FRQFHSWR�WUDGLFLRQDO�URPDQR�����

6LJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� '(� 9,9(52� '(� 3255$6���� HO� OHJLVODGRU� VH� KD� DPSDUDGR� HQ� HO�

FRQFHSWR� GH� GHXGRU� KRQHVWR�� FRQVLGHUDQGR� TXH� HO� PLVPR� KD� GH� VHU� HO� GHXGRU� GH� EXHQD� IH�

HQWHQGLHQGR�SRU�WDO�DTXHO�HQ�TXH�FRQFXUUHQ�ORV�UHTXLVLWRV�OHJDOHV��(O�yUJDQR�TXH�KD�GH�HYDOXDU�HVWD�

EXHQD�IH��DO�FRQWUDULR�TXH�HQ�RWURV�SDtVHV�GH�QXHVWUR�HQWRUQR�����HV�HO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�FRQ�EDVH�HQ�

ORV�SDUiPHWURV�UHIHULGRV�HQ�HO�DUWLFXODGR�GHO�75/&��WUDWiQGRVH�HQ�QXHVWUD�RSLQLyQ�GH�XQ�VXSXHVWR�GH�

EXHQD� IH� REMHWLYD� FDVL� SXUD� SRU� FXDQWR� ORV� HOHPHQWRV� D� YDORUDU� VH� HQFXHQWUDQ� FODUDPHQWH�

LGHQWLILFDGRV� \� QR� DGPLWHQ� PiV� TXH� XQ� OLJHUR� PDUJHQ� HQ� FXDQWR� D� OD� DSUHFLDFLyQ� GH� FLHUWDV�

���� � (Q� HVWH� VHQWLGR� YLG�� 0,48(/� *21=È/(=�� -0� &RPHQWDULR� DO� DUW�� �� GHO� &yGLJR� &LYLO� LQFOXLGR� HQ�
Comentario del Código Civil�� 'LU�� 3$=�$5(6�52'5,*8(=��'Ë(=� 3,&$=2�<� 321&(�'(� /(21� \�
RWURV��&HQWUR�GH�SXEOLFDFLRQHV�GHO�0LQLVWHULR�GH�-XVWLFLD��0DGULG��������SiJV�����\�����

���� �0,48(/�*21=È/(=�� -0��©2EVHUYDFLRQHV�HQ� WRUQR�D� OD�EXHQD� IH�ª� LQFOXLGR�HQ�Homenaje al profesor 
Juan Roca Juan��6HUYLFLR�GH�SXEOLFDFLRQHV�GH�OD�XQLYHUVLGDG�GH�0XUFLD��0XUFLD��������SiJ������

�����&RQIRUPH�DO�SDUiJUDIR�����GHO�%*%�©Der Schuldner ist verpflichtet, die Leistung so zu bewirken, wie Treu 
und Glauben mit Rücksicht auf die Verkehrssitte es erfordern.»�TXH�SXHGH�VHU�WUDGXFLGR�FRPR�©El deudor 
está obligado a efectuar la ejecución según se requiera de buena fe con el debido respeto a la costumbre�ª�

����0,48(/�*21=È/(=��-0��op. cit. ©2EVHUYDFLRQHV«�SiJV������\������
����'(�9,9(52�'(�3255$6��&�Ley de segunda oportunidad: dejar atrás las deudas para volver a empezar���

(G��/H\�����0iODJD��������SiJ������(Q�XQ�VHQWLGR�VHPHMDQWH�)(51È1'(=�6(,-2�DILUPD�TXH�TXH�QXHVWUD�
QRUPDWLYD� FRQFXUVDO� FRQ� HO� FRQFHSWR� GH� EXHQD� IH� TXH� SXHGH� SUHGLFDUVH� GH� RWUDV� LQVWLWXFLRQHV� FLYLOHV� \�
PHUFDQWLOHV��\D�TXH�OHMRV�GH�SUHVXPLUVH�GHEH�VHU�SUREDGD�SRU�HO�GHXGRU�\�HVWi�VRPHWLGD�DO�FXPSOLPLHQWR�GH�
XQD�VHULH�GH�UHTXLVLWRV�\�D�OD�SURVHFXFLyQ�GH�REMHWLYRV��)(51È1'(=�6(,-2��-0��La reestructuración de 
las deudas en la Ley de Segunda Oportunidadª�(G��%RVK��VHJXQGD�HGLFLyQ��%DUFHORQD��������SiJ������\�VV��
9pDVH� WDPELpQ� DO� UHVSHFWR� 6$1-8È1� <� 08f2=� HQ� VX� DQiOLVLV� GH� OD� 676� GH� �� GH� MXOLR� GH� �����
����������� QXHVWUR� $OWR� 7ULEXQDO� LQWHUSUHWD� GHILQLWLYDPHQWH� �PRGXODGRV� SRU� OD� KHWHURJHQHLGDG�� ORV�
UHTXLVLWRV� TXH� DOOt� VH� UHFRJHQ� HQ� UHODFLyQ� D� OD� EXHQD� IH� HQWHQGLHQGR� TXH� ©La referencia legal a que el 
deudor sea de buena fe no se vincula al concepto general del art. 7.1 CC, sino al cumplimiento de los 
requisitos enumerados en el apartado 3 del art. 178 LC, cuya naturaleza es heterogénea�ª�6$1-8È1�<�
08f2=�� (�� ©%XHQD� IH� \� H[RQHUDFLyQ� GH� GHXGDV�ª� ,QFOXLGR� HQ� Reflexiones mercantiles.� (G�� /H\� ����
0iODJD��������SiJV������\�VV����

�����$Vt��)(51È1'(=�6(,-2�FLWD�TXH�HQ�)UDQFLD�HO�FRQWURO�GH�HVWD�EXHQD�IH�OR�UHDOL]D�XQ�yUJDQR�GH�QDWXUDOH]D�
DGPLQLVWUDWLYD��)(51È1'(=�6(,-2��op.cit��La reestructuración…�SiJ�������
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FRQGXFWDV�TXH�KDFHQ�TXH�HO�FRQFXUVR�KXELHUD�GHELGRV�VHU�GHFODUDGR�FXOSDEOH�HQ�VX�VHFFLyQ�VH[WD��

HVSHFLDOPHQWH�HQ�VXSXHVWRV�GH�VROLFLWXG�WDUGtD�GH�FRQFXUVR��

(Q�SULPHU�OXJDU�H[LJH�FRPR�FRQGLFLyQ�TXH�HO�FRQFXUVR�QR�KD\D�VLGR�GHFODUDGR�FXOSDEOH�����(Q�HVWD�

GLFFLyQ� OLWHUDO� SDUHFH� LQFOXLUVH� WDQWR� ORV� VXSXHVWRV� HQ� TXH� KD\D� KDELGR� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR�

IRUWXLWR��FRPR�HQ�DTXHOORV�FRQFXUVRV�HQ� ORV�TXH�QR�VH�KD\D� OOHJDGR�D� WUDPLWDU� OD� VHFFLyQ�VH[WD�DO�

KDEHU�FRQFOXLGR�HQ�IDVHV�WHPSUDQDV�SRU�LQVXILFLHQFLD�GH�PDVD�����

(Q�FXDOTXLHU�FDVR� \� WUDPLWDGD�TXH� IXHUD� OD�DSUREDFLyQ�GH�XQ�SODQ�GH� OLTXLGDFLyQ�VH�H[LJtD�TXH� OD�

FDOLILFDFLyQ�GHO�FRQFXUVR�IXHUD�HQ�GHILQLWLYD�IRUWXLWD��6LQ�HPEDUJR�D�SDUWLU�GH�OD�/H\����������GH����

GH�MXOLR�VH�PDWL]y�HVWD�FRQGLFLyQ�SHUPLWLHQGR�TXH�VL�HO�FRQFXUVR�KXELHUD�VLGR�GHFODUDGR�FXOSDEOH�SRU�

DSOLFDFLyQ�GHO�HQWRQFHV�YLJHQWH�DUW������������/(&2�±HVWR�HV�SRU�LQFXPSOLPLHQWR�GH�OD�REOLJDFLyQ�

GH�VROLFLWDU�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR²HO�-XH]�SRGUi�QR�REVWDQWH�FRQFHGHU�HO�EHQHILFLR�DWHQGLGDV�

ODV�FLUFXQVWDQFLDV�\�VLHPSUH�TXH�QR�VH�DSUHFLDUH�GROR�R�FXOSD�JUDYH�GHO�GHXGRU��3RU�WDQWR�XQ�PHUR�

LQFXPSOLPLHQWR� IRUPDO� GH� VROLFLWXG� GH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� HQ� HO� WpUPLQR� SUHYLVWR� HQ� OD�

HQWRQFHV� YLJHQWH� /(&2� GXUDQWH� HO� LQWHUUHJQR� TXH� PHGLy� HQWUH� � OD� YLJHQFLD� GHO� SUHFHSWR� HQ� OD�

UHGDFFLyQ�GDGD�SRU�HO�5HDO�'HFUHWR�OH\���������GH����GH�IHEUHUR�\�OD�FLWDGD�/H\����������GH����GH�

MXOLR�KDFtD�TXH� FXDOTXLHU�GHFODUDFLyQ�GH� FRQFXUVR� FXOSDEOH�YHGDUD� OD�SRVLELOLGDG�GH� FRQVLGHUDU� DO�

GHXGRU�GH�EXHQD�IH��\�SRU�WDQWR�GH�DFXGLU�D�OD�H[RQHUDFLyQ�GHO�SDVLYR�LQVDWLVIHFKR��/D�DFWXDO�GLFFLyQ�

TXH�KD�SDVDGR�HQ�WpUPLQRV�JHQHUDOHV�DO�75/&�SHUPLWH��D�GHFLU�GH�)(51È1'(=�6(,-2����XQ�JUDQ�

PDUJHQ�GH�GHFLVLyQ�DO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�SHVH�D�OD�DPELJ�HGDG�GH�VX�WHQRU�OLWHUDO��

2WUR� UHTXLVLWR�SUHFHSWLYR�SDUD�TXH� HO� GHXGRU�SXHGD� VHU� FRQVLGHUDGR�GH�EXHQD� IH� VHUi� HO� QR�KDEHU�

VLGR� FRQGHQDGR� HQ� VHQWHQFLD� ILUPH� SRU� GHOLWRV� FRQWUD� HO� SDWULPRQLR�� FRQWUD� HO� RUGHQ�

VRFLRHFRQyPLFR�� IDOVHGDG�GRFXPHQWDO�� FRQWUD� OD�+DFLHQGD�3~EOLFD� \� OD�6HJXULGDG�6RFLDO� R� FRQWUD�

ORV�GHUHFKRV�GH�ORV�WUDEDMDGRUHV�HQ�ORV����DxRV�DQWHULRUHV�D�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��6L�H[LVWLHUD�

�����'HMDQGR�IXHUD�GHO�iPELWR�GH�OD�QRUPD�OD�SRVLELOLGDG�GH�TXH�HO�GHXGRU�KXELHUD�VLGR�GHFODUDGR�FXOSDEOH�FRPR�
DIHFWDGR�R�FyPSOLFH�HQ�RWUR�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��FRPR�SXGLHUD�VHU�HO�FDVR�GHO�FRQFXUVR�GH�XQD�VRFLHGDG�
TXH�DGPLQLVWUD�GH�KHFKR�R�GH�GHUHFKR��FRQGXFWDV�TXH�SXHGHQ�UHVXOWDU�LJXDOPHQWH�PHUHFHGRUDV�GH�UHSURFKH�
SDUD�OD�QR�FRQFHVLyQ�GHO�EHQHILFLR�GH�OD�H[RQHUDFLyQ�GHO�SDVLYR�LQVDWLVIHFKR��)(51È1'(=�6(,-2��op.cit� 
La reestructuración…��SiJ�������

���� �(Q�HVWH�VHQWLGR�)(51È1'(=�6(,-2��op.cit��La reestructuración…�SiJV������\������ ,QFLGH�HQ�TXH�VL� OD�
VHFFLyQ�VH[WD�QR�REVWDQWH�VH�HQFXHQWUD�DELHUWD�SRU�KDEHUVH�DSUREDGR�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�X�RSWDGR�SRU�ODV�
UHJODV�OHJDOHV��KD�GH�FRQFOXLU�HQ�VX�WUDPLWDFLyQ�OD�PLVPD��

�����)(51È1'(=�6(,-2��op.cit��La reestructuración…�SiJ�������
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XQ� SURFHVR� SHQDO� SHQGLHQWH�� VH� HVWDEOHFH� TXH� HO� -XH]� GHO� FRQFXUVR� GHEHUi� VXVSHQGHU� VX� GHFLVLyQ�

UHVSHFWR�D�OD�H[RQHUDFLyQ�GHO�SDVLYR�KDVWD�TXH�H[LVWD�VHQWHQFLD�SHQDO�ILUPH��/D�HOHFFLyQ�GH�ORV�WLSRV�

SHQDOHV�HQ�FRQFUHWR�VH�KDFH�FRQ�UHVSHFWR�D� OD� UHOHYDQFLD�HFRQyPLFD�GH�FRQGXFWDV�QRFLYDV�� OR�TXH�

SXHGH� GDU� OXJDU� D� VLWXDFLRQHV� TXH� D� GHFLU� GH� )(51È1'(=� 6(,-2���� SXHGHQ� UHVXOWDU�

GLVIXQFLRQDOHV��FRPR�DTXHOOD�TXH�HO�FLWDGR�DXWR�DOXGH�VHJ~Q�OD�FXDO�D�XQ�FRQGHQDGR�SRU�VHQWHQFLD�

ILUPH�SRU�XQ�GHOLWR�OHYH�GH�GDxRV�±TXH�OOHYD�DSDUHMDGD�XQD�SHQD�GH�PXOWD�GH���D����PHVHV²VH�OH�

FLHUUH� OD� SXHUWD� GH� OD� VHJXQGD� RSRUWXQLGDG� \� TXH� VH� OH� DEUD� D� XQ� FRQGHQDGR� SRU� GHOLWRV� FX\R�

UHSURFKH�SHQDO�HV�VXSHULRU�SHUR�TXH�QR�VH�HQFXHQWUDQ�LQFDUGLQDGRV�HQ�ORV�WLSRV�SHQDOHV�HOHJLGRV��3RU�

~OWLPR� KDFH� UHIHUHQFLD� HO� FLWDGR� DXWRU� TXH� HO� OHJLVODGRU� QR� KD� FRQWHPSODGR� H[SUHVDPHQWH� OD�

SRVLELOLGDG�TXH�HO�FRQGHQDGR�SRU�VHQWHQFLD�ILUPH�KD\D�YLVWR�UHPLWLGD�VX�FRQGHQD�\�FDQFHODGRV�ORV�

DQWHFHGHQWHV�SHQDOHV�SRU�YtD�GHO�DUW������&3��(Q�HVWRV�VXSXHVWRV�VH�LQFOLQD�HO�FLWDGR�DXWRU�SRU�KDFHU�

DSOLFDEOH�OD�FRQVLGHUDFLyQ�GH�GHXGRU�GH�EXHQD�IH��

,JXDOPHQWH� VH� H[LJH� TXH� HO� GHXGRU� KD\D� FHOHEUDGR� R�� DO� PHQRV�� LQWHQWDGR� FHOHEUDU� XQ� DFXHUGR�

H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV��(V�HYLGHQWH�TXH�VL�HO�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV�KXELHUD�VLGR�DSUREDGR�\�

FXPSOLGR� GLItFLOPHQWH� SRGUtDPRV� KDEODU� GH� H[RQHUDFLyQ� GH� SDVLYR� LQVDWLVIHFKR�� \D� TXH� WRGR� HO�

SDVLYR� ±DIHFWDGR� SRU� OD� TXLWD� \� HVSHUD� DFHSWDGD� SRU� ORV� DFUHHGRUHV²KXELHUD� VLGR� REMHWR� GH�

VDWLVIDFFLyQ�H[WUDFRQFXUVDO��SRU�OR�TXH�VH�H[LJH�TXH�HO�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV�QR�KD\D�VLGR�

DSUREDGR�R�KD\D�VLGR�LQFXPSOLGR��$�HVWRV�VXSXHVWRV�KHPRV�GH�DxDGLU�±\�SRU�HVWD� WHVLV�VH�GHFDQWD�

)(15È1'(=� 6(,-2���²D� DTXHOORV� RWURV� VXSXHVWRV� GRQGH� VH� KD� DFXGLGR� SRU� HO� GHXGRU� D� ORV�

PHFDQLVPRV�GH�PHGLDFLyQ�SUHFRQFXUVDO�\�pVWRV�QR�KDQ�OOHJDGR�D�GHVSOHJDU�SOHQDPHQWH�VXV�HIHFWRV��

FRPR�HV� HO� FDVR�SDUDGLJPiWLFR�GH� OD� IDOWD�GH� DFHSWDFLyQ�GH� VXFHVLYRV�PHGLDGRUHV� FRQFXUVDOHV��$�

HVWH�UHVSHFWR�OD�FRQVXOWD�GH�OD�'*6-)3�HYDFXDGD�D�UHTXHULPLHQWR�GHO�,OXVWUH�&ROHJLR�GH�1RWDULRV�GH�

0DGULG�IHFKDGD�D����GH�PD\R�GH������FRQFOXtD�TXH��«si transcurre el plazo de dos meses a contar 

desde el primer intento de designación de mediador concursal, sin que se produzca la aceptación 

de ninguno de los mediadores designados por el procedimiento secuencial previsto en el articulo 

233 LC, el Notario podrá cerrar el expediente, debiendo hacer constar en la diligencia de cierre 

que el mismo se produce por la imposibilidad de alcanzar un acuerdo extrajudicial de pagos por 

falta de aceptación de los mediadores concursales sucesivamente designados durante el plazo de 

�����)(51È1'(=�6(,-2��op.cit��La reestructuración…�SiJ�������
�����)(51È1'(=�6(,-2��op.cit��La reestructuración…�SiJV������\������
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dos meses, facilitándose copia al deudor requirente a fin de que pueda instar, en su caso, el 

concurso consecutivo ante el juzgado competente.»�3RU�WDQWR�OD�'*6-)3�SDUHFH�DYDODU�HVWD�WHVLV��

3RU� ~OWLPR�� VH� H[LJH� XQ� FRQFHSWR� DJUDYDGR� GH� EXHQD� IH� SDUD� HO� FDVR� GH� TXH� HO� GHXGRU� RSWH� SRU�

UHGLPLU�VX�SDVLYR�LQVDWLVIHFKR�DFXGLHQGR�D�OD�DSUREDFLyQ�GH�XQ�SODQ�GH�SDJRV��FRPR�VHUi�REMHWR�GH�

WUDWDPLHQWR�infra��

III.2.1.2.- Tramitación y alcance de la exoneración de pasivo insatisfecho. 

&RQ�FDUiFWHU�SUHYLR�D�DQDOL]DU�HO�DOFDQFH�GH�OD�UHPLVLyQ�GH�ODV�GHXGDV�\�VX�LQFLGHQFLD�GLUHFWD�HQ�ORV�

FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�SRU�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�KHPRV�HQWUDU�HQ�OD�SHUVSHFWLYD�SURFHVDO�HQ�FXDQWR�DO�

FDXFH�D�VHJXLU�SDUD�H[RQHUDU�HO�SDVLYR�LQVDWLVIHFKR��\D�TXH�YD�D�GHWHUPLQDU��HQ�SDUWH��HO�DOFDQFH�OD�

GH�H[RQHUDFLyQ��/D�UHJXODFLyQ�RULJLQDO�GHO�DUW������bis�/(&2�ILMDED�XQ�HVFXHWR�PDUFR�SURFHVDO�SDUD�

OD� WUDPLWDFLyQ� GH� OD� H[RQHUDFLyQ� GHO� SDVLYR� LQVDWLVIHFKR�� TXH� KD� YHQLGR� GHWDOODGR� HQ� ORV� DFWXDOHV�

DUWV�����������\�����75/&�SDUD�HO�FDXFH�JHQHUDO�\�����D�����75/&�SDUD�HO� UpJLPHQ�HVSHFLDO�GH�

H[RQHUDFLyQ�SRU�OD�DSUREDFLyQ�GH�XQ�SODQ�GH�SDJRV��TXH�SDVDUHPRV�VXFLQWDPHQWH�D�DQDOL]DU��

$Vt��VH�SUHYp�TXH�VH�VROLFLWH�DQWH�HO�MXH]�GHO�FRQFXUVR²TXH�VHUi�HQ�HVH�VXSXHVWR�\�VDOYR�VXSXHVWRV�

GH� DFXPXODFLyQ� HO� MXH]�GH� SULPHUD� LQVWDQFLD²OD� VROLFLWXG� GH� H[RQHUDFLyQ� GHO� SDVLYR� LQVDWLVIHFKR�

GHQWUR� GHO� SOD]R� GH� DXGLHQFLD� FRQFHGLGR� D� ODV� SDUWHV� SDUD� IRUPXODU� RSRVLFLyQ� D� OD� VROLFLWXG� GH�

FRQFOXVLyQ�GHO�FRQFXUVR��'H�GLFKD�VROLFLWXG�GHO�GHXGRU�VH�KD�GH�GDU� WUDVODGR�SRU�HO�/HWUDGR�GH� OD�

$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD�D�OD�$&�\�D�ORV�DFUHHGRUHV�SHUVRQDGRV�SRU�XQ�SOD]R�GH�FLQFR�GtDV�SDUD�

TXH�SXHGDQ�DOHJDU�FXDQWR�HVWLPHQ�RSRUWXQR�HQ�UHODFLyQ�D�OD�FRQFHVLyQ�GHO�EHQHILFLR��6HJXLGDPHQWH��

VH�GDUi�QXHYR�WUiPLWH�DO�GHXGRU�D�ILQ�GH�TXH��GHQWUR�GHO�SOD]R�TXH�DO�HIHFWR�OH�FRQFHGD��PDQLILHVWH�VL�

PDQWLHQH�OD�VROLFLWXG�LQLFLDO�R�VL��GHVLVWLHQGR�GHO�UpJLPHQ�OHJDO�JHQHUDO�SDUD�OD�H[RQHUDFLyQ��RSWD�SRU�

H[RQHUDFLyQ�PHGLDQWH�OD�DSUREDFLyQ�MXGLFLDO�GH�XQ�SODQ�GH�SDJRV��6L�QR�PDQLIHVWDUD�OR�FRQWUDULR��VH�

HQWHQGHUi� TXH� HO� GHXGRU� PDQWLHQH� OD� VROLFLWXG� LQLFLDO�� 6L� RSWDUD� SRU� HVWD� SRVLELOLGDG�� GHEHUi�

DFRPSDxDU�SURSXHVWD�GH�SODQ�GH�SDJRV��WUDPLWiQGRVH�OD�VROLFLWXG�FRQIRUPH�D�OR�HVWDEOHFLGR�ad hoc�

SDUD� GLFKR� VXSXHVWR�� $� FRQWLQXDFLyQ�� VL� OD� $&� \� ORV� DFUHHGRUHV� SHUVRQDGRV� PXHVWUDQ� VX�

FRQIRUPLGDG�D� OD�SHWLFLyQ�GHO�GHXGRU�R�QR�VH�RSRQHQ�D� OD�PLVPD��HO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�FRQFHGHUi�

SUHYLD� YHULILFDFLyQ� GH� OD� FRQFXUUHQFLD� GH� ORV� SUHVXSXHVWRV� \� UHTXLVLWRV� HVWDEOHFLGRV� HQ� OD� OH\��

FRQFHGHUi�HO�EHQHILFLR�GH�OD�H[RQHUDFLyQ�GHO�SDVLYR�LQVDWLVIHFKR�HQ�OD�UHVROXFLyQ�HQ�OD�TXH�GHFODUH�

OD� FRQFOXVLyQ� GHO� FRQFXUVR�� SUHFLViQGRVH� TXH� OD� RSRVLFLyQ²TXH� VH� WUDPLWDUi� SRU� HO� FDXFH� GHO�
����
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LQFLGHQWH� FRQFXUVDO²VROR� SRGUi� IXQGDUVH� HQ� OD� IDOWD� GH� DOJXQR� GH� ORV� SUHVXSXHVWRV� \� UHTXLVLWRV�

HVWDEOHFLGRV� � \�TXH� �QR�SRGUi�GLFWDUVH�DXWR�GH�FRQFOXVLyQ�GHO�FRQFXUVR�KDVWD�TXH�JDQH�ILUPH]D� OD�

UHVROXFLyQ�TXH�UHFDLJD�HQ�HO�LQFLGHQWH�FRQFHGLHQGR�R�GHQHJDQGR�HO�EHQHILFLR�VROLFLWDGR���

3RU�~OWLPR�VH�SUHFLVD�TXH�FXDOTXLHU�DFUHHGRU�FRQFXUVDO�HVWDUi�OHJLWLPDGR�SDUD�VROLFLWDU�GHO�MXH]�GHO�

FRQFXUVR�� PHGLDQWH� HO� WUiPLWH� GHO� MXLFLR� YHUEDO�� OD� UHYRFDFLyQ� GH� OD� FRQFHVLyQ� GHO� EHQHILFLR� GH�

H[RQHUDFLyQ� GHO� SDVLYR� LQVDWLVIHFKR� VL�� GXUDQWH� ORV� FLQFR� DxRV� VLJXLHQWHV� D� VX� FRQFHVLyQ�� VH�

FRQVWDWDVH�TXH� HO� GHXGRU�KD�RFXOWDGR� OD� H[LVWHQFLD�GH�ELHQHV�R� GHUHFKRV� R�GH� LQJUHVRV�� VDOYR�TXH�

IXHUDQ�LQHPEDUJDEOHV�VHJ~Q�OD�/(&��(Q�FDVR�GH�TXH�HO�MXH]�DFXHUGH�OD�UHYRFDFLyQ�GHO�EHQHILFLR��ORV�

DFUHHGRUHV�UHFXSHUDUiQ�OD�SOHQLWXG�GH�VXV�DFFLRQHV�IUHQWH�DO�GHXGRU�SDUD�KDFHU�HIHFWLYRV�ORV�FUpGLWRV�

QR�VDWLVIHFKRV�D�OD�FRQFOXVLyQ�GHO�FRQFXUVR��

&XDQGR� VH� HPSOHH� HO� FDXFH� HVSHFtILFR� TXH� H[LJH� HO� VRPHWLPLHQWR� D� XQ� SODQ� GH� SDJRV�� FRPR�

DFHUWDGDPHQWH� DSXQWDED� ',(*8(=� HQ� UHODFLyQ� DO� 375/&����� OD� FRQFHVLyQ� GH� OD� H[RQHUDFLyQ� GH�

SDVLYR� LQVDWLVIHFKR� HQ� XQ� SULPHU� PRPHQWR� SURFHVDO� VHUi� DFRUGDGD� FRQ� FDUiFWHU� SURYLVLRQDO��

GHFODUDQGR�OD�FRQFOXVLyQ�GHO�FRQFXUVR�SRU�ILQ�GH�OD�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ���

5HVSHFWR�GHO�FRQWHQLGR�GHO�SODQ�GH�SDJRV�VH�SUHFLVD�TXH�VHUi�FRPSUHQVLYR�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�

PDVD��GH� ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�SULYLOHJLDGRV��GH� ORV�FUpGLWRV�SRU�DOLPHQWRV�\�GH� OD�SDUWH�GH� ORV�

FUpGLWRV� RUGLQDULRV� TXH� LQFOX\D� HO� SODQ�� (Q� OR� TXH� WRFD� D� ORV� FUpGLWRV� GH� GHUHFKR� S~EOLFR�� OD�

WUDPLWDFLyQ� GH� ODV� VROLFLWXGHV� GH� DSOD]DPLHQWR� R� IUDFFLRQDPLHQWR� VH� UHJLUi� SRU� VX� QRUPDWLYD�

HVSHFtILFD�� ,JXDOPHQWH� OD� SURSXHVWD� GH� SODQ� GH� SDJRV� GHEHUi� LQFOXLU� H[SUHVDPHQWH� HO� GHXGRU� HO�

FDOHQGDULR�GH�SDJRV�GH� ORV� FUpGLWRV�TXH�� VHJ~Q�HVD�SURSXHVWD�� QR�TXHGHQ�H[RQHUDGRV��(O�SDJR�GH�

HVWRV� FUpGLWRV� GHEHUi� UHDOL]DUVH� GHQWUR� GH� ORV� FLQFR� DxRV� VLJXLHQWHV� D� OD� FRQFOXVLyQ� GHO� FRQFXUVR��

VDOYR�TXH�WHQJDQ�XQ�YHQFLPLHQWR�SRVWHULRU�\�VLQ�TXH�ORV�FUpGLWRV�LQFOXLGRV�HQ�OD�SURSXHVWD�GH�SODQ�

GH�SDJRV�QR�SRGUiQ�GHYHQJDU�LQWHUpV��6H�SUHYp�SRVWHULRUPHQWH�XQ�WUiPLWH�GH�WUDVODGR����\�HYHQWXDOHV�

DOHJDFLRQHV� TXH� SHUPLWH� DO� GHXGRU� PRGLILFDU� HO� SODQ� GH� SDJRV� DO� DPSDUR� GH� ODV� PLVPDV� \� TXH�

FRQFOX\H� PHGLDQWH� UHVROXFLyQ� GHO� MXH]� GHO� FRQFXUVR� TXH� DFXHUGH� OD� FRQFOXVLyQ� GHO� FRQFXUVR��

FRQFHGD�SURYLVLRQDOPHQWH�HO�EHQHILFLR�GH�OD�H[RQHUDFLyQ�GHO�SDVLYR�LQVDWLVIHFKR�\�DSUXHEH�HO�SODQ�

����',e*8(=�2/,9$��5��op cit.��©(O�EHQHILFLR«�SiJV����\����
���� (Q� OR� TXH� KD� VXSXHVWR� XQD� QRWDEOH� PHMRUD� UHVSHFWR� GHO� UpJLPHQ� GHO� ����bis� �� /(&2� TXH� HVFXHWDPHQWH�

KDEODED�GH�XQ�WUDVODGR�D�ODV�SDUWHV�\�DSUREDFLyQ�SRU�DXWR��(Q�HVWH�VHQWLGR�08f2=�3$5('(6��$��op. cit.�
SiJ�������
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GH�SDJRV�HQ�ORV�WpUPLQRV�GH�OD�SURSXHVWD�R�FRQ�ODV�PRGLILFDFLRQHV�TXH�HVWLPH�RSRUWXQDV��VLQ�TXH�HQ�

QLQJ~Q�FDVR�HO�SHULRGR�GH�FXPSOLPLHQWR�SXHGD�VHU�VXSHULRU�D�FLQFR�DxRV��

6HJXLGDPHQWH� VH� UHJXOD� OD� SRVLELOLGDG� GH� UHYRFDFLyQ� GHO� EHQHILFLR� GH� H[RQHUDFLyQ� GH� SDVLYR�

LQVDWLVIHFKR� SURYLVLRQDO� SDUD� HO� FDVR� GH� TXH� HO� GHXGRU� LQFXPSOLHUH� HO� SODQ� GH� SDJRV�� PHMRUDVH�

VXVWDQFLDOPHQWH�OD�VLWXDFLyQ�HFRQyPLFD�GHO�GHXGRU�SRU�FDXVD�GH�KHUHQFLD��OHJDGR�R�GRQDFLyQ��R�SRU�

MXHJR� GH� VXHUWH�� HQYLWH� R� D]DU�� GH� PDQHUD� TXH�� VLQ� GHWULPHQWR� GH� OD� REOLJDFLyQ� GH� VDWLVIDFHU�

DOLPHQWRV�� SXGLHUD� SDJDU� WRGRV� ORV� FUpGLWRV� H[RQHUDGRV�� R� VL� HO� GHXGRU� LQFXUULHVH� HQ� FDXVD� TXH�

KXELHUD�LPSHGLGR�OD�FRQFHVLyQ�GHO�EHQHILFLR�SRU�IDOWD�GH�ORV�UHTXLVLWRV�HVWDEOHFLGRV�SDUD�SRGHU�VHU�

FRQVLGHUDGR�GHXGRU�GH�EXHQD�IH���

7UDQVFXUULGR�HO�SOD]R� ILMDGR�SDUD� HO� FXPSOLPLHQWR�GHO�SODQ�GH�SDJRV� VLQ�TXH�VH�KD\D� UHYRFDGR�HO�

EHQHILFLR��HO� MXH]�GHO�FRQFXUVR��D�SHWLFLyQ�GHO�GHXGRU��GLFWDUi�DXWR����FRQFHGLHQGR� OD�H[RQHUDFLyQ�

GHILQLWLYD�GHO�SDVLYR�LQVDWLVIHFKR�HQ�HO�FRQFXUVR�����

,JXDOPHQWH� \� DXQTXH� HO� GHXGRU� QR� KXELHVH� FXPSOLGR� HQ� VX� LQWHJULGDG� HO� SODQ� GH� SDJRV�� HO� MXH]��

SUHYLD� DXGLHQFLD� GH� ORV� DFUHHGRUHV�� DWHQGLHQGR� D� ODV� FLUFXQVWDQFLDV� GHO� FDVR�� SRGUi� FRQFHGHU� OD�

H[RQHUDFLyQ�GHILQLWLYD�GHO�SDVLYR�LQVDWLVIHFKR�GHO�GHXGRU�TXH�QR�KXELHVH�FXPSOLGR�HQ�VX�LQWHJULGDG�

HO� SODQ� GH� SDJRV� SHUR� KXELHVH� GHVWLQDGR� D� VX� FXPSOLPLHQWR�� DO� PHQRV�� OD�PLWDG� GH� ORV� LQJUHVRV�

SHUFLELGRV� GXUDQWH� HO� SOD]R� GH� FLQFR� DxRV� GHVGH� OD� FRQFHVLyQ� SURYLVLRQDO� GHO� EHQHILFLR� TXH� QR�

WXYLHVHQ� OD� FRQVLGHUDFLyQ� GH� LQHPEDUJDEOHV� R� OD� FXDUWD� SDUWH� GH� GLFKRV� LQJUHVRV� FXDQGR�

FRQFXUULHVHQ� HQ� HO� GHXGRU� ODV� FLUFXQVWDQFLDV� SUHYLVWDV� HQ� HO� DUWtFXOR� ����� OHWUDV� D�� \� E��� GHO� 5HDO�

'HFUHWR�OH\���������GH���GH�PDU]R��GH�PHGLGDV�XUJHQWHV�GH�SURWHFFLyQ�GH�GHXGRUHV�KLSRWHFDULRV�VLQ�

UHFXUVRV�� UHVSHFWR� D� ORV� LQJUHVRV� GH� OD� XQLGDG� IDPLOLDU� \� FLUFXQVWDQFLDV� IDPLOLDUHV� GH� HVSHFLDO�

YXOQHUDELOLGDG��

)LMDGRV�FXiOHV�KD\DQ�GH�VHU�ORV�FDXFHV�SURFHVDOHV��\�SDUD�HO�FDVR�GH�TXH�KXELHUD�GH�VHU�FRQVLGHUDGR�

GHXGRU�GH�EXHQD�IH��VH�GHEHUi�DQDOL]DU�TXp�GHXGDV�SXHGHQ�VHU�VXVFHSWLEOHV�GH�H[RQHUDFLyQ�\�FXiOHV�

QR�OR�VRQ��'HSHQGLHQGR�GHO�FDXFH�SURFHVDO�SRGHPRV�HQFRQWUDU�WUHV�SRVLELOLGDGHV��

���� $XWR� QR� VXVFHSWLEOH� GH� UHFXUVR� SRU� OR� TXH� IRUPDOPHQWH� HV� ILUPH�� SHUR� VXVFHSWLEOH� GH� UHYRFDFLyQ� VL� VH�
FRQVWDWD�RFXOWDFLyQ�GH�ELHQHV�HQ�ORV�WpUPLQRV�GH�OD�FRQFHVLyQ�SURYLVLRQDO��

���� /R�TXH�QRV�DFHUFD�PiV�D�XQ�VLVWHPD�JHUPDQR�TXH�DO�DQJORVDMyQ��VLJXLHQGR�FRQ�OD�FODVLILFDFLyQ�GH�&8(1$�
&$6$6��op cit��©)UHVK�VWDUW«�HG��GLJLWDO��
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(Q� SULPHU� OXJDU� \� FRQ� FDUiFWHU� JHQHUDO� VH� KD� GH� DSOLFDU� HO� DUW�� ������75/&�TXH� SUHYp� TXH� VL� VH�

KXELHUDQ� VDWLVIHFKR� HQ� VX� LQWHJULGDG� ORV� FUpGLWRV� FRQWUD� OD� PDVD� \� ORV� FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV�

SULYLOHJLDGRV��HO�GHXGRU�TXH�UHXQLHUD�ORV�UHTXLVLWRV�SDUD�SRGHU�KDFHUOR�\�KXELHUD�LQWHQWDGR�XQ�SUHYLR�

DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV��VHUi�H[RQHUDGR�GHO� UHVWR�GH�SDVLYR�QR�VDWLVIHFKR��H[FHSWXDQGR� ORV�

FUpGLWRV�GH�GHUHFKR�S~EOLFR�\�SRU�DOLPHQWRV�HQ�OR�TXH�FRQVWLWX\H�XQD�UHIRUPD�TXH�SRU�SDUWH�GH�OD�

MXULVSUXGHQFLD�\�GH�OD�GRFWULQD�VH�KD�FRQVLGHUDGR�TXH�H[FHGH�GH�OD�PHUD�UHIXQGLFLyQ�����&DVR�GH�TXH�

QR�KXELHUD� LQWHQWDGR�XQ�SUHYLR�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV�� HO�EHQHILFLR�GH� OD�H[RQHUDFLyQ�GHO�

SDVLYR� LQVDWLVIHFKR� VH� H[WHQGHUi� DO� VHWHQWD� \� FLQFR� SRU� FLHQWR� GH� ORV� FUpGLWRV� RUGLQDULRV� \� D� OD�

WRWDOLGDG�GH�ORV�VXERUGLQDGRV�����

3RU�WDQWR�\�SDUWLHQGR�GH�OD�SUHPLVD�TXH�OD�SDUWH�QXFOHDU�GH�ORV�FUpGLWRV�JDUDQWL]DGRV�SRU�KLSRWHFD�

LQPRELOLDULD� HQ� IXQFLyQ� GHO� YDORU� GH� OD� JDUDQWtD� VHUiQ� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV�� pVWRV� QR�

�����(Q�HVWH�VHQWLGR�6$1&+2�*$5*$//2�«El artículo 491.1 del texto refundido prescribe que en esos casos 
“el beneficio de la exoneración del pasivo insatisfecho se extenderá a la totalidad de los créditos 
insatisfechos, exceptuando los créditos de derecho público y por alimentos.”No cabe entender, como sí 
hace el dictamen del Consejo de Estado, que la inclusión de estas excepciones constituya “una adecuada 
armonización, en la medida en que tal acotación se hace en el artículo 178 bis.5-1.o de la Ley Concursal 
(art. 497.1-1.o TR) en los casos de exoneración por la aprobación de un plan de pagos”. Dejando al 
margen la interpretación que del artículo 178.bis.5-1.o de la Ley Concursal hace la jurisprudencia 
(sentencia del pleno de la Sala Primera del Tribunal Supremo 381/2019, de 2 de julio (RJ 2019, 2769)), lo 
que estaba claro es que bajo la regulación de la Ley Concursal la opción por la exoneración inmediata del 
ordinal 4.o del artículo 178 bis.3, cumplidos los requisitos mencionados, daba lugar a la exoneración de 
todos los restantes créditos ordinarios y subordinados, incluidos los créditos de derecho público y por 
alimentos. La introducción de estas excepciones donde no existían, no colma una laguna, ni aclara o 
precisa el sentido de la norma legal refundida, sino que altera gravemente el equilibrio de intereses 
ponderados en la ley para la concesión de este beneficio, mediante el reconocimiento de un privilegio a 
unos acreedores del que no gozaban antes, con la consiguiente discriminación para los restantes 
acreedores y el agravamiento de las condiciones para lograr la exoneración total del pasivo del deudor 
concursado. No cabe invocar una armonización de normas cuando se altera gravemente el equilibrio de 
intereses y derechos, esto es, cuando se alteran respecto de la situación anterior las reglas que 
configuraban la par condicio creditorum al acudir a la exoneración inmediata�ª�6$1&+2�*$5*$//2�
,��©&RQVLGHUDFLRQHV�VREUH�OD�UHIXQGLFLyQ�GH�OD�/HJLVODFLyQ�&RQFXUVDO�\�VX�DGHFXDFLyQ�D�OD�MXULVSUXGHQFLD�ª�
Anuario de Derecho Concursal�Q~P������VHSWLHPEUH�GLFLHPEUH�������

���� �3RU�WDQWR�\�WUDGXFLGR�HQ�ORV�FUpGLWRV�TXH��FRPR�VH�KD�GLFKR�ut supra��VHUiQ�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�HQ�VX�
PD\RUtD� LPSOLFD� QHFHVDULDPHQWH� TXH� DTXHO� FRQVXPLGRU� TXH� YHD� OLTXLGDGR� VX� SDWULPRQLR� VyOR� REWHQGUi�
UHPLVLyQ� GH� GHXGDV� XQD� YH]� DJRWDGD� OD� JDUDQWtD� UHDO� VREUH� VX� YLYLHQGD� ±ELHQ� VHJ~Q� HO� SODQ�� ELHQ� SRU�
HMHFXFLyQ�VHSDUDGD²\�ORV�EHQHILFLRV�GH�H[RQHUDFLyQ�DOFDQ]DUiQ�VRODPHQWH�D�OD�FDQWLGDG�QR�FXELHUWD�\�HQ�
XQ� Pi[LPR� GH� XQ� ����� (VWR� QRV� OOHYD� TXH� XQ� SUHPLR� HQ� OLTXLGDFLyQ� VREUH� XQD� YLYLHQGD� YDORUDGD� HQ�
��������(XURV��TXH�VH�DGMXGLFD�HQ�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�SRU���������\�TXH�GHMD�XQD�FDQWLGDG�QR�FXELHUWD�GH�
������� (XURV� YD� D� VXSRQHU� TXH� VH� GHEDQ� VDWLVIDFHU� QHFHVDULDPHQWH� RWURV� ������� ¼� SDUD� DOFDQ]DU� OD�
H[RQHUDFLyQ�D�ORV��������UHVWDQWHV�FRQ�SpUGLGD�QHFHVDULD�GHO�LQPXHEOH��&iOFXOR�TXH�D�QXHVWUR�MXLFLR�HV�XQD�
IDODFLD�WRGD�YH]�TXH�ORV�LQWHUHVHV�UHPXQHUDWRULRV�VH�VLJXHQ�JHQHUDQGR�KDVWD�HO�OtPLWH�GH�OD�UHVSRQVDELOLGDG�
KLSRWHFDULD�D�SHVDU�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�\�TXH�QRV�OOHYDUtD�D�SRVLFLRQHV�PiV�JUDYRVDV�SDUD�HO�GHXGRU�
TXH� OD� UHHVWUXFWXUDFLyQ� GH� OD� GHXGD�� OD� SRVLEOH� TXLWD� R� OD� GDFLyQ� HQ� SDJR� GHQWUR� GHO� FyGLJR� GH� EXHQDV�
SUiFWLFDV��FRPR�VH�YHUi��
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VHUiQ�UHGLPLGRV��6t�OR�VHUiQ�ORV�FUpGLWRV�RUGLQDULRV²HQ�WRGR�R�HQ�HO����SRU�FLHQ�FDVR�GH�TXH�QR�VH�

KXELHUD�DFXGLGR�D�XQ�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV²\��VXERUGLQDGRV�UHFRQRFLGRV�FRQ�EDVH�HQ�HO�

PLVPR�WtWXOR�ELHQ�SRU�H[FHGHU�GHO�YDORU�GH�OD�JDUDQWtD��ELHQ�SRU�KDEHU�VLGR�UHFRQRFLGR�GH�PDQHUD�

DQyPDOD� FRQ� WDO� FDOLILFDFLyQ��1R�REVWDQWH� \� FRPR� VH�KD�GLFKR�ut supra�� FRQ�FDUiFWHU� JHQHUDO� \� D�

VDOYR� GH� MXULVSUXGHQFLD� PHQRU�� VH� H[LJH� OD� WRWDO� OLTXLGDFLyQ� GHO� SDWULPRQLR� GHO� GHXGRU�� OR� TXH�

LQFOX\H�OD�YLYLHQGD�KLSRWHFDGD�VHD�SRU�YtD�GHO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�VHD�SRU�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD��(VWR�

QHFHVDULDPHQWH�FRQOOHYD�TXH�VH�KDEUi�VDOGDGR�HO�FUpGLWR�SULYLOHJLDGR�HVSHFLDO�HQ�WRGR�R�HQ�SDUWH��\�

OD�SDUWH�GH�GLFKR�FUpGLWR�SULYLOHJLDGR�QR�VDWLVIHFKD�SDVH�D�VHU�FRQVLGHUDGD�FUpGLWR�RUGLQDULR��SRU�OR�

TXH�SDVDUtD�D�VHU�UHGLPLGR�HQ�WRGR�R�HQ�VX����SRU�FLHQ�VHJ~Q�HO�VXSXHVWR���

(Q� HO� VHJXQGR� VXSXHVWR�� TXH� H[LJH� HO� VRPHWLPLHQWR� D� XQ� SODQ� GH� SDJRV� FXPSOLGR�� VH� SUHYp� OD�

H[RQHUDFLyQ� GH� ORV� FUpGLWRV� RUGLQDULRV� \� VXERUGLQDGRV� SHQGLHQWHV� D� OD� IHFKD� GH� FRQFOXVLyQ� GHO�

FRQFXUVR��DXQTXH�QR�KXELHUDQ�VLGR�FRPXQLFDGRV�� �FRQ� OD�FRQVDELGD�H[FHSFLyQ�GH� � ORV�FUpGLWRV�GH�

GHUHFKR�S~EOLFR�\�SRU�DOLPHQWRV��DVt�FRPR�HQ�UHODFLyQ�ORV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV�OD�SDUWH�

GH�ORV�PLVPRV�TXH�QR�KD\D�SRGLGR�VDWLVIDFHUVH�FRQ�OD�HMHFXFLyQ�GH�OD�JDUDQWtD�TXHGDUi�H[RQHUDGD�

VDOYR�TXH�TXHGDUD�LQFOXLGD��VHJ~Q�VX�QDWXUDOH]D��HQ�DOJXQD�FDWHJRUtD�GLVWLQWD�D�FUpGLWR�RUGLQDULR�R�

VXERUGLQDGR��(VWR�HV�VH�H[RQHUDQ�WRGRV�ORV�FUpGLWRV�VDOYR�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD��SULYLOHJLDGRV�

R²FXDOTXLHUD�TXH�VHD�VX�FDOLILFDFLyQ��ORV�FUpGLWRV�GH�GHUHFKR�S~EOLFR�\�SRU�DOLPHQWRV��/D�GLIHUHQFLD�

UHVSHFWR�GHO�VXSXHVWR�DQWHULRU�VHUi�TXH�SHVH�D�TXH�QR�VH�KXELHUD�DFXGLGR�D�XQ�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�

GH�SDJRV�QR�VH�GHEHUi�VDWLVIDFHU�HO����SRU�FLHQ�GHO�FUpGLWR�RUGLQDULR�UHFRQRFLGR�OR�TXH�LQFOX\H�ORV�

FUpGLWRV�UHFRQRFLGRV�UHVSHFWR�GHO�QHJRFLR�VXE\DFHQWH�D�OD�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�FRQVWLWXLGD�VREUH�OD�

YLYLHQGD�GHO�GHXGRU��ELHQ�SRU�H[FHGHU�GHO�YDORU�GH� OD�JDUDQWtD��ELHQ�SRU�KDEHU�VLGR�UHFRQRFLGR�GH�

PDQHUD�DQyPDOD�FRQ�WDO�FDOLILFDFLyQ��

(QFRQWUDUtDPRV�XQ� WHUFHU� VXSXHVWR� HQ� HO� FXDO� HO� SODQ�GH�SDJRV�QR�KXELHUD� VLGR� FXPSOLGR�SHUR� VH�

KXELHUD�DFRUGDGR�MXGLFLDOPHQWH�OD�UHGHQFLyQ�GHO�SDVLYR�LQVDWLVIHFKR�SRU�HO�HPSOHR�GH�ORV�UHFXUVRV�

HFRQyPLFRV�D�TXH�VH�UHILHUH�HO�DUW��������75/&��(Q�HVWH�FDVR�VH�SHUPLWH�UHGLPLU�FUpGLWRV�LQFOXLGRV�

HQ�HO�SODQ�GH�SDJRV��TXH�FRQIRUPH�DO�DUW��������75/&�VHUiQ�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD��ORV�FUpGLWRV�

FRQFXUVDOHV� SULYLOHJLDGRV�� ORV� FUpGLWRV� SRU� DOLPHQWRV� \� GH� OD� SDUWH� GH� ORV� FUpGLWRV� RUGLQDULRV� TXH�

LQFOX\D�HO�SODQ��(Q�HVWH�VXSXHVWR�\�HQ�DTXHOORV�FDVRV�HQ�TXH�VXEVLVWLHUDQ�ORV�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�

HVSHFLDOHV�UHVSHFWR�GH�OD�YLYLHQGD�KLSRWHFDGD�R�VH�KXELHUDQ�UHKDELOLWDGR�FRQWUD�OD�PDVD�ORV�PLVPRV�

UHVXOWDUtDQ²D� PL� MXLFLR²H[RQHUDGRV�� (VWR� H[LJLUtD� QR� REVWDQWH� TXH� QR� VH� KXELHUD� SURGXFLGR� OD�

HQDMHQDFLyQ�GH�OD�YLYLHQGD��OR�TXH�FKRFD�FRQ�OD�QHFHVLGDG�SURFHVDO��GH�OD�WRWDOLGDG�GH�OD�PDVD�DFWLYD�
����
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HQDMHQDEOH�� SRU� OR� TXH� VH� GDUtD� VyOR� HQ� VXSXHVWRV� HQ� ORV� TXH� VH� KXELHUD� H[FOXLGR� GH� OD� PDVD�

HQDMHQDEOH� OD� YLYLHQGD� ELHQ� SRU� FDUHFHU� GH� YDORU� HFRQyPLFR� UHDO�� ELHQ� SRU� KDEHUOR� GLVSXHVWR� XQD�

UHVROXFLyQ�MXGLFLDO�H[SUHVDPHQWH��1R�REVWDQWH��\�SHVH�TXH�HQWHQGHPRV�TXH�GHEH�VHU�OD�YtD�TXH�GHEH�

H[SORUDU�HO�OHJLVODGRU��KD�GH�VHU�XQ�VXSXHVWR�SUiFWLFDPHQWH�GH�ODERUDWRULR�\�GH�HVFDVD�DSOLFDFLyQ��

(Q�FXDOTXLHUD�GH� ORV�FDVRV�H[SXHVWRV��DJRWDGD�SRU�YtD�GH�DSUHPLR�VLQJXODU�R�FROHFWLYR� OD�JDUDQWtD�

KLSRWHFDULD� PHGLDQWH� OD� UHDOL]DFLyQ� GHO� ELHQ�� pVWD� GHVDSDUHFHUtD� VLHQGR� SURFHGHQWH� RUGHQDU� OD�

FDQFHODFLyQ�UHJLVWUDO�GH�OD�PLVPD��

,,,�������$OWHUQDWLYDV�H[WUDFRQFXUVDOHV�\�VX�WUDWDPLHQWR��HO�&yGLJR�GH�%XHQDV�3UiFWLFDV�%DQFDULDV��

$QDOL]DGDV�HQ�VX�iPELWR�GH�DFWXDFLyQ�ODV�QRUPDV�HVWULFWDPHQWH�FRQFXUVDOHV��HQ�QXHVWUD�RSLQLyQ�OD�

DSOLFDFLyQ�GH�ODV�PLVPDV�QR�REVWD�OD�DSOLFDFLyQ�GH�RWUDV��HQ�OR�TXH�UHVXOWH�FRPSDWLEOH�HQ�OR�TXH�QR�

FRQWUDGLJD� ODV� QRUPDV� GH� GHUHFKR� LPSHUDWLYR�� HQ� HVSHFLDO� ODV� GH� SURFHGLPLHQWR�� $ILUPDPRV� TXH�

UHVXOWD�SRVLEOH�\�VH�KD�GH�PHQFLRQDU²DXQTXH�VX�DQiOLVLV�QRV�DSDUWDUtD�HQ�H[FHVR�GHO�REMHWR�GH�OD�

SUHVHQWH�7HVLV�DXQTXH�QR�GHVFDUWDPRV�VX� WUDWDPLHQWR�HQ� IXWLURV� WUDEDMRV�GH� LQYHVWLJDFLyQ²TXH�HO�

-XH]� GHO� FRQFXUVR� SXHGD� DGRSWDU�� LQFOXVR� GH� RILFLR�� PHMRUDV� HQ� ORV� SODQHV� GH� OLTXLGDFLyQ� D� HVWH�

UHVSHFWR��1yWHVH�TXH�� FRQ�EDVH� HQ� OD� UHFLHQWH� MXULVSUXGHQFLD�GHO�7-8(�HO� FDUiFWHU�GH� FRQVXPLGRU�

SXHGH� VHU� DSUHFLDGR� GH� RILFLR� SRU� HO� MX]JDGRU� ����� OR� TXH� LQFOX\H� DO� -XH]� GHO� FRQFXUVR� FRPR�QRV�

LQGLFD�'(�9,9(52�'(�3255$6�����\�TXH�HVWH�DVLPLVPR�GHEH�LQWHUSUHWDU�OD�'LUHFWLYD�������&((�

VREUH� FOiXVXODV� DEXVLYDV� HQ� ORV� FRQWUDWRV� FHOHEUDGRV� FRQ� FRQVXPLGRUHV� HQ� HO� VHQWLGR� GH� TXH��

���� 6HQWHQFLD� 7-8(� �6DOD� SULPHUD�� GH� �� GH� MXQLR� GH� ����� �$VXQWR� �������� (&/,�(8�&������������ VL� ELHQ�
UHIHULGR�D� OD� LQWHUSUHWDFLyQ�GH� OD�'LUHFWLYD���������&(�GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR��GH����GH�
PD\R�GH�������VREUH�GHWHUPLQDGRV�DVSHFWRV�GH�OD�YHQWD�\�ODV�JDUDQWtDV�GH�ORV�ELHQHV�GH�FRQVXPR��

�����'(�9,9(52�'(�3255$6��&�©$EXVLYLGDG�\�VLWXDFLRQHV�GH�LQVROYHQFLD�ª��,QFOXLGR�HQ�OD�REUD�FROHFWLYD�La 
Abusividad en la doctrina del tribunal de Justicia de la Unión europea��'LU��6$1-8È1�<�08f2=��(��
(G��6HSLQ��0DGULG��������3iJV������D������+DFH�OD�FLWDGD�DXWRUD�XQD�H[pJHVLV�GH�OD�6HQWHQFLD�7-8(��6DOD�
WHUFHUD�� GH����GH� DEULO� GH������ �$VXQWR�����������(&/,�(8�&����������� HQ� HO� TXH� HO�7-8(�DQDOL]D�XQ�
FUpGLWR� DO� FRQVXPR�� &RQFOX\H� HO� DOWR� 7ULEXQDO� HQ� HO� SXQWR� VHJXQGR� GH� VX� IDOOR� TXH� ©El artículo 10, 
apartado 2, de la Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de abril de 2008, 
relativa a los contratos de crédito al consumo y por la que se deroga la Directiva 87/102/CEE del 
Consejo, debe interpretarse en el sentido de que impone al órgano jurisdiccional nacional que conoce de 
un litigio relativo a unos derechos de crédito derivados de un contrato de crédito, en el sentido de esta 
Directiva, la obligación de examinar de oficio si se cumple la obligación de información establecida en 
dicha disposición y de deducir las consecuencias previstas en el Derecho nacional para el incumplimiento 
de tal obligación, siempre que las sanciones respeten las exigencias del artículo 23 de la misma 
Directiva�ª�(Q�QXHVWUD�RSLQLyQ��QDGD�LPSLGH�H[WUDSRODU�HVWH�UD]RQDPLHQWR�D�ODV�RSHUDFLRQHV�GH�FUpGLWR�FRQ�
JDUDQWtDV�UHDOHV�\�HOOR�DXQ�PiV�FXDQGR�VH�GHEH�DSUHFLDU�GH�RILFLR�OD�QXOLGDG�GHO�FODXVXODGR��
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FRQVWDWDGR�TXH�KD\D�VLGR�HO�FDUiFWHU�DEXVLYR�GH�XQD�FOiXVXOD�GH�XQ�FRQWUDWR�HQWUH�XQ�FRQVXPLGRU�\�

XQ�SURIHVLRQDO�SXHGH��LQGHSHQGLHQWHPHQWH�GH�TXH�VH�KD\D�OOHJDGR�D�DSOLFDU�R�QR��GHGXFLU�WRGDV�ODV�

FRQVHFXHQFLDV�RSRUWXQDV�GHO�FDUiFWHU�DEXVLYR�GH�OD�FOiXVXOD�HQ�FXHVWLyQ�����3RU�HOOR��HQ�HO�VHQR�GH�

XQ� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ�� QDGD� REVWDUtD� D� TXH� VH� FRQVLGHUDUDQ� QXODV� GH� SOHQR� GHUHFKR� FOiXVXODV�

DEXVLYDV� TXH� GHVGLEXMDUDQ� OD� LQLFLDO� VLWXDFLyQ� SDWULPRQLDO� GHO� FRQVXPLGRU�� DXQTXH� OD� SUiFWLFD�

MXULVGLFFLRQDO�VH�LQFOLQD�SRU�VX�FRQWURO�SUHIHUHQWH�D�WUDYpV�GHO�LQFLGHQWH�FRQFXUVDO��VHD�HVWH�WDQWR�HQ�

YtD�GH�LPSXJQDFLyQ�GH�FUpGLWRV�SRU�YtD�GHO�DUW������75/&��R�SRU�LQFXPSOLPLHQWR�FRQWUDFWXDO�VHJ~Q�

OR�GLVSXHVWR�HQ�ORV�DUWV������\�VV��75/&�����

+HFKD�OD�DQWHULRU�UHIOH[LyQ�KHPRV�GH�FHQWUDU�QXHVWUR�HVWXGLR�HQ�OD�DSOLFDFLyQ�GHO�&yGLJR�GH�%XHQDV�

3UiFWLFDV� %DQFDULDV� FRPR� DOWHUQDWLYD� H[WUDFRQFXUVDO� D� OD� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO� GHO� GHXGRU�� /D�

MXVWLILFDFLyQ�GH�KDFHU�XQ�HVWXGLR�GH�HVWD� LQVWLWXFLyQ�\�VX�DOFDQFH�UHVXOWD�XQD�H[LJHQFLD�SRU�FXDQWR�

TXH� HQWHQGHPRV� TXH� XQ� DGHFXDGR� \� JHQHUDOL]DGR� XVR� GH� OD� PLVPD� SURSLFLDUtD� TXH� XQD� SDUWH�

FRQVLGHUDEOH�GH� OD� VRFLHGDG�REWXYLHUD� � XQD� UHHVWUXFWXUDFLyQ�GH� VX�GHXGD�� OR�TXH�SURYRFDUtD� OD�QR�

HQWUDGD� HQ� VLWXDFLyQ� GH� LQVROYHQFLD� \�� SRU� WDQWR�� HYLWDUtD� HO� FRVWRVR� \� WRUWXRVR� FRQFXUVR� GH�

DFUHHGRUHV�FRPR�PHFDQLVPR�SDUD�REWHQHU��HQ�HO�PHMRU�GH�ORV�FDVRV��XQD�VHJXQGD�RSRUWXQLGDG�TXH�

WLHQH�FRPR�SUHPLVD�PD\RU�OD�OLTXLGDFLyQ�GH�VX�SDWULPRQLR��

/D� /H\� �������� GH� ��� GH� PDU]R�� SRU� OD� TXH� VH� UHJXOD� OD� VXEURJDFLyQ� \� OD� PRGLILFDFLyQ� GH� ORV�

3UpVWDPRV�+LSRWHFDULRV�� GLFWDGD� HQ� XQ� FRQWH[WR� GH� FULVLV� QR� HTXLYDOHQWH� SHUR� HQ� FLHUWRV� DVSHFWRV�

FRPSDUDEOH�DO�DFWXDO��UHJXOD�FRQ�FULWHULR�GH�QRYHGDG����\�SHVH�DO�UpJLPHQ�JHQHUDO�GHO�������&&²

VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�&+,&2�<�257,=���²HQ�QXHVWUR�RUGHQDPLHQWR�PHFDQLVPRV�KiELOHV�SDUD�

TXH�HO�HQWRQFHV�VLJQLILFDWLYR�GHVFHQVR�GH�ORV�WLSRV�GH�LQWHUpV�SXGLHUD�SHUPLWLU�RSHUDU�QRYDFLRQHV�±

���� �3DUiJUDIR����\�SXQWR�VHJXQGR�GH�OD�SDUWH�GLVSRVLWLYD�GHO�$XWR�GHO�7ULEXQDO�GH�-XVWLFLD�GH�OD�8QLyQ��6DOD�
VH[WD��GH����GH�-XQLR�GH�������$VXQWR�&���������(&/,�(8�&������������

���� � 6LQ� HQWUDU� SRU� DSDUWDUVH� GHO� REMHWR� GH� HVWXGLR� GH� OD� SUHVHQWH� 7HVLV� HQ� VX� HVWXGLR� SRUPHQRUL]DGR��$� HVWH�
UHVSHFWR�vid.�&2+(1�%(1&+(75,7��$��©'HEHU�GH�FRQWURODU�GH�RILFLR�ODV�FOiXVXODV�DEXVLYDV�HQ�FRQWUDWRV�
FHOHEUDGRV�HQ�HO�VHQR�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�ª�5HYLVWD��Lex Mercatoria��5/0�Q~P�����������SiJV�����D�
����

����(Q� HVWH� VHQWLGR�&$f,=$5(6�/$62�GHVWDFD�TXH� OD� FLWDGD�QRUPD�HVJULPtD� FRPR� UD]yQ� DUJXPHQWDGRUD� HO�
GHVFHQVR� JHQHUDOL]DGR� GH� ORV� WLSRV� GH� LQWHUpV� DO� PRPHQWR� GH� VX� YLJHQFLD� \� UHVSRQGtD� DO� PDQGDWR�
SDUODPHQWDULR� GH� KDELOLWDU� ORV�PHFDQLVPRV� SDUD� TXH� ORV� FRQVXPLGRUHV� HQ� DSOLFDFLyQ� GH� ORV� DUWV�� ������ \�
FRQFRUGDQWHV� SXGLHUDQ� VXEURJDU� ODV� KLSRWHFDV²DxDGLPRV� ORV� FUpGLWRV� VXE\DFHQWHV²D� IDYRU� GH� RWURV�
DFUHHGRUHV��&$f,=$5(6�/$62��$���El pago con subrogación.�(G��&LYLWDV��0DGULG��������SiJV������\������

�����&+,&2�<�257,=�op. cit.�SiJ��������
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REMHWLYDV�\�VXEMHWLYDV²TXH�IDFLOLWDUDQ�DO�FRPSUDGRU�GH�XQD�YLYLHQGD�FDPELDU�GH�HQWLGDG�DFUHHGRUD�

R�KDFHU�PHQRV�JUDYRVDV�VXV�FRQGLFLRQHV�� LQFOX\HQGR�UHEDMDV�DUDQFHODULDV�\�TXH�FRPSDUDWLYDPHQWH�

SXHGHQ�UHVXOWDU�PiV�EHQHILFLRVDV�TXH�OD�H[RQHUDFLyQ�FRPR�VH�YHUi�HQ�HO�DSDUWDGR��������FRQ�PRWLYR�

GH�ODV�FRQFOXVLRQHV�SDUFLDOHV��

(VWDV� SRVLELOLGDGHV�� TXH� H[LJtDQ� HQ� FXDOTXLHU� FDVR� FRQFXUVR� GH� RIHUWD� \� DFHSWDFLyQ� SRU� WDQWR� GH�

QDWXUDOH]D�QHJRFLDO��SRGtDQ�VHU�LQVWUXPHQWRV�YiOLGRV�SDUD�ORJUDU�DOLYLDU�OD�VLWXDFLyQ�GH�OD�SDUWH�PiV�

GpELO��prima facie��GH�OD�UHODFLyQ��HO�FRQVXPLGRU��&RQ�HVWH�DQWHFHGHQWH�QRUPDWLYR��TXH�D�PL�MXLFLR�\�

IDOWDQGR�FRQVHFXHQFLDV�MXUtGLFDV�DQWH�HO�LQFXPSOLPLHQWR�R�HO�FXPSOLPLHQWR�WDUGtR�SRU�OD�HQWLGDG�GH�

FUpGLWR�� UHVXOWD� SRFR� PiV� TXH� XQD� PHUD� GHFODUDFLyQ� GH� LQWHQFLRQHV�� VH� KDFtD� DFXFLDQWH� GRWDU� DO�

VLVWHPD� KLSRWHFDULR� GH� TXH� SXGLHUDQ� FRQYHUWLUVH� HQ� XQ� PDUFR� GH� WXWHOD� DGHFXDGR�� TXH� UHVXOWDUD�

YLQFXODQWH� SDUD� HO� SUHVWDPLVWD� XQD� YH]� DFHSWDGR�� \� IDFXOWDWLYR� HQ� FXDQWR� D� VX� VROLFLWXG� SDUD� HO�

GHXGRU��HO�FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�EDQFDULDV��

(O� 5HDO� 'HFUHWR�OH\� �������� GH� �� GH� PDU]R�� GH� PHGLGDV� XUJHQWHV� GH� SURWHFFLyQ� GH� � GHXGRUHV�

KLSRWHFDULRV�VLQ�UHFXUVRV�LQWURGXMR�XQD�VHULH�GH�LQVWUXPHQWRV�MXUtGLFRV�SDUD�ORJUDU�SDOLDU�OD�VLWXDFLyQ�

GH� XQ� VHJPHQWR� FDGD� YH]� PiV� FUHFLHQWH� GH� OD� VRFLHGDG�� WDOHV� FRPR� OD� VXVSHQVLyQ� GH� ORV�

ODQ]DPLHQWRV�MXGLFLDOHV�\��HQ�VX�DUWtFXOR�TXLQWR��HO�OODPDGR�©Código de  Buenas Prácticas para la 

reestructuración viable de las deudas con garantía hipotecaria  sobre la vivienda habitualª�����

5HIRUPDGR� VHYHUDPHQWH� SRU� OD� /H\� ������� \� SRU� HO�5'�/H\� �������� HVWH� FyGLJR� SHUPLWH� TXH� HO�

GHXGRU� TXH� VH� HQFXHQWUD� HQ� VX� iPELWR� GH� DSOLFDFLyQ� SXHGD� DFXGLU� D� ORV� PHFDQLVPRV� GH�

UHHVWUXFWXUDFLyQ�GH�GHXGD�VL�HVWi�FDWDORJDGR�FRPR�VLWXDGR�HQ�HO�XPEUDO�GH�H[FOXVLyQ��� OD�YLYLHQGD�

TXH�DGTXLULy�QR�VXSHUy�XQD�VHULH�GH�YDORUHV��\�OD�HQWLGDG�FRQ�OD�TXH�VXVFULELy�HO�SUpVWDPR�R�FUpGLWR�

VH�HQFXHQWUD�DGKHULGD�DO�FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV��

/RV�EHQHILFLRV�TXH�SXHGH�VXSRQHU�SDUD�HO�FRQVXPLGRU�OD�DSOLFDFLyQ�GHO�&yGLJR�GH�%XHQDV�3UiFWLFDV�

%DQFDULDV� FRQVLVWHQ� HQ� � PHGLGDV� TXH� YDQ� GHVGH� OD� UHHVWUXFWXUDFLyQ� GH� OD� GHXGD� ±SRVLELOLWDQGR�

LQFOXVR� OD� UHXQLILFDFLyQ� GH� GHXGDV²PHGLDQWH� DPSOLDFLyQ� GHO� SOD]R� \� ERQLILFDFLRQHV� GHO� WLSR� GH�

�����(Q�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�VX�QDWXUDOH]D�\�QRWDV�GLVWLQWLYDV�GHO�PLVPR�YLG��$/2162�3e5(=�07��©(O�FyGLJR�GH�
EXHQDV� SUiFWLFDV� GH� UHHVWUXFWXUDFLyQ� YLDEOH� GH� ODV� GHXGDV� FRQ� JDUDQWtD� VREUH� OD� YLYLHQGD� KDELWXDO��
1DWXUDOH]D�MXUtGLFD�\�VX�DQiOLVLV�FRPR�VXSXHVWR�HVSHFtILFR�GH�VREUHHQGHXGDPLHQWR�GH�SDUWLFXODUHV�ª�Revista 
de Derecho Civil��YRO��,,��Q~P�����DEULOဨMXQLR��������SiJV����ဨ����&RQFOX\H�OD�FLWDGD�DXWRUD�TXH�QR�VLHQGR�
GH�DSOLFDFLyQ�REOLJDWRULD�QR�FRQVWLWX\H�XQ�FyGLJR�GH�FRQGXFWD�strictu sensu��
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LQWHUpV�� HO� HVWDEOHFLPLHQWR� GH� SHULRGRV� GH� FDUHQFLD� GH� KDVWD� FLQFR� DxRV� HQ� OD� PRGDOLGDG� PiV�

YHQWDMRVD�� SRVLEOHV� TXLWDV� ±FRQ� OD� DTXLHVFHQFLD� GHO� DFUHHGRU� KLSRWHFDULR� \� HQ� WUHV� HVFHQDULRV�

SRVLEOHV� TXH� SXHGHQ� VXSRQHU� GHVGH� OD� UHGXFFLyQ� GH� XQ� ���� GHO� FDSLWDO� SHQGLHQWH�� UHGXFFLyQ�

HTXLYDOHQWH�D�OD�GLIHUHQFLD�HQWUH�FDSLWDO�DPRUWL]DGR�\�HO�TXH�JXDUGH�FRQ�HO�WRWDO�GHO�FDSLWDO�SUHVWDGR�

OD�PLVPD�SURSRUFLyQ�TXH�HO�Q~PHUR�GH�FXRWDV�VDWLVIHFKDV�SRU�HO�GHXGRU�VREUH�HO�WRWDO�GH�ODV�GHELGDV�

R�UHGXFFLyQ�HTXLYDOHQWH�D�OD�PLWDG�GH�OD�GLIHUHQFLD�H[LVWHQWH�HQWUH�HO�YDORU�DFWXDO�GH�OD�YLYLHQGD�\�HO�

YDORU� TXH� UHVXOWH� GH� VXVWUDHU� DO� YDORU� LQLFLDO� GH� WDVDFLyQ� GRV� YHFHV� OD� GLIHUHQFLD� FRQ� HO� SUpVWDPR�

FRQFHGLGR��VLHPSUH�TXH�HO�SULPHUR�UHVXOWH�LQIHULRU�DO�VHJXQGR��KDVWD�OOHJDU�±FRPR�~OWLPD�UDWLR�\�VL�

IDOODQ�ODV�PHGLGDV�GH�UHHVWUXFWXUDFLyQ�GH�OD�GHXGD�HQ�WpUPLQR�GH����PHVHV²D�OD�SRVLELOLGDG�GH�XQD�

GDFLyQ�HQ�SDJR�GH�OD�YLYLHQGD�FRQ�OD�REOLJDFLyQ�GH�FRQVWLWXLU�XQ�DOTXLOHU�VRFLDO�HQ�IXQFLyQ�DO���SRU�

FLHQ� DQXDO� GH� OD� GHXGD� SHQGLHQWH�� FRQ� GXUDFLyQ�PtQLPD� GH� GRV� DxRV�� &RQ� OD� ~OWLPD� YHUVLyQ� GHO�

FyGLJR�VH�GHMD�VLQ�HIHFWR�OD�HYHQWXDO�FOiXVXOD�VXHOR�TXH�HVWXYLHUD�VLHQGR�DSOLFDGD���

$� GLIHUHQFLD� GH� OD� H[RQHUDFLyQ� GH� GHXGDV� PHGLDQWH� OD� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO�� DFXGLU� D� HVWRV�

PHFDQLVPRV� QR� LPSOLFD� HQ� WRGR� FDVR� OD� VDOLGD� GHO� SDWULPRQLR� GHO� FRQVXPLGRU� GH� OD� YLYLHQGD�� H�

LQFOXVR�HQ�FDVR�GH�TXH�pVWD�VDOLGD�VH�SURGX]FD��SXHGH�HO�FRQVXPLGRU�DVXPLU�XQ�DOTXLOHU�VRFLDO�GH�OD�

PLVPD��

(O�SULPHU�UHTXLVLWR�TXH�KD�GH�SRQGHUDUVH�D�ORV�HIHFWRV�GH�GHWHUPLQDU�OD�DSOLFDELOLGDG�HV�GH�FDUiFWHU�

VXEMHWLYR��HO�GHXGRU�GHEH�HVWDU�tQVLWR�HQ�HO�GHQRPLQDGR�XPEUDO�GH�H[FOXVLyQ��6LJXLHQGR�D�$/2162�

3e5(=����HO�UHTXLVLWR�VXEMHWLYR�QRV�OR�GD�DTXHO�GHXGRU�GH�XQ�FUpGLWR�R�SUpVWDPR�JDUDQWL]DGR�FRQ�

KLSRWHFD�VREUH�VX�YLYLHQGD�KDELWXDO�YLJHQWHV�D�OD�IHFKD�GH�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GHO�HO�5'ͲOH\��������OR�

TXH� H[FOX\H� WDQWR� ORV� FRQWUDWRV� TXH� \D� KDQ� VLGR� HMHFXWDGRV� HQ� VX� WRWDOLGDG� FRPR� ORV� � TXH� VH�

FRQFLHUWHQ�FRQ�SRVWHULRULGDG��\�TXH�PDQLILHVWH�VX�YROXQWDG�GH�TXH�VH�DSOLTXH�GLFKR�FyGLJR��DVt�FRPR�

VXV�ILDGRUHV��DYDOLVWDV�H�KLSRWHFDQWHV�QR�GHXGRUHV�TXH�VH�HQFXHQWUHQ�HQ�HO�XPEUDO�GH�H[FOXVLyQ��

3RU� GHXGRU� VLWXDGR� HQ� HO� XPEUDO� GH� H[FOXVLyQ� KHPRV� GH� HQWHQGHU� DTXHO� FX\DV� FLUFXQVWDQFLDV�

IDPLOLDUHV� UHVSRQGDQ�D� ORV� UHTXLVLWRV�PDUFDGRV�SRU� FDGD�XQR�GH� ORV� WH[WRV�YLJHQWHV�GH� FyGLJR�GH�

EXHQDV�SUiFWLFDV��

����$/2162�3e5(=��0��op cit��
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(O�FRQFHSWR�GH�XPEUDO�GH�H[FOXVLyQ�QRV�OR�GD�OD�SURSLD�H[SRVLFLyQ�GH�PRWLYRV�GHO�5'�/H\��������

DO� GHILQLU� VX� iPELWR� GH� DSOLFDFLyQ� \� PDQLIHVWDU� TXH� HO� PLVPR� YD� GLULJLGR� D� ©personas que se 

encuentren en situación profesional y patrimonial que les impida hacer frente al cumplimiento de 

sus obligaciones hipotecarias y a las elementales necesidades de subsistencia.ª�$WHQGLHQGR��HVR�Vt�

D� FLUFXQVWDQFLDV� IDPLOLDUHV� \� D� SDUiPHWURV� REMHWLYRV� FRPR� HO� ,35(0����� IUDQMDV� GH� HGDGHV� \�

FDWHJRUtDV�FRPR�IDPLOLD�QXPHURVD�R�PRQRSDUHQWDO��$Vt�\�HQ�ODV�GRV�PRGDOLGDGHV�YLJHQWHV�GH�FyGLJR�

GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�VH�SRUPHQRUL]D�HO�XPEUDO�GH�H[FOXVLyQ�FRPR�VLJXH��

$TXHOODV�HQWLGDGHV�TXH�SHUPDQHFHQ�DGKHULGDV�FRQIRUPH�D� OD�PRGDOLGDG� LPSOHPHQWDGD�SRU� OD�/H\�

�������GHEHUiQ�FRQVLGHUDU�HQ�HO�XPEUDO�GH�H[FOXVLyQ�D�VXV�GHXGRUHV�FX\RV�LQJUHVRV�IDPLOLDUHV�QR�

VXSHUHQ� HQ� WUHV�YHFHV� HO� ,35(0�HQ�FyPSXWR�GH�GRFH�SDJDV�±TXH� VH� LQFUHPHQWD� D� FXDWUR�R� FLQFR�

YHFHV�SDUD�ORV�VXSXHVWRV�GH�FRQYLYLHQWHV�DTXHMDGRV�GH�GLVFDSDFLGDGHV�HQ�PD\RU�R�PHQRU�JUDGR²\�

TXH�ELHQ�KD\DQ�VXIULGR�HQ�ORV�FXDWUR�~OWLPRV�DxRV�DOWHUDFLyQ�GH�VXV�FLUFXQVWDQFLDV�HFRQyPLFDV��HQ�

WpUPLQRV�GH�HVIXHU]R�GH�DFFHVR�D�OD�YLYLHQGD��R�KD\DQ�VREUHYHQLGR�HQ�GLFKR�SHUtRGR�FLUFXQVWDQFLDV�

IDPLOLDUHV�GH�HVSHFLDO�YXOQHUDELOLGDG��

$OWHUDFLyQ�GH� ODV�FLUFXQVWDQFLDV�HFRQyPLFDV�KD�GH�HQWHQGHUVH�TXH�VH�GDUi�FXDQGR�HO�HVIXHU]R�TXH�

UHSUHVHQWH�OD�FDUJD�KLSRWHFDULD�VREUH�OD�UHQWD�IDPLOLDU�VH�KD\D�PXOWLSOLFDGR�SRU�DO�PHQRV�����VDOYR�

TXH� OD� HQWLGDG�DFUHGLWH� TXH� OD� FDUJD�KLSRWHFDULD� HQ� HO�PRPHQWR� GH� OD� FRQFHVLyQ�GHO�SUpVWDPR�HUD�

LJXDO�R�VXSHULRU�D�OD�FDUJD�KLSRWHFDULD�HQ�HO�PRPHQWR�GH�OD�VROLFLWXG�GH�OD�DSOLFDFLyQ�GHO�&yGLJR�GH�

%XHQDV�3UiFWLFDV��

/D�VREUHYLQLHQFLD�GH�FLUFXQVWDQFLDV�IDPLOLDUHV�GH�HVSHFLDO�YXOQHUDELOLGDG�OD�ILMD�HO�FyGLJR�GH�EXHQDV�

SUiFWLFDV� HQ� ORV� WpUPLQRV� GDGRV� GH� OD� /H\� ������� HQ� OD� FRQVLGHUDFLyQ� GH� IDPLOLD� QXPHURVD�� GH�

IDPLOLD�PRQRSDUHQWDO�FRQ�GRV�KLMRV�FRQYLYLHQWHV��OD�XQLGDG�IDPLOLDU�GH�OD�TXH�IRUPH�SDUWH�XQ�PHQRU�

GH�WUHV�DxRV��R�OD�XQLGDG�IDPLOLDU�HQ�OD�TXH�DOJXQR�GH�VXV�PLHPEURV�WHQJD�GHFODUDGD�GLVFDSDFLGDG�

VXSHULRU� DO� ��� SRU� FLHQWR�� VLWXDFLyQ� GH� GHSHQGHQFLD� R� HQIHUPHGDG� TXH� OH� LQFDSDFLWH� GH� IRUPD�

SHUPDQHQWH�SDUD�UHDOL]DU�XQD�DFWLYLGDG�ODERUDO��

����$FUyQLPR�GH�,QGLFDGRU�3~EOLFR�GH�5HQWD�GH�(IHFWRV�0~OWLSOHV��SXEOLFDGR�HQ�OD�/H\�GH�3UHVXSXHVWRV��
����
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$GLFLRQDOPHQWH�OD�FXRWD�KLSRWHFDULD�KD�GH�UHVXOWDU�VXSHULRU�DO����SRU�FLHQ�GH�ORV�LQJUHVRV�QHWRV�TXH�

SHUFLED� HO� FRQMXQWR� GH� ORV� PLHPEURV� GH� OD� XQLGDG� IDPLOLDU�� R� DO� ��� SRU� FLHQ� SRU� PRWLYR� GH�

FRQYLYLHQWHV�FRQ�GLVFDSDFLGDG��

3RU�~OWLPR�\�SDUD�OD�DSOLFDFLyQ�GH�ODV�TXLWDV�\�OD�GDFLyQ�HQ�SDJR�SUHYLVWDV�HQ�HO�FyGLJR�GH�EXHQDV�

SUiFWLFDV� VH�H[LJH�TXH�HO�FRQMXQWR�GH� ORV�PLHPEURV�GH� OD�XQLGDG� IDPLOLDU�FDUH]FD�GH�FXDOHVTXLHUD�

RWURV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�SDWULPRQLDOHV�VXILFLHQWHV�FRQ�ORV�TXH�KDFHU�IUHQWH�D�OD�GHXGD��TXH�VH�WUDWH�GH�

XQ�FUpGLWR�R�SUpVWDPR�JDUDQWL]DGR�FRQ�KLSRWHFD�TXH�UHFDLJD�VREUH� OD�~QLFD�YLYLHQGD�HQ�SURSLHGDG�

GHO�GHXGRU�R�GHXGRUHV� \�FRQFHGLGR�SDUD� OD�DGTXLVLFLyQ�GH� OD�PLVPD��TXH�VH� WUDWH�GH�XQ�FUpGLWR�R�

SUpVWDPR�TXH�FDUH]FD�GH�RWUDV�JDUDQWtDV��UHDOHV�R�SHUVRQDOHV�R��HQ�HO�FDVR�GH�H[LVWLU�HVWDV�~OWLPDV��

TXH�FDUH]FD�GH�RWURV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�SDWULPRQLDOHV�VXILFLHQWHV�FRQ�ORV�TXH�KDFHU�IUHQWH�D�OD�GHXGD��

\�TXH�HQ�HO�VXSXHVWR�GH�TXH�H[LVWDQ�FRGHXGRUHV�TXH�QR�IRUPHQ�SDUWH�GH�OD�XQLGDG�IDPLOLDU�UH~QDQ�ORV�

UHTXLVLWRV�DQWHULRUHV��

$TXHOODV�RWUDV�HQWLGDGHV�TXH�VH�ULJHQ�FRQIRUPH�D�OD�PRGDOLGDG�LQWURGXFLGD�SRU�(O�5'�/H\��������

YHQ�DPSOLDGR�HO�OtPLWH�GH�LQJUHVRV�DO�,35(0�HQ�FDWRUFH�SDJDV��\�VH�DPSOtD�FRPR�FLUFXQVWDQFLD�GH�

HVSHFLDO� YXOQHUDELOLGDG� HO� GHXGRU� PD\RU� GH� ��� DxRV�� DXQTXH� QR� UH~QD� ORV� UHTXLVLWRV� SDUD� VHU�

FRQVLGHUDGR�XQLGDG�IDPLOLDU��

(O�VHJXQGR�HOHPHQWR�D�YDORUDU�D�ORV�HIHFWRV�GH�SRGHU�DSOLFDU�HO�FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�EDQFDULDV�

VHUi�GH�FDUiFWHU�HPLQHQWHPHQWH�REMHWLYR�\�FRQVLVWH�HQ�OD�SRQGHUDFLyQ�GHO�SUHFLR�GH�DGTXLVLFLyQ�GH�OD�

YLYLHQGD�GHO�FRQVXPLGRU��$Vt��OD�UHGDFFLyQ�RULJLQDO�GDGD�DO�FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�SRU�HO�5HDO�

'HFUHWR�OH\� �������� OLPLWDED� D� HIHFWRV� GH� DSOLFDFLyQ� GHO� FyGLJR� GH� EXHQDV� SUiFWLFDV� EDQFDULDV� D�

DTXHOODV�YLYLHQGDV�FX\R�YDORU�GH�DGTXLVLFLyQ�QR� UHEDVDUD� ORV���������(XURV�HQ�FLXGDGHV�GH�HQWUH�

�������� \� ���������� KDELWDQWHV�� FDQWLGDG� TXH� VH� LQFUHPHQWDED� D� �������� (XURV� SDUD� HO� FDVR� GH�

VXSHUDU�HVD�SREODFLyQ�����(VWRV�YDORUHV�VH�HOHYDURQ�SRU�OD�/H\������D���������(XURV�HQ�FLXGDGHV�GH�

HQWUH� �������� \� ���������� \�� HQ� DGHODQWH�� D� �������� (XURV����� FRQ� SRVLELOLGDG� GH� LQFUHPHQWDU�

���� /RV�YDORUHV�FRQFUHWRV�VHJ~Q�HO�5HDO�'HFUHWR�OH\��������HUDQ��D��SDUD�PXQLFLSLRV�GH�PiV�GH�����������GH�
KDELWDQWHV����������HXURV��E��SDUD�PXQLFLSLRV�GH�HQWUH���������\�����������GH�KDELWDQWHV�R�ORV�LQWHJUDGRV�
HQ� iUHDV� PHWURSROLWDQDV� GH� PXQLFLSLRV� GH� PiV� GH� ���������� GH� KDELWDQWHV�� �������� HXURV�� F�� SDUD�
PXQLFLSLRV� GH� HQWUH� ��������\� �������� KDELWDQWHV�� �������� HXURV�� G�� SDUD�PXQLFLSLRV� GH� KDVWD� ��������
KDELWDQWHV����������HXURV��

���� (Q�FRQFUHWR�D��SDUD�PXQLFLSLRV�GH�PiV�GH�����������GH�KDELWDQWHV����������HXURV�SDUD�YLYLHQGDV�KDELWDGDV�
SRU�XQD�R�GRV�SHUVRQDV��DPSOLiQGRVH�GLFKR�YDORU�HQ��������HXURV�DGLFLRQDOHV�SRU�FDGD�SHUVRQD�D�FDUJR��
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VLJQLILFDWLYDPHQWH� HVWH�YDORU�SRU�KDELWDQWH� DGLFLRQDO� D�GRV� \�KDVWD�XQ�Pi[LPR�GH� WUHV�SHUVRQDV� D�

FDUJR±HQWUH� ������� \� ������� (XURV� HQ� ORV� GRV� VXSXHVWRV� FRQWHPSODGRV� UHVSHFWLYDPHQWH�� 7UDV� OD�

HQWUDGD� HQ�YLJRU�GHO�5'�/H\��������HO� OtPLWH�GHO�SUHFLR�GH�DGTXLVLFLyQ�VH� ILMD�HQ�HO� UHVXOWDGR�GH�

DSOLFDU�XQ� �����DO� LPSRUWH�TXH� UHVXOWDUtD�GH�PXOWLSOLFDU� OD� VXSHUILFLH�GHO� LQPXHEOH�SRU�HO� �SUHFLR�

PHGLR� SRU� PHWUR� FXDGUDGR� SDUD� YLYLHQGD� OLEUH� TXH� DUURMH� HO� ËQGLFH� GH� � 3UHFLRV� GH� OD� 9LYLHQGD�

HODERUDGR� SRU� HO� 0LQLVWHULR� GH� )RPHQWR�� SDUD� HO� DxR� GH� � DGTXLVLFLyQ� GHO� ELHQ� LQPXHEOH� \� OD�

SURYLQFLD�HQ�TXH�HVWp�UDGLFDGD�GLFKR�ELHQ���FRQ�XQ�OtPLWH�DEVROXWR�GH���������HXURV�\�GH��������¼�

SDUD� DFRJHUVH� D� GDFLyQ� HQ� SDJR� SUHYLVWD� HQ� HO� DUW�� �� GHO� &yGLJR� GH� %XHQDV� 3UiFWLFDV�� (VWD�

PRGLILFDFLyQ±FRPR�DFHUWDGDPHQWH� DSXQWD�&25'(52�/2%$72���²�TXH� VH� LQWHQWDGR� WUDQVPLWLU�

FRPR�XQD�PHUD�PRGLILFDFLyQ�GHO�VLVWHPD�GH�FiOFXOR�KD�VXSXHVWR�XQ�DJUDYDPLHQWR�GHO�UHTXLVLWR�HQ�

DOJXQRV�FDVRV�\D�TXH��VLJXLHQGR�D�OD�FLWDGD�DXWRUD��©un  índice que tenía una finalidad estadística y 

que no distingue entre capital de  provincia y otros municipios ha pasado a ser el parámetro para 

calcular  el límite infranqueable a la hora de solicitar la aplicación del Código de  Buenas 

Prácticas, lo que supone sin duda una importante limitación  adicional para tener derecho a la 

aplicación de las medidas allí previstas���ª�$�HVWD�FRQVLGHUDFLyQ�KD\�TXH�DxDGLU�TXH�OD�HOLPLQDFLyQ�

GH� OD� SRVLELOLGDG� GH� DXPHQWR� GHO� XPEUDO� GHO� YDORU� GH� DGTXLVLFLyQ� GH� OD� YLYLHQGD� SRU� SHUVRQD�

FRQYLYLHQWH� \� VX� VXVWLWXFLyQ� SRU� OD� VXSHUILFLH� GH� OD� YLYLHQGD� SXHGH� OOHJDU� D� TXH� FROHFWLYRV� FRPR�

IDPLOLDV�QXPHURVDV����YHDQ�UHGXFLGDV�VXV�SRVLELOLGDGHV�GH�DFFHGHU�DO�&yGLJR�GH�%XHQDV�3UiFWLFDV��

HQ�HVSHFLDO�HQ�JUDQGHV�FLXGDGHV�\�FDSLWDOHV�GH�SURYLQFLD��

KDVWD�XQ�Pi[LPR�GH�WUHV��E��SDUD�PXQLFLSLRV�GH�HQWUH���������\�����������GH�KDELWDQWHV�R�ORV�LQWHJUDGRV�HQ�
iUHDV� PHWURSROLWDQDV� GH� PXQLFLSLRV� GH� PiV� GH� ���������� GH� KDELWDQWHV�� �������� HXURV� SDUD� YLYLHQGDV�
KDELWDGDV�SRU�XQD�R�GRV�SHUVRQDV��DPSOLiQGRVH�GLFKR�YDORU�HQ��������HXURV�DGLFLRQDOHV�SRU�FDGD�SHUVRQD�D�
FDUJR��KDVWD�XQ�Pi[LPR�GH�WUHV��F��SDUD�PXQLFLSLRV�GH�HQWUH���������\���������KDELWDQWHV����������HXURV�
SDUD�YLYLHQGDV�KDELWDGDV�SRU�XQD�R�GRV�SHUVRQDV��DPSOLiQGRVH�GLFKR�YDORU�HQ��������HXURV�DGLFLRQDOHV�SRU�
FDGD�SHUVRQD�D�FDUJR��KDVWD�XQ�Pi[LPR�GH�WUHV��G��SDUD�PXQLFLSLRV�GH�KDVWD���������KDELWDQWHV����������
HXURV� SDUD� YLYLHQGDV� KDELWDGDV� SRU� XQD� R� GRV� SHUVRQDV�� DPSOLiQGRVH� GLFKR� YDORU� HQ� ������� HXURV�
DGLFLRQDOHV�SRU�FDGD�SHUVRQD�D�FDUJR��KDVWD�XQ�Pi[LPR�GH�WUHV��

���� &25'(52�/2%$72��(��©1RYHGDGHV�HQ�HO�UpJLPHQ�GH�VXVSHQVLyQ�GH�ODQ]DPLHQWRV�\�HQ�ODV�PHGLGDV�GH�
UHHVWUXFWXUDFLyQ�GHO�&yGLJR�GH�%XHQDV�3UiFWLFDV��FRPSUHQGLGD�OD�GDFLyQ�HQ�SDJR��5'/���������ª�Centro 
de estudios de consumo.� 8QLYHUVLGDG� GH� &DVWLOOD� OD� 0DQFKD��
KWWSV���ZZZ�XFOP�HV�FHQWUR�FHVFR�SGI�WUDEDMRV�������SGI��(Q�VX�YHUVLyQ�FRQVXOWDGD�HQ�GLFLHPEUH��������

���� &25'(52�/2%$72�op cit.�SiJ������
���� 1yWHVH�TXH�HO�FDVR�GH�XQD�IDPLOLD�LQWHJUDGD�SRU�FLQFR�PLHPEURV�TXH�DGTXLHUH�XQD�YLYLHQGD�GH�VXSHUILFLH�

UHGXFLGD�SRU�XQ�SUHFLR� LQIHULRU� D� OR�TXH�KXELHUD� DERQDGR�SRU�RWUD� GH�PD\RU� WDPDxR� HV�SRVLEOH�TXH� HVWp�
SHQDOL]DGD�SRU�VX�GHFLVLyQ��FRVD�TXH�FRQ�OD�UHGDFFLyQ�GH�OD�/H\��������QR�VXFHGtD��
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&RPR�~OWLPR�UHTXLVLWR�D�DQDOL]DU��HQFRQWUDPRV�RWUR�GH�FDUiFWHU�VXEMHWLYR�FHQWUDGR�HQ�TXH�OD�HQWLGDG�

SUHVWDWDULD�KD�GH�HVWDU�DGKHULGD�DO�&yGLJR�GH�%XHQDV�3UiFWLFDV� �����$�IHFKD�GH�IHEUHUR�GH������VH�

HQFXHQWUDQ�DGKHULGRV�DO�&yGLJR�GH�%XHQDV�3UiFWLFDV�%DQFDULDV� OD�SUiFWLFD� WRWDOLGDG�GH� ORV�EDQFRV�

HVSDxROHV����VHJ~Q�VH�GHVSUHQGH�GH�5HVROXFLyQ�GH����GH�HQHUR�GH�������GH�OD�6HFUHWDUtD�GH�(VWDGR�

GH�(FRQRPtD�\�$SR\R�D�OD�(PSUHVD��SRU�OD�TXH�VH�SXEOLFD�OD�OLVWD�GH�HQWLGDGHV�TXH�KDQ�FRPXQLFDGR�

VX� DGKHVLyQ� DO� &yGLJR� GH� %XHQDV� 3UiFWLFDV� SDUD� OD� UHHVWUXFWXUDFLyQ� YLDEOH� GH� ODV� GHXGDV� FRQ�

JDUDQWtD�KLSRWHFDULD�VREUH�YLYLHQGD�KDELWXDO� �����%�2�(����GH�IHEUHUR�GH��������'H�HVWDV�OD�LQPHQVD�

PD\RUtD� VH� HQFXHQWUD� DGKHULGD� D� OD� PRGDOLGDG� GLVSXHVWD� SRU� HO� 5'�/H\� �������� OR� TXH� GHMD� XQ�

iPELWR� GH� DSOLFDFLyQ� PX\� UHVLGXDO� SDUD� DTXHOODV� HQWLGDGHV� TXH� KDQ� GHFOLQDGR� DGKHULUVH� D� HVWD�

PRGDOLGDG��VL�ELHQ�HQ�FLHUWRV�VHFWRUHV�JHRJUiILFRV�SXHGHQ�VHU�VLJQLILFDWLYRV�����

(Q�HO�HVFHQDULR�GHVFULWR��SRGHPRV�DSUHFLDU�FRPR�HQ�VX�HYROXFLyQ�OHJLVODWLYD�HQ�OD�FRUWD�YLJHQFLD�GHO�

FyGLJR� GH� EXHQDV� SUiFWLFDV� EDQFDULDV� VH� KD� LGR� DPSOLDQGR� SDXODWLQDPHQWH� OD� FRQVLGHUDFLyQ� GHO�

XPEUDO�GH�H[FOXVLyQ��KDVWD�ILMDUOR�HQ�ODV�FDQWLGDGHV�TXH�HO�5'�/H\��������ILMD��SHUR�TXH�HO�YDORU�GH�

DGTXLVLFLyQ�GH�YLYLHQGD�VH�KDFH�GHSHQGHU�GH�XQD�FDVXtVWLFD�TXH�QR�KDFH�KRPRJpQHD� OD�DSOLFDFLyQ�

GHO� FyGLJR� GH� EXHQDV� SUiFWLFDV� EDQFDULDV�� $Vt� OD� FRVDV� \� SDUWLHQGR� GH� TXH� � OD� PD\RUtD� GH� ODV�

HQWLGDGHV� VH� HQFXHQWUD� DGKHULGD� DO� FyGLJR�� XQ� JUDQ� VHJPHQWR� GH� OD� SREODFLyQ� SRGUtD� DFRJHUVH� DO�

PLVPR�\�DOLYLDU�VX�FDUJD�ILQDQFLHUD��VL�ELHQ�HQ�OD�SUiFWLFD�QR�VXFHGH�FRQ�OD�DVLGXLGDG�TXH�VH�GHEHUtD�

HVSHUDU��VL�ELHQ�ORV�GDWRV�GLVSRQLEOHV�QR�VRQ�ILDEOHV�HQ�FXDQWR�D�OD�YLJHQFLD�GHO�5'�/H\������������

�����5HVSHFWR�GH�OD�LQFLGHQFLD�GH�OD�FHVLyQ�GHO�SUpVWDPR�D�RWUD�HQWLGDG�FRQ�SHUVRQDOLGDG�R�VX�DSRUWDFLyQ�D�IRQGRV�
vid.�',(*8(=�2/,9$��5��op. cit.�©/D�FHVLyQ«��SiJV����D�����

���� (Q�FRQFUHWR�ODV�FRQWHQLGDV�HQ�HO�5HVROXFLyQ�GH����GH�MXOLR�GH�������GH�OD�6HFUHWDUtD�GH�(VWDGR�GH�(FRQRPtD�
\� $SR\R� D� OD� (PSUHVD�� SRU� OD� TXH� VH� SXEOLFD� OD� OLVWD� GH� HQWLGDGHV� TXH� KDQ� FRPXQLFDGR� VX� DGKHVLyQ� DO�
&yGLJR�GH�%XHQDV�3UiFWLFDV� SDUD� OD� UHHVWUXFWXUDFLyQ�YLDEOH�GH� ODV� GHXGDV� FRQ�JDUDQWtD� KLSRWHFDULD� VREUH�
YLYLHQGD� KDELWXDO�� /R� TXH� QR� LQFOX\H� HQWLGDGHV� ILQDQFLHUDV� FRPR�8&,� R�&5(',),02� TXH�� SHVH� D� HVWDU�
SDUWLFLSDGDV� SRU� %DQFR� 6DQWDQGHU� \� &$,;$%$1.� UHVSHFWLYDPHQWH� ±HQWLGDGHV� DGKHULGDV²QR� KDQ�
DVXPLGR�QLQJXQD�GH�ODV�PRGDOLGDGHV�GHO�FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�EDQFDULDV����

���� �KWWS���ZZZ�ERH�HV�ERH�GLDV������������SGIV�%2(�$�����������SGI�
���� �(Q�FRQFUHWR�&DMD�5XUDO�GH�6DODPDQFD��6RFLHGDG�&RRSHUDWLYD�GH�&UpGLWR��
���� 6t�H[LVWHQ�HVWXGLRV�FRQFLHQ]XGRV�GH�ORV�SULPHURV�PRPHQWRV�GH�DSOLFDFLyQ�GHO�FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV��

FRPR� HO� GH� *$5&Ë$� 0217252�� /� 3DUD� HO� Centro de Estudios de Consumo, de la Universidad de 
Castilla la Mancha�KWWSV���ZZZ�XFOP�HV�FHQWUR�FHVFR�SGI�QRWLFLDV������%XHQDV3UDFWLFDV%DQFDULDV�SGI��(Q�
VX�YHUVLyQ�FRQVXOWDGD�HQ�IHEUHUR��������
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(Q� VHJPHQWRV� WHPSRUDOHV� DQWHULRUHV� KHPRV� GH� GHVWDFDU� FRPR� OD� ~OWLPD� UHIHUHQFLD� ILDEOH� HQ� HO�

LQIRUPH� GHO� PLQLVWHULR� GH� HFRQRPtD� \� FRPSHWLWLYLGDG� GHO� VHJXQGR� VHPHVWUH� GH� �������� FX\R�

UHVXPHQ�GH�GDWRV�QRV�DSXQWD�D�TXH� OD� WHQGHQFLD�� LQLFLDOPHQWH�HOHYDGD�D�VROLFLWDU� OD�DSOLFDFLyQ�GHO�

FyGLJR�� HV� DKRUD� PX\� D� OD� EDMD�� $Vt� OR� PXHVWUD� HO� FLWDGR� LQIRUPH� HQ� VX� 7DEOD� 3ULPHUD��� TXH�

UHSURGXFLPRV��

)8(17(��0,1,67(5,2�'(�(&2120Ë$��

(Q�FXDQWR�DO�UHVXPHQ�GH�GDWRV�\�D�PRGR�GH�FRQFOXVLyQ�QRV�DUURMD�ORV�VLJXLHQWHV�UHVXOWDGRV�©Como 

conclusión, los datos arrojados tras este informe semestral, y desde que se aprobó en 2012 la 

primera norma de protección a deudores hipotecarios especialmente vulnerables, son los 

siguientes: se han recibido 118.358 solicitudes; se han realizado un total de 58.542 operaciones, de 

las cuales, 50.184 finalizaron con una reestructuración de la deuda pendiente, 14 con una quita y 

en 8.215 casos se acordó la dación en pago.ª� �/R�TXH�QRV�GHMD�TXH�GHVGH�OD�YLJHQFLD�GHO�FyGLJR�

PiV�GH�OD�PLWDG�GH�ODV�VROLFLWXGHV�GH�DSOLFDFLyQ�QR�KDQ�REWHQLGR�UHVSXHVWD��

2WUR� LQGLFLR� GH� OD� HVFDVD� DSOLFDFLyQ� OR� HQFRQWUDPRV� HQ� OD� HVWDGtVWLFD� GHO� ,QVWLWXWR� 1DFLRQDO� GH�

(VWDGtVWLFD�� HQ� FRQFUHWR� HQ� OR� TXH� VH� UHILHUH� D� OD� VHULH� GH� PRGLILFDFLRQHV� GH� KLSRWHFDV� VHJ~Q�

FRQVWDQFLD�UHJLVWUDO��TXH�GHMD�DO�PDUJHQ�±QR�REVWDQWH²ODV�DOWHUDFLRQHV�TXH�ODV�SDUWHV�OOHYHQ�D�FDER�

HQ�GRFXPHQWR�S~EOLFR�QR�HOHYDGR�R�HQ�GRFXPHQWR�SULYDGR��

���KWWSV���SRUWDO�PLQHFR�JRE�HV�5HFXUVRV$UWLFXOR�PLQHFR�HFRQRPLD�ILFKHURV�SGI�;9B,QIRUPHB&XPSOLPLHQWRB&
%3B��SGI���HQ�VX�YHUVLyQ�FRQVXOWDGD�HQ�IHEUHUR��������1R�H[LVWHQ�GDWRV�SXEOLFDGRV�D�IHFKD�GH�GHSyVLWR�HQ�
UHODFLyQ�FRQ�HO� DxR������VL�ELHQ� OD� VLWXDFLyQ�GH� OD�SDQGHPLD�SXHGH�GHVYLUWXDU�HO�YDORU�HFRQRPpWULFR�GHO�
SHULRGR��

������3HUWHQHFLHQWH�DO�LQIRUPH�FLWDGR��
����
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$Vt��VHJ~Q�GDWRV�GHO� ,QVWLWXWR�1DFLRQDO�GH�(VWDGtVWLFD��� \�H[FOXVLYDPHQWH�KDEODQGR�GH�YLYLHQGDV��

XQ�LQGLFLR�OR�SRGHPRV�HQFRQWUDU�HQ�OD�VHULH�KLSRWHFDV�FRQ�FDPELRV�UHJLVWUDOHV�VREUH�HO�WRWDO�GH�ILQFDV�

SRU�QDWXUDOH]D�GH�OD�ILQFD��(VWD�VHULH�DFRWDGD�D�ODV�QRYDFLRQHV�PRGLILFDWLYDV�\�SUHVFLQGLHQGR�GH�ODV��

QRYDFLRQHV� H[SHULPHQWD� XQD� FDtGD� GHVGH� ������ SRU� OR� TXH� VH� FRQILUPD� TXH� OD� WHQGHQFLD� HV�

FODUDPHQWH� GHVFHQGHQWH����

�

)8(17(��,167,7872�1$&,21$/�'(�(67$'Ë67,&$�

/RV�REVWiFXORV�TXH�HO�FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�EDQFDULDV�HQWUDxD�QR�VRQ�WDQWR��FRPR�KHPRV�YLVWR��

GH�FDUiFWHU�QRUPDWLYR��VLQR�PiV�ELHQ�GH�QDWXUDOH]D�DSOLFDWLYD��3HVH�D�TXH�VH�WUDWH�GH�XQ�FyGLJR�TXH�±�

XQD�YH]�KD�VLGR� OLEUHPHQWH�DFHSWDGR�SRU� OD�HQWLGDG²UHVXOWD�FRHUFLEOH�HQ�VX�DSOLFDFLyQ�� IDOODQ� ORV�

PHFDQLVPRV�SDUD�KDFHU�H[LJLEOH�DO�FRQVXPLGRU�VX�DSOLFDFLyQ��

(Q�FXDQWR�DO�FRQWURO�DGPLQLVWUDWLYR�SRU�SDUWH�GHO�%G(��\D�TXH� OD�DSOLFDFLyQ�GHO�FyGLJR�GH�EXHQDV�

SUiFWLFDV� WLHQH� OD� FRQGLFLyQ� GH� QRUPDWLYD� GH� WUDQVSDUHQFLD� GH� RSHUDFLRQHV� \� SURWHFFLyQ� GH� OD�

FOLHQWHOD��FRQIRUPH�D� OR�SUHYLVWR�HQ� OD�/H\����������GH����GH� MXQLR��GH�RUGHQDFLyQ��VXSHUYLVLyQ�\�

VROYHQFLD� GH� HQWLGDGHV� GH� FUpGLWR�� TXH� GHURJy� OD� /H\� ��������� GH� ��� GH� MXOLR�� VREUH� GLVFLSOLQD� H�

LQWHUYHQFLyQ�GH�ODV�HQWLGDGHV�GH�FUpGLWR�HV�GH�GHVWDFDU�TXH�OD�FRPLVLyQ�HMHFXWLYD�GH�OD�FLWDGD�HQWLGDG�

VXSHUYLVRUD�DSUREy�HO�SDVDGR����GH�PDU]R�GH����� HO�SULPHU�SURJUDPD�VXSHUYLVRU�DQXDO�HODERUDGR�

���� KWWSV���ZZZ�LQH�HV�MD[L7��'DWRV�KWP"W ������WDEV�WDEOD���HQ�VX�YHUVLyQ�FRQVXOWDGD�HQ�IHEUHUR��������
���� � (OOR� QR� REVWDQWH� ORV� GDWRV� SRU� PHVHV� GH� ����� DXQ� SURYLVLRQDOHV� VXSRQHQ� XQ� UHSXQWH� DO� DO]D� GH� ODV�

QRYDFLRQHV�GHVGH�RFWXEUH�GH������FRPR�SXHGH�REVHUYDUVH�HQ�ORV�GDWRV�SXHVWRV�GH�PDQLILHVWR�SRU�HO�,1(�
KWWSV���ZZZ�LQH�HV�MD[L7��'DWRV�KWP"W ������WDEV�WDEOD��
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SRU� HO� 'HSDUWDPHQWR� GH� &RQGXFWD� GH� 0HUFDGR� \� 5HFODPDFLRQHV����� GHQWUR� GH� FX\R� iPELWR� GH�

SULRULGDGHV� HVWi� HO� FRQWURO�GH� OD� DSOLFDFLyQ�GHO�&yGLJR�GH�%XHQDV�3UiFWLFDV�SDUD� OD�SURWHFFLyQ�GH�

GHXGRUHV�KLSRWHFDULRV�VLQ� UHFXUVRV��(Q�FXDOTXLHU�FDVR�QR�H[LVWHQ�HQ� OD�DFWXDOLGDG�GDWRV�DFFHVLEOHV�

UHIHUHQWHV�D�GLFKD�DFWLYLGDG�VXSHUYLVRUD�IXHUD�GH�OD�LQIRUPDFLyQ�IDFLOLWDGD�HQ�ODV�PHPRULDV�DQXDOHV��

VLHQGR�OD�~OWLPD�GLVSRQLEOH�OD�UHIHUHQWH�D�GDWRV�GH����������(Q�FRQFOXVLyQ�\�QXHYDPHQWH��KDEUi�TXH�

HVSHUDU�D�FRQRFHU�VL�HVWRV�PHFDQLVPRV�DGPLQLVWUDWLYRV�UHVXOWDQ�PiV�HILFDFHV�TXH�ORV�MXGLFLDOHV��

,JXDOPHQWH�UHVXOWD�GH�LQFLGHQFLD�OR�GLVSXHVWR�HQ�OD�/&,�HQ�UHODFLyQ�D�ODV�QRUPDV�GH�WUDQVSDUHQFLD�\�

HQ�HVSHFLDO�OR�SUHYLVWR�HQ�VX�'$�XQGpFLPD�TXH�LQFUHPHQWD�HO�HVSHFWUR�GH�ODV�HQWLGDGHV�SOHQDPHQWH�

DGKHULGDV�DO�&yGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�EDQFDULDV������

3RU�~OWLPR�� HO� FRQWURO� MXULVGLFFLRQDO�GH� OD� DSOLFDFLyQ�GHO� FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�EDQFDULDV�KD�

VLGR� HVFDVR� \� FRQ� FDVL� LQH[LVWHQWH� DFHUYR� MXULVSUXGHQFLDO�� &DEH� GHVWDFDU� QR� REVWDQWH� HO�$XWR� GHO�

-X]JDGR�GH�SULPHUD�LQVWDQFLD�GH�%LOEDR�GH����GH�VHSWLHPEUH�GH�������SRQHQWH�,OPD��6UD��'��0DUtD�

GH� OD� &UX]� $3$5,&,2� $55('21'2���� HQ� HO� TXH�� FRQ� DUWLFXODFLyQ� PHGLDQWH� XQ� LQFLGHQWH� GH�

���� 6HJ~Q� QRWD� GH� SUHQVD� GH� ��� GH� PDU]R� GH� ����� ©Entre las prioridades figuran la adecuada 
comercialización de los productos bancarios (previéndose dedicar una singular atención a los préstamos 
hipotecarios), el control de la aplicación del Código de Buenas Prácticas para la protección de deudores 
hipotecarios sin recursos (establecido mediante el Real Decreto-Ley 6/2012, de 9 de marzo) y la 
verificación del funcionamiento de los servicios de atención al cliente o defensores del cliente de las 
entidades�»KWWS���ZZZ�EGH�HV�I�ZHEEGH�*$3�6HFFLRQHV�6DOD3UHQVD�1RWDV,QIRUPDWLYDV����$UF�)LF�SUHVEH�
���B���SGI��HQ�VX�YHUVLyQ�FRQVXOWDGD�HQ�GLFLHPEUH��������

���KWWSV���ZZZ�EGH�HV�I�ZHEEGH�6HFFLRQHV�3XEOLFDFLRQHV�3XEOLFDFLRQHV$QXDOHV�0HPRULD6HUYLFLR5HFODPDFLRQ
HV����'RFXPHQWRFRPSOHWR�SGI��HQ�VX�YHUVLyQ�FRQVXOWDGD�HQ�IHEUHUR�������

�����'LVSRQH�OD�FLWDGD�GLVSRVLFLyQ�DGLFLRQDO�TXH�©���7RGDV�ODV�HQWLGDGHV�TXH�D�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�HVWD�/H\�VH�
HQFRQWUDVHQ�DGKHULGDV�DO�©Código de Buenas Prácticas para la reestructuración viable de las deudas con 
garantía hipotecaria sobre la vivienda habitual», regulado en el anexo del Real Decreto-Ley 6/2012, de 9 
de marzo, de conformidad con la redacción vigente en el momento de su adhesión, se considerarán 
adheridas al mencionado Código en la redacción dada en esta Ley, salvo que en el plazo de un mes desde 
su entrada en vigor comuniquen expresamente a la Secretaría General del Tesoro y Financiación 
Internacional el acuerdo de su órgano de administración por el que solicitan mantenerse en el ámbito de 
aplicación de la versión previa que corresponda. / 2. En los diez días siguientes al transcurso del plazo de 
un mes establecido en el apartado anterior, la Secretaria de Estado de Economía y Apoyo a la Empresa, 
mediante resolución, ordenará la publicación del listado de entidades adheridas en la sede electrónica de 
la Secretaría General del Tesoro y Financiación Internacional y en el «Boletín Oficial del Estado». Las 
posteriores variaciones se publicarán trimestralmente en la sede electrónica de la Secretaría General del 
Tesoro y Financiación Internacional y en el «Boletín Oficial del Estado», salvo que no hubiera 
modificación alguna.»�

���� �5HVROXFLyQ�TXH�D�IHFKD�GH�GHSyVLWR�GH�OD�7HVLV�QR�REUD�HQ�OD�EDVH�GH�GDWRV�GHO�&(1'2-��(O�IXQGDPHQWR�
GHO�UHIHULGR�$XWR�HV�TXH�OD�HMHFXWDGD�VROLFLWy�D�VX�HQWLGDG�ILQDQFLHUD��HMHFXWDQWH�HQ�ORV�DXWRV�GH�TXH�GLPDQD�
HO� LQFLGHQWH� GH� RSRVLFLyQ�� OD� DSOLFDFLyQ� GHO� FyGLJR� GH� EXHQDV� SUiFWLFDV� EDQFDULDV� SDUD� ORJUDU� OD�
UHHVWUXFWXUDFLyQ�YLDEOH�GH� ODV�GHXGDV�FRQWUDtGDV� VLQ�TXH�REWXYLHUD� UHVSXHVWD�� OR�TXH�HV� UHFRQRFLGR�SRU� OD�
HQWLGDG�ILQDQFLHUD�HMHFXWDQWH��
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RSRVLFLyQ�D�OD�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD��DFXHUGD�OD�VXVSHQVLyQ�GHO�SURFHGLPLHQWR�HMHFXWLYR�HQ�WDQWR�QR�

VH�DFUHGLWH�HO�FXPSOLPLHQWR�GHO�FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�EDQFDULDV���

3RU�WDQWR�\�D�QXHVWUR�MXLFLR�OD�IDOWD�GH�XQ�PHFDQLVPR�UiSLGR�SDUD�LPSRQHU�D�OD�HQWLGDG�DGKHULGD�OD�

DSOLFDFLyQ�GHO�FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�FRQVWLWX\H�OD�SULQFLSDO�GLILFXOWDG�D�OD�KRUD�GH�YDORUDU� OD�

HILFDFLD� GH� VX� DSOLFDFLyQ�� GHELpQGRVH� D� QXHVWUR� MXLFLR� HVWDEOHFHU� XQ� VLVWHPD� GH� FDUiFWHU�

DGPLQLVWUDWLYR� TXH� DQDOL]DUD� ORV� UHTXLVLWRV� GHO� VROLFLWDQWH� \� VXV� FLUFXQVWDQFLDV� \� VL� HVWDV� KDFHQ�

SURFHGHQWH�OD�DSOLFDFLyQ�GHO�FyGLJR�LPSRQHU�XQ�WpUPLQR�HVWULFWR�\�EUHYH�D�OD�HQWLGDG�DGKHULGD�SDUD�

VX� DSOLFDFLyQ�� TXHGDQGR� VRPHWLGR� D� FRQWURO� MXGLFLDO� HQ� FDVR� GH� TXH� IXHUD� GHVHVWLPDGR� SDUD� HO�

FLXGDGDQR�DVt�FRPR�VX�HYHQWXDO�LPSXJQDFLyQ�HQ�FDVR�GH�FRQFHVLyQ�SDUD�OD�HQWLGDG�SUHVWDPLVWD��

,,,�������'HILFLHQFLDV�GHO�VLVWHPD��FRQIURQWDFLyQ�GH�UHVXOWDGRV��\�SURSXHVWDV�GH�PHMRUD��

+HFKR� HO� DQWHULRU� DQiOLVLV�� SDVDUHPRV� D� FRQWLQXDFLyQ� D� H[DPLQDU� OD� FDVXtVWLFD� SRQGHUDQGR� OD�

DSOLFDFLyQ� GH� YtDV� FRQFXUVDOHV� R� H[WUDFRQFXUVDOHV� GHSHQGLHQGR�GHO� HVWDGR� HQ� TXH� VH� HQFXHQWUH� HO�

SUpVWDPR� R� FUpGLWR� VROLFLWDGR� SRU� XQ� FRQVXPLGRU� SDUD� OD� DGTXLVLFLyQ� GH� VX� YLYLHQGD� KDELWXDO� \�

DWHQGLGR� HO� UHVXOWDGR� ILQDO� WDQWR� HQ� RUGHQ� D� H[RQHUDFLyQ� GH� FUpGLWRV� FRPR�GH� FRQVHUYDFLyQ� HQ� HO�

SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�GH�OD�YLYLHQGD���

$Vt��HQ�HO�FDVR�GH�TXH�HO�SUpVWDPR�R�FUpGLWR�VH�HQFXHQWUH�HQ�PRUD�\�HVWp�VLHQGR�HMHFXWDGR�DQWH�ORV�

WULEXQDOHV� GH� RUGHQ� FLYLO� D� WUDYpV� GHO� SURFHGLPLHQWR� GH� HMHFXFLyQ� KLSRWHFDULD�� IXHUD� GH� YtDV�

FLUFXQVWDQFLDOHV�FRPR�HO�FDVR�GH�IRUPXODFLyQ�GH�RSRVLFLyQ�D�GLFKD�HMHFXFLyQ�±FRPR�OD�UHVROXFLyQ�

FRPHQWDGD²QR� H[LVWH� XQD� SURFHVDO� SDUD� UHFODPDU� OD� DSOLFDFLyQ� GHO� FyGLJR� GH� EXHQDV� SUiFWLFDV�

EDQFDULDV�IXHUD�GHO�MXLFLR�GHFODUDWLYR��TXH�SRU�LPSHUDWLYR�GHO�DUW������/(&�QR�SRGUi�sic��©producir 

nunca el efecto de suspender ni entorpecer el procedimientoª���

6LQ�HPEDUJR��HO�FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�SHUPLWH�TXH�OD�PD\RUtD�GH�ODV�DFWXDFLRQHV��WDOHV�FRPR�OD�

UHHVWUXFWXUDFLyQ��GH�OD�GHXGD�R�OD�GDFLyQ�HQ�SDJR�VH�GHQ�KDVWD�TXH�VH�KD\D�SURGXFLGR�HO�DQXQFLR�GH�

OD� VXEDVWD� GH� OD� HMHFXFLyQ� KLSRWHFDULD�� \� OD� TXLWD� ±HQ� FXDOTXLHUD� GH� VXV� YDULDQWHV²SRGUi� VHU�

VROLFLWDGD�SRU�DTXHOORV�GHXGRUHV�TXH�VH�HQFXHQWUHQ�HQ�XQ�SURFHGLPLHQWR�GH�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�HQ�

HO�TXH�\D�VH�KD\D�SURGXFLGR�HO�DQXQFLR�GH� OD�VXEDVWD�H� LQFOXVR�SRGUi�VHUOR�SRU�DTXHOORV�GHXGRUHV�

TXH�� HVWDQGR� LQFOXLGRV� HQ� HO� XPEUDO� GH� H[FOXVLyQ� QR� KDQ� SRGLGR� RSWDU� D� OD� GDFLyQ� HQ� SDJR� SRU�

SUHVHQWDU�OD�YLYLHQGD�FDUJDV�SRVWHULRUHV�D�OD�KLSRWHFD��SRU�OR�TXH�GHEHUiQ�LQWHQWDU�DJRWDUVH�HVWDV�YtDV�
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DQWHV�GH��FRQ�PDO�DVHVRUDPLHQWR��RSWDU�SRU�YtDV�FRQFXUVDOHV�TXH�QR�DIHFWDUiQ�VLQR�D�ODV�FDQWLGDGHV�

QR�FXELHUWDV�SRU�OD�HMHFXFLyQ�HQ�WUiPLWH��

6L�HO�QHJRFLR�VXE\DFHQWH�VH�HQFXHQWUD�HQ�PRUD�SHUR�QR�HVWi�VLHQGR�HMHFXWDGR�SXGLHUD�SHQVDUVH�TXH�

DFXGLU� D� YtDV� SUHFRQFXUVDOHV� SXHGH� VXSRQHU� XQ� FDPLQR� SDUD� HYLWDU� OD� HMHFXFLyQ� KLSRWHFDULD� GH� OD�

YLYLHQGD� GHO� FRQVXPLGRU� HQ� LQVROYHQFLD� \D� TXH� HO� DUW�� ������ 75/&� SHVH� D� SHUPLWLU� OD� HMHFXFLyQ�

VHSDUDGD� SRU� YtD� KLSRWHFDULD� HQ� VLWXDFLRQHV� SUHFRQFXUVDOHV� GHWHUPLQD� TXH� VL� OD� JDUDQWtD� UHFD\HUD�

VREUH� OD�YLYLHQGD�KDELWXDO�GHO�GHXGRU�� XQD�YH]� LQLFLDGR�HO� SURFHGLPLHQWR�� OD� HMHFXFLyQ� VREUH� HVRV�

ELHQHV� R� GHUHFKRV� VH� VXVSHQGHUi� SRU� HO� MXH]� TXH� HVWXYLHUH� FRQRFLHQGR� GH� ODV� PLVPDV� KDVWD� TXH�

WUDQVFXUUDQ�WUHV�PHVHV�D�FRQWDU�GHVGH�OD�IHFKD�GH�OD�FRPXQLFDFLyQ�GH�OD�DSHUWXUD�GH�QHJRFLDFLRQHV�

FRQ� ORV�DFUHHGRUHV�R�GRV�PHVHV�VL�HO�GHXGRU� IXHUD�SHUVRQD�QDWXUDO�TXH�QR� WXYLHUD� OD�FRQGLFLyQ�GH�

HPSUHVDULR��(VWH� �EUHYH� ODSVR�SRGUi�VHUYLU�FRPR�SUHSDUDWRULR�SDUD�VROXFLRQHV�PiV�GXUDGHUDV�VHDQ�

FRQFXUVDOHV�R�H[WUDFRQFXUVDOHV��

3DUD� HO� FDVR� GH� TXH� HO� SUpVWDPR� R� FUpGLWR� VH� HQFXHQWUH� DO� FRUULHQWH�� DXQTXH� XQD� DFXFLDQWH�

GLVPLQXFLyQ� GH� ORV� UHFXUVRV� DYRTXH� D� VX� LQPLQHQWH�PRUD�� OD� SROtWLFD� TXH� KLSRWpWLFDPHQWH� SRGUtD�

EHQHILFLDU� DO� FRQVXPLGRU� VHUtD� DFXGLU� WHPSUDQDPHQWH� D� ORV� PHFDQLVPRV� GH� UHHVWUXFWXUDFLyQ� GH�

GHXGD��

(Q� FXDOTXLHUD� GH� HVWRV� GRV� VXSXHVWRV� DQWHV� PHQFLRQDGRV� SRGUtD� HO� FRQVXPLGRU� DFXGLU� ELHQ�

DVHVRUDGR�DO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�FRQ�VROLFLWXG�LQLFLDO�GH�OLTXLGDFLyQ��HQ�HO�ELHQ�HQWHQGLGR�TXH�QR�

VHUYLUi�HVWD�YtD��FRQ�OD�DSOLFDFLyQ�GH�OD�QRUPD�PD\RULWDULDPHQWH�DFHSWDGD�SRU�ORV�7ULEXQDOHV��SDUD�

VDOYDU� \� UHWHQHU� OD� SURSLHGDG� GH� VX� GRPLFLOLR����� SHUR� HQ� FDVRV� FRQFUHWRV� SRGUi� VXSRQHU� XQ�

����6LQ�HPEDUJR�H[LVWHQ�UHVROXFLRQHV�TXH�DPSDUDQ�HVWD�SRVLELOLGDG��$Vt�$XWR�GH���GH�GLFLHPEUH�GH������GHO�
-0&� GH� 2YLHGR� Q~PHUR� �� �3RQHQWH� ,OPR�� 6U�� 08f2=� 3$5('(6�� VRQ� TXH� FRQVWH� D� IHFKD� GH� KR\� OD�
UHVROXFLyQ�HQ�OD�FROHFFLyQ�GHO�&(1'2-��UD]RQD�OR�VLJXLHQWH��©Respecto de los (créditos) privilegiados, el 
único potencial que nos consta sería el hipotecario que recae sobre la vivienda que el concursado tiene en 
propiedad, pero en régimen de alquiler, que se halla al corriente de pago. Es criterio de este juzgador que 
la concesión del BEPI no resulta incompatible con el mantenimiento de un bien inmueble en el patrimonio 
del deudor, sin necesidad de total liquidación, ya disponga del mismo como vivienda habitual, ya como 
aquí, para alquiler, siempre que: a) se halle la hipoteca al corriente de pago; b) el valor venal del bien sea 
inferior a la deuda hipotecaria viva. En tal coyuntura, vender el bien a nadie beneficia: ni al deudor, que 
obviamente pierde el bien; el banco acreedor, que aspira al mantenimiento del contrato de préstamo; ni, 
en fin, a los acreedores ordinarios o subordinados, que no pueden esperar sobrante.ª�'LFKD�UHVROXFLyQ�KD�
VLGR�REMHWR�GH�FRPHQWDULR�SRU�HO�SURSLR�SRQHQWH�HQ�HO�DUWtFXOR��©El arte de (no) pagar las deudas�ª�/D�/H\��
HG��GLJLWDO����GH�IHEUHUR�GH�������(Q�GLFKR�DUWtFXOR�VH�KDFH� LJXDOPHQWH�UHIHUHQFLD�D�XQ�6HPLQDULR�GH� ORV�
-XHFHV�GH�OR�PHUFDQWLO�GH�%DUFHORQD�HQ�FX\D�GXRGpFLPD�FRQFOXVLyQ�DFRUGDURQ�TXH�©Se podrá valorar que 
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WUDWDPLHQWR�PiV�EHQpYROR�TXH�HO�FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�VyOR�VL�VROXFLRQHV�GLVWLQWDV�D�OD�GDFLyQ�

HQ�SDJR�QR�UHVXOWDQ�YLDEOHV��\D�TXH�SRU�OR�JHQHUDO�XQD�UHHVWUXFWXUDFLyQ�GH�OD�GHXGD�FRQ�DOJXQD�GH�

ODV�PRGDOLGDGHV�GH�TXLWD�SURSXHVWDV�VHUiQ�HFRQyPLFDPHQWH�PiV�YHQWDMRVDV�TXH�XQD�H[RQHUDFLyQ�GHO�

SDVLYR�TXH�LPSOLFD��FRPR�VH�KD�GLFKR��OD�SpUGLGD�GHO�GRPLFLOLR��

$Vt� \� D� QXHVWUR� MXLFLR� SRGHPRV� DILUPDU� TXH� HO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� QR� UHVXOWD� XQ�PHFDQLVPR�

HILFD]�SDUD�FRPEDWLU�ODV�HMHFXFLRQHV�KLSRWHFDULDV�IUHQWH�D�OD�YLYLHQGD�KDELWXDO�GH�ORV�FRQVXPLGRUHV�

FRQ� HO� UHVXOWDGR� GH� TXH� HVWD� FRQWLQ~H� HQ� VX� SDWULPRQLR�� WRGD� YH]� TXH� OD� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO�

DFDEDUi� FRQ� OD� HQDMHQDFLyQ� GH� WRGRV� ORV� ELHQHV� GH� FRQWHQLGR� HFRQyPLFR�� FRPR� Vt� SXHGH� OOHJDU� D�

VHUOR�DFXGLU�D�OD�UHHVWUXFWXUDFLyQ�GH�OD�GHXGD�FRQ�EDVH�HQ�HO�FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�EDQFDULDV��

&RPR�SURSXHVWD� HQWHQGHPRV�TXH� UHVXOWD� LPSUHVFLQGLEOH� D�QXHVWUR� MXLFLR�HVWDEOHFHU�XQ� VLVWHPD�GH�

FDUiFWHU�DGPLQLVWUDWLYR�TXH�DQDOLFH�ORV�UHTXLVLWRV�GHO�VROLFLWDQWH�\�VXV�FLUFXQVWDQFLDV�\�VL�HVWDV�KDFHQ�

SURFHGHQWH�OD�DSOLFDFLyQ�GHO�FyGLJR�LPSRQHU�XQ�WpUPLQR�HVWULFWR�\�EUHYH�D�OD�HQWLGDG�DGKHULGD�SDUD�

VX� DSOLFDFLyQ�� TXHGDQGR� VRPHWLGR� D� FRQWURO� MXGLFLDO� HQ� FDVR� GH� TXH� IXHUD� GHVHVWLPDGR� SDUD� HO�

FLXGDGDQR�DVt�FRPR�VX�HYHQWXDO�LPSXJQDFLyQ�HQ�FDVR�GH�FRQFHVLyQ�SDUD�OD�HQWLGDG�SUHVWDPLVWD��(O�

RUJDQLVPR�TXH�GHELHUD�FRQRFHU�GH� HVWDV� VROLFLWXGHV�GHEHUtD�HVWDU� LQWHJUDGR�GH� IRUPD�SDULWDULD�SRU�

HQWLGDGHV� DGKHULGDV� DO� yUJDQR� \� DXWRULGDGHV� DGPLQLVWUDWLYDV� HQ� PDWHULD� GH� FRQVXPR� GH� ODV�

FRUUHVSRQGLHQWHV�&RPXQLGDGHV�$XWyQRPDV��(O�SURFHGLPLHQWR�D�VHJXLU�GHEH�VHU�DQiORJR�DO�SUHYLVWR�

HQ�OD�/H\���������GH����GH�HQHUR�GH�DVLVWHQFLD�MXUtGLFD�JUDWXLWD��HQ�HVSHFLDO�HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�OD�

SRVLELOLGDG�GH�LPSXJQDU�VXV�GHFLVLRQHV�DQWH�ORV�7ULEXQDOHV�FRQIRUPH�DO�DUW��������GH�GLFKD�QRUPD��

no sea necesario, para acordar la exoneración, que los bienes y derechos sujetos al pago de créditos con 
privilegio especial sean objeto de realización siempre y cuando conste que se está atendiendo su pago con 
cargo a la masa, que se pueden abonar todos los créditos contra la masa y que el valor de la garantía es 
superior al valor razonable del bien sobre el que está constituido la garantía.ª� 0iV� WpFQLFR� TXH� ODV�
DQWHULRUHV�UHVROXFLyQ�\�FRQFOXVLRQHV�UHVXOWD�D�PL�MXLFLR�OD�6$3�%DUFHORQD�6HFFLyQ�����GH����GH�PDU]R�GH�
������(&/,��(6�$3%�����������,G�&(1'2-������������������������TXH�DGPLWH�TXH�HQ�DTXHOORV�FDVRV�
HQ�TXH�HO�YDORU�GH�OD�JDUDQWtD�H[FHGD�GHO�YDORU�GHO�ELHQ�R��UHVXOWH�SUHYLVLEOH�TXH�OD�HQDMHQDFLyQ�HQ�QLQJ~Q�
FDVR�FXEULUi�HO�FUpGLWR�KLSRWHFDULR�\�VLHPSUH�TXH�HO�SUpVWDPR�QR�VH�KD\D�GDGR�SRU�YHQFLGR�\�ODV�FXRWDV�VH�
HVWpQ�DERQDQGR�SXQWXDOPHQWH�HO� MXH]�SRGUi�DXWRUL]DU��SUHYLR� WUDVODGR�DO� WLWXODU�GHO�FUpGLWR�\�D� ORV�GHPiV�
DFUHHGRUHV� SHUVRQDGRV�� TXH� HO� ELHQ� QR� VDOJD� D� VXEDVWD�� (VWD� SDUHFH� VHU�� DILUPD�08f2=�3$5('(6�� � OD�
OtQHD�GH�OD�'LUHFWLYD�GH�VHJXQGD�RSRUWXQLGDG�TXH�SUHYp�HQ�VX�DUW�����OD�SRVLELOLGDG�GH�TXH�QR�VH�HMHFXWH�OD�
YLYLHQGD�SULQFLSDO�GHO�HPSUHVDULR�LQVROYHQWH�HQ�FRQFXUVR��

����©1. Quienes sean titulares de un derecho o de un interés legítimo podrán impugnar las resoluciones que, de 
modo definitivo, reconozcan, revoquen o denieguen el derecho a la asistencia jurídica gratuita./ Tal 
impugnación, para la que no será preceptiva la intervención de abogado, habrá de realizarse por escrito y 
de forma motivada, en el plazo de diez días desde la notificación de la resolución o desde que haya sido 
conocida por cualquiera de los legitimados para interponerla, ante el secretario de la Comisión de 

����

�

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�



&$3Ë78/2�,,,��(/�'(8'25�+,327(&$5,2�620(7,'2�$/�&21&8562��(6&(1$5,26�
&21&856$/(6�<�$/7(51$7,9$6���

FRQ� SOD]RV� EUHYHV�� WLHPSRV� GH� UHVSXHVWD� FRUWRV�� PHGLDQWH� UHVROXFLyQ� MXGLFLDO� GLFWDGD� HQ� ~QLFD�

LQVWDQFLD�SHUR�VLQ�HIHFWRV�GH�FRVD�MX]JDGD�PDWHULDO�SDUD�HO�FDVR�GH�TXH�YDUtHQ�ODV�FLUFXQVWDQFLDV�R�VH�

GHPXHVWUH�OD�QR�FHUWH]D�GH�ODV�PLVPDV�����

,,,�����(O� FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�GH� OD� VRFLHGDG�PHUFDQWLO� HQ� OLTXLGDFLyQ�� WUDWDPLHQWR�GH� OD�
KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�YROXQWDULD�\�ORV�FUpGLWRV�TXH�JDUDQWL]D���

&RPR� VH� KD� YLVWR� HQ� HO� FDStWXOR� ,� GH� OD� SUHVHQWH� 7HVLV�� HV� XQD� FDUDFWHUtVWLFD� HVHQFLDO� HQ� QXHVWUR�

VLVWHPD� FRQFXUVDO� TXH� ORV� PLVPRV� FDXFHV� SURFHVDOHV� GHEDQ� VHU� HPSOHDGRV� SDUD� REWHQHU� XQD�

GHFODUDFLyQ�GH� LQVROYHQFLD�VHD�HO�GHXGRU�XQD�SHUVRQD�QDWXUDO�R� MXUtGLFD��GHVHPSHxH�XQD�DFWLYLGDG�

SURGXFWLYD�R�QR���3RU�HOOR�UHVXOWD�FUXFLDO�SDUD�HO�DQiOLVLV�GH�HVWH�VXSXHVWR�SRQHU�HQ�FRQVLGHUDFLyQ�ODV�

HVSHFLDOLGDGHV�SURFHVDOHV�\�VXVWDQWLYDV�TXH�VH�GDQ�HQ�ORV�GLVWLQWRV�FDVRV�D�ORV�HIHFWRV�GH�SRQGHUDU�HQ�

UHODFLyQ� D� ORV� FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV� PHGLDQWH� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� YROXQWDULD� VX� LQFLGHQFLD� HQ�

FXDQWR�D�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�SULQFLSDOPHQWH�\�HQ�HVSHFLDO�HQ�FXDQWR�DO�SOD]R�GH�HVSHUD�SDUD�LQLFLDU�

R�UHDQXGDU�OD�PLVPD��\D�TXH�D�VDOYR�GH�WHUFHURV�REOLJDGRV�VH�H[WLQJXLUi�XQD�YH]�REMHWR�GH�DSUHPLR�

HO�ELHQ�KLSRWHFDGR��HO�FUpGLWR�WRWDO�UHFRQRFLGR��

&XDQGR� VH� WUDWD� GH� SHUVRQDV� MXUtGLFDV� SULYDGDV� TXH� GHVDUUROODQ� XQD� DFWLYLGDG� SURGXFWLYD� OR� PiV�

KDELWXDO� VHUi� KDEODU� GH� VRFLHGDGHV� FLYLOHV� R� PHUFDQWLOHV�� FRQVWLWXLGDV� PHGLDQWH� HO� FRQWUDWR� GH�

VRFLHGDG��H�LQVFULWDV²HQ�VX�FDVR²HQ�ORV�UHJLVWURV�FRUUHVSRQGLHQWHV��(Q�HVWRV�FDVRV�OD�DSHUWXUD�GH�OD�

Asistencia Jurídica Gratuita. Este remitirá el escrito de impugnación, junto con el expediente 
correspondiente a la resolución impugnada y una certificación de ésta, al juzgado o tribunal competente o 
al Juez Decano para su reparto, si el procedimiento no se hubiera iniciado./ 2. Recibido el escrito de 
impugnación y los documentos y certificación a que alude el párrafo anterior, el secretario judicial 
requerirá a las partes y al Abogado del Estado o al Letrado de la Comunidad Autónoma correspondiente 
cuando de ella dependa la Comisión de Asistencia Jurídica Gratuita, para que en el plazo de cinco días 
presenten por escrito las alegaciones y pruebas que estimen oportunas./ El juez o tribunal podrá acordar 
mediante providencia, de oficio o a instancia de parte, la celebración de una comparecencia si la 
impugnación no pudiere resolverse con los documentos y pruebas aportados. El secretario judicial 
señalará día y hora para que tenga lugar dentro de los diez días siguientes./ 3. Recibidas las alegaciones o 
finalizada la comparecencia, en su caso, el juez o tribunal resolverá sin más trámites mediante auto en el 
plazo de cinco días, manteniendo o revocando la resolución impugnada, con imposición de una sanción 
pecuniaria de 30 a 300 euros a quien hubiere promovido la impugnación de manera temeraria o con 
abuso de derecho./ Contra el auto dictado por el juez o el tribunal no cabrá recurso alguno�ª�

�����Vid.�DO�UHVSHFWR�HO�DUW�����GH�OD�/H\�GH�DVLVWHQFLD�MXUtGLFD�JUDWXLWD�TXH�HVWDEOHFH�TXH�OD�GHFODUDFLyQ�HUUyQHD��
HO� IDOVHDPLHQWR� X� RFXOWDFLyQ� GH� GDWRV� SRU� ORV� VROLFLWDQWHV� GH� DVLVWHQFLD� MXUtGLFD� JUDWXLWD�� TXH� KD\DQ� VLGR�
GHWHUPLQDQWHV� SDUD� HO� UHFRQRFLPLHQWR� GHO� GHUHFKR�� GDUiQ� OXJDU�� HQ� WRGR� FDVR�� SUHYLD� DXGLHQFLD� GHO�
LQWHUHVDGR��D�VX�UHYRFDFLyQ�SRU�SDUWH�GH�OD�&RPLVLyQ�GH�$VLVWHQFLD�-XUtGLFD�*UDWXLWD��PHGLDQWH�UHVROXFLyQ�
PRWLYDGD��TXH��D�HVWRV�ILQHV��WHQGUi�SRWHVWDGHV�GH�UHYLVLyQ�GH�RILFLR��
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OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�VXSRQGUi�OD�GLVROXFLyQ�GH�OD�VRFLHGDG�VL�QR�HVWXYLHVH�SUHYLDPHQWH�DFRUGDGD��

ex�DUW��������75/&����OR�TXH�FRQOOHYD�VX�H[WLQFLyQ��

6LJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D�$/)$52�È*8,/$�5($/���� SRGHPRV� DILUPDU� TXH� OD� H[WLQFLyQ� GH� OD�

VRFLHGDG²TXH�HQWUD�GHQWUR�GH�OD�HVIHUD�GH�OR�FRQWUDFWXDO²\��OD�H[WLQFLyQ�GH�OD�SHUVRQDOLGDG²FX\R�

HIHFWR�HV�SXUDPHQWH�SDWULPRQLDO²KDQ�GH�SURGXFLUVH�QHFHVDULDPHQWH��VL�ELHQ�QR�WLHQHQ�SRU�TXp�GDUVH�

HQ� PRPHQWRV� FRHWiQHRV����� $Vt� GHWHUPLQD� HO� FLWDGR� DXWRU� TXH� FXDQGR� XQD� VRFLHGDG� VH� GLVXHOYH�

FRPLHQ]D�XQ�SURFHVR�FX\D�ILQDOLGDG�HV�H[WLQJXLU�HO�SDWULPRQLR�VHSDUDGR�TXH�KDVWD�DKRUD�LQWHJUDED��

FRQ� H[WLQFLyQ� GH� VXV� REOLJDFLRQHV� \� HQDMHQDFLyQ� GH� VXV� ELHQHV� \� GHUHFKRV�� GHVDSDUHFLHQGR� OD�

WLWXODULGDG�FROHFWLYD�GH�ORV�VRFLRV�\�GH�WDO�SXQWR�TXH�±HQ�WDQWR�TXHGHQ�FUpGLWRV��GHXGDV�R�ELHQHV�SRU�

OLTXLGDU²QR� SXHGH� DILUPDUVH� TXH� HO� SDWULPRQLR� VHSDUDGR� VH� KD\D� H[WLQJXLGR�� DO�PHQRV� HQ� WDQWR�

GHEDQ�SUDFWLFDUVH� ODV�RSHUDFLRQHV� OLTXLGDFLRQDOHV�����&XDQGR� VH� WUDWD�GH� VRFLHGDGHV�PHUFDQWLOHV�R�

FLYLOHV�REMHWR�GH�LQVFULSFLyQ��HQWHQGHPRV�FRQ�$/)$52�TXH�OD�FDQFHODFLyQ�UHJLVWUDO�GH�ORV�DVLHQWRV�

GH� XQD� VRFLHGDG� QR� GHEHUtD� VXSRQHU� XQ� FDPELR� GHWHUPLQDQWH�� VXEVLVWLHQGR� HO� SDWULPRQLR�

OLTXLGDGR����� &DQFHODFLyQ� UHJLVWUDO� TXH� DGHPiV� GH� VX� RSRQLELOLGDG� SRU� HO� PHUR� KHFKR� GH� OD�

����©Si el concursado fuese persona jurídica, la resolución judicial que abra la fase de liquidación contendrá la 
declaración de disolución si no estuviese acordada y, en todo caso, el cese de los administradores o 
liquidadores, que serán sustituidos a todos los efectos por la administración concursal, sin perjuicio de 
continuar aquellos en representación de la concursada en el procedimiento concursal y en los incidentes 
en los que sea parte.ª�(VWD�SUHPLVD�SDWH�GH�OD�LQVXILFLHQFLD�GH�PDVD�DFWLYD�VXILFLHQWH�SDUD�HO�SDJR�GH�ORV�
FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�\�FRQWUD�OD�PDVD��VL�ELHQ�HQ�VXSXHVWRV�HQ�TXH�VH�OLTXLGH�SRU�FXDQWtD�VXSHULRU�H[LVWLUtD�
XQD�FRQFOXVLyQ�GHO�FRQFXUVR�SRU�SDJR�GHO�SDVLYR�\�QR�WHQGUtD�SRU�TXp�H[WLQJXLUVH�OD�SHUVRQDOLGDG��(Q�HVWH�
VHQWLGR�vid. *87,e55(=�52%/('2�op. cit. SiJV������\������

�����$/)$52�È*8,/$�5($/�-��©'LVROXFLyQ�\�OLTXLGDFLyQ�VRFLHWDULD��OD�H[WLQFLyQ�GH�OD�SHUVRQDOLGDG�MXUtGLFD�
\� OD� WHUPLQDFLyQ�GHO� FRQWUDWR�GH� VRFLHGDG�ª�3RVW� FRQWHQLGR� HQ� HO� EORJ�Almacén de Derecho�� -XOLR�������
85/� KWWSV���DOPDFHQGHGHUHFKR�RUJ�GLVROXFLRQ�OLTXLGDFLRQ�VRFLHWDULD�OD�H[WLQFLRQ�OD�SHUVRQDOLGDG�MXULGLFD�
OD�WHUPLQDFLRQ�GHO�FRQWUDWR�VRFLHGDG�XUtGLFR���ÒOWLPD�FRQVXOWD�PDU]R�������

�����$Vt�SUHFLVD�HO�FLWDGR�DXWRU�TXH�©La sociedad – el contrato – puede haberse terminado pero el patrimonio 
separado, subsistir. Si sucede lo contrario, estaríamos ante una sociedad sin patrimonio, esto es, ante la 
sociedad como mero vínculo (la societas romana) o, en terminología moderna, ante una sociedad interna.»�
$/)$52�È*8,/$�5($/�-�op cit��

����(Q�HVWH�VHQWLGR�YLG��(0%,'�,58-2��-0��Derecho de sociedades de capital��0DUFLDO�3RQV��%DUFHORQD�������
SiJV������\�VV��

���� � (Q� HVWH� VHQWLGR� OD� 6HQWHQFLD� GHO� 76� GHO� SOHQR� GH� OD� 6DOD� GH� OR� &LYLO� GH� ��� GH� PD\R� GH� ����� (&/,��
(6�76������������,G��&(1'2-�����������������������FLWDQGR�D�VX�YH]�OD�GRFWULQD�GH�OD�'*6-)3��HQ�
FRQFUHWR�HQ�VX�5HVROXFLyQ�GH����GH�GLFLHPEUH�GH�������©Aunque con carácter general suele afirmarse que 
las sociedades de capital adquieren su personalidad jurídica con la inscripción de la escritura de 
constitución y la pierden con la inscripción de la escritura de extinción, esto no es del todo exacto. En el 
caso de las sociedades de capital, anónimas y limitadas, tanto bajo la actual Ley de Sociedades de Capital, 
como bajo las anteriores leyes de sociedades anónimas y de sociedades de responsabilidad limitada, la 
inscripción en el Registro Mercantil de la escritura de constitución es y era necesaria para adquirir la 
personalidad jurídica propia del tipo social elegido. En este sentido se expresa el actual art. 33 LSC, 
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LQVFULSFLyQ�HQ�HO�UHJLVWUR�PHUFDQWLO�ELHQ�GHO�DFXHUGR�GLVROXWRULR��ELHQ�GHO�WHVWLPRQLR�GH�OD�UHVROXFLyQ�

MXGLFLDO�GLFWDGD�DO�HIHFWR�H[LJH�XQD�SXEOLFLGDG�DGLFLRQDO�FXDO�HV�OD�SXEOLFDFLyQ�HQ�HO�%ROHWtQ�2ILFLDO�

GHO�5HJLVWUR�0HUFDQWLO�PDQWHQLpQGRVH�LQFOXVR�OD�SHUVRQDOLGDG�GH�OD�VRFLHGDG�����

&RPR� SXHGH� H[WUDHUVH� GH� OD� GRFWULQD� GH� ORV� 7ULEXQDOHV� \� GH� OD� '*6-)3� TXH� KD� VLGR� REMHWR� GH�

DQiOLVLV� HQ� HO� FDStWXOR� ,,�� UHVXOWD� FUXFLDO� FDWDORJDU� ORV� DFWLYRV� JUDYDGRV� SRU� OD� FRQVWLWXFLyQ� GH� XQ�

GHUHFKR� UHDO� GH� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� YROXQWDULD� GHQWUR� GHO� FRQFHSWR� GH� ELHQ� QHFHVDULR� SDUD� XQD�

DFWLYLGDG��\�HOOR�FRPR�SUHPLVD�PHQRU�D�OD�KRUD�GH�GLVFHUQLU�VL�VH�GHVSOLHJD�HQ�VX�WRWDOLGDG�OD�HVIHUD�

GH� SURWHFFLyQ� IUHQWH� D� OD� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD� TXH� FRQILHUH� HO� 75/&� D� ORV� ELHQHV� QHFHVDULRV�

LQWHJUDGRV�HQ�SDWULPRQLRV�VRPHWLGRV�D�FRQFXUVR��TXH�FRQVWLWXLUtD�OD�SUHPLVD�PD\RU�HQ�XQ�VLORJLVPR�

FOiVLFR���

3XHV�ELHQ��HQ�HVWD�FODVH�GH�SHUVRQDV�MXUtGLFDV��HVWR�HV�ODV�TXH�WLHQHQ�XQ�REMHWR�GHILQLGR�VXVFHSWLEOH�

GH� HQJOREDU� ELHQHV� JUDYDGRV� FRQ� KLSRWHFDV� YROXQWDULDV� TXH� SXHGDQ� VHU� LQFDUGLQDGRV� HQ� XQD� ±R�

YDULDV²DFWLYLGDGHV� FRPSUHQGLGDV� HQ� GLFKR� REMHWR� VRFLDO�� OD� HVIHUD� GH� SURWHFFLyQ� GHVSOLHJD� VXV�

HIHFWRV�GXUDQWH�XQ�WpUPLQR��HQ�RFDVLRQHV�DOJR�EUHYH��\�TXH�D�QXHVWUR�MXLFLR�VH�DQWRMD�D�YHFHV�LQFLHUWR�

cuando regula los efectos de la inscripción, y antes lo hacía el art. 7.1 LSA. Pero la falta de inscripción de 
la escritura de constitución no priva de personalidad jurídica a la sociedad, sin perjuicio de cuál sea el 
régimen legal aplicable en función de si se trata de una sociedad en formación o irregular. En uno y en 
otro caso, tienen personalidad jurídica, y consiguientemente gozan de capacidad para ser parte conforme 
al art. 6.1.3º LEC. Sin perjuicio, además, de los supuestos previstos en el art. 6.2 LEC en los que se 
reconoce capacidad para ser demandadas a «las entidades que, no habiendo cumplido con los requisitos 
legalmente establecidos para constituirse en personas jurídicas, estén formadas por una pluralidad de 
elementos personales y patrimoniales puestos al servicio de un fin determinado». Por otra parte, aunque la 
inscripción de la escritura de extinción y la cancelación de todos los asientos registrales de la sociedad 
extinguida conlleva, en principio, la pérdida de su personalidad jurídica, en cuanto que no puede operar 
en el mercado como tal, conserva esta personalidad respecto de reclamaciones pendientes basadas en 
pasivos sobrevenidos, que deberían haber formado parte de las operaciones de liquidación. A estos 
efectos, relacionados con la liquidación de la sociedad, esta sigue teniendo personalidad, y por ello 
capacidad para ser parte demandada. En otros términos, empleados por la Dirección General de los 
Registros y del Notariado, «después de la cancelación persiste todavía la personalidad jurídica de la 
sociedad extinguida como centro residual de imputación en tanto no se agoten totalmente las relaciones 
jurídicas de que la sociedad es titular» (Resolución de 14 de diciembre de 2016)�ª�

����(Q�HVWH�VHQWLGR�YLG��%$7$//(5�*5$8��-��©/D�GLVROXFLyQ�ª�LQFOXLGR�HQ�La liquidación de las sociedades 
mercantiles�� 'LU�� 52-2��$�� � \�%(/75È1�� (�� &RRUG�� &$038=$12�/$*8,//2��$�� ,,,� HG��9DOqQFLD�
������SiJ������
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SDUD�HO�DFUHHGRU����SDUD�SRGHU�GHPRVWUDU�OD�YLDELOLGDG�GH�OD�DFWLYLGDG�\�DVt�VRVOD\DU�ODV�SRVLELOLGDGHV�

GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD��

(Q� HVWH� SXQWR� KHPRV� GH� GHVWDFDU� XQD� GH� ODV� FXHVWLRQHV� TXH� PiV� GLILFXOWDQ�� D� QXHVWUR� MXLFLR��

HVWDEOHFHU�XQ�HTXLOLEULR�HQWUH�ORV�LQWHUHVHV�GH�OD�PDVD�FRQFXUVDO�HQ�JHQHUDO�\�HO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR�

HQ�SDUWLFXODU� \� HV�HO�GHO� WpUPLQR�GH�HVSHUD�Pi[LPR�GH�XQ�DxR�SDUD�HMHFXWDU� VHSDUDGDPHQWH±SOD]R�

TXH� QR� REVWDQWH� SXHGH� YHUVH� UHGXFLGR� SRU� OD� DSHUWXUD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ� R� OD� DSUREDFLyQ� GH� XQ�

FRQYHQLR�YLQFXODQWH��6H�KD�RSWDGR�SRU�XQ�WpUPLQR�FLHUWR�LQGHSHQGLHQWHPHQWH�GH�ODV�FLUFXQVWDQFLDV�

TXH�SHUPLWLUi�HQ�DOJXQRV�VXSXHVWRV�OOHJDU�D�YLVOXPEUDU�OD�YLDELOLGDG�GH�OD�HPSUHVD��VL�ELHQ�HQ�RWURV�

PXFKRV�FDVRV�\�SRU�GLYHUVRV�IDFWRUHV�GH�WRGD�tQGROH²OHQWLWXG�GHO�SURFHVR��H[LVWHQFLD�GH�LQFLGHQWHV�

FRQFXUVDOHV� GH� GLODWDGD� WUDPLWDFLyQ�� DGPLVLyQ� GH� UHFXUVRV� FRQ� HIHFWRV� VXVSHQVLYRV��

SULQFLSDOPHQWH²QR� OR� KDUi�� � 3RU� HO� FRQWUDULR� HQWHQGHPRV� TXH� GDGD� OD� FRQILJXUDFLyQ� GHO� SURFHVR�

FRQFXUVDO� HQFRQWUDPRV� XQ� WpUPLQR� TXH�� VL� ELHQ� HV� LQFLHUWR� VL� HV� SHUIHFWDPHQWH� FRPSXWDEOH�� TXH�

UHVXOWDUtD� ySWLPR� SDUD� FRPSXWDU� OD� HVSHUD� GHO� DFUHHGRU� KLSRWHFDULR� D� ORV� HIHFWRV� GH� SRQGHUDU�

DGHFXDGDPHQWH�OD�YLDELOLGDG�GH�OD�HPSUHVD��FRQ�HO�HOHPHQWR�HVHQFLDO�SDUD�GLVFHUQLU�OD�YLDELOLGDG�GH�

OD�HPSUHVD��1RV�UHIHULPRV�D�OD�ILQDOL]DFLyQ�GH�OD�IDVH�FRP~Q��FRPR�VH�DSXQWy�HQ�HO�FDStWXOR�,�GH�OD�

SUHVHQWH�7HVLV�WRGD�YH]�TXH�HV�HQWRQFHV�FXDQGR�VH�SRVHH�XQD�LPDJHQ�ILHO�GH�OD�VLWXDFLyQ�HFRQyPLFD�

GH�OD�HPSUHVD�\�TXH�SHUPLWH�HYDOXDU�IXQGDGDPHQWH�VX�YLDELOLGDG��

$Vt� HV� SRVLEOH� TXH�� GHFODUDGR� HO� FRQFXUVR�� \� SDUWLHQGR� GH� XQ� WpUPLQR� UD]RQDEOH� ILMDGR� HQ� OD�

ILQDOL]DFLyQ� GH� OD� IDVH� FRP~Q²FUXFLDO� SDUD� GHWHUPLQDU� HO� WRWDO� GHO� DFWLYR� \� HO� SDVLYR� OR� TXH�

QHFHVDULDPHQWH�GHWHUPLQDUi��MXQWR�FRQ�OD�SRVLELOLGDG�GH�JHQHUDU�QXHYRV�UHFXUVRV��OD�YLDELOLGDG�GH�OD�

HPSUHVD²HV� SRVLEOH� TXH� HVWD� YLDELOLGDG� TXHGH� FRPSURPHWLGD� SRU� OD� HMHFXFLyQ� DLVODGD� GH� ORV�

HOHPHQWRV�SURGXFWLYRV�JUDYDGRV�FRQ�KLSRWHFD�YROXQWDULD�LQPRELOLDULD�\�VH�SUHFLSLWH�SUHFLVDPHQWH�OD�

IDOWD�GH�YLDELOLGDG�GH�OD�HPSUHVD�TXH�SRGUtD�UHVXOWDU�FRPSHWLWLYD�REMHWLYDPHQWH�KDEODQGR��

����$�QXHVWUR� MXLFLR� VH�GD�HVWD�FLUFXQVWDQFLD�DVt�SXHVWR�TXH�HO� ODSVR�GHO�DxR�D�TXH�KDFH� UHIHUHQFLD�HO� DUW�����
75/&� SXHGH� YHUVH� DFRUWDGR� SRU� OD� DSUREDFLyQ� GH� XQ� FRQYHQLR� TXH� OH� YLQFXOH²FRQ� ODV� SHFXOLDULGDGHV�
H[SXHVWDV�HQ�HO�&DStWXOR�,,²DO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR��TXH�VXSRQGUi�HO�FRQRFLPLHQWR�GH� ORV�DFUHHGRUHV�HQ�
JHQHUDO�±OR�TXH�KD�GH�HQWHQGHUVH�TXH�VH�SURGXFLUi�HO�HIHFWLYR�FRQRFLPLHQWR�GHO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR²SHUR�
WDPELpQ� SXHGH� YHUVH� HO� UHIHULGR� WpUPLQR� FRQFOXLGR� SRU� OD� DSHUWXUD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ�� TXH� ±FRPR� VH� KD�
DQDOL]DGR� HQ� HO� &DStWXOR� ,� VH� SURGXFH� D� LQVWDQFLDV� GH� OD� GHXGRUD� FRQFXUVDGD� R� GH� OD�$&�SHUR� VyOR� SDUD�
VXSXHVWRV� HQ� TXH� H[LVWH� FHVH� GH� DFWLYLGDG� DFRUGDGR� MXGLFLDOPHQWH�� (V� SRU� HOOR� TXH� XQD� DSHUWXUD� GH�
OLTXLGDFLyQ�D�LQVWDQFLDV�GH�OD�FRQFXUVDGD�GHQWUR�GHO�DxR�GHVGH�OD�GHFODUDFLyQ�GHO�FRQFXUVR�SXHGH�FRQOOHYDU�
OD�LQWHUGLFFLyQ�GH�OD�SRVLELOLGDG�GH�HMHFXWDU�VHSDUDGDPHQWH�SRU�HO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR��
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7DPELpQ�HV�SRVLEOH�TXH��DQWH� OD�SUR[LPLGDG�GHO� WUDQVFXUVR�GHO�SOD]R�GHO�DxR�SXHGD�SUHFLSLWDUVH�D�

LQVWDQFLDV�GHO�GHXGRU�R�LQFOXVR�GH�OD�$&�XQD�DSHUWXUD�GH�OLTXLGDFLyQ�SDUD�HYLWDU��SUHFLVDPHQWH��HVWD�

HMHFXFLyQ�VHSDUDGD��\D�TXH�OD�DOWHUQDWLYD�GH�DVXPLU�OD�GHXGD�KLSRWHFDULD�FRQWUD�OD�PDVD�TXH�SUHYp�HO�

DUW��������75/&�DO�HIHFWR�GH�UHJXODUL]DU�HO�FUpGLWR�YHQFLGR����UDUDPHQWH�HV�YLDEOH�HFRQyPLFDPHQWH�

KDEODQGR� \D� TXH� VXSRQH� OD� DVXQFLyQ� GH� FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV� FRPR� FUpGLWRV� FRQWUD� OD� PDVD��

GHWUD\HQGR� DFWLYRV� TXH� SXHGHQ� UHVXOWDU� QHFHVDULRV� SDUD� HO� SDJR� FRUULHQWH� GH� ODV� REOLJDFLRQHV�

FRQWUDtGDV�FRQ�SRVWHULRULGDG�D�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�\��SRU�WDQWR��SUHGHGXFLEOHV��TXH�GHEHQ�VHU�

DVXPLGDV�FRQWUD�OD�PDVD��

'H�OD�PLVPD�PDQHUD��UHVXOWD�OODPDWLYR�TXH�OD�OLPLWDFLyQ�GHO�GHYHQJR�GH�LQWHUHVHV�UHPXQHUDWRULRV�DO�

OtPLWH� GH� OD� JDUDQWtD� KLSRWHFDULD� LPSXHVWR� SRU� HO� DUW�� ������ 75/&� GHO� TXH� VH� KD� GDGR� RSRUWXQD�

FXHQWD�HQ�HO�FDStWXOR�,,�LQFHQWLYD�TXH�VH�SURGX]FD�XQD�HMHFXFLyQ�VLQJXODU�DQWHV�GH�TXH�GLFKR�OtPLWH�

KD\D�VLGR�UHEDVDGR��\D�TXH�SHVH�D�TXH�VH�WUDWD�GH�XQ�SURFHGLPLHQWR�HVHQFLDOPHQWH�VHQFLOOR�FRPR�KD�

TXHGDGR�SDWHQWH�HQ�HO�FDStWXOR�,�QR�VH�KDQ�GH�GHVGHxDU� ORV� WLHPSRV�HQ� ORV� MX]JDGRV�\�HQ�HVSHFLDO�

GDGDV� ODV� SRVLELOLGDGHV� GH� RSRVLFLyQ� RUGLQDULD� \� H[WUDRUGLQDULD� D� OD� HMHFXFLyQ� KLSRWHFDULD�� 1R�

REVWDQWH�HO�SURSLR�DUW������75/&�SUHYp�H[SUHVDPHQWH�TXH�FXDQGR� HQ�HO�FRQFXUVR�VH� OOHJXH�D�XQD�

VROXFLyQ�GH�FRQYHQLR�TXH�QR� LPSOLTXH�TXLWD��SRGUi�SDFWDUVH�HQ�pO�HO� FREUR�� WRWDO�R�SDUFLDO��GH� ORV�

LQWHUHVHV�FX\R�GHYHQJR�KXELHVH�UHVXOWDGR�VXVSHQGLGR��FDOFXODGRV�DO�WLSR�OHJDO�R�DO�FRQYHQFLRQDO�VL�

IXHUD� PHQRU�� ,JXDOPHQWH� VH� GHVSUHQGH� GHO� UHIHULGR� DUWtFXOR� TXH� SDUD� HO� FDVR� GH� OLTXLGDFLyQ�� VL�

UHVXOWDUD� UHPDQHQWH�GHVSXpV�GHO�SDJR�GH� OD� WRWDOLGDG�GH� ORV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�� VH� VDWLVIDUiQ� ORV�

UHIHULGRV�LQWHUHVHV�FDOFXODGRV�DO�WLSR�FRQYHQFLRQDO��OR�TXH�LPSHGLUtD�HO�HQULTXHFLPLHQWR�LQMXVWR�GHO�

�����'LFKR�SUHFHSWR��TXH�D�FRQWLQXDFLyQ�VH�WUDQVFULEH��SDUWH�GH�VDOYDJXDUGDU�HO�FRQWUDWR�VXE\DFHQWH�PHGLDQWH�VX�
UHKDELOLWDFLyQ�SHVH�DO�LQFXPSOLPLHQWR�VDWLVIDFLHQGR�FRQWUD�OD�PDVD�OR�DGHXGDGR�\�ORV�QXHYRV�YHQFLPLHQWRV�
KDVWD� HO� OtPLWH� GHO� YDORU� GH� OD� JDUDQWtD�� ©No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, en tanto se 
encuentren paralizadas las ejecuciones de garantías reales y el ejercicio de acciones de recuperación 
asimiladas o subsista la suspensión de las ejecuciones iniciadas antes de la declaración de concurso, la 
administración concursal podrá comunicar a los titulares de estos créditos con privilegio especial que 
opta por atender su pago con cargo a la masa y sin realización de los bienes y derechos afectos. 
Comunicada esta opción, la administración concursal habrá de satisfacer de inmediato la totalidad de los 
plazos de amortización e intereses vencidos y asumirá la obligación de atender los sucesivos como 
créditos contra la masa y en cuantía que no exceda del valor de la garantía conforme figura en la lista de 
acreedores. En caso de incumplimiento, se realizarán los bienes y derechos afectos para satisfacer los 
créditos con privilegio especial conforme a lo dispuesto en el apartado siguiente.ª� 3DUD� HO� FDVR� GH�
LQFXPSOLPLHQWR�VH�SUHFLVD�TXH�HO� LPSRUWH�REWHQLGR�SRU� OD� UHDOL]DFLyQ�GH� ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�DIHFWRV� VH�
GHVWLQDUi�DO�SDJR�GHO�DFUHHGRU�SULYLOHJLDGR�HQ�FDQWLGDG�TXH�QR�H[FHGD�GH�OD�GHXGD�RULJLQDULD��(O�UHVWR��VL�OR�
KXELHUH��FRUUHVSRQGHUi�D�OD�PDVD�DFWLYD��6L�QR�VH�FRQVLJXLHVH�OD�FRPSOHWD�VDWLVIDFFLyQ�GHO�FUpGLWR��OD�SDUWH�
QR�VDWLVIHFKD�VHUi�WUDWDGD�HQ�HO�FRQFXUVR�FRQ�OD�FODVLILFDFLyQ�TXH�OH�FRUUHVSRQGD�����
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GHXGRU� HQ� HO� FDVR²SRFR�SUREDEOH²GH� TXH� ORV� ELHQHV� IXHUDQ� REMHWR� GH� HQDMHQDFLyQ� SRU� FDQWLGDG�

VXSHULRU�D� WRGRV� ORV�FRQFHSWRV�GH�SDVLYR�TXH�GHEH�VDWLVIDFHU�HO�GHXGRU�FRQFXUVDGR��\D�TXH�SHVH�D�

TXH� HO� FLWDGR� DUWtFXOR� VyOR� KDFH� UHIHUHQFLD� D� ORV� FUpGLWRV� FRQFXUVDOHV�� GHEHUiQ� VDWLVIDFHUVH�

LJXDOPHQWH�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�����

2WUR�HOHPHQWR�D�WHQHU�HQ�FXHQWD�HV�TXH�FRQ�OD�GLIHUHQFLDFLyQ�HQWUH�GHXGD�RULJLQDULD�±UHOHYDQWH�SDUD�

OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�\�SDUD�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�VHJ~Q�ODV�FRUULHQWHV�PD\RULWDULDV�GH�ODV�TXH�VH�

KD�GDGR�RSRUWXQD�FXHQWD�HQ�HO�FDStWXOR� ,,²\�HO�FUpGLWR�SULYLOHJLDGR�HVSHFLDO�TXH�VXSRQH�TXH�XQD�

SDUWH�QR�GHVGHxDEOH�GHO�FUpGLWR�KLSRWHFDULR�SXHGD�VHU�UHFRQRFLGR�FRPR�FUpGLWR�RUGLQDULR�SXHGHQ�VHU�

ODV�HQWLGDGHV�ILQDQFLHUDV²FRPR�DFUHHGRUHV�KLSRWHFDULRV�PiV�IUHFXHQWHV²ODV�TXH�WHQJDQ�OD�OODYH�GH�

DSUREDU�FRQYHQLRV�FRQ�HVWH�FUpGLWR�RUGLQDULR��TXH�HQ�GHILQLWLYD�VHUi�VDOGDGR�FRQ�OD�H[DFFLyQ�GH�ORV�

ELHQHV� UHVSHFWR�GH� ORV�TXH� UHFDH� OD�KLSRWHFD�YROXQWDULD��3RU�HOOR�GLItFLOPHQWH� VXSRQGUi�XQ�DFLFDWH�

SDUD� DSR\DU� ORV� FRQYHQLRV� \� HOOR� SHVH� D� OD� SRVLELOLGDG� DQDOL]DGD� GH� OD� HMHFXFLyQ� VLQJXODU� DQWH� HO�

LQFXPSOLPLHQWR�GHO�FRQYHQLR�����

(VWRV�HOHPHQWRV�HQ�VX�FRQMXQWR�SURYRFDQ�TXH²DQWH� OD�SRVLELOLGDG�GH�TXH� OD� IDVH�FRP~Q�VH�SXHGD�

SURORQJDU� HQ� HO� WLHPSR�� SULQFLSDOPHQWH� GHELGR� D� OD� LQWHUSRVLFLyQ� \� VXVWDQFLDFLyQ� GH� LQFLGHQWHV�

FRQFXUVDOHV� LPSXJQDWRULRV� GH� ORV� WH[WRV� SURYLVLRQDOHV� GH� LQIRUPH� GH� OD� $&²OD� SURSLD� GHXGRUD�

VROLFLWH�HQ�SOD]R�DQWHULRU�DO�WUDQVFXUVR�GHO�DxR�OD�DSHUWXUD�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�FRQ�HO�ILQ�GH�

HYLWDU� OD� HQDMHQDFLyQ� LQGLYLGXDOL]DGD� GH� DFWLYRV�� OR� TXH� VH� GDUi� FRQ� PD\RU� PRWLYR� VL� pVWRV� VH�

HQFRQWUDUDQ� GHQWUR� GHO� SHUtPHWUR� GH� XQLGDGHV� SURGXFWLYDV�� FXHVWLyQ� TXH� VHUi� REMHWR� GH� HVSHFLDO�

WUDWDPLHQWR��

�

�

�

���� $Vt� ex� DUW�� ���� 75/&� VHJ~Q� HO� FXDO� ©Antes de proceder al pago de los créditos concursales, la 
administración concursal deducirá de la masa activa los bienes y derechos necesarios para satisfacer los 
créditos contra esta�ª�

�����5HFRQRFLGD�HQ�HO�DUW��������75/&��
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,,,������� (VSHFLDOLGDGHV� HQ� HO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� GH� OD� SHUVRQD� MXUtGLFD� FX\R� REMHWR� VRFLDO�
HQJORED�OD�HQDMHQDFLyQ�GH�ELHQHV�VXMHWRV�D�KLSRWHFD�YROXQWDULD�LQPRELOLDULD��

'DGD�VX�LQIOXHQFLD�HQ�HO�WHMLGR�HFRQyPLFR�\�HPSUHVDULDO�GH�QXHVWUD�HFRQRPtD��HO�HOHYDGR�Q~PHUR�GH�

SURFHGLPLHQWRV� GH� LQVROYHQFLD� UHVSHFWR� GH� ODV� PLVPDV�� \� HO� WUDWDPLHQWR� VLQJXODU� GH� ODV�

HQDMHQDFLRQHV� GHQWUR� GHO� FRQFXUVR� GH� DOJXQRV� GH� VXV� DFWLYRV� UHVXOWD� LPSUHVFLQGLEOH� KDFHU� XQD�

HVSHFLDO� PHQFLyQ� DO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� GH� HPSUHVDV� SURPRWRUDV�� FRQVWUXFWRUDV� \�

FRPHUFLDOL]DGRUDV�GH� LQPXHEOHV��FHQWUiQGRQRV�FRPR�REMHWR�GH�HVWXGLR�HQ�SHUVRQDV� MXUtGLFDV�FX\R�

REMHWR�VRFLDO����HQJORED�OD�HQDMHQDFLyQ�GH�ELHQHV�LQPXHEOHV��\�FHQWUiQGRQRV�HQ�HO�VXSXHVWR�GH�TXH�

GLFKRV�LQPXHEOHV�D�HQDMHQDU�VH�HQFXHQWUHQ�JUDYDGRV�FRQ�KLSRWHFD���

$Vt��UHVXOWD�KDELWXDO�GHQWUR�GHO�WUiILFR�MXUtGLFR�TXH�WDQWR�FRQ�FDUiFWHU�LQLFLDO�R�IXQGDFLRQDO��FRPR�GH�

PDQHUD� VREUHYHQLGD� SRU� PRGLILFDFLyQ� ±DPSOLDFLyQ� HQ� OD� PD\RUtD� GH� ORV� VXSXHVWRV²GHO� REMHWR�

VRFLDO� XQ� EXHQ� Q~PHUR� GH� VRFLHGDGHV� PHUFDQWLOHV� LQFRUSRUHQ� HQ� HO� PLVPR� OD� YHQWD� GH� ELHQHV�

LQPXHEOHV�HQ�JHQHUDO��DSDUHMDGD�R�QR�D�OD�SURPRFLyQ��FRQVWUXFFLyQ�R�HGLILFDFLyQ�GH�GLFKRV�DFWLYRV���

$� OD�GLILFXOWDG�GHO�SURFHVR�FRQVWUXFWLYR�FRPR�DFWLYLGDG�HFRQyPLFD�KHPRV�GH�DxDGLU�XQD�VHULH�GH�

HOHPHQWRV�TXH� LQFUHPHQWDQ�GLFKD�FRPSOHMLGDG��(Q�HVWH� VHQWLGR��6$1-8È1�<�08f2=�GLVWLQJXH�

GRV�DVSHFWRV�TXH�LQFUHPHQWDQ�UHVSHFWR�GH�RWUDV�DFWLYLGDGHV�VX�FRPSOHMLGDG��FRPR�VRQ�OR�SUROLMR�GH�

OD�QRUPDWLYD�D�WUDWDU����\�ODV�SRVLEOHV�LPSOLFDFLRQHV�GH�FDUiFWHU�FRQFXUVDO�TXH�VH�SXHGHQ�GDU��\D�TXH�

����(O�REMHWR�VRFLDO�GH�XQD�VRFLHGDG�SXHGH�VHU�GHILQLGR�FRQIRUPH�D�OR�GLVSXHVWR�HQ�ORV�DUWV������&G&�\������&&�
FRPR� OD�DFWLYLGDG�R�HPSUHVD�SDUD� OD�TXH�VH�FRQVWLWX\H� OD� VRFLHGDG��'LFKR�REMHWR�� FRPR�FRQWUDWR�TXH�HV��
GHEHUi� VHU� OtFLWR� \� SRVLEOH� FRQIRUPH� REOLJDQ� ORV� DUWV�� ����� \� ����� &&� H[FOX\pQGRVH� ORV� ELHQHV� extra 
commercia�SHUR�LQFOX\pQGRVH�HQ�WpUPLQRV�JHQHUDOHV��ORV�ELHQHV�IXWXURV��

����(Q�HVWH�VHQWLGR�6$1-8È1�<�08f2=�FLWD��GHMDQGR�D�XQ� ODGR� OD�QRUPDWLYD� WpFQLFD��KDVWD�XQ� WRWDO�GH����
QRUPDV�LPSHUDWLYDV�R�FXHUSRV�OHJDOHV�TXH�WLHQHQ�FDELGD�HQ�HO�SURFHVR�FRQVWUXFWLYR�OD�PD\RUtD�GH�ORV�FXDOHV�
GHVGH�OD�SXEOLFDFLyQ�GH�OD�FLWDGD�REUD�D�OD�DFWXDOLGDG�KDQ�VLGR�GHURJDGRV�R�VHULDPHQWH�DIHFWDGRV��HO�&&��HQ�
HVSHFLDO�VXV�$UWV��������������\��������HO�&G&�� OD�QRUPDWLYD�VRFLHWDULD�� OD�QRUPDWLYD�KLSRWHFDULD�� OD�/H\�
��������\�OD�QRUPDWLYD�TXH�OD�GHVDUUROOD±KR\�GHURJDGD�\�VXVWLWXLGR�VX�UpJLPHQ�SRU�HO�FRQWHPSODGR�HQ�OD�
/H\� ��������� GH� ��� GH� MXOLR�� GH� 2UGHQDFLyQ�� 6XSHUYLVLyQ� \� 6ROYHQFLD� GH� (QWLGDGHV� $VHJXUDGRUDV� \�
5HDVHJXUDGRUDV��OD�2UGHQ�0LQLVWHULDO�GH���GH�PD\R�GH�������KR\�VXVWLWXLGD�SRU�OD�/H\����������GH����GH�
MXOLR�� GH� 2UGHQDFLyQ�� 6XSHUYLVLyQ� \� 6ROYHQFLD� GH� (QWLGDGHV� $VHJXUDGRUDV� \� 5HDVHJXUDGRUDV�� HO� 7H[WR�
UHIXQGLGR� GH� OD� /H\� *HQHUDO� GH� OD� 6HJXULGDG� 6RFLDO�� HQ� VX� WH[WR� YLJHQWH� GDGR� SRU� 'HFUHWR� /HJLVODWLYR�
�������� GH� ��� GH� RFWXEUH�� SRU� HO� TXH� VH� DSUXHED� HO� WH[WR� UHIXQGLGR� GH� OD� /H\�*HQHUDO� GH� OD� 6HJXULGDG�
6RFLDO�� HO� 'HFUHWR� ���������� SRU� HO� TXH� VH� UHJXOD� HO� UpJLPHQ� HVSHFLDO� GH� OD� 6HJXULGDG� 6RFLDO� GH� ORV�
WUDEDMDGRUHV�SRU� FXHQWD�SURSLD�R� DXWyQRPRV��(O�(VWDWXWR�GH� ORV� 7UDEDMDGRUHV�� HQ� OR� VXFHVLYR�(G7�� HQ� OD�
DFWXDOLGDG�HO� DSUREDGR�SRU�'HFUHWR�/HJLVODWLYR���������GH����GH�RFWXEUH��SRU�HO�TXH� VH�DSUXHED�HO� WH[WR�
UHIXQGLGR�GH�OD�/H\�GHO�(VWDWXWR�GH�ORV�7UDEDMDGRUHV�� OD�/H\����������GH����GH�QRYLHPEUH��SRU�OD�TXH�VH�
PRGLILFD� HO� WH[WR� UHIXQGLGR� GH� OD� /H\� GHO� (VWDWXWR� GH� ORV� 7UDEDMDGRUHV�� DSUREDGR� SRU� HO� 5HDO� 'HFUHWR�
/HJLVODWLYR���������GH����GH�PDU]R��HQ�PDWHULD�GH�LQIRUPDFLyQ�\�FRQVXOWD�GH�ORV�WUDEDMDGRUHV�\�HQ�PDWHULD�
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ORV� GLYHUVRV� LQWHUHVHV� GH� ORV� RSHUDGRUHV� TXH� FRQFXUUHQ� JR]DQ� GH� HVSHFLDO� SURWHFFLyQ� GHQWUR� GHO�

FRQFXUVR��$Vt�HO� FRPSUDGRU�GH�YLYLHQGD�GHEHUi�VLWXDUVH�FRPR�DFUHHGRU�\�GHSHQGLHQGR�R�QR�GH� OD�

FRQWLQXLGDG�R�QR�GH�OD�DFWLYLGDG�SRGUi�RSWDU�D�TXH�OH�VHD�HQWUHJDGD�OD�YLYLHQGD�R�YHU�UHFRQRFLGR�VX�

FUpGLWR�FRQ�FDUiFWHU�GLQHUDULR�����HO�WUDEDMDGRU�TXH�YHUi�DIHFWDGD�VX�VLWXDFLyQ�ODERUDO�HQ�UHODFLyQ�D�OD�

FRQWLQXLGDG�HPSUHVDULDO��HO�FRQWUDWLVWD�\�ORV�VXEFRQWUDWLVWDV����TXH�HVWDUiQ�DO�DOEXU�GH�OD�FRQWLQXLGDG�

R�QR�GH�ODV�REUDV�LQLFLDGDV�\�TXH�GHEHUi�YHODU�SRU�HO�UHFRQRFLPLHQWR�GH�VXV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�\�OD�

VDWLVIDFFLyQ�GH�ORV�FUpGLWRV�PDVD�LQGHSHQGLHQWHV�GH�ORV�DQWHULRUHV�����\�D�HVWRV�KHPRV�GH�DxDGLU�DO�

ILQDQFLDGRU��TXH�GHEHUi�YHODU�SRU�HO�UHFRQRFLPLHQWR�GH�VXV�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV��\�TXH�HQ�OD�PHGLGD�

TXH�JRFH�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV�VHUi�VXVFHSWLEOH�HQ�DEVWUDFWR�GH�DFDEDU�VLHQGR�HO�GXHxR�GH�OD�REUD�SRU�

OR�TXH�GHEHUi�YHODU�SRU�OD�FRQFOXVLyQ�GH�OD�PLVPD��

(Q�HVWRV�VXSXHVWRV±IXHUD�GH�DTXHOORV�SURFHVRV�SURGXFWLYRV�TXH�VH�KDJDQ�HPSOHDQGR�H[FOXVLYDPHQWH�

UHFXUVRV�SURSLRV�GH� OD�VRFLHGDG²HQ�ORV�FXDOHV�VH� ILQDQFLH� OD�DGTXLVLFLyQ�GH� ORV�ELHQHV� LQPXHEOHV�

GH�SURWHFFLyQ�GH�ORV�WUDEDMDGRUHV�DVDODULDGRV�HQ�FDVR�GH�LQVROYHQFLD�GHO�HPSUHVDULR��OD�/H\�RUGHQDGRUD�GH�
OD�,QVSHFFLyQ�GH�7UDEDMR�\�6HJXULGDG�6RFLDO��HQ�OD�DFWXDOLGDG�/H\����������GH����GH�MXOLR��OD�/H\����������
GH� �� GH� QRYLHPEUH�� GH� 2UGHQDFLyQ� GH� OD� (GLILFDFLyQ�� HO� &RQYHQLR� &ROHFWLYR� JHQHUDO� GHO� VHFWRU� GH� OD�
FRQVWUXFFLyQ�� DFWXDOPHQWH� HO� UHJLVWUDGR� \� SXEOLFDGR� SRU�5HVROXFLyQ� GH� ��� GH� VHSWLHPEUH� GH� ������ GH� OD�
'LUHFFLyQ�*HQHUDO� GH�(PSOHR��/H\� JHQHUDO� GH� ODV� WHOHFRPXQLFDFLRQHV�� DFWXDOPHQWH� /H\� ������� GH� �� GH�
PD\R��5HDO�'HFUHWR�����������GH����GH�HQHUR��SRU�HO�TXH�VH�GHVDUUROOD�HO�DUWtFXOR����GH�OD�/H\����������GH�
�� GH� QRYLHPEUH�� GH� 3UHYHQFLyQ� GH� 5LHVJRV� /DERUDOHV�� HQ� PDWHULD� GH� FRRUGLQDFLyQ� GH� DFWLYLGDGHV�
HPSUHVDULDOHV�� /H\� ��������� GH� ��� GH� RFWXEUH�� UHJXODGRUD� GH� OD� VXEFRQWUDWDFLyQ� HQ� HO� 6HFWRU� GH� OD�
&RQVWUXFFLyQ��5HDO�'HFUHWR������������GH����GH�DJRVWR��SRU�HO�TXH�VH�GHVDUUROOD�OD�/H\����������GH����GH�
RFWXEUH��UHJXODGRUD�GH�OD�VXEFRQWUDWDFLyQ�HQ�HO�6HFWRU�GH�OD�&RQVWUXFFLyQ��/H\����������GH����GH�MXOLR��GHO�
(VWDWXWR�GHO�WUDEDMR�DXWyQRPR��5HVROXFLyQ�GH����GH�DEULO�GH�������GH�OD�,QVSHFFLyQ�GH�7UDEDMR�\�6HJXULGDG�
6RFLDO��VREUH�HO�/LEUR�GH�9LVLWDV�GH�OD�,QVSHFFLyQ�GH�7UDEDMR�\�6HJXULGDG�6RFLDO��5HDO�'HFUHWR�����������
GH����GH�PDU]R��SRU�HO�TXH�VH�DSUXHED�HO�&yGLJR�7pFQLFR�GH�OD�(GLILFDFLyQ�\�QRUPDV�GH�GHVDUUROOR��5HDO�
'HFUHWR������������GH����GH�MXOLR��SRU�HO�TXH�VH�DSUXHED�HO�5HJODPHQWR�GH�,QVWDODFLRQHV�7pUPLFDV�HQ�ORV�
(GLILFLRV��'LUHFWLYD�������&((�GHO�&RQVHMR��GH����GH�MXQLR�GH�������UHODWLYD�D�ODV�GLVSRVLFLRQHV�PtQLPDV�
GH�VHJXULGDG�\�GH�VDOXG�TXH�GHEHQ�DSOLFDUVH�HQ�ODV�REUDV�GH�FRQVWUXFFLyQ�WHPSRUDOHV�R�PyYLOHV��'LUHFWLYD�
��������&(�GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR��GH����GH�PDU]R�GH�������SRU� OD�TXH�VH�HVWDEOHFH�XQ�
PDUFR� JHQHUDO� UHODWLYR� D� OD� LQIRUPDFLyQ� \� D� OD� FRQVXOWD� GH� ORV� WUDEDMDGRUHV� HQ� OD� &RPXQLGDG� (XURSHD��
6$1-8È1� <� 08f2=�� (� Concurso de acreedores en el sector de la construcción. Promotoras y 
constructoras. Afectaciones y peculiaridades��(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������SiJV����D�����

����&UpGLWR� TXH� HQ� HO� iPELWR� GH� OD�/H\� ��������� GH� ��� GH� MXOLR�� GH�2UGHQDFLyQ�� 6XSHUYLVLyQ� \� 6ROYHQFLD� GH�
(QWLGDGHV�$VHJXUDGRUDV�\�5HDVHJXUDGRUDV�TXH�GHURJD�HO�UpJLPHQ�GH�OD�/H\���������SRGUi�OOHJDU�LQFOXVR�D�
VHU� VDWLVIHFKR� SRU� HQWLGDGHV� ILQDQFLHUDV� R� DVHJXUDGRUDV� TXH� VH� VXEURJDUiQ� HQ� OD� SRVLFLyQ� GHO� FRPSUDGRU�
GHQWUR�GHO�FRQFXUVR��

�����+HPRV�RSWDGR�SRU�GHMDU�IXHUD�GHO�iPELWR�GH�WUDWDPLHQWR�GH�OD�SUHVHQWH�7HVLV�ORV�VXSXHVWRV�GH�HMHUFLFLR�GH�OD�
DFFLyQ� GLUHFWD� GHO� VXEFRQWUDWLVWD� GHO� ������ &&� HQ� VXSXHVWRV� GH� FRQFXUVR� GHO� FRQWUDWLVWD� SULQFLSDO� SRU�
DSDUWDUQRV�GHO�REMHWR�SULQFLSDO�GH�OD�7HVLV��$O�UHVSHFWR�vid. &$f,=$5(6�/$62��$��©/D�DFFLyQ�GLUHFWD�\�HO�
FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�GHO�FRQWUDWLVWD�ª�&DStWXOR�LQFOXLGR�HQ�Estudios sobre derecho de la edificación��'LU��
&$f=$5(6�/$62��$��(G��&LYLWDV�&L]XU�0HQRU��������SiJV������D������

����6$1-8È1�<�08f2=��(�op. cit.�Concurso�«�SiJV�����\�����
����
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FX\D� YHQWD� FRQVWLWX\H� REMHWR� VRFLDO²VHD� PHGLDQWH� OD� FRPSUD� GHO� SURGXFWR� \D� WHUPLQDGR�� VHD�

PHGLDQWH� OD� DFWLYLGDG� GH� SURPRFLyQ� R� FRQVWUXFFLyQ²FRQ� OD� VXVFULSFLyQ� GH� FRQWUDWRV� WHQGHQWHV� D�

REWHQHU� FDSLWDO� GH� XQ� WHUFHUR²VHD� PHGLDQWH� SUpVWDPR�� VHD� PHGLDQWH� FRQWUDWR� GH� FUpGLWR�� R� VHD�

PHGLDQWH� FRQWUDWRV� sui generis763²\� TXH� GLFKRV� QHJRFLRV� VXE\DFHQWHV� UHVXOWHQ� JDUDQWL]DGRV�

PHGLDQWH�FRQVWLWXFLyQ�GH�KLSRWHFD�YROXQWDULD�LQPRELOLDULD��

&XDQGR� HO� REMHWR� VRFLDO� SDUWH� GH� OD� DGTXLVLFLyQ� GH� XQ� VXHOR� SDUD� GHVDUUROODUOR�� SURPRYHU� OD�

FRQVWUXFFLyQ�� HGLILFDU� \� YHQGHU� HO� SURGXFWR� FRQFOXLGR� HV� KDELWXDO� TXH� VH� UHDOLFH� XQD� SULPHUD�

RSHUDFLyQ� FUHGLWLFLD� ±GHQRPLQDGD� XVXDOPHQWH� FRPR� SUpVWDPR� SDUD� OD� DGTXLVLFLyQ� GH� VXHOR� R�

SUpVWDPR�VXHOR²TXH�VHUi�REMHWR�GH�QRYDFLyQ�SRU�PHGLR�GH�XQ�SUpVWDPR�R�FUpGLWR�SURPRWRU�±TXH�LUi�

OLEUDQGR�FDQWLGDGHV�FRQFUHWDV�FRQWUD�FHUWLILFDFLRQHV�GH�REUD²\�TXH�D�VX�YH]��FRQFOXLGR�HO�SURGXFWR�

\�SURGXFLGD�±HQ�VX�FDVR²XQD�GLYLVLyQ�KRUL]RQWDO�VHUi�REMHWR�GH�GLYLVLyQ��SDVDQGR�GH�JUDYDU�OD�ILQFD�

PDWUL]�D�JUDYDU�FDGD�XQD�GH�ODV�ILQFDV�HQ�TXH�OD�PLVPD�VH�KD�GLYLGLGR��

(Q� VXSXHVWRV� FRPR� HO� TXH� QRV� RFXSD� HV� HYLGHQWH� TXH� HO� REMHWR� VRFLDO� HQFDUQDGR� HQ� OD� YHQWD� GHO�

SURGXFWR� WHUPLQDGR� REMHWR� GH� KLSRWHFD� SXHGH� YHUVH� REVWDFXOL]DGR� HQ� OD� PHGLGD� TXH� VHD� GH�

DSOLFDFLyQ�HO�UpJLPHQ�SUHYLVWR�HQ�ORV�DUWV������D�����\�����75/&�HQ�JHQHUDO�\�HQ�HVSHFLDO�HQ�FXDQWR�

D�OD�UHDOL]DFLyQ�TXH�GHEHUtD�VHU�SULPDULDPHQWH�KHFKD�PHGLDQWH�VXEDVWD�S~EOLFD��2WUR�HVFROOR�FRQ�HO�

TXH�QRV�HQFRQWUDUHPRV�VHUi�HO�GH�OD�QHFHVDULD�DTXLHVFHQFLD����GHO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR�SDUD�HQDMHQDU�

HO�ELHQ�VLHPSUH�TXH�QR�VH�VDOGH�WRWDOPHQWH�OD�GHXGD��OR�TXH�SUHVXPH�HQ�WRGR�FDVR�TXH�OD�HQDMHQDFLyQ�

GHED� VHU� VLHPSUH� OLEUH� GH� FDUJDV���FXDQGR� OR� XVXDO� HQ� HO� FRPHUFLR� HV� WUDQVPLWLU� FRQ� OD� FDUJD�

KLSRWHFDULD�TXH�VHUi�REMHWR�GH�VXEURJDFLyQ��FLUFXQVWDQFLD�TXH�VH�SUHYp�HQ�HO�DUW������75/&��

���� ,QFOX\HQGR�FRQWUDWRV�GH�SHUPXWD�HQ� ORV�TXH�HO�SUHFLR�R�SDUWH�GH�pO� UHVSHFWR�GH� OD�DGTXLVLFLyQ�GH� VXHOR�VH�
SDJDUi�PHGLDQWH� OD� HQWUHJD� GH� ELHQHV� LQPXHEOHV� \D� WHUPLQDGRV�� LQFOX\pQGRVH� HQ� HVWRV� FDVRV� GH�PDQHUD�
IUHFXHQWH�FRQGLFLRQHV�UHVROXWRULDV�

����4XH�GH�KHFKR�VH�SXHGH�WUDGXFLU�HQ�XQD�SRVLELOLGDG�GH�YHWR��ex�DUWV��������\�������75/&�FRPR�KHUHGHURV�GHO�
DUW��������/(&2�HQ�VX�SiUUDIR�VHJXQGR��

���� � 3RU� HO� FRQWUDULR� HO� DUW�� ���� 75/&� SUHYp� TXH� VL� VH� WUDWD� GH� ELHQHV� LQFOXLGRV� HQ� HVWDEOHFLPLHQWRV��
H[SORWDFLRQHV�\�FXDOHVTXLHUD�RWUDV�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV�GH�ELHQHV�R�GH�VHUYLFLRV�SHUWHQHFLHQWHV�DO�GHXGRU�
TXH� VH� HQDMHQHQ� HQ� FRQMXQWR� VH� SXHGDQ� WUDQVPLWLU� FRQ� VXEVLVWHQFLD� GH� OD� JDUDQWtD�� VXEURJiQGRVH� HO�
DGTXLUHQWH� HQ� OD� REOLJDFLyQ� GHO� GHXGRU�� QR� VHUi� QHFHVDULR� HO� FRQVHQWLPLHQWR� GHO� DFUHHGRU� SULYLOHJLDGR��
TXHGDQGR�H[FOXLGR�HO�FUpGLWR�GH�OD�PDVD�SDVLYD��6H�LPSRQH�QR�REVWDQWH�OD�REOLJDFLyQ�±FLHUWDPHQWH�GLItFLO�
GH�UHJODU²GH�TXH�HO�MXH]�YHOH�SRU�TXH�HO�DGTXLUHQWH�WHQJD�OD�VROYHQFLD�HFRQyPLFD�\�PHGLRV�QHFHVDULRV�SDUD�
DVXPLU�OD�REOLJDFLyQ�TXH�VH�WUDQVPLWH��
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,JXDOPHQWH�� \�D�GLIHUHQFLD�GH�RWUDV�DFWLYLGDGHV�SURGXFWLYDV�HQ� ODV�TXH� ORV�ELHQHV�QHFHVDULRV�VHUiQ�

DTXHOORV�TXH�VLUYDQ�SDUD�OD�SURGXFFLyQ�GH�ELHQHV�R�SUHVWDFLyQ�GH�VHUYLFLRV�VXVFHSWLEOHV�GH�JHQHUDU�

DFWLYLGDG�HFRQyPLFD��HQ�HVWRV�VXSXHVWRV�ORV�ELHQHV�SURGXFLGRV�HQ�VL�VRQ�ORV�JUDYDGRV�PHGLDQWH�OD�

KLSRWHFD�YROXQWDULD�LQPRELOLDULD�\�GHEHQ�VHU²SRU�VX�QDWXUDOH]D²HQDMHQDGRV�SDUD�FXPSOLU�HO�REMHWR�

VRFLDO�TXH�QR�HV�RWUR�TXH�ORJUDU�OD�WUDQVPLVLyQ�GHO�SURGXFWR�REMHWR�GH�OD�DFWLYLGDG�GH�OD�SURPRFLyQ��

FRQVWUXFFLyQ�R�HGLILFDFLyQ���

5HYLVWH�HQ�Vt�HO�SURGXFWR�FRQFOXLGR�WUDV�OD�WUDQVIRUPDFLyQ�RSHUDGD�SRU�ODV�DFWLYLGDGHV�OD�SURPRFLyQ��

HGLILFDFLyQ�R�FRQVWUXFFLyQ�HO�FDUiFWHU�GH�H[LVWHQFLDV�\�QR�GH�LQPRYLOL]DGR�PDWHULDO�R�GH�LQYHUVLRQHV�

LQPRELOLDULDV��VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�08f2=�-,0e1(=����\�VX��D�QXHVWUR�MXLFLR��PX\�DFHUWDGD�

SURSRVLFLyQ� GH� XQ� EDODQFH� FRQFXUVDO� DMXVWDGR� D� ODV� QRUPDV� FRQWDEOHV� \� FRQFXUVDOHV�� 3RU� OR� TXH�

LPSRQHU� ODV� PLVPDV� UHJODV� TXH� ODV� SUHYLVWDV� SDUD� OD� HQDMHQDFLyQ� GH� ODV� UHIHULGDV� LQYHUVLRQHV�

LQPRELOLDULDV� R� LQPRYLOL]DGR� PDWHULDO� UHVXOWD� D� QXHVWUR� MXLFLR� LQHILFD]²VHD� REWHQLHQGR�

DXWRUL]DFLRQHV� MXGLFLDOHV� ad hoc� SDUD� HQDMHQDU� FDGD� SURGXFWR� WHUPLQDGR�� FRPR� SURFHGLHQGR� D� OD�

YHQWD�GH�ODV�H[LVWHQFLDV�SRU�VXEDVWD²\��HQ�QXHVWUD�RSLQLyQ��DQWLHFRQyPLFR��

5HVXOWD� LQHILFD]� SRUTXH� WDQWR� OD� REWHQFLyQ� GH� XQD� DXWRUL]DFLyQ� MXGLFLDO� SRU� ORV� WUiPLWHV� GHO� DUW��

������/(&2�DQWHV�WUDQVFULWR�DO�SLH�H[LJH�DXWRUL]DFLyQ�H[SUHVD�SUHYLD�DXGLHQFLD�D�ORV�LQWHUHVDGRV�±

TXH� SRGUiQ� OOHJDU� D� VHUOR� OD� WRWDOLGDG� GH� ORV� DFUHHGRUHV� R�� DO� PHQRV� HO� R� ORV� DFUHHGRUHV�

SULYLOHJLDGR²\��D�LQVWDQFLDV�GH�OD�$&�LQGHSHQGLHQWHPHQWH�GH�VL�QRV�KDOODPRV�DQWH�XQD�VXVWLWXFLyQ�

GH�IDFXOWDGHV�R�XQD�PHUD� LQWHUYHQFLyQ�� OR�TXH� �KDFH�TXH�HO� WUiPLWH�\� ORV� WLHPSR�GH�UHVROXFLyQ�QR�

HVWpQ�DMXVWDGRV�D�OD�YRODWLOLGDG�GHO�PHUFDGR�LQPRELOLDULR��&RPR�WDPSRFR�OR�HVWDUtDQ�HQ�HO�FDVR�GH�

VXEDVWD� TXH²VDOYR� TXH� VH� DUELWUDUDQ� VXEDVWDV� SULYDGDV� GH� PD\RU� FHOHULGDG²ORV� WUiPLWHV� TXH�

FRQWHPSODQ� OD� /(&� R� OD� /-9RO� QR� VRQ� EUHYHV�� 5HVXOWD� DVLPLVPR� D� QXHVWUR� MXLFLR� DQWLHFRQyPLFR�

SXHVWR� TXH� SHVH� D� TXH� SXHGD� REWHQHUVH� XQD� JUDQ� GLIXVLyQ�� VH� SLHUGH� HO� know how� GH� OD� SURSLD�

GHXGRUD�FX\R�REMHWR�VRFLDO�VHUtD�VXSODQWDGR�SRU�WUiPLWHV�SURFHVDOHV�SRU�OR�TXH�GLItFLOPHQWH�HO�SUHFLR�

REWHQLGR� VHUi� VXSHULRU�� 3RU� WDQWR� \� DQWH� OD� IDOWD� GH� SUHYLVLyQ� H[SUHVD� GH� PHFDQLVPR� OHJDO� VH�

LPSRQHQ� DXWRUL]DFLRQHV� JHQpULFDV� R� GH� PDUFR� UHVSHFWR� GH� ODV� H[LVWHQFLDV�� D� HVWH� UHVSHFWR� OD�

�����08f2=�-,0e1(=��-0��Fiscalidad y contabilidad del concurso de acreedores��(G��6HStQ��0DGULG��������
SiJV�����\�����
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DXWRUL]DFLyQ�JHQHUDO�GLFWDGD�SRU�$XWR�GH����GH�QRYLHPEUH�GH���������GHO�-0&�Q~PHUR���GH�0iODJD�

±SRQHQWH� ,OPR��6U��'��$QWRQLR�)8(17(6�%8-$/$1&(²HQ� � VHGH� GHO� SURFHGLPLHQWR� FRQFXUVDO�

���������FX\D�GHXGRUD�HV�XQD�LPSRUWDQWH�HPSUHVD�SURPRWRUD��

2WUD� LPSRUWDQWH� FRQVHFXHQFLD� GH� FRQVLGHUDU� H[LVWHQFLDV� DO� SURGXFWR� WHUPLQDGR� HQ� OD� DFWLYLGDG� GH�

SURPRFLyQ��FRQVWUXFFLyQ�R�HGLILFDFLyQ�VHUi�HO�GH�FRQVLGHUDU�VLHPSUH�GLFKRV�ELHQHV�FRPR�QHFHVDULRV�

SDUD� OD� DFWLYLGDG�� VL� ELHQ� HO� 75/&� FDUHFH� GH� RWUR� WUiPLWH� TXH� HO� GHVFULWR� HQ� HO� &DStWXOR� ,� GH� OD�

SUHVHQWH�7HVLV� GH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� QHFHVDULHGDG�� SRU� OR� TXH� GHEHUi� VHU� HQ� FDGD� FDVR� HO� -XH]� GHO�

FRQFXUVR�HO�TXH� OR�GHWHUPLQH��SUHYLDV� ODV�DXGLHQFLDV�QHFHVDULDV� \�D� LQVWDQFLDV�GH�SDUWH� OHJLWLPDGD�

GLFKR�FDUiFWHU��

$Vt�\�D�PRGR�GH�UHFDSLWXODFLyQ�HQ�OD�FDVXtVWLFD�GHVFULWD��SXHGH�GDUVH�HO�VXSXHVWR�TXH�OD�DGTXLVLFLyQ�

GHO� SURGXFWR� WHUPLQDGR� VH� YHULILTXH� ±VHD� PHGLDQWH� DXWRUL]DFLyQ� MXGLFLDO� HVSHFtILFD� R� JHQpULFD� R�

PHGLDQWH� VXEDVWD²FRQ� FDQFHODFLyQ� GH� ODV� FDUJDV� KLSRWHFDULDV� ±VHD� SRUTXH� HO� FRPSUDGRU� OR� KD�

ILQDQFLDGR�FRQ�UHFXUVRV�SURSLRV��VHD�SRUTXH�OR�YD�D�KDFHU�FRQ�UHFXUVRV�DMHQRV�SHUR�TXH�QR�SUHFLVHQ�

VXEURJDFLyQ�HQ�OD�KLSRWHFD�FRQVWLWXLGD²R�PHGLDQWH�VXEURJDFLyQ�HQ�OD�KLSRWHFD�FRQVWLWXLGD��HQ�WRGR�

���� (&/,�� (6�-00$��������$� �,G�� &(1'2-� ���������������������� 5D]RQD� HO� ~OWLPR� SiUUDIR� GHO�
IXQGDPHQWR�MXUtGLFR�SULPHUR�GH�OD�PHULWDGD�UHVROXFLyQ�TXH�©(…) bajo la idea expuesta, y ciñéndonos a la 
concreta petición que aquí nos ocupa, no sería necesario que este juzgador autorizase a la administración 
concursal a realizar lo que esta solicita, pues que una promotora venda inmuebles no puede ser más del 
objeto social de la concursada, no obstante, pues lo que abunda no daña, se otorgará dicha autorización, 
debiéndose no obstante advertir que esta autorización no supone ni mucho menos una "cláusula de 
inimputabilidad" a favor de la administración concursal ante actuaciones desviadas de lo que le es 
exigible, ya que simplemente se trata de un refrendo protocolario, perfectamente prescindible, debiéndose 
por otro lado destacarse, que desde luego, las imposiciones de terceros en cuanto a la necesidad de la 
autorización judicial para concluir determinadas operaciones, no pueden modificar por la vía de hecho 
una posibilidad legal, sin perjuicio de que para no perjudicar precisamente la actividad empresarial este 
titular decida otorgar el refrendo, autorización, convalidación, o como quiera denominarse, repito, 
absolutamente innecesaria.ª�3DUD�HVWDEOHFHU�XQD�VHULH�GH�SDWURQHV�VHJ~Q�ORV�FXDOHV�HQ�VX�SDUWH�GLVSRVLWLYD�
FRQFOX\H�DXWRUL]DQGR�GH�PDQHUD�JHQHUDO�D� OD�DGPLQLVWUDFLyQ�FRQFXUVDO�SDUD�TXH�SXHGD�RWRUJDU�HVFULWXUDV�
S~EOLFDV�GH�YHQWD�UHVSHFWR�GH�ORV�LQPXHEOHV�TXH�SUHYLDPHQWH�KD\DQ�VLGR�REMHWR�GH�YHQWD�PHGLDQWH�FRQWUDWR�
SULYDGR��SDUD�OR�FXDO�OD�DGPLQLVWUDFLyQ�SRGUi�GHVLJQDU��DO�REMHWR�GH�IDFLOLWDU�OD�DFWLYLGDG�GH�OD�PLVPD��XQR�
VyOR� GH� VXV�PLHPEURV� SDUD� TXH� UHDOLFH� ODV� RSHUDFLRQHV� HVFULWXUDOHV� QHFHVDULDV�� VLQ� TXH� HOOR� VXSRQJD� XQD�
PD\RU� UHWULEXFLyQ�� 6H� SUHFLVD� LJXDOPHQWH� TXH� HO� RWRUJDPLHQWR� GH� ODV� HVFULWXUDV� GHEHUi� FRQWDU�
LQH[RUDEOHPHQWH� FRQ� OD� DXWRUL]DFLyQ� HVFULWD� GH� WRGRV� ORV� � DFUHHGRUHV� FRQ� SULYLOHJLR� HVSHFLDO� VREUH� ORV�
ELHQHV�REMHWR�GH�HVFULWXUD��
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R� HQ� SDUWH�� TXH� VXEVLVWLUtD� PHGLDQWH� XQD� QRYDFLyQ� VXEMHWLYD� \�� HQ� FDVR� GH� DOWHUDFLyQ� GH�

FLUFXQVWDQFLDV��REMHWLYD�����

�

�

,,,������� (VSHFLDOLGDGHV� HQ� VXSXHVWRV� GH� HQDMHQDFLyQ� GH� XQLGDGHV� SURGXFWLYDV�� WUDWDPLHQWR�
MXULVSUXGHQFLDO��

+DVWD�DTXt�VH�KD�WUDWDGR�OD�HQDMHQDFLyQ�XQLWDULD�GH�DFWLYRV�JUDYDGRV�FRQ�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�ELHQ�

GH�PDQHUD� DLVODGD�� ELHQ� D� WUDYpV� GH� OD� IRUPDFLyQ� GH� ORWHV� KRPRJpQHRV�� (OOR� QR� REVWDQWH� UHVXOWD�

KDELWXDO� HQ� VHGH� FRQFXUVDO� OD� HQDMHQDFLyQ� GH� HOHPHQWRV� QR� KRPRJpQHRV� HQWHQGLHQGR� SRU� WDOHV�

DTXHOORV�TXH�SRVHHQ�QDWXUDOH]D�GLVWLQWD�\�FRQFXUULHQGR�ORV�TXH�VH�HQFXHQWUDQ�VRPHWLGRV�D�JDUDQWtDV�

UHDOHV�FRQ�RWURV�TXH�QR�OR�HVWiQ�� WHQLHQGR�WRGRV�HOORV�FRPR�HOHPHQWR�FRP~Q�OD� LQWHJUDFLyQ�GH�ORV�

PLVPRV�HQ�XQD�XQLGDG�SURGXFWLYD����

(VWD�SRVLELOLGDG�GH� HQDMHQDFLyQ�GH�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV� LQFLGH� GLUHFWDPHQWH� FRQ� OD� H[LVWHQFLD�GH�

ELHQHV�JUDYDGRV�FRQ�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�YROXQWDULD�SRU�FXDQWR�TXH�HQ�HO�SUHFLR�DO]DGR�SRU�HO�TXH�

VH� WUDQVPLWLUi� OD�XQLGDG�SURGXFWLYD�GHEHUi� ILMDUVH� OD� FXRWD�TXH� VXSRQGUiQ� ORV� HOHPHQWRV�JUDYDGRV�

UHVSHFWR� GHO� UHVWR� D� ORV� HIHFWRV� GH� SHUFHSFLyQ� GHO� SUHFLR� \�� FRPR� YHUHPRV� D� FRQWLQXDFLyQ�� ODV�

SRVLELOLGDGHV� GH� TXH� OD� FRQGXFWD� IDYRUDEOH� GH� DOJXQRV� DFUHHGRUHV� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV� SXHGD�

VXSRQHU� OD�SULYDFLyQ�GH� GHUHFKRV�GH�YHWR� UHVSHFWR�GH� ORV�PLQRULWDULRV� HQ� OD�PLVPD�FDOLILFDFLyQ� \�

FODVLILFDFLyQ��

$O� FRQWUDULR� GH� RWURV� FRQFHSWRV� TXH� HO� 75/&� FRQWHPSOD� SHUR� QR� GHILQH�� SRGHPRV� H[WUDHU� XQD�

VRPHUD�GHILQLFLyQ�GH�TXp�KD\D�GH�HQWHQGHUVH�SRU�XQLGDG�SURGXFWLYD�DO�DPSDUR�GH�OR�FRQWHQLGR�HQ�HO�

DUW�� ������75/&�TXH� LQGLFD�TXH�KD�GH� FRQVLGHUDUVH�XQLGDG�SURGXFWLYD� HO� ©el conjunto de medios 

organizados para el ejercicio de una actividad económica esencial o accesoria.ª�

���� �&LUFXQVWDQFLD�TXH�D�QXHVWUR� MXLFLR� WLHQH�PiV�GLItFLO� HQFDMH�FXDQGR�VH� WUDWD�GH�XQD�VXEDVWD� MXGLFLDO� OD�TXH�
SURSLFLD�OD�WUDQVPLVLyQ��SXHVWR�TXH�SHVH�D�TXH�SXHGD�±HQ�DSOLFDFLyQ�VXSOHWRULD�GHO�DUW������/(&²GHWUDHUVH�
HO� LPSRUWH� GH� OD� FDUJD�� HO� GHFUHWR� GH� DGMXGLFDFLyQ� TXH� VH� GLFWH� QR� SRGUi� KDFHU� RWUD� FRVD� TXH� GDU� OtQHDV�
PDHVWUDV�SDUD�OD�QRYDFLyQ�KLSRWHFDULD��
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(VWD�GHILQLFLyQ�GHEH�SRQHUVH�HQ�FRQVLGHUDFLyQ�SRU�VXV�LPSOLFDFLRQHV�ODERUDOHV�FRQ�OD�FRQWHQLGD�HQ�

HO�DUW�����GHO�(G7�HQ�VHGH�GH�VXFHVLyQ�GH�HPSUHVDV�TXH�WLHQH�XQ�WHQRU�OLWHUDO�DQiORJR��KDEOiQGRVH�GH�

TXH� VH� FRQVLGHUDUi� TXH� H[LVWH� VXFHVLyQ� GH� HPSUHVD� FXDQGR� OD� WUDQVPLVLyQ� DIHFWH� D� XQD� HQWLGDG�

HFRQyPLFD�TXH�PDQWHQJD�VX�LGHQWLGDG��

(Q�HVWH�VHQWLGR��HO�$XWR�GH����GH�MXQLR�GH������GHO�-0&�Q~PHUR���3RQWHYHGUD����KD�KHFKR�KLQFDSLp�

HQ� OD� QHFHVLGDG� GH� TXH� H[LVWDQ� WUDEDMDGRUHV� TXH� FLPHQWHQ� OD� XQLGDG� SURGXFWLYD�� WUDQVPLWLpQGRVH�

HOHPHQWRV�SDWULPRQLDOHV�\�RUJDQL]DWLYRV�TXH�OD�KDJDQ�VXVFHSWLEOH�GH�DSURYHFKDPLHQWR�HFRQyPLFR��

$Vt� HQ� HO� UD]RQDPLHQWR� SULPHUR� KDFH� OD� SRQHQWH�� ,OPD�� 6UD��'��1XULD� )$&+$/�12*8(5�XQ�� D�

QXHVWUR� MXLFLR�� � XQ� PX\� H[KDXVWLYR� FRPSHQGLR� GH� OD� GRFWULQD� \� MXULVSUXGHQFLD� LPSHUDQWH� HQ� OD�

PDWHULD���

©El artículo 44.2 ET, al regular los efectos de la sucesión de empresa, dispone que se 

entiende por unidad productiva “la entidad económica que mantenga su identidad, 

entendida como un conjunto de medios organizados a fin de llevar a cabo una actividad 

económica, esencial o accesoria”. El concepto resulta coincidente con el plasmado a nivel 

comunitario en el artículo 1.1.b de la Directiva 2001/23/CE, de 12 de marzo, relativa al 

mantenimiento de los derechos de los trabajadores en caso de traspasos de empresas o 

centros de actividad. En desarrollo del artículo 44 ET, la Jurisprudencia de la Sala Cuarta 

del Tribunal Supremo (STS de 3 de diciembre de 2013, AS 2014/365) ha mantenido que 

para estimar la sucesión entre empresas "no basta con el hecho de que los trabajadores de 

una entidad empresarial pasen a prestar servicios a otra compañía diferente, pues es todo 

punto necesario además que se haya producido la transmisión al cesionario de los 

elementos patrimoniales que configuran la infraestructura u organización empresarial 

básica de la explotación" (Sentencia del Tribunal Supremo de 29 de mayo de 2008 (RJ 

2008, 4224), citada por la sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Catalunya de 2 de 

febrero de 2.012 (JUR 2012, 120228)�ª��

)LMDGR�HO�FRQFHSWR��HQWLHQGH�OD�FLWDGD�MX]JDGRUD�TXH�QR�FDEH�FRQIXQGLU�OD�WUDQVPLVLyQ�GH�XQLGDGHV�

SURGXFWLYDV�FRQ�XQD�YHQWD�HQ�JORER�R�WUDQVPLVLyQ�XQLWDULD�GH�ORV�HOHPHQWRV�TXH�HVWXYLHURQ�DIHFWRV�D�

�����3RQHQWH�,OPD��6UD��'��1XULD�)$&+$/�12*8(5��$�IHFKD�GH�GLFLHPEUH�GH�������QR�VH�KDOOD�LQFRUSRUDGD�
HVWD�UHVROXFLyQ�HQ�OD�EDVH�GH�GDWRV�GHO�&(1'2-��
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OD� DFWLYLGDG�� SUHFLVDQGR� TXH� HQ� HO� SULPHU� FDVR� VH� H[LJHQ� WUDEDMDGRUHV� TXH� GHQ� FRQWLQXLGDG� D� OD�

DFWLYLGDG� HFRQyPLFD�� PLHQWUDV� TXH� HQ� HO� VHJXQGR� QRV� KDOODUtDPRV� DQWH� XQD� YHQWD� FRQMXQWD� GH�

GHWHUPLQDGRV�DFWLYRV��SHUR�TXH�QR�HV�DSWD�SDUD�OD�DFWLYLGDG�SURGXFWLYD������(QWUD�D�FRQWLQXDFLyQ�OD�

FLWDGD� MX]JDGRUD� D�YHULILFDU�XQ�PLQXFLRVR� DQiOLVLV�GH� OD� MXULVSUXGHQFLD� LPSHUDQWH���� FRQFOX\HQGR��

FRPR�DSXQWiEDPRV�DQWHULRUPHQWH�TXH�SDUD�TXH�RSHUH�OD�VXFHVLyQ�GH�HPSUHVD�HV�UHTXLVLWR�SUHYLR�TXH�

OD�XQLGDG�SURGXFWLYD�WUDQVPLWLGD�VHD�VXVFHSWLEOH�GH�DSURYHFKDPLHQWR�HFRQyPLFR��FLUFXQVWDQFLD�TXH�

H[LJH�OD�WUDQVPLVLyQ�GH�HOHPHQWRV�SDWULPRQLDOHV�\�RUJDQL]DWLYRV�SUHFLVRV�SDUD�OD�FRQWLQXLGDG�GH�OD�

HPSUHVD�����

$Vt�\�FRPR�FRQFOXVLyQ�\�HYLWDQGR�SUiFWLFDV�TXH�SXGLHUDQ�ERUGHDU�HO�IUDXGH�GH�OH\�HQWHQGHPRV�TXH�

SXHGHQ�HQDMHQDUVH� HOHPHQWRV�GH� XQD�XQLGDG�SURGXFWLYD� H[WLQWD�� GH�PDQHUD�JOREDO�R�SRU� ORWHV�� VLQ�

TXH�HVWR�GHED�FRQVLGHUDUVH�YHQWD�GH�XQLGDG�SURGXFWLYD�\�VLQ�TXH�OOHYH�DSDUHMDGDV�SDUD�HO�DGTXLUHQWH�

ODV�FRQVHFXHQFLDV�LPSOtFLWDV�GH�OD�VXFHVLyQ�GH�HPSUHVDV��FRQ�OD�FRQVLJXLHQWH�WUDQVPLVLyQ�GH�GHXGDV�

�����&LWD�D�FRQWLQXDFLyQ�OD�6UD��0DJLVWUDGD�D�OD�GRFWULQD�PD\RULWDULD�HQ�FRQFUHWR�52'5Ë*8(=�$&+Ò7(*8,�
(� ©7UDQVPLVLyQ� FRQFXUVDO� GH� XQLGDG� SURGXFWLYD�� FRQWLQXLGDG� \� H[LVWHQFLD� GH� WUDEDMDGRUHV�ª Revista 
Aranzadi Doctrinal�Q���������  &RQFOX\H�HO�FLWDGR�DXWRU TXH  ©(S)i la empresa o unidad productiva no está 
en funcionamiento, -circunstancia que requiere la existencia de masa laboral-, el régimen jurídico a 
aplicar no será el de transmisión de empresas o unidades productivas, sino la enajenación de elementos 
del activo realizada de forma individual, por lotes, o en globalidad.ª�$�QXHVWUR�MXLFLR�KDEUi�GH�HVWDUVH�D�OD�
FDVXtVWLFD�FRQFUHWD�\�KX\HQGR�GH�FLUFXQVWDQFLDV�TXH�SRGUtDQ�DPSDUDU�XQ�IUDXGH�GH�OH\��

���� )�� -�� 3ULPHUR� $XWR� -0� 3RQWHYHGUD� Q~PHUR� ��� GH� ��� GH� MXQLR� GH� ����� ©También la jurisprudencia que 
interpreta el concepto unidad productiva del artículo 44.2 ET exige la existencia de trabajadores. La STS, 
Sala 4ª, 5 de marzo de 2013, rec. 3984/2011, RJ 2013/3649], explica en el FJ 4º, que “en cuanto al objeto 
de la transmisión en los supuestos de sucesión de empresa, deben destacarse aquí los siguientes puntos de 
nuestra doctrina jurisprudencial: 1) el objeto de la transmisión ha de ser "un conjunto organizado de 
personas y elementos que permita el ejercicio de una actividad económica que persigue un objetivo 
propio"; 2) dicho objeto "no entraña necesariamente elementos significativos de activo material o 
inmaterial" reduciéndose "en determinados sectores económicos como los de limpieza y vigilancia""a su 
mínima expresión", en tanto en cuanto "la actividad descansa fundamentalmente en la mano de obra"; 3) 
de lo anterior se desprende que "un conjunto organizado de trabajadores que se hallan específicamente 
destinados de forma duradera a una actividad común puede constituir una entidad económica [objeto de 
la transmisión determinante de la sucesión de empresa] cuando no existen otros factores de producción"; 
4) por el contrario, no se considera que hay sucesión de empresa "si la actividad de que se trata no 
descansa fundamentalmente en la mano de obra, sino que exige material e instalaciones importantes, 
aunque se produzca la continuidad de la actividad por un nuevo empresario y este asuma un número 
importante de trabajadores del anterior"; 5) el mantenimiento de la identidad del objeto de la transmisión 
supone que la explotación o actividad transmitida "continúe efectivamente" o que luego "se reanude"”. Así 
lo reiteran las STS de la Sala 4ª de 9 diciembre 2014, rec. 109/2014, y 12 marzo 2015, rec. 1480/2014, 
enfatizando alguna que es posible que en sectores en que la mano de obra es lo esencial, la simple 
transmisión de ésta ya supone sucesión (STS Sala 4a 27 abril 2015, rec. 348/2014).ª�

����(Q�XQ�VHQWLGR�VHPHMDQWH��520(52�*$5&Ë$�025$��*��©7UDQVPLVLyQ�GH�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV�GHQWUR�GHO�
FRQFXUVR��(Q�SDUWLFXODU� OD�VXFHVLyQ�GH�HPSUHVD�D�HIHFWRV�GH� OD� VHJXULGDG�VRFLDO�ª�&DStWXOR� LQFOXLGR�HQ� OD�
REUD� FROHFWLYD�Prevención de riesgos e insolvencia de la PYME�� � 'LU��0$57Ë1�02/,1$�� 3�� � (G�� )H�
G�(UUDWDV��6HJXQGD�HG��0DGULG��������SiJV������D������
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GH� QDWXUDOH]D� ODERUDO� \� S~EOLFD� TXH� Vt� VHUtDQ� LQVRVOD\DEOHV� HQ� OD� HQDMHQDFLyQ� FRPR� XQLGDG�

SURGXFWLYD�SRU�DSOLFDFLyQ�GH�ODV�UHJODV�OHJDOHV���

(Q�FXDQWR�DO�PRPHQWR�HQ�HO�TXH�SXHGH�SURGXFLUVH�OD�HQDMHQDFLyQ�GH�ODV�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV�GHQWUR�

GHO� FRQFXUVR²FRPR� VH� KD� GHWDOODGR� HQ� HO� FDStWXOR� ,� GH� OD� SUHVHQWH� 7HVLV²HO� SURFHVR� FRQFXUVDO�

DWUDYLHVD�SRU�GLVWLQWDV�IDVHV�TXH�UHVSRQGHQ�D�ILQDOLGDGHV�GLVWLQWDV��VHJ~Q�OD�SUHYLVLyQ�GHO�OHJLVODGRU��

$Vt�HQWHQGHPRV�TXH�OD�IDVH�FRP~Q�WLHQH�SRU�REMHWR�GHOLPLWDU�HO�SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�PHGLDQWH�OD�

GHWHUPLQDFLyQ�H[DFWD�GH�OD�PDVD�DFWLYD�\�SDVLYD�DO�PRPHQWR�GH�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��SRU�OR�TXH�

UHVSRQGH� D� ILQHV� FRQVHUYDWLYRV�� OD� IDVH� GH� FRQYHQLR� SHUVLJXH� OD� FRQWLQXDFLyQ� GH� OD� DFWLYLGDG�

KDFLHQGR� DO�PLVPD� YLDEOH� GHVGH� HO� SXQWR� GH� YLVWD� HFRQyPLFR� DVXPLHQGR� ORV� DFUHHGRUHV� TXLWDV� \�

HVSHUD��SRU�OR�TXH�LJXDOPHQWH�UHVSRQGHUi�D�OD�IXQFLyQ�FRQVHUYDWLYD��\�FOiVLFDPHQWH�OD�OLTXLGDFLyQ�±

TXH� SXHGH� FRH[LVWLU� FRQ� OD� IDVH� FRP~Q²UHVSRQGtD� D� OD� QHFHVLGDG� GH� HQDMHQDU� OD� WRWDOLGDG� GHO�

SDWULPRQLR�GHO�GHXGRU�SDJDQGR�FRQ�GLFKD�YHQWD�ORV�FUpGLWRV�GH�ORV�DFUHHGRUHV��VLQ�TXH�KXELHUD�RWUD�

DFWLYLGDG� HFRQyPLFD� TXH� OD� PHUD� HQDMHQDFLyQ�� \� UHVSRQGLHQGR� D� XQD� ILQDOLGDG� HVWULFWDPHQWH�

VROXWRULD�� 6LQ� HPEDUJR�� ODV� UHIRUPDV� DFDHFLGDV� D� SDUWLU� GHO� 5HDO� 'HFUHWR�OH\� ��������� GH� �� GH�

VHSWLHPEUH� \� SRVWHULRU� � /H\� ����� KDQ� SURSLFLDGR� TXH� GXUDQWH� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ� SXHGD� GDUVH�

OXJDU�D�OD�FRQWLQXDFLyQ�GH�OD�DFWLYLGDG�DXQ�FXDQGR�VHD�D�ORV�PHURV�HIHFWRV�GH�TXH�OD�WUDQVPLVLyQ�GH�

OD� XQLGDG� SURGXFWLYD��9HQWD� GH� OD� XQLGDG� SURGXFWLYD� TXH� LQFOXVR� SRGUi� SURGXFLUVH� HQ�PRPHQWRV�

GLVWLQWRV�D�OD�OLTXLGDFLyQ��FRPR�DKRUD�YHUHPRV��

&RPR� DQWHFHGHQWH� QHFHVDULR� DO� DFWXDO� UpJLPHQ� KHPRV� GH� SDUWLU� GH� XQ� DQiOLVLV� VRPHUR� GH� OR� TXH�

GLVSRQtD�DO�HIHFWR�OD�GHURJDGD�/(&2��6LJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�OR�GLVSXHVWR�SRU�$XWR�GH����GH�PD\R�

GH� ����� GHO� -X]JDGR� GH� OR�0HUFDQWLO� Q~PHUR� �� GH� 3RQWHYHGUD����� GLVWLQJXtDPRV� WUHV� PRPHQWRV�

SURFHVDOHV�HQ�ORV�TXH�SRGUi�HQDMHQDUVH�XQD�XQLGDG�SURGXFWLYD�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��(Q�

SULPHU� OXJDU�� SRGtD� UHVXOWDU� SURFHGHQWH� OD� HQDMHQDFLyQ� GH� XQLGDGHV� SURGXFWLYDV� GXUDQWH� OD� � IDVH�

FRP~Q��SRU�YtD�GHO�DUW�������/(&2�TXH�WUDV�OD�UHIRUPD�RSHUDGD�SRU�HO��5HDO�'HFUHWR�OH\����������GH�

��GH�VHSWLHPEUH�LQWURGXMR�XQD�UHPLVLyQ�H[SUHVD�DO�UpJLPHQ�GH�ORV�DUWV������bis�\�����GH�OD�HQWRQFHV�

YLJHQWH�/(&2�HQ�VX�SiUUDIR�FXDUWR��(Q�VHJXQGR�OXJDU��VRVWLHQH�OD�SRQHQWH�GH�OD�UHIHULGD�UHVROXFLyQ�

TXH� WDPELpQ� SRGUi� HQDMHQDUVH� XQD� XQLGDG� SURGXFWLYD� SRU� YtD� GH� FRQYHQLR�� HV� GHFLU�� PHGLDQWH� OD�

���� 3RQHQWH� ,OPD�� 6UD�� )$&+$/� 12*8(5�� $� IHFKD� GH� GLFLHPEUH� GH� ����� QR� VH� KDOOD� LQFRUSRUDGD� HVWD�
UHVROXFLyQ�HQ�OD�EDVH�GH�GDWRV�GHO�&(1'2-��
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DSUREDFLyQ�GH�ORV�OODPDGRV�FRQYHQLRV�GH�FRQWLQXDFLyQ�HQ�ORV�FXDOHV�OD�ILQDOLGDG�HV�OD�FRQWLQXLGDG�

GHO� HMHUFLFLR� GH� OD� DFWLYLGDG� SURIHVLRQDO� R� HPSUHVDULDO� GHO� FRQFXUVDGR�� ELHQ� VHD� SRU� HO� SURSLR�

FRQFXUVDGR�R�SRU�XQ� WHUFHUR��FRQYHQLR�GH�DVXQFLyQ���$Vt�HO�DUW��������/(&2�HQWRQFHV�YLJHQWH�HQ�

VXV�GRV�~OWLPRV�SiUUDIRV� LQFOXLGRV�SRU�HO�Q~PHUR���GHO�DSDUWDGR�XQR�GHO�DUWtFXOR�~QLFR�GH� OD�/H\�

�������� GH� ��� GH� PD\R�� GH� PHGLGDV� XUJHQWHV� HQ� PDWHULD� FRQFXUVDO�� <� SRU� ~OWLPR�� HQ� OR� TXH�

FXDQWLWDWLYDPHQWH� VHUi� OR� PiV� IUHFXHQWH�� SRGUi� HQDMHQDUVH� XQD� XQLGDG� SURGXFWLYD� SRU� YtD�

OLTXLGDFLyQ��HV�GHFLU��FXDQGR�OD�WUDQVPLVLyQ�GH�OD�HPSUHVD�R�GH�OD�XQLGDG�SURGXFWLYD�VH�HIHFW~D�HQ�OD�

IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ� GHO� FRQFXUVR�� (Q� HVHQFLD� ORV� WUHV� PRPHQWRV� SURFHVDOHV� FRQGXFtDQ� D� XQ�

KRPRJpQHR�UpJLPHQ�TXH�FRPR�YHUHPRV�VH�WUDGXFH�HQ�OD�DSOLFDFLyQ�LQH[RUDEOH�GH�ORV�DUWV������bis�\�

����/(&2�HQ�VX�UHGDFFLyQ�\D�GHURJDGD��GDGD�SRU�HO�Q~PHUR���GHO�DSDUWDGR�GRV�GHO�DUWtFXOR�~QLFR�

GH�OD�/H\���������GH����GH�PD\R��GH�PHGLGDV�XUJHQWHV�HQ�PDWHULD�FRQFXUVDO�\�SRU�HO�Q~PHUR���GHO�

DSDUWDGR�GRV�GHO�DUWtFXOR�~QLFR�GHO�FLWDGR�FXHUSR�OHJDO���

(Q� OD� DFWXDOLGDG� HO� 75/&� KD� FDPELDGR� GH� VLVWHPiWLFD� \� UHDOL]DGR� DOJXQD� SXQWXDOL]DFLyQ�

LQFRUSRUDQGR� WHQGHQFLDV� MXULVSUXGHQFLDOHV���� DO� WH[WR� REMHWR� GH� UHIXQGLFLyQ�� $Vt� OD� VXEVHFFLyQ�

WHUFHUD� LQFOXLGD� GHQWUR� GHO� &DStWXOR� ,,,� GHO� 7tWXOR� ,� GHO� 75/&� TXH� WLHQH� SRU� REMHWR� UHJXODU� OD�

FRQVHUYDFLyQ� GH� OD� PDVD� DFWLYD� GHO� FRQFXUVR� OOHYD� SRU� WtWXOR� De las especialidades de la 

enajenación de unidades productivas� WHQLHQGR�FRPR�YRFDFLyQ�VX�DSOLFDFLyQ�D�FXDOTXLHU�PRPHQWR�

����&RPR�SXHGH�DSUHFLDUVH�HQ�OD�VXFHVLyQ�GH�HPSUHVDV�VHJ~Q�GLVSRQH�HO�DUW��������75/&�TXH�HVWDEOHFH��UHQJOyQ�
VHJXLGR� DO� D[LRPD� JHQHUDO� TXH� HVWDEOHFH�TXH� HQ� FDVR�GH� HQDMHQDFLyQ�GH�XQD�XQLGDG�SURGXFWLYD� VH�KD�GH�
FRQVLGHUDU�� D� ORV� HIHFWRV� ODERUDOHV� \� GH� VHJXULGDG� VRFLDO� TXH� H[LVWH� VXFHVLyQ� GH� HPSUHVD�� TXH� HO� ~QLFR�
FRPSHWHQWH�SDUD�GHFODUDU�OD�H[LVWHQFLD�GH�VXFHVLyQ�GH�HPSUHVD�KDEUi�GH�VHU�HO� MXH]�GHO�FRQFXUVR��(Q�HVWH�
VHQWLGR� YLG�� 3e5(=� %(1Ë7(=�� -�� � ©/D� YHQWD� GH� XQLGDGHV� SURGXFWLYDV� HQ� HO� FRQFXUVR� HQ� OD� QXHYD�
UHJXODFLyQ� GHO� 7H[WR� 5HIXQGLGR� GH� OD� /H\� &RQFXUVDO�� OD� VXFHVLyQ� GH� HPSUHVD�ª� Boletín Mercantil de 
Lefebvre�� � GLFLHPEUH� ������ 'LFKR� DXWRU� FRQFOX\H� TXH� � HO� DFWXDO� UpJLPHQ� ©(M)odifica notablemente el 
panorama existente en estos dos aspectos fundamentales: a) atribuye expresamente a la justicia mercantil 
la competencia para declarar la existencia de sucesión de empresa; y b) limita en tal caso los efectos de la 
subrogación en los créditos laborales y de Seguridad Social a los devengados por los trabajadores que 
continúen prestando sus servicios en la empresa (art. 224.3). Pero las dudas subsisten, y preguntamos a 
nuestros expertos el alcance de la nueva regulación: ¿la competencia del juez del concurso es absoluta o 
simplemente prejudicial?, ¿se ha optado por seguir la “teoría del perímetro” a todo evento?, ¿estamos 
ante un supuesto de ultra vires, que pueda resultar desconocido por la jurisdicción social o por las 
autoridades laborales o administrativas? En los comentarios que siguen podrá hallarse puntos de vista 
fundados sobre todas estas cuestiones, con el esfuerzo sincero de arrojar luz en la interpretación de las 
nuevas normas, particularmente necesario en tiempos en los que ya se percibe en el horizonte la polvareda 
de una nueva reforma de las normas reformadoras�ª�
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SURFHVDO�GHO�FRQFXUVR��VLPSOLILFDQGR�ODV�UHPLVLRQHV����GH�OD�OHJLVODFLyQ�GHURJDGD�\�TXH�LQFOX\H�ORV�

DUWV������D�����75/&��

+HPRV�VH�SDUWLU�QHFHVDULDPHQWH�GH�OD�ILMDFLyQ�GH�OR�TXH�HO�OHJLVODGRU�KD�GHILQLGR�FRPR�SHUtPHWUR�GH�

OD� XQLGDG� SURGXFWLYD����� 3RU� VX� SURSLD� QDWXUDOH]D� \� VDOYR� FDVRV� SXQWXDOHV� HVWDQGDUL]DGRV�

�IUDQTXLFLDV� \� HVWDEOHFLPLHQWRV� GH� SRFD� FRPSOHMLGDG�� SULQFLSDOPHQWH�� OD� GHWHUPLQDFLyQ� GHO�

SHUtPHWUR�GH� ODV�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV� UHVSRQGH� D�XQD�FDVXtVWLFD�FDVL�~QLFD�SDUD� FDGD�XQLGDG��6LQ�

HPEDUJR�HV�QHFHVDULR�VHJXLU�XQD�VLVWHPiWLFD�SDUD�SRGHU�GHOLPLWDU�HO�PLVPR�VLQ�HQJOREDU�HOHPHQWRV�

SUHVFLQGLEOHV�\� VLQ�GHMDU�DWUiV�RWURV�TXH�HQ�XQ�SULPHU�PRPHQWR� KDQ�SRGLGR�SDVDU�GHVDSHUFLELGRV��

6LJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� HO� SULPHUR� GH� ORV� FULWHULRV� GHO� �RV� ©Acuerdos  de  los  Jueces  de  lo  

mercantil y  Secretarios Judiciales  de  Catalunya,  seminario  de  3  de  julio  de 2014ª�VH�KDQ�GH�

WRPDU�HQ�FXHQWD�ORV�VLJXLHQWHV�IDFWRUHV��

�� ,GHQWLILFDFLyQ� GHO� HVWDEOHFLPLHQWR� R� HVWDEOHFLPLHQWRV� GRQGH� VH� UHDOL]D� OD� DFWLYLGDG�
HPSUHVDULDO�FRQ�H[SUHVLyQ�GH�VL�HV�GH�SURSLHGDG�GH�OD�HPSUHVD��DGMXQWiQGRVH�QRWD�UHJLVWUDO�

FRQ� ODV� FDUJDV� H[LVWHQWHV� DFWXDOL]DGDV�� (Q� HO� VXSXHVWR� GH� TXH� VH� KDOODVH� HQ� VLWXDFLyQ�

DUUHQGDWLFLD�VH�KH�GH�LGHQWLILFDU�OD�SDUWH�DUUHQGDGRUD��SUHFLR�PHQVXDO��GXUDFLyQ�GHO�PLVPR�\�

VL�OD�SDUWH�DUUHQGDGRUD�KD�PDQLIHVWDGR�VX�FRQVHQWLPLHQWR�D�OD�FRQWLQXDFLyQ�HPSUHVDULDO�FRQ�

HO� QXHYR� DGTXLUHQWH� R� VL� H[LVWH� XQD� RIHUWD� ILUPH� FRQ� ODV� FRQGLFLRQHV� TXH� VH� KD\DQ�

HVWDEOHFLGR���

�����$XQ�FXDQGR�HO�DUW��������75/&�HQ�VXSXHVWRV�GH�FRQYHQLR�FRQWLQ~D�FRQWHQLHQGR�WDO�UHPLVLyQ�JHQpULFD��
���� 3HUtPHWUR� GH� OD� XQLGDG� SURGXFWLYD� TXH� SRGUi� HVWDU� JUDEDGR� FRQ� JDUDQWtDV� UHDOHV� HQ� WRGR� R� HQ� SDUWH�� /D�

SULQFLSDO�GLILFXOWDG�HVWULED�HQ�DTXHOORV�VXSXHVWRV�GRQGH�XQD�SDUWH�VH�HQFXHQWUD�JUDEDGD��FRPR�SXHGH�VHUOR�
HO�OXJDU�GRQGH�VH�UHDOL]D�OD�DFWLYLGDG�FRQ�XQD�KLSRWHFD�LQPRELOLDULD�YROXQWDULD��\�HO�UHVWR�GH�ORV�HOHPHQWRV�
QR�OR�HVWiQ�VHJ~Q�ORV�WH[WRV�SURYLVLRQDOHV�\�GHILQLWLYRV�GH�LQIRUPH��(Q�HVWRV�FDVRV�QR�VH�KD�GH�ROYLGDU�TXH�
OD�KLSRWHFD�VH�H[WLHQGH�D�ORV�ELHQHV�PXHEOHV�\�GHPiV�HOHPHQWRV�D�TXH�VH�UHILHUHQ�ORV�DUWV������D�����/+�DVt�
FRPR�HO� DUW�� �����&&�� LQFOXVLYH� DFFHVLRQHV� \�PHMRUDV�� H[FHSFLyQ�KHFKD�GH� DTXHOORV�TXH�QHFHVLWDQ�SDFWR�
H[SUHVR�� WDOHV� FRPR� QXHYDV� DJUHJDFLRQHV� GH� WHUUHQR� YROXQWDULDV� ±GLVWLQWDV� D� ODV� DFFHVLRQHV� QDWXUDOHV²
QXHYDV�HGLILFDFLRQHV� �\�HQ�HVSHFLDO� OR�TXH� OOHYD�D�FRQIOLFWRV�HQ�HVWD�GHOLPLWDFLyQ� ODV�H[FHSFLRQHV�GHO�DUW��
����/+�FRQVLVWHQWHV�HQ�REMHWRV�PXHEOHV�GHVWLQDGRV�D�LQGXVWULD�X�RUQDPHQWR�HQ�OD�ILQFD��IUXWRV�FXDOTXLHUD�
TXH�VHD�VX�VLWXDFLyQ��\�UHQWDV��(OOR�HV�DVt�SRUTXH�VH�VXHOHQ�LQFOXLU�FOiXVXODV�JHQHUDOHV�YDJDV�TXH�QR�WLHQHQ�
HQ�FXHQWD�OD�ILQDOLGDG�TXH�OD�UHIRUPD�KLSRWHFDULD�GH������TXH�KDFH�UHLQWHUSUHWDU�HO�WHQRU�OLWHUDO�GHO������&&�
HQ� HO� VHQWLGR� GH� SUHFLVDU� SDFWR� H[SUHVR� SDUD� IRPHQWDU� HO� FUpGLWR� SHUPLWLHQGR� SLJQRUDFLRQHV� GH� GLFKRV�
HOHPHQWRV��(Q�HVWH�VHQWLGR�YLG��*$5&Ë$�*$5&Ë$��-0�op cit.�7RPR�,,��SiJ��������,JXDOPHQWH�//23,6�
*,1(5��-0�op. cit.�SiJV������D��������
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�� $GHFXDFLyQ� GH� OD� 8QLGDG� 3URGXFWLYD� D� OD� QRUPDWLYD� YLJHQWH�� �/LFHQFLD� GH� $FWLYLGDG��
UHTXLVLWRV�PHGLRDPELHQWDOHV��QRUPDWLYD�XUEDQtVWLFD��HWF����

�� ,GHQWLILFDFLyQ� GHO� Q~PHUR� GH� SXHVWRV� GH� WUDEDMR�� FDWHJRUtD�� DQWLJ�HGDG�� \� UHODFLyQ� GH�
VDODULRV�DQXDOHV�EUXWRV��(Q�HO�VXSXHVWR�GH�TXH�VH�KXELHUDQ�UHDOL]DGR�QHJRFLDFLRQHV�FRQ�ORV�

UHSUHVHQWDQWHV�GH�ORV�WUDEDMDGRUHV�VH�DGMXQWDUi�HQ�VX�FDVR�OD�FRQIRUPLGDG�GH�ORV�PLVPRV�D�OD�

RIHUWD�UHDOL]DGD���

��,GHQWLILFDFLyQ�GH�ORV�FRQWUDWRV�GH�/HDVLQJ�\�5HQWLQJ�GH�OD�HPSUHVD��TXH�HVWXYLHUDQ�HQ�YLJRU�
\� IXHUHQ� QHFHVDULRV� SDUD� FRQWLQXDU� FRQ� OD� DFWLYLGDG� HPSUHVDULDO�� FRQ� LGHQWLILFDFLyQ� GH� ODV�

SDUWHV�\�HQ�VX�FDVR�YRWR�SRVLWLYR�D�OD�RIHUWD�GH�FRPSUD�UHDOL]DGD�����

�� ,GHQWLILFDFLyQ� H[KDXVWLYD� GH� ORV� DFWLYRV� LQWDQJLEOHV� \� HOOR� SDUD� HYLWDU� IXWXURV�
SURFHGLPLHQWRV�MXGLFLDOHV�HQWUH�HO�QXHYR�DGTXLUHQWH�GH�OD�HPSUHVD�\�HQ�VX�FDVR�ORV�OHJtWLPRV�

WLWXODUHV�� HQ� OD� LGHQWLILFDFLyQ� GH� OD� XQLGDG� SURGXFWLYD� HV� QHFHVDULR� OD� LGHQWLILFDFLyQ� GH� ODV�

LQYHQFLRQHV� �SDWHQWHV� \� PRGHORV� GH� XWLOLGDG��� ORV� VLJQRV� GLVWLQWLYRV� �PDUFD� \� QRPEUH�

FRPHUFLDO��\�HO�GLVHxR�LQGXVWULDO���

)LMDGR�TXp�KD�GH�HQWHQGHUVH�SRU�HO�SHUtPHWUR�GH�OD�XQLGDG�SURGXFWLYD��FDEH�SUHJXQWDUVH�GyQGH�VH�KD�

GH�ILMDU�HO�PLVPR�\�FXDQWLILFDU�VX� LPSRUWH��9ROYLHQGR�D� ORV�DQWHULRUHV�FULWHULRV�VH�KDQ�GH� WHQHU�HQ�

FXHQWD�XQD�VHULH�GH�GDWRV�HFRQyPLFRV��SULQFLSDOPHQWH�HO� LPSRUWH�GH�ODV�YHQWDV�GH�ORV�WUHV�~OWLPRV�

HMHUFLFLRV�� HO� LPSRUWH� WRWDO� GHO� DFWLYR� \� SDVLYR�� \� HO� � OODPDGR�(%,7'$���±LQGLFDGRU� � � ILQDQFLHUR���

TXH�KDOOD�HO��EHQHILFLR��EUXWR��GH��H[SORWDFLyQ��FDOFXODGR��DQWHV��GH��OD�GHGXFLELOLGDG�GH�ORV�JDVWRV�

ILQDQFLHURV��

����5HVSHFWR�GH�OD�SRVLELOLGDG�GH�UHVROYHU�ORV�FRQWUDWRV�HQ�HO�PDUFR�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�\�ORV�HVSHFtILFRV�
HIHFWRV� GH� OD� UHVROXFLyQ� VHJ~Q� VH� WUDWH� GH� FRQWUDWRV� FRQ� REOLJDFLRQHV� UHFtSURFDV� R� QR� vid.� &$f,=$5(6�
/$62��$�� � ©/D� UHVROXFLyQ�GH� ORV� FRQWUDWRV�SRU� LQFXPSOLPLHQWR� HQ� HO� FRQFXUVR�GH� DFUHHGRUHV�ª�&DStWXOR�
LQFOXLGR� HQ� Nuevas perspectivas del Derecho contractual.� 'LU�� %26+� &$3'(9,//$�� (�� (G�� %RVK��
/�+RVSLWDOHW�GH�/OREUHJDW��������3XHGH�GDUVH�HO�FDVR�TXH�OOHJDGR�DO�PRPHQWR�SURFHVDO�HQ�TXH�VH�WUDQVPLWD�
OD� XQLGDG� SURGXFWLYD� KD\D� KDELGR� XQD� UHVROXFLyQ� SRU� LQFXPSOLPLHQWR� GH� ORV� FRQWUDWRV� TXH� KD\DQ� GH�
LQFOXLUVH� HQ� OD� XQLGDG� SURGXFWLYD�� FRQWUDWRV� TXH� D� QXHVWUR� MXLFLR� QR� SRGUtDQ� UHKDELOLWDUVH� VLQ� OD� YROXQWDG�
FRLQFLGHQWH� GH� WRGRV� ORV� REOLJDGRV�� (V� SRU� HOOR� SRU� OR� TXH�� DO� H[LJLUVH� UHVROXFLyQ� MXGLFLDO� GHQWUR� GHO�
FRQFXUVR�SDUD� DFRUGDU� OD� UHVROXFLyQ�GHO� FRQWUDWR� \� DO� WHQHU� DFFLyQ� WDQWR� HO� FRQFXUVDGR� FRPR� OD�$&�SDUD�
LQVWDU�OD�FRQVHUYDFLyQ�GHO�FRQWUDWR�FRQIRUPH�DO�DUW������75/&��Op cit��SiJ�������

���� $FUyQLPR� GH Earnings Before Interest,  Taxes,  Depreciation, and Amortization� � �EHQHILFLR� DQWHV� GH�
LQWHUHVHV��LPSXHVWRV��GHSUHFLDFLRQHV�\�DPRUWL]DFLRQHV���
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(Q�HVWH�SXQWR�UHVXOWD�HVHQFLDO�DVLJQDU�YDORUHV�SRUFHQWXDOHV�D�FDGD�XQR�GH�ORV�HOHPHQWRV�LQFOXLGRV��

HVSHFLDOPHQWH� DTXHOORV� TXH� VH� HQFXHQWUDQ� JUDYDGRV� FRQ� JDUDQWtDV� UHDOHV� R� FRQ� FRQWUDWRV� FRQ� XQ�

HOHPHQWR�UHDO�TXH�SXHGHQ�OOHYDU�DSDUHMDGR�HO�UHFRQRFLPLHQWR�GH�FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLRV�HVSHFLDOHV��

LGHQWLILFDQGR� ORV� PLVPRV� \� HO� YDORU� GH� OD� JDUDQWtD�� 'H� WDO� IRUPD� TXH� TXHGH� GH� XQD� PDQHUD�

WUDVSDUHQWH�GHOLPLWDGR�FXiO�HV�OD�SDUWLFLSDFLyQ�GH�ORV�HOHPHQWRV�JUDYDGRV�UHVSHFWR�GH�ORV�HOHPHQWRV�

OLEUHV�GH�FDUJDV�\�KDVWD�GyQGH�UHVSRQGHQ�FDGD�XQR�GH�ORV�SULPHURV��

(Q�FXDQWR�DO�GRFXPHQWR�SURFHVDO�\�DO�PRPHQWR�HQ�TXH�GHEH�VHU�GHOLPLWDGR�\�FXDQWLILFDGR�HO�DYDO~R�

GH�OD�XQLGDG�SURGXFWLYD��VLQ�SHUMXLFLR�GH�TXH�SXGLHUD�KDFHUVH�GH�XQD�PDQHUD�PX\�WHPSUDQD�HQ�ORV�

FRQFXUVRV�DEUHYLDGRV�HQ�HO�LQYHQWDULR�GH�OD�PDVD�DFWLYD�TXH�GHEH�VHU�SXHVWR�GH�PDQLILHVWR�GHQWUR�GH�

ORV�TXLQFH�GtDV�D�FRPSXWDU�GHVGH�OD�DFHSWDFLyQ�GHO�FDUJR�GHO�DGPLQLVWUDGRU�FRQFXUVDO�����GHEHUi�VHU�

VLQ� GXGD� HQ� ORV� WH[WRV� SURYLVLRQDOHV� GH� LQIRUPH�� $Vt� HO� DUW�� ������ 75/&� LQFOX\H� FRPR� SDUWH�

LPSUHVFLQGLEOH�GHO�PLVPR�OD�YDORUDFLyQ�GH�OD�HPSUHVD�HQ�VX�FRQMXQWR�\�GH�ODV�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV�

TXH�OD�LQWHJUDQ�EDMR�OD�KLSyWHVLV�GH�FRQWLQXLGDG�GH�ODV�RSHUDFLRQHV�\�OLTXLGDFLyQ��(VWH�SUHFHSWR�IXH�

LQWURGXFLGR�HQ�OD�UHGDFFLyQ�GHO�GHURJDGR�DUW�����/(&2�\�UHVXOWD�GH�DSOLFDFLyQ�D�ORV�SURFHGLPLHQWRV�

FRQFXUVDOHV�HQ�WUDPLWDFLyQ�HQ�ORV�TXH�QR�VH�KXELHUDQ�SUHVHQWDGR�ORV�WH[WRV�GHILQLWLYRV�GHO�LQIRUPH�

FRQ�DQWHULRULGDG�D�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GHO�5HDO�'HFUHWR�OH\����������GH���GH�VHSWLHPEUH�VHJ~Q�VX�

GLVSRVLFLyQ�WUDQVLWRULD�SULPHUD±HVWR�HV�HO�GtD���GHO�PLVPR�PHV�\�DxR²FX\R��WHQRU�HV�VHPHMDQWH�D�OD�

GLVSRVLFLyQ�WUDQVLWRULD�����GH�OD�/H\���������HQ�YLJRU�GHVGH�HO����GH�PD\R�GH�������

(Q� DTXHOORV� FRQFXUVRV� GH� DFUHHGRUHV� HQ� ORV� TXH� SRU� IHFKD� QR� UHVXOWDED� REOLJDWRULR� FRQWHQHU� OD�

GHOLPLWDFLyQ�GHO�SHUtPHWUR�\�YDORUDFLyQ�GH�OD�XQLGDG�SURGXFWLYD�FRPR�WDO��HQWLHQGHPRV�TXH�GHEHUi�

VHU�ILMDGR�ELHQ�HQ�HO�SODQ�GH�OLTXLGDFLyQ�±VL�HVWH�QR�VH�KXELHUD�SXHVWR�GH�PDQLILHVWR��R�PRGLILFDQGR�

HO�PLVPR�FRQ�ODV�PLVPDV�UHJODV�GH�WUDQVSDUHQFLD²ELHQ�SRU�PHGLR�GH�XQD�DXWRUL]DFLyQ�GH�YHQWD�ad 

hoc��

/D�SRVLEOH�LPSXJQDFLyQ�TXH�ORV�DFUHHGRUHV�R�HO�SURSLR�GHXGRU�SXGLHUDQ�KDFHU�GH�OD�GHOLPLWDFLyQ�GHO�

SHUtPHWUR� GH� OD� XQLGDG� SURGXFWLYD� \� GH� VX� YDORUDFLyQ� GHEHUi� VHU� KHFKD� SRU� OD� YtD� GHO� LQFLGHQWH�

FRQFXUVDO� ex� DUW�� ����75/&� � TXH� GD� HVWH� FDXFH� SURFHVDO� SDUD� LPSXJQDU� HO� LQYHQWDULR� GH� OD�PDVD�

����Ex�DUW��������75/&�©El administrador concursal deberá presentar el inventario de bienes y derechos de la 
masa activa dentro de los 15 días siguientes a la aceptación del cargo�ª�5HVXOWD�GLItFLO��D�QXHVWUR�MXLFLR��
GHVGH�HO�SXQWR�GH�YLVWD�SUiFWLFR�\�HQWHQGHPRV�TXH�H[FHGH�GH�OD�H[LJHQFLD�OHJDO�FRPSHOHU�QHFHVDULDPHQWH�D�
OD�GHOLPLWDFLyQ�GHO�SHUtPHWUR�GH�XQD�XQLGDG�SURGXFWLYD�\�D�VX�FRPSOHWR�DYDO~R��
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DFWLYD�SUHFLVDQGR�TXH�©la impugnación del inventario podrá consistir en la solicitud de la inclusión 

o de la exclusión de bienes o derechos, o del aumento o disminución del avalúo de los incluidos.ª�

&RPR� VH� KD� GLFKR� DQWHULRUPHQWH�� WRGD� HQDMHQDFLyQ� GH� XQLGDG� SURGXFWLYD� ±VHD� FXDO� VHD� OD� IDVH�

SURFHVDO�HQ�TXH�QRV�HQFRQWUHPRV²SDVD�QHFHVDULDPHQWH�SRU� OD�DSOLFDFLyQ�GHO� UpJLPHQ�HVWDEOHFLGR�

SRU�ORV�DUWV������\�����D�����75/&�TXH�UHHPSOD]DQ�HO�HVFXHWR�UpJLPHQ�GH�OD�GHURJDGD�/(&2��GHO�

TXH�VH�SDVDUi�D�DQDOL]DU�ODV�FLUFXQVWDQFLDV�TXH�D�QXHVWUR�MXLFLR�LQFLGHQ�GLUHFWDPHQWH�

(Q�SULPHU�OXJDU�\�HQ�FXDQWR�D�ODV�LPSOLFDFLRQHV�TXH�SDUD�WHUFHURV�SXGLHUD�KDEHU��HO�DUW�����75/&�

SUHYp�HQ�FRQVRQDQFLD�FRQ�ORV�DSDUWDGRV�SULPHUR�\�VHJXQGR�GHO�GHURJDGR�DUW�����ELV�/(&2�OD�FHVLyQ�

HQ�EORTXH�GH�GHUHFKRV�\�REOLJDFLRQHV�GHULYDGRV�GH�FRQWUDWRV�DIHFWRV�D�OD�DFWLYLGDG�±LQWHJUDGRV�HQ�HO�

SHUtPHWUR� SRGUtDPRV� GHFLU²FX\D� UHVROXFLyQ� QR� KXELHUD� VLGR� VROLFLWDGD�� VLQ� SUHFLVDU� HO�

FRQVHQWLPLHQWR� GH� OD� RWUD� SDUWH�� H[FHSFLyQ� KHFKD� GH� ORV� FRQWUDWRV� DGPLQLVWUDWLYRV� TXH� WHQGUiQ� HO�

UpJLPHQ�TXH�SUHYp�HO�DUW������GH�OD�/H\�GH�&RQWUDWRV�GHO�VHFWRU�3~EOLFR��HQ�OR�VXFHVLYR��/&63���(Q�

FXDQWR� D� ODV� OLFHQFLDV� \� DXWRUL]DFLRQHV� QR� REVWDQWH�� � Vt� VH� FHGHQ� VLHPSUH� TXH� HO� DGTXLUHQWH�

FRQWLQXDVH� OD�DFWLYLGDG�HQ� ODV�PLVPDV� LQVWDODFLRQHV�\�VDOYR� OR� GLVSXHVWR�HQ�HO�DUW������75/&�TXH�

SHUPLWH�OD�QR�VXEURJDFLyQ�GHO�DGTXLUHQWH�UHVSHFWR�GH�DTXHOODV�OLFHQFLDV��DXWRUL]DFLRQHV�R�FRQWUDWRV�

QR�ODERUDOHV�UHVSHFWR�GH�ORV�TXH�KXELHUD�PDQLIHVWDGR�VX�YROXQWDG�GH�QR�VXEURJDUVH��

�

(Q�VHJXQGR�OXJDU��HO�DUW�����75/&�\�GH�PDQHUD�QHFHVDULD�VH�KD�GH�FRQVLGHUDU�TXH�KDEUi�VXFHVLyQ�GH�

HPSUHVDV� HQ� ORV� WpUPLQRV� TXH� HVWDEOHFH� HO� DUW�� ��� GHO� (G7�� VL� ELHQ� \� HQ� OR� TXH� VXSRQH� XQD�

QRYHGDG����UHVSHFWR�GHO�UpJLPHQ�DQWHULRU�VH�RWRUJD�FRPSHWHQFLD�DO�MXH]�GHO�FRQFXUVR�SDUD�GHFODUDU�

OD�VXFHVLyQ�GH�HPSUHVD��VXFHVLyQ�TXH�VyOR�SURFHGHUi�HQ�VXSXHVWRV�HQ�ORV�TXH�H[LVWDQ�WUDEDMDGRUHV��

�

3RU� ~OWLPR� VH� KD� GH� SUHFLVDU� TXH� FRQIRUPH� GLVSRQH� HO� DUW�� ���� 75/&� OD� WUDQVPLVLyQ� QR� OOHYDUi�

DSDUHMDGD� REOLJDFLyQ� GH� SDJR� GH� ORV� FUpGLWRV� QR� VDWLVIHFKRV� SRU� HO� FRQFXUVDGR� DQWHV� GH� OD�

WUDQVPLVLyQ�� \D� VHDQ� FRQFXUVDOHV� R� FRQWUD� OD� PDVD�� VDOYR� TXH� HO� DGTXLUHQWH� OD� KXELHUD� DVXPLGR�

H[SUHVDPHQWH�R�H[LVWLHVH�GLVSRVLFLyQ�OHJDO�HQ�FRQWUDULR�\�VLQ�SHUMXLFLR�GH�OR�GLVSXHVWR�SDUD�HO�FDVR�

����Vid. 08f2=�3$5('(6��-0�\�'Ë$=�//$921$��&��&RPHQWDULR�D�ORV�DUWV������D�����75/&�LQFOXLGR�HQ�
Comentarios al articulado del Texto refundido de la Ley Concursal�� 7RPR� ,,� SiJV�� ���� \� ����� 'LU��
3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�������
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GH� VXEVLVWHQFLD� GH� JUDYiPHQHV�� TXHEUDQGR� HVWH� SULQFLSLR� HQ� HO� VXSXHVWR� GH� TXH� QRV� HQFRQWUHPRV�

DQWH�SHUVRQDV�HVSHFLDOPHQWH�UHODFLRQDGDV��

�

3DUWLHQGR� GH� HVWRV� SULQFLSLRV� UHFWRUHV� SRGUHPRV� GLVHxDU� XQ� PHFDQLVPR� HILFD]� SDUD� HQDMHQDU��

PHFDQLVPR�HQ�HO�TXH�VH�SRGUi�YDORUDU� WDQWR� OD� VXEDVWD�FRPR� OD�YHQWD�GLUHFWD�R� OD� UHDOL]DFLyQ�SRU�

SHUVRQD�R�HQWLGDG�HVSHFLDOL]DGD��FRQ�ODV�SHFXOLDULGDGHV�TXH�DKRUD�GLUHPRV��

(O�VLVWHPD�HQDMHQDWRULR�SULPDULR�TXH�SUHYp�HO�DUW�������75/&�SDUD�ODV�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV�VHUi�HO�

GH� OD�S~EOLFD� VXEDVWD�� LQFOX\HQGR� OD� MXGLFLDO�� OD� H[WUDMXGLFLDO� R� OD� HOHFWUyQLFD� \� FODULILFDQGR�DVt� HO�

UpJLPHQ�GHO�DUW�����������/(&2��TXH�QR�HVSHFLILFDED�TXp�KDEtD�GH�HQWHQGHUVH�SRU� WDO�� �'HQWUR�GH�

HVWDV�SRVLELOLGDGHV�HQFRQWUDPRV�ORV�VLJXLHQWHV�FDXFHV�DGPLVLEOHV��

6LQ� QLQJ~Q� OXJDU� D� GXGDV� VH� KD� GH� LQFOXLU� GH� PDQHUD� QHFHVDULD� OD� VXEDVWD� MXGLFLDO� HMHFXWLYD�

HOHFWUyQLFD�� HQWHQGLHQGR� SRU� WDO� OD� UHJXODGD� HQ� OD� /(&�� OD� VXEDVWD� MXGLFLDO� YROXQWDULD� HOHFWUyQLFD�

UHJXODGD� HQ� OD� /-9RO�� \� OD� VXEDVWD� � QRWDULDO� YROXQWDULD� HOHFWUyQLFD� LQWURGXFLGD� HQ� OD� /H\� GHO�

1RWDULDGR�SRU�OD�PLVPD�QRUPD�TXH�OD�DQWHULRU��(VWDV�WUHV�PRGDOLGDGHV�GH�VXEDVWD�±TXH�FRPSDUWHQ�HO�

SRUWDO� GHO� %2(� HQ� VX� SXEOLFLGDG� \� IXQFLRQDPLHQWR²YDQ� D� VXSRQHU� XQ� GHVSOLHJXH� SOHQR� GH�

SRWHQFLDOLGDGHV�\�SHUPLWHQ�OD�YHQWD�GH�FXDOTXLHU�XQLGDG�SURGXFWLYD��VL�ELHQ�FRQ�OD�OLPLWDFLyQ�GH�OD�

FDQWLGDG� GH� LQIRUPDFLyQ� TXH� SXHGH� DOEHUJDU� HO� SRUWDO� \� FRQ� OD� SHFXOLDULGDG� GH� TXH� QR� SXHGD�

HVWDEOHFHUVH�RWUR�FULWHULR�TXH�HO�SUHFLR�REWHQLGR��

(Q�XQ�VHJXQGR�JUXSR��TXH�HQWHQGHPRV�DMXVWDGR�D�OD�OHWUD�\�DO�HVStULWX�GH�OD�QRUPD�VLHPSUH�TXH�VH�

GRWH�GH�SXEOLFLGDG��WUDQVSDUHQFLD�\�VHJXULGDG�MXUtGLFD�DQiORJD�D�ODV�DQWHULRUHV�QRV�HQFRQWUDPRV�DQWH�

ODV�VXEDVWD�SULYDGDV�LQFOX\HQGR�ODV�VXEDVWDV�UHDOL]DGDV�SRU�VXEDVWDV�GH�HQWLGDGHV�HVSHFLDOL]DGDV��(Q�

HVSHFLDO�HVWDV�~OWLPDV�GHEHQ�VHU�FRQVLGHUDGDV�FRPR�VXEDVWD�D�WRGRV�ORV�HIHFWRV�FXDQGR�VH�LQYRTXH�HO�

DUW������GH�OD�/-9RO����TXH�SHUPLWH�TXH�OD�VXEDVWD�SULYDGD�SXHGD�VHU�UHDOL]DGD�SRU�PHGLR�GH�HQWLGDG�

HVSHFLDOL]DGD��VRVOD\DQGR�HO�SRUWDO�GHO�%2(��

����©En la solicitud podrá pedirse al Letrado de la administración de justicia que acuerde la venta del bien o 
derecho por persona o entidad especializada. De estimarse procedente, el Letrado de la administración de 
justicia acordará dicha venta con sujeción a lo establecido en al artículo 641 de la Ley de Enjuiciamiento 
Civil en cuanto sea compatible con las disposiciones de este Título.»�
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3RU�~OWLPR�HO�HVWDEOHFLPLHQWR�GH��UHJODV�TXH�LQFOX\DQ�XQD�VXHUWH�GH�MXGLFLDO sui generis�IXHUD�GH�OD�

RSHUDWLYD� GHO� SRUWDO� GHO� %2(�� TXH� HQWHQGHPRV� TXH� GHEH� HVWDU� WDPELpQ� LQFOXLGR� GDGD� OD�PHQFLyQ�

H[SUHVD�D�ODV�VXEDVWDV�H[WUDMXGLFLDOHV�TXH�HO�DUW������75/&�FRQWLHQH��

(Q�GHIHFWR�GH�VXEDVWD�R�VL�DVt�VH�DFXHUGD�HQ�FXDOTXLHU�PRPHQWR�SRU�HO�-XH]�GHO�FRQFXUVR��HO�DUW������

75/&�GLVSRQH�TXH�SURFHGHUi�OD�HQDMHQDFLyQ�GLUHFWD�R�D�WUDYpV�GH�SHUVRQD�R�HQWLGDG�HVSHFLDOL]DGD��

SRU� HO� WUiPLWH� SUHYLVWR� SDUD� ODV� DXWRUL]DFLRQHV� MXGLFLDOHV� \� PHGLDQWH� DXWR� IUHQWH� DO� TXH� QR� FDEH�

UHFXUVR����

(Q� FXDOTXLHUD� GH� HVWRV� VXSXHVWRV� ±VHD� VXEDVWD� S~EOLFD� R� YHQWD� GLUHFWD�� LQFOX\HQGR� OD� HQWLGDG�

HVSHFLDOL]DGD� D� QXHVWUR� MXLFLR²HO� � DUW�� ���� 75/&� HVWDEOHFH� TXH� VH� ILMDUi� XQ� SOD]R� SDUD� OD�

SUHVHQWDFLyQ� GH� RIHUWDV� GH� FRPSUD� GH� OD� HPSUHVD�� TXH� GHEHUiQ� LQFOXLU� XQD� SDUWLGD� UHODWLYD� D� ORV�

JDVWRV�UHDOL]DGRV�SRU�OD�HPSUHVD�GHFODUDGD�HQ�FRQFXUVR�SDUD�OD�FRQVHUYDFLyQ�HQ�IXQFLRQDPLHQWR�GH�

OD� DFWLYLGDG� KDVWD� OD� DGMXGLFDFLyQ� GHILQLWLYD�� DVt� FRPR� OD� LQIRUPDFLyQ� FRQWHQLGD� HQ� HO� DUW�� ����

75/&��VL�ELHQ�HQ�VXSXHVWRV�FRPSOHMRV�SXHGHQ�UHVXOWDU�HVWRV�UHTXLVLWRV�GH�GLItFLO�HQFDMH�HQ�LQWHUID]�

GHO�SRUWDO�GH�VXEDVWDV�GHO�%2(��

D��,GHQWLILFDFLyQ�GHO�RIHUHQWH��LQIRUPDFLyQ�VREUH�VX�VROYHQFLD�HFRQyPLFD�\�VREUH�ORV�PHGLRV�

KXPDQRV�\�WpFQLFRV�D�VX�GLVSRVLFLyQ��

E�� 'HVLJQDFLyQ� SUHFLVD� GH� ORV� ELHQHV�� GHUHFKRV�� FRQWUDWRV� \� OLFHQFLDV� R� DXWRUL]DFLRQHV�

LQFOXLGRV�HQ�OD�RIHUWD��

F�� 3UHFLR� RIUHFLGR�� PRGDOLGDGHV� GH� SDJR� \� JDUDQWtDV� DSRUWDGDV�� (Q� FDVR� GH� TXH� VH�

WUDQVPLWLHVHQ� ELHQHV� R� GHUHFKRV� DIHFWRV� D� FUpGLWRV� FRQ� SULYLOHJLR� HVSHFLDO�� GHEHUi�

GLVWLQJXLUVH�HQ�OD�RIHUWD�HQWUH�HO�SUHFLR�TXH�VH�RIUHFHUtD�FRQ�VXEVLVWHQFLD�R�VLQ�VXEVLVWHQFLD�

GH�ODV�JDUDQWtDV��

G��,QFLGHQFLD�GH�OD�RIHUWD�VREUH�ORV�WUDEDMDGRUHV��

&XPSOLGRV�HVWRV�UHTXLVLWRV�TXHGD�GHWHUPLQDU�D�TXp�OLFLWDGR�KD�GH�YHQGHUVH�OD�XQLGDG�HQDMHQDGD��1RV�

HQFRQWUDUHPRV�FRQ�WUHV�SDUiPHWURV�IXQGDPHQWDOHV��FRQWHPSODGRV�HQ�OD�QRUPD�LPSHUDWLYD��TXH�VHUiQ�

HO�GHO�SUHFLR���HO�GHO�DQiOLVLV�GH�OD�VROYHQFLD�GHO�DGTXLUHQWH��\�HO�GH�OD�SURWHFFLyQ�GH�ORV�WUDEDMDGRUHV�

\� DFUHHGRUHV�� (O� SDUiPHWUR� GHO� SUHFLR� HV� FODUR�� \D� TXH� HV� HYLGHQWH� TXH� D� PD\RU� SUHFLR� PHMRU�

����
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VDWLVIDFFLyQ�GH�ORV�FUpGLWRV��6LQ�HPEDUJR�HVWH�SDUiPHWUR�SULPDULR�VH�PRGLILFD�SRU�ORV�RWURV�GRV�\D�

TXH�HQ�HO�FDVR�GH�TXH�H[LVWD�XQD�WUDQVPLVLyQ�FRQ�VXEVLVWHQFLD�GH�FDUJDV�HO�DUW���������75/&�LPSRQH�

DO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�XQD�UHVSRQVDELOLGDG�LQ�YLJLODQGR�UHVSHFWR�GH�OD�VROYHQFLD�GHO�DGTXLUHQWH��©El 

juez velará por que el adquirente tenga la solvencia económica y medios necesarios para asumir la 

obligación que se transmite�ª� 3RU� ~OWLPR� HQFRQWUDPRV� HO� SDUiPHWUR� GH� OD� SURWHFFLyQ� GH� ORV�

WUDEDMDGRUHV�\�DFUHHGRUHV�D�FRQWHPSODU�HQ�VXSXHVWRV�GH�VXEDVWD����TXH�GLVSRQH�HO�DUW������75/&��

©En caso de subasta, el juez, mediante auto, podrá acordar la adjudicación al oferente cuya oferta 

no difiera en más del quince por ciento de la oferta superior cuando considere que garantiza en 

mayor medida la continuidad de la empresa en su conjunto o, en su caso, de la unidad productiva y 

de los puestos de trabajo, así como la mejor y más rápida satisfacción de los créditos de los 

acreedores�ª�&RQ�HVWRV�WUHV�HOHPHQWRV�GH�MXLFLR�GHEHUi�HO�-XH]�GHO�FRQFXUVR�GHWHUPLQDU�D�TXLpQ�VH�

HQDMHQD� OD� XQLGDG� SURGXFWLYD� SRU� PHGLR� GH�$XWR� \� VLQ� XOWHULRU� UHFXUVR�� (Q� HVWH� VHQWLGR� UHVXOWD�

HQULTXHFHGRU�\�UHFLHQWH�HO�$XWR�GH����GH�QRYLHPEUH�GH������GHO�-0&�Q~PHUR���3RQWHYHGUD����HQ�HO�

TXH� VH� WUDWD� OD� DGTXLVLFLyQ�GH�XQD�XQLGDG�SURGXFWLYD� FRQ� VXEVLVWHQFLD�GH� JUDYDPHQ�KLSRWHFDULR� \�

FDQFHODFLyQ�GH�FDUJDV�DQWHULRUHV��

(Q� FXDQWR� DO� GHVWLQR� GH� ODV� FDQWLGDGHV� SHUFLELGDV� HO� DUW�� ���� 75/&� GLVWLQJXH� HQWUH� GRV� JUDQGHV�

VXSXHVWRV�� VHJ~Q� VL� VH� KXELHUD� KHFKR� OD� HQDMHQDFLyQ� FRQ� R� VLQ� VXEVLVWHQFLD� GH� JDUDQWtDV��

SULQFLSDOPHQWH�KLSRWHFDULDV��

D��6L�VH�KXELHUD�DFRUGDGR�XQD�WUDQVPLVLyQ�VLQ�VXEVLVWHQFLD�GH�JDUDQWtD��FRUUHVSRQGHUi�D�ORV�

DFUHHGRUHV�SULYLOHJLDGRV�OD�SDUWH�SURSRUFLRQDO�GHO�SUHFLR�HTXLYDOHQWH�DO�YDORU�TXH�HO�ELHQ�R�

GHUHFKR� VREUH� HO� TXH� VH� KD� FRQVWLWXLGR� OD� JDUDQWtD� VXSRQJD� UHVSHFWR� D� YDORU� JOREDO�� 6L� HO�

����08f2=�3$5('(6� \�'Ë$=�//$921$�SODQWHDQ� GRV� SRVLEOHV� LQWHUSUHWDFLRQHV� D� HVWD� OLPLWDFLyQ� GH� TXH�
KD\D�GH�RSHUDU�HVWH�HOHPHQWR�GH�MXLFLR�SDUD�VXSXHVWRV�GH�VXEDVWD��XQD�DPSOLD�TXH�GHED�DSOLFDUVH�D�PHGLRV�
FRQFXUUHQFLDOHV� LQFOXVR� OD� UHDOL]DFLyQ� SRU� SHUVRQD� HVSHFLDOL]DGD� \� RWUD� HVWULFWD� TXH� GHED� VHU� VXEDVWD� HQ�
FXDOTXLHUD� GH� VXV� PRGDOLGDGHV�� DERJDQGR� SRU� HVWD� LQWHUSUHWDFLyQ� HVWULFWD�� 08f2=� 3$5('(6� \� 'Ë$=�
//$921$�op cit.�7RPR�,,�SiJ������

���� (&/,�� (6�-032��������$� �,G�� &(1'2-� ����������������������� (Q� VX� IXQGDPHQWR� MXUtGLFR� SULPHUR�
YDORUD�TXH�OD�$&�VH�KD�GHFDQWDGR�SRU�XQD�RIHUWD�FRQFUHWD�SRUTXH��LPSOLFD�XQD�JDUDQWtD�GH�FRQWLQXLGDG�GH�OD�
HPSUHVD�� PHGLDQWH� OD� UHDOL]DFLyQ� GH� XQD� LQYHUVLyQ� D� FRQVLGHUDU�� TXH� KD� VLGR� JDUDQWL]DGD� PHGLDQWH� DYDO�
EDQFDULR��\�VXSRQH�OD�FRQVHUYDFLyQ�LQLFLDO�GH�OD�SODQWLOOD�DFWXDO�GH�WUDEDMDGRUHV�GH�OD�FRQFXUVDGD��
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SUHFLR� HV� LQIHULRU� D� OD� JDUDQWtD� VH� H[LJH� OD� FRQIRUPLGDG� H[SUHVD���� GH� ORV� DFUHHGRUHV� FRQ�

SULYLOHJLR�HVSHFLDO�TXH�WHQJDQ�GHUHFKR�GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�����TXH�UHSUHVHQWHQ�DO�PHQRV�HO�

���SRU�FLHQWR�GHO�SDVLYR�GH�HVWD�QDWXUDOH]D�DIHFWDGR�SRU�OD�WUDQVPLVLyQ�\�TXH�SHUWHQH]FDQ�D�

OD�PLVPD�FODVH��FRQ�HO�FRQVLJXLHQWH�UHFRQRFLPLHQWR�GH�OR�QR�FXELHUWR�FRPR�FUpGLWR�FRQFXUVDO�

VHJ~Q�SURFHGD��3RU�HO�FRQWUDULR��VL�HO�SUHFLR�IXHVH�LJXDO�R�VXSHULRU�DO�YDORU�GH�OD�JDUDQWtD��QR�

VHUi�SUHFLVR�HO�FRQVHQWLPLHQWR�GH�ORV�DFUHHGRUHV�SULYLOHJLDGRV�DIHFWDGRV��

E��6L�VH�WUDQVPLWLHVHQ�FRQ�VXEVLVWHQFLD�GH�OD�JDUDQWtD��RSHUDUi�XQD�VXEURJDFLyQ�HQ�OD��FRQ�OD�

PHQFLRQDGD�SRVLFLyQ�GH�JDUDQWH�UHVSHFWR�GH�OD�VROYHQFLD�GHO�-XH]�GHO�FRQFXUVR����\�VLQ�TXH�

UHVXOWH�SUHFHSWLYR�HO�FRQVHQWLPLHQWR�GHO�DFUHHGRU�SULYLOHJLDGR���

7RGR�HOOR� VDOYR� FXDQGR� VH� WUDWH�GH�FUpGLWRV� WULEXWDULRV� \�GH� VHJXULGDG�VRFLDO�GRWDGRV�GH�JDUDQWtDV�

UHDOHV�� HQ� HVWH� FDVR� GH� KLSRWHFDV� XQLODWHUDOHV� FRQYHQFLRQDOHV� R� GH� KLSRWHFDV� OHJDOHV�� TXH� QR�

TXHGDUtDQ�DIHFWDGRV�SRU�OD�QRUPD�WUDQVFULWD��

5HFLHQWHPHQWH� HO� 76� VH� KD� SURQXQFLDGR� HQ� 676� GH� ��� GH� GLFLHPEUH� GH� �������� UHVSHFWR� GH� OD�

SRVLELOLGDG� GH� TXH�� DIHFWDGD� OD� FDOLILFDFLyQ� GH� XQ� FUpGLWR� LQLFLDOPHQWH� QR� UHFRQRFLGR� FRPR�

SULYLOHJLDGR� HVSHFLDO�� SHUR� Vt� FRQ� SRVWHULRULGDG� VHD� QHFHVDULR� UHFDEDU� OD� FRQIRUPLGDG� GH� GLFKR�

DFUHHGRU�� (Q� HVWH� VHQWLGR� HVWDEOHFH� TXH� DXQTXH� HO� UHFRQRFLPLHQWR� ILQDO� GHO� SULYLOHJLR� HVSHFLDO� VH�

KXELHUD� UHDOL]DGR� FRQ� SRVWHULRULGDG� D� OD� DGTXLVLFLyQ� GH� OD� XQLGDG� SURGXFWLYD�� UHVXOWD� RSRQLEOH� DO�

DGTXLUHQWH�HQ�FXDQWR�TXH�VX�DGTXLVLFLyQ�QR�SRGtD�UHDOL]DUVH�VLQ�VXEVLVWHQFLD�GH�ODV�JDUDQWtDV�VL�QR�VH�

FXPSOtD� OD� H[LJHQFLD� GHO� FRQVHQWLPLHQWR� GH� ORV� DFUHHGRUHV� SLJQRUDWLFLRV� D� ORV� TXH� VH� UHILHUH� HO�

VXSXHVWR�FRQFUHWR��KHFKR�TXH�SRGHPRV�H[WUDSRODU�D�ORV�KLSRWHFDULRV�HQ�HO�FDVR�GH�OD�SUHVHQWH�7HVLV�

\D�TXH�LGpQWLFD�QDWXUDOH]D�WLHQHQ��

������(VWH�GHUHFKR�GH�YHWR�HV�DOJR�PHQRV�HVWULFWR�TXH�HO�TXH�UHFRQRFtD�HO�DUW��������/(&2��SHUR�SXHGH�\�GHEH�VHU�
REMHWR�GH�FDOLILFDFLyQ�SRU�ORV�UHJLVWURV�GH�OD�SURSLHGDG�HQ�VX�FDVR���FRPR�VH�GHGXFH�GH�OD�676�GH�OD�6DOD�,�
GH����GH�QRYLHPEUH�GH�������(Q�HVWH�VHQWLGR�9,//$7$�0(1$'$6�op. cit.��7RPR�,,�SiJV������\������

�����1R�SUHFLVD�OD�/(&2�TXp�KD\D�GH�HQWHQGHUVH�SRU�WDOHV��SXHVWR�TXH�OOHJDGRV�D�OD�DSHUWXUD�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�ORV�
DFUHHGRUHV�TXH�QR�KXELHVHQ�KHFKR�XVR�GH�VX�GHUHFKR�D�HMHFXWDU�VHSDUDGDPHQWH�OR�SLHUGHQ��FRPR�IXH�REMHWR�
GH�DQiOLVLV�HQ�HO�FDStWXOR�,�GH�OD�SUHVHQWH�7HVLV��

���� � 6LQ� TXH� SUHFLVH� PHGLRV� TXH� KD\D� GH� YDOHUVH�� (QWHQGHPRV� TXH� FRPR� PtQLPR� UHVXOWDUtD� SUHFHSWLYR� XQ�
LQIRUPH�GH�VROYHQFLD�SURSLFLDGR�SRU�OD�SURSLD�$&��DVt�FRPR�HPSOHDU�ORV�PHGLRV�DO�DOFDQFH�GHO�MX]JDGR�D�
WUDYpV�GH�DFRUGDU�XQD�LQYHVWLJDFLyQ�SDWULPRQLDO�FRPSOHWD�GH�OD�DGTXLUHQWH��

���� 676� GH� ��� GH� GLFLHPEUH� GH� ������ 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 6HFFLyQ� ���� (&/,�(6�76����������� �,G�� &(1'2-��
�����������������������
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$�QXHVWUR�MXLFLR�HO�SULQFLSDO�HOHPHQWR�TXH�KD�GH�LQFLGLU�HQ�OD�HQDMHQDFLyQ�GH�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV�

UHVSHFWR�GH� ODV�FXDOHV�SDUWH�GH�VXV�HOHPHQWRV�HVWpQ�JUDYDGRV�FRQ�KLSRWHFD� LQPRELOLDULD�YROXQWDULD�

VHUi�OD�GHWHUPLQDFLyQ�GH�XQRV�YDORUHV�SRQGHUDGRV�DFRUGHV�HQ�FXDQWR�DO�UHVWR�GH�ORV�HOHPHQWRV�TXH�

GHOLPLWHQ�HO�SHUtPHWUR�GH�ODV�PLVPDV��KDELGD�HVSHFLDO�FXHQWD�ODV�QRUPDV�LPSHUDWLYDV�HQ�UHODFLyQ�D�OD�

H[WHQVLyQ� REMHWLYD� GH� OD� KLSRWHFD� HQ� UHODFLyQ� D� ORV� HOHPHQWRV� TXH� VH� HQWLHQGHQ� LQFOXLGRV� SRU�

PLQLVWHULR� GHO� DUW�� ���� /+� FRPR� DTXHOORV� TXH� FRQYHQFLRQDOPHQWH� SXHGHQ� DxDGLUVH� D� UHVXOWDV� GH�

SDFWR� H[SUHVR� WDO� \� FRPR� SUHFHSW~D� HO� DUW�� ���� /+�� HQ� HVSHFLDO� ORV� HOHPHQWRV� TXH� QR� SXHGHQ�

GHVOLQGDUVH� VLQ�PHQRVFDER� \� TXH� GHEH� KDFHUVH� H[WHQVLYD� OD� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� UHVSHFWR� GH� ORV�

PLVPRV�� ,JXDOPHQWH� VH� GHEH� SURFXUDU� TXH� OD� GHOLPLWDFLyQ� GHO� SHUtPHWUR� HQ� UHODFLyQ� D� PDWHULDV�

SULPDV� FX\D� FDQWLGDG� UHVXOWD� RVFLODQWH� VHJ~Q� FLFORV� SURGXFWLYRV� VH� UHDOLFH� GH� IRUPD� GLQiPLFD��

SXHVWR�TXH�SXHGHQ�DOWHUDU�HO�YDORU�ILQDO�GH�OD�XQLGDG��

3RU� ~OWLPR� HQWHQGHPRV� TXH� GHELy� HO� OHJLVODGRU� SUHYHU� OD� FLUFXQVWDQFLD� GH� TXH� ORV� HOHPHQWRV�

KLSRWHFDGRV� LQWHJUDQWHV� GH� OD� XQLGDG� SURGXFWLYD� VH� HQFRQWUDUDQ� VLHQGR� REMHWR� GH� HMHFXFLyQ�

KLSRWHFDULD��HQ�FX\R�FDVR�VH�GHEHUiQ�DUELWUDU�ODV�SURKLELFLRQHV�GH�LQLFLDU�\�SURVHJXLU�ODV�PLVPDV�D�

TXH� KHPRV� KHFKR� UHIHUHQFLD� HQ� HO� FDStWXOR� ,� GH� OD� 7HVLV� IOH[LELOL]DQGR� ORV� SOD]RV� SUHYLVWRV� \�

DGHFXiQGRORV� D� OD� SRVLELOLGDG� GH� OD� HQDMHQDFLyQ� GH� OD� XQLGDG� SURGXFWLYD�� HQ� HVSHFLDO� FXDQGR� VH�

DFXHUGD�FRQ�VXEVLVWHQFLD�GH�JUDYDPHQ�TXH�FRQOOHYDUi�XQD�VXHUWH�GH�UHKDELOLWDFLyQ�GHO�FUpGLWR�REMHWR�

TXH�FRQVWLWX\H�OD�FDXVD�GH�SHGLU�HQ�OD�DFFLyQ�UHDO�HMHUFLWDGD�VLQJXODUPHQWH��

,,,�������$OWHUQDWLYDV�H[WUDFRQFXUVDOHV�\�VX�WUDWDPLHQWR�� ODV� OLTXLGDFLRQHV�VRFLHWDULDV�GH�VRFLHGDGHV�
PHUFDQWLOHV��

(V� HYLGHQWH� TXH� HQ� XQ� UpJLPHQ� FRPR� HO� HVSDxRO� YLJHQWH� HQ� HO� TXH� VROLFLWDU� OD� GHFODUDFLyQ� GH�

FRQFXUVR� HV� XQD� REOLJDFLyQ� OHJDO� \� QR� XQD� PHUD� IDFXOWDG� GHO� GHXGRU� HQ� HVWDGR� GH� LQVROYHQFLD�

FRQRFLGD� R� TXH� GHED� VHUOR�� HO� KHFKR� GH� DFXGLU� D� PHFDQLVPRV� H[WUDFRQFXUVDOHV� SDUD� ORJUDU� OD�

OLTXLGDFLyQ�GH�XQD� VRFLHGDG�GH� FDSLWDO� SXHGH� UHVXOWDU�� FXDQGR�PHQRV�� XQD� VROXFLyQ� LQDGHFXDGD����

�����&RPR�DVt�VH�GHGXFH�GHO�DUW��������H��GHO�75/6&�VHJ~Q�HO�FXDO�SURFHGHUi�OD�GLVROXFLyQ�GH�OD�VRFLHGDG�±FRPR�
SUHVXSXHVWR�QHFHVDULR�SDUD�OD�OLTXLGDFLyQ�VRFLHWDULD²SRU�©Por pérdidas que dejen reducido el patrimonio 
neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que este se aumente o se reduzca en la 
medida suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la declaración de concurso.ª�5HFRUGHPRV�
TXH�� DEVWUDFFLyQ� KHFKD� GH� OD� QRUPDWLYD� HVSHFtILFD� LQWURGXFLGD� FRQ� RFDVLyQ� GHO� &29,'����� � HO� DUW�� �����
75/&� HVWDEOHFH� TXH� HO� GHXGRU� GHEHUi� VROLFLWDU� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� GHQWUR� GH� ORV� GRV� PHVHV�
VLJXLHQWHV� D� OD� IHFKD� HQ� TXH� KXELHUD� FRQRFLGR� R� GHELGR� FRQRFHU� VX� HVWDGR� GH� LQVROYHQFLD�� ILMDQGR� FRQ�
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SRU�FXDQWR�VH�HVWDUtD�LQFXPSOLHQGR�OD�QRUPD�LPSHUDWLYD�\�H[SRQLHQGR�HO�SDWULPRQLR�GH�ORV�VRFLRV�\�

DGPLQLVWUDGRUHV�HQ�ORV�FDVRV�HQ�TXH�UHVXOWDUD�SURVHJXLEOH���

(OOR�QR�REVWDQWH�KHPRV�GH�KDFHU�XQ�DQiOLVLV�GH�HVWD�SRVLELOLGDG�SXHVWR�TXH�HQ�DOJXQRV�VXSXHVWRV�±HQ�

HVSHFLDO� HQ� FDVRV�GH� LQVROYHQFLD� LQPLQHQWH�R�GH� VROYHQFLD� UHODWLYD� HQ� DWHQFLyQ� D� ODV�YDORUDFLRQHV�

IOXFWXDQWHV�GH�FLHUWRV�DFWLYRV²SRGUtD�OOHJDU��D�VHU�XQD�DOWHUQDWLYD��

(Q�HVWH�VHQWLGR�HO�DUW������75/6&�SUHYp�TXH� OD�DSHUWXUD�GHO�SHULRGR�GH� OLTXLGDFLyQ� �VRFLHWDULD�VH�

SURGXFH�PHGLDQWH�HO�DFXHUGR�GH�GLVROXFLyQ�GH�OD�VRFLHGDG�GH�FDSLWDO��TXH�FRQVHUYD�VX�SHUVRQDOLGDG�

HQ�GLFKR�SHULRGR�\�VLHQGR�UHJLGD�SRU�ODV�GLVSRVLFLRQHV�GH�ORV�HVWDWXWRV�HQ�FXDQWR�D�OD�FRQYRFDWRULD�\�

UHXQLyQ�GH�ODV�MXQWDV�JHQHUDOHV�GH�VRFLRV��D�ODV�TXH�GDUiQ�FXHQWD�ORV�OLTXLGDGRUHV�GH�OD�PDUFKD�GH�OD�

OLTXLGDFLyQ�SDUD�TXH� DFXHUGHQ� OR�TXH� FRQYHQJD�DO� LQWHUpV� FRP~Q�� DSOLFiQGRVH� HO� UpJLPHQ�JHQHUDO�

OHJDO�DSOLFDEOH�D�OD�VRFLHGDG�HQ�WDQWR�QR�FRQWUDGLJD�ODV�QRUPDV�SURSLDV�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�VRFLHWDULD��

$�OD�GHQRPLQDFLyQ�VRFLDO�VH�DxDGLUi�OD�H[SUHVLyQ�©en liquidación.ª�(OOR�LQGHSHQGLHQWHPHQWH�GH�OD�

FDXVD�GH�GLFKD�GLVROXFLyQ�����

3RU�WDQWR�YHPRV�TXH�HO�SUHVXSXHVWR�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�VRFLHWDULD�HV�HO�DFXHUGR�GH�GLVROXFLyQ��SRU�OR�

TXH� SXHGH� GDUVH� HO� FDVR� GH� TXH�� VLQ� FRQRFHU� HO� DOFDQFH� GH� ODV� SpUGLGDV� R� SURSLFLDGR� SRU�

SURFHGLPLHQWRV�MXGLFLDOHV�GH�QDWXUDOH]D�FRQWHQFLRVD�R�LQFOXVR�YROXQWDULD²FRPR�D�FRQWLQXDFLyQ�VH�

YHUi²VH�KD\D�REWHQLGR�ELHQ�XQ�DFXHUGR�GH�GLVROXFLyQ�SRU�SDUWH�GHO�yUJDQR�VRFLHWDULR�FRPSHWHQWH��

ELHQ�XQ�SURQXQFLDPLHQWR�GHFODUDWLYR�GH�GLVROXFLyQ�SRU�SDUWH�GHO�MX]JDGR�GH�OR�PHUFDQWLO�HQ�IXQFLyQ�

GH�ODV�FRPSHWHQFLDV�DWULEXLGDV�SRU�HO�DUW������bis�/23-��

3DUD� HO� FDVR� GH� TXH� VH� WUDWH� GH� XQ� DFXHUGR� VRFLHWDULR�� HO� DUW�� ���� GHO� 75/6&� HVWDEOHFH� TXH� OD�

GLVROXFLyQ�GH�OD�VRFLHGDG�UHTXHULUi�DFXHUGR�GH�OD� MXQWD�JHQHUDO�DGRSWDGR�FRQ�OD�PD\RUtD�RUGLQDULD�

FDUiFWHU�GH�SUHVXQFLyQ iuris tantum�TXH�VH�SUHVXPLUi�TXH�HO�GHXGRU�KD�FRQRFLGR�VX�HVWDGR�GH�LQVROYHQFLD�
FXDQGR�KD\D�DFDHFLGR�DOJXQR�GH�ORV�KHFKRV�TXH�SXHGHQ�VHUYLU�GH�IXQGDPHQWR�D�XQD�VROLFLWXG�GH�FRQFXUVR�
QHFHVDULR±HVWR� HV�� HO� VREUHVHLPLHQWR� JHQHUDO� HQ� HO� SDJR� FRUULHQWH� GH� ODV� REOLJDFLRQHV� GHO� GHXGRU�� OD�
H[LVWHQFLD�GH�HPEDUJRV�SRU�HMHFXFLRQHV�SHQGLHQWHV�TXH�DIHFWHQ�GH�XQD�PDQHUD�JHQHUDO� DO�SDWULPRQLR�GHO�
GHXGRU��R�HO�DO]DPLHQWR�R�OD�OLTXLGDFLyQ�DSUHVXUDGD�R�UXLQRVD�GH�VXV�ELHQHV�SRU�HO�GHXGRU²\�VL�VH�WUDWD�GH�
DOJXQR�GH� ORV�SUHYLVWRV� HQ� VX�SiUUDIR� FXDUWR²UHIHULGR� � DO� � LQFXPSOLPLHQWR�JHQHUDOL]DGR�GH�REOLJDFLRQHV�
WULEXWDULDV�H[LJLEOHV�GXUDQWH� ORV� WUHV�PHVHV�DQWHULRUHV�D� OD� VROLFLWXG�GH�FRQFXUVR��GH�SDJR�GH�FXRWDV�GH� OD�
6HJXULGDG� 6RFLDO� \� GHPiV� FRQFHSWRV� GH� UHFDXGDFLyQ� FRQMXQWD� GXUDQWH� HO� PLVPR� SHUtRGR�� GH� SDJR� GH�
VDODULRV�H�LQGHPQL]DFLRQHV�\�GHPiV�UHWULEXFLRQHV�GHULYDGDV�GH�ODV�UHODFLRQHV�GH�WUDEDMR�FRUUHVSRQGLHQWHV�D�
ODV�WUHV�~OWLPDV�PHQVXDOLGDGHV²KD\D�WUDQVFXUULGR�HO�SOD]R�FRUUHVSRQGLHQWH��

�����(Q�HVWH�VHQWLGR�\�UHVSHFWR�GH�ODV�FDXVDV�OHJDOHV�\�HVWDWXWDULDV��YLG��%$7$//(5�*5$8�op. cit��SiJV�����\�
VV���
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HVWDEOHFLGD�SDUD�ODV�VRFLHGDGHV�GH�UHVSRQVDELOLGDG�OLPLWDGD�HQ� HO�DUWtFXOR�����75/6&�����\�FRQ�HO�

quórum GH�FRQVWLWXFLyQ�\� ODV�PD\RUtDV�HVWDEOHFLGDV�SDUD� ODV�VRFLHGDGHV�DQyQLPDV�HQ� ORV�DUWtFXORV�

����\�����75/6&�D�ORV�TXH�KDFH�H[SUHVD�UHPLVLyQ������$�FRQWLQXDFLyQ�HO�DUW������75/6&�GHWHUPLQD�

TXH�ORV�DGPLQLVWUDGRUHV�GHEHUiQ�FRQYRFDU�OD�MXQWD�JHQHUDO�HQ�HO�SOD]R�GH�GRV�PHVHV�SDUD�TXH�DGRSWH�

HO�DFXHUGR�GH�GLVROXFLyQ�R��VL�OD�VRFLHGDG�IXHUD�LQVROYHQWH��pVWD�LQVWH�HO�FRQFXUVR��3UHFLVD�LJXDOPHQWH�

TXH�FXDOTXLHU�VRFLR�SRGUi�VROLFLWDU�GH�ORV�DGPLQLVWUDGRUHV�OD�FRQYRFDWRULD�VL��D�VX�MXLFLR��FRQFXUULHUD�

DOJXQD�FDXVD�GH�GLVROXFLyQ�R�OD�VRFLHGDG�IXHUD�LQVROYHQWH��3DUD�FRQFOXLU�TXH�OD�MXQWD�JHQHUDO�SRGUi�

DGRSWDU� HO� DFXHUGR� GH� GLVROXFLyQ� R�� VL� FRQVWDUH� HQ� HO� RUGHQ� GHO� GtD�� DTXHO� R� DTXpOORV� TXH� VHDQ�

QHFHVDULRV�SDUD�OD�UHPRFLyQ�GH�OD�FDXVD��

3DUD�HO�VXSXHVWR�TXH�OD�MXQWD�JHQHUDO�QR�IXHUD�FRQYRFDGD��QR�VH�FHOHEUDUD��R�QR�DGRSWDUD�DOJXQR�GH�

ORV� DFXHUGRV� SUHYLVWRV� HQ� HO� DUW�� ���� 75/6&�� VH� SUHYp� TXH� FXDOTXLHU� LQWHUHVDGR� SRGUi� LQVWDU� OD�

GLVROXFLyQ� GH� OD� VRFLHGDG� DQWH� HO� MXH]� GH� OR� PHUFDQWLO� GHO� GRPLFLOLR� VRFLDO� FRQ� ORV� UHTXLVLWRV�

SUHYLVWRV�HQ�HO�DUW������75/6&�\�FRQFRUGDQWHV���6H�LPSRQH�D�ORV�DGPLQLVWUDGRUHV�OD�REOLJDFLyQ�GH�

VROLFLWDU� OD� GLVROXFLyQ� MXGLFLDO� GH� OD� VRFLHGDG� FXDQGR� HO� DFXHUGR� VRFLDO� IXHVH� FRQWUDULR� D� OD�

GLVROXFLyQ�R�QR�SXGLHUD�VHU�ORJUDGR�HQ�HO�SOD]R�GH�GRV�PHVHV�D�FRQWDU�GHVGH�OD�IHFKD�SUHYLVWD�SDUD�OD�

FHOHEUDFLyQ�GH� OD� MXQWD�� FXDQGR�pVWD�QR�VH�KD\D� FRQVWLWXLGR��R� GHVGH�HO�GtD�GH� OD� MXQWD�� FXDQGR�HO�

DFXHUGR�KXELHUD�VLGR�FRQWUDULR�D�OD�GLVROXFLyQ�R�QR�VH�KXELHUD�DGRSWDGR��

(O�FDXFH�SDUD�REWHQHU�GLFKR�SURQXQFLDPLHQWR�MXULVGLFFLRQDO��\�VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�*$5&Ë$�

9,//$58%,$����KD�HYROXFLRQDGR�GHVGH�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�/-9RO�\D�TXH�DQWHV�VH�FRPSHOtD�

DO� HPSOHR� GHO� MXLFLR� GHFODUDWLYR� RUGLQDULR�� H[LVWLHQGR� HQ� OD� DFWXDOLGDG� OD� SRVLELOLGDG� GH� DFXGLU� DO�

���� � (VWR� HV��PD\RUtD� GH� ORV� YRWRV� YiOLGDPHQWH� HPLWLGRV�� VLHPSUH� TXH� UHSUHVHQWHQ� DO�PHQRV� XQ� WHUFLR� GH� ORV�
YRWRV� FRUUHVSRQGLHQWHV� D� ODV� SDUWLFLSDFLRQHV� VRFLDOHV� HQ� TXH� VH� GLYLGD� HO� FDSLWDO� VRFLDO� \� VLQ� TXH� VH�
FRPSXWHQ�ORV�YRWRV�HPLWLGRV�HQ�EODQFR��

���� �3RU�WDQWR�FRQVWLWXFLyQ�YiOLGD��HQ�SULPHUD�FRQYRFDWRULD�±VDOYR�PHQFLyQ�PiV�FXDOLILFDGD�HQ�ORV�HVWDWXWRV²
FXDQGR� ORV� DFFLRQLVWDV� SUHVHQWHV� R� UHSUHVHQWDGRV� SRVHDQ�� DO�PHQRV�� HO� YHLQWLFLQFR� SRU� FLHQWR� GHO� FDSLWDO�
VXVFULWR�FRQ�GHUHFKR�GH�YRWR��HQ�VHJXQGD�FRQYRFDWRULD�VHUi�YiOLGD�OD�FRQVWLWXFLyQ�GH�OD�MXQWD�FXDOTXLHUD�TXH�
VHD� HO� FDSLWDO� FRQFXUUHQWH� D� OD� PLVPD�� VDOYR� TXH� ORV� HVWDWXWRV� ILMHQ� XQ� TXyUXP� GHWHUPLQDGR�� HO� FXDO��
QHFHVDULDPHQWH�� KDEUi� GH� VHU� LQIHULRU� DO� TXH� DTXHOORV� KD\DQ� HVWDEOHFLGR� R� H[LMD� OD� OH\� SDUD� OD� SULPHUD�
FRQYRFDWRULD��(O�DFXHUGR�GH�GLVROXFLyQ�±VDOYR�FODXVXOD�HVWDWXWDULD�TXH�KDJD�PiV�VHYHUR�HO�UpJLPHQ²VHUi�
SRU�PD\RUtD� VLPSOH� GH� ORV� YRWRV� GH� ORV� DFFLRQLVWDV� SUHVHQWHV� R� UHSUHVHQWDGRV� HQ� OD� MXQWD�� HQWHQGLpQGRVH�
DGRSWDGR�XQ�DFXHUGR�FXDQGR�REWHQJD�PiV�YRWRV�D�IDYRU�TXH�HQ�FRQWUD�GHO�FDSLWDO�SUHVHQWH�R�UHSUHVHQWDGR��

����*$5&Ë$�9,//$58%,$�0�� � ©/LTXLGDFLyQ� VRFLHWDULD� \� WXWHOD� MXGLFLDO� HIHFWLYD�ª�El Derecho�� 5HYLVWD� GH�
'HUHFKR� 0HUFDQWLO�� 1~P�� ���� ������ 3XHGH� FRQVXOWDUVH� HQ� OD� VLJXLHQWH� 85/�
KWWSV���ZZZ�XULD�FRP�HV�SXEOLFDFLRQHV�DUWLFXORV�MXULGLFRV�KWPO"LG ����	SXE 3XEOLFDFLRQ	WLSR � �(Q� VX�
YHUVLyQ�FRQVXOWDGD�HQ�GLFLHPEUH�GH�������
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H[SHGLHQWH�GH� MXULVGLFFLyQ�YROXQWDULD�SUHYLVWR�HQ� ORV�DUWV������\�VLJXLHQWHV�/-9RO�FX\D� UHVROXFLyQ�

UHVLGH� HQ� HO� -XH]� GH� OR� PHUFDQWLO� \� TXH� VLJXLHQGR� HQ� HVWH� SXQWR� D� 5$)Ë� L� 52,*� \� 'Ë$=�

5(925,2����SXHGH�GDU�OXJDU�D�TXH��FRH[LVWLHQGR�FRQ�XQ�HYHQWXDO�MXLFLR�GHFODUDWLYR�FRQ�HO�PLVPR�

REMHWR�� SXHGD� GDU� OXJDU� D� VHQGDV� UHVROXFLRQHV� TXH� WHQJDQ� DFFHVR� DO� UHJLVWUR� PHUFDQWLO�

FRUUHVSRQGLHQWH��

(Q� FXDOTXLHUD� GH� ORV� FDVRV�� DFRUGDGD� OD� GLVROXFLyQ� \� DELHUWD� OD� OLTXLGDFLyQ�� VL� OD� VRFLHGDG� VH�

HQFRQWUDED� GHFODUDGD� HQ� � FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�� HO� 75/6&�GHWHUPLQD� TXH� HO� UpJLPHQ� DSOLFDEOH�

VHUtD� HO� GHO� 75/&� HQ� GHWULPHQWR� GHO� VRFLHWDULR����� 3DUD� HO� FDVR� GH� TXH�� DFRUGDGD� OD� GLVROXFLyQ� \�

DSUHFLDGD� OD� LQVROYHQFLD� GH� OD� VRFLHGDG� GH� FDSLWDO�� UHVXOWH� LPSHUDWLYR� VROLFLWDU� OD� GHFODUDFLyQ� GH�

FRQFXUVR�� HVWD� REOLJDFLyQ� UHFDHUi� HQ� ORV� OLTXLGDGRUHV� \D� TXH� HO� yUJDQR� GH� DGPLQLVWUDFLyQ� KDEUi�

QHFHVDULDPHQWH� FHVDGR� FRPR� WDO����� 3DUD� FXDOTXLHU� RWUR� VXSXHVWR����� ODV� UHJODV� D� VHJXLU� VHUiQ� ODV�

SUHYLVWDV� HQ� ORV� $UWV�� ���� D� ���� 75/6&� TXH� SUHYpQ� OD� HODERUDFLyQ� GH� XQ� LQYHQWDULR� \� EDODQFH�

LQLFLDO��SHUFLELU� ODV�GHXGDV�GH�OD�VRFLHGDG��UHDOL]DU�VXV�ELHQHV��\�SDJDU� ORV�FUpGLWRV�GH�OD�VRFLHGDG��

$VLPLVPR��\�HQ�FXDQWR�IXHUDQ�GH�DSOLFDFLyQ��ODV�JHQpULFDV�GH�ODV�LPSXWDFLRQHV�GH�SDJRV�SUHYLVWDV�HQ�

ORV�DUW�������\�VLJXLHQWHV�GHO�&&��

3RU� WDQWR�� \� D� VDOYR� GH� TXH� HO� yUJDQR� GH� DGPLQLVWUDFLyQ� DVXPD� UHVSRQVDELOLGDG�� QR� VHUi� XQD�

DOWHUQDWLYD�DFXGLU�D�OD�OLTXLGDFLyQ�VRFLHWDULD��VL�ELHQ�HQ�OD�FDVXtVWLFD�VH�KD�HPSOHDGR�WDO�PHFDQLVPR�

HQ� VXSXHVWRV� HQ� TXH� OD� LQVROYHQFLD� KD� GHULYDGR� GH� FUpGLWRV� OLWLJLRVRV� QR� FRQWHPSODGRV� HQ� ORV�

EDODQFHV� GH� OLTXLGDFLyQ�� 6LQ� HPEDUJR�� \� HQ� QXHVWUD� RSLQLyQ�� QDGD� REVWD� TXH� ORV� OLTXLGDGRUHV�

����5$)Ë�L�52,*��;�\�'Ë$=�5(925,2��(��Jurisdicción voluntaria en materia mercantil��(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��
9DOqQFLD�������SiJV������\������)LMDQ�ORV�FLWDGRV�DXWRUHV�FRPR�PRPHQWR�SUHFOXVLYR�SDUD�LQLFLDU�FXDOTXLHUD�
GH�DPEDV�RSFLRQHV�HO�GH�OD�LQVFULSFLyQ�GH�OD�UHVROXFLyQ�LUPH�HQ�HO�UHJLVWUR�PHUFDQWLO�FRUUHVSRQGLHQWH��

���� �Ex� DUW�� ����75/6&�©En caso de apertura de la fase de liquidación en el concurso de acreedores de la 
sociedad, la liquidación se realizará conforme a lo establecido en el capítulo II del título V de la Ley 
Concursal�ª�6LQ�HPEDUJR�YHPRV�TXH�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�QR�SUHYp�OD�QHFHVDULD�DGRSFLyQ�GH�XQ�DFXHUGR�
GH�GLVROXFLyQ��UHTXLVLWR�VRFLHWDULR�TXH�±QR�REVWDQWH²HQWHQGHPRV�QHFHVDULR�SDUD�OD�VROLFLWXG�GH�OD�DSHUWXUD�
GH�OD�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ�SRU�SDUWH�GH�OD�FRQFXUVDGD��

���� �$Vt��FRQIRUPH�DO�DUW��������75/6&�©Con la apertura del período de liquidación cesarán en su cargo los 
administradores, extinguiéndose el poder de representación�ª�

�����(QWHQGHPRV�TXH�LQFOXVR�SDUD�ORV�VXSXHVWRV�GH�LQVROYHQFLD�QR�GHFODUDGD�MXGLFLDOPHQWH��FRUUHVSRQGLHQGR�ODV�
DFFLRQHV�GH�UHVSRQVDELOLGDG�D�TXH�VH�UHILHUHQ�ORV�DUWV������\�FRQFRUGDQWHV�75/6&�D�ORV�DFUHHGRUHV�TXH�QR�
YHDQ�VDWLVIHFKRV�VXV�FUpGLWRV��TXH�YHUiQ�H[SXHVWRV�ORV�SDWULPRQLRV�GH�ORV�DGPLQLVWUDGRUHV�VRFLHWDULRV���
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VRFLHWDULRV�SXHGDQ�DOFDQ]DU�DFXHUGRV�H[WLQWLYRV�GH�ODV�GHXGDV����SRU�YtD�GLVWLQWD�DO�tQWHJUR�SDJR�GH�

ORV�PLVPRV�FRQ�ORV�DFUHHGRUHV�GH�OD�VRFLHGDG�SXGLpQGRVH�FRQYHUWLU��HQ�VXSXHVWRV�GH�DFHSWDFLyQ�GH�

ORV�DFUHHGRUHV��HQ�XQ�PHFDQLVPR�DOWHUQDWLYR�DO�FRQFXUVR��VLHPSUH�TXH�QR�H[LVWD�GHFODUDFLyQ�MXGLFLDO�

GH� LQVROYHQFLD� SRU� YtD� GH� FRQFXUVR�� PRPHQWR� HQ� HO� FXDO� TXHGDUi� VXEVXPLGR� HO� UpJLPHQ� HQ� HO�

FRQFXUVDO�HQ�VX�FRQMXQWR��

,,,�������'HILFLHQFLDV�GHO�VLVWHPD��FRQIURQWDFLyQ�GH�UHVXOWDGRV��\�SURSXHVWDV�GH�PHMRUD��

3DVDQGR� D� OD� SUREOHPiWLFD� TXH� VXE\DFH� HQ� OR� TXH� VH� UHILHUH� DO� DSUHPLR� UHVSHFWR� GH� ODV� KLSRWHFDV�

FRQVWLWXLGDV� VREUH� ELHQHV� LQPXHEOHV� SHUWHQHFLHQWHV� D� VRFLHGDGHV� HQ� OLTXLGDFLyQ�� OD� SULQFLSDO�

FLUFXQVWDQFLD�D�WHQHU�HQ�FXHQWD�HV�TXH�HO�WpUPLQR�GHQWUR�GHO�FXDO�SXHGH�HO�DFUHHGRU�KLSRWHFDULR�LQVWDU�

OD� HMHFXFLyQ� VHSDUDGD� SXHGH� UHVXOWDU� LQVDWLVIDFWRULR� WDQWR� SDUD� HO� DFUHHGRU� FRPR� SDUD� HO� GHXGRU�

VHJ~Q�ORV�FDVRV�����

(Q�SULPHU� OXJDU�SXHGH� UHVXOWDU� LQVDWLVIDFWRULR�SDUD�HO�DFUHHGRU�\D�TXH�XQD�HMHFXFLyQ�VREUH�ELHQHV�

REMHWR�GH�JDUDQWtD�KLSRWHFDULD�LQPRELOLDULD�TXH�UHVXOWHQ�QHFHVDULRV�D�OD�DFWLYLGDG�TXHGDUi�YHGDGD�VL�

VH� SURGXFH� OD� DSHUWXUD� GH� OD� OLTXLGDFLyQ� GHQWUR� GHO� WpUPLQR� GHO� DxR� GHVGH� OD� GHFODUDFLyQ� GH�

FRQFXUVR��/D�FRQWUDSDUWLGD�OD�HQFRQWUDPRV�HQ�HO�KHFKR�GH�FRQIHULU�HO�FDUiFWHU�GH�RUGLQDULR�D�SDUWH�GH�

ORV� FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV� PHGLDQWH� OD� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� YROXQWDULD� TXH� SHUPLWLUi� HQ� PXFKRV�

FDVRV�DSR\DU�FRQYHQLRV�FX\R�HYHQWXDO�LQFXPSOLPLHQWR�VH�HQFXHQWUD�SURWHJLGR�SRU�OD�SRVLELOLGDG�GH�

HMHFXWDU� D�SRVWHULRUL� OD� WRWDOLGDG�GH� OD�GHXGD� UHFRQRFLGD�� VLQ�PLQRUDU�HO� FUpGLWR�REMHWR�GH�TXLWD�QL�

VXMHWDUVH��D�ORV�SOD]RV�GH�OD�HVSHUD��6LQ�HPEDUJR�HVWD�RSFLyQ�UHVXOWD�GH�HVFDVR�HPSOHR�HQ�OD�SUiFWLFD�

SURFHVDO��

(Q� VHJXQGR� OXJDU� QR� UHVXOWD� VDWLVIDFWRULR� SDUD� HO� GHXGRU� SXHVWR� TXH� ORV�SOD]RV� GHQWUR� GH� ORV� TXH�

SXHGH� HMHFXWDU� VHSDUDGDPHQWH� HO� DFUHHGRU� KLSRWHFDULR� ORV� ELHQHV� QHFHVDULRV� REMHWR� GH� KLSRWHFD�

LQPRELOLDULD�YROXQWDULD�SXHGHQ�IUXVWUDU�OD�YLDELOLGDG�GH�OD�DFWLYLGDG�GH�OD�HPSUHVD��FLUFXQVWDQFLD�TXH�

�����6LHQGR�GH�tQWHJUD�DSOLFDFLyQ�HO�DUW�������&&�SXGLHQGR�KDEHU�FRQGRQDFLyQ�WRWDO�R�SDUFLDO��QRYDFLyQ�REMHWLYD�
R�VXEMHWLYD��R�SDJR�SRU�WHUFHUR inter alia��6H�KDEUi�QR�REVWDQWH�GH�FRQWHPSODU�OD�SRVLELOLGDG�GH�TXH�HVWDV�
RSHUDFLRQHV�UHVXOWHQ�UHVFLQGLEOHV�SDUD�HO�FDVR�GH�TXH�QR�VH�Gp�FRPSOHWD�VDWLVIDFFLyQ�D�WRGRV�ORV�DFUHHGRUHV��

����1RV�SRVLFLRQDPRV�HQ�HVWH�SXQWR�FRQ�*855($�0$57Ë1(=�TXH�QRV�UHFXHUGD� OD�proeza�TXH�HO� OHJLVODGRU�
FRQFXUVDO� KD� ORJUDGR� D� OR� ODUJR�GH� ODV� GLYHUVDV� UHIRUPDV� FRQIHFFLRQDQGR�XQD�QRUPD�TXH�QL� VDWLVIDJD� ORV�
LQWHUHVHV�GHO�DFUHHGRU��QL�GHO�GHXGRU�HQ�DOJXQRV�GH� VXV�DVSHFWRV�\�HVWH�HV��D�QXHVWUR� MXLFLR��XQR�GH�HOORV��
9pDVH�DO�UHVSHFWR�*855($�0$57Ë1(=��$�op cit��SiJV�����\�VV���
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VH� DJUDYD� HQ� VXSXHVWRV� FRPR� DTXHOORV� HQ� TXH� ODV� KLSRWHFDV� JDUDQWL]DQ� SURGXFWRV� \D� WHUPLQDGRV�

FRPR�HV�HO�FDVR�GH� OD�DFWLYLGDG�GH� OD�SURPRFLyQ��HGLILFDFLyQ�R� FRQVWUXFFLyQ�\D�TXH�HO�SHULRGR�GH�

FRQFOXVLyQ� GH� HVWRV� HOHPHQWRV� VXHOH� UHEDVDU� DPSOLDPHQWH� GHO� DxR�� 8QD� RSFLyQ� OHJLVODWLYD� VHUtD�

DPSOLDU� HO� WpUPLQR�DO�PRPHQWR�TXH� VHD� VXVFHSWLEOH�GH� ILQDOL]DU� OD� IDVH� FRP~Q���� D� ORV� HIHFWRV�GH�

GHWHUPLQDU� OD� YLDELOLGDG� GH� OD� HPSUHVD�� FXHVWLyQ� TXH� SHUPLWLUtD� WXWHODU�PHMRU� ORV� GHUHFKRV� GH� ORV�

DFUHHGRUHV� HQ� VX� FRQMXQWR�� LQFOXVR� GHO� SULYLOHJLDGR�� \D� TXH� HYLWDUtD� OLTXLGDFLRQHV� WHPSUDQDV�

VRUSUHVLYDV�� SHUR� HVWD� UHIRUPD� SURYRFDUtD� TXH� FRQFXUVRV� HQ� HVHQFLD� VHQFLOORV� SXGLHUDQ� YHU�

SRVWHUJDGD� VX� IDVH� FRP~Q�� SRU� OR� TXH� GHEHUtD� VHU� LQFOXLGR� HQ� QRUPDV� HVSHFtILFDV�� WDOHV� FRPR� ODV�

GLFWDGDV� HQ� OD� DFWXDOLGDG� FRQ� PRWLYR� GH� OD� SDQGHPLD� GHO� &29,'���� R� SURSLDV� GHO� VHFWRU� GH� OD�

HGLILFDFLyQ��

(Q� UHODFLyQ�D� OD� HQDMHQDFLyQ�GH�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV��HQWHQGHPRV�TXH� HO�SULQFLSDO�REVWiFXOR�TXH�

SXHGH� KDEHU� SDUD� VX� DGTXLVLFLyQ� VH� DOHMD� GH� OD� HVIHUD� GH� ORV� FUpGLWRV� KLSRWHFDULRV� � \D� TXH� HV� OD�

GHULYDFLyQ�GH�UHVSRQVDELOLGDGHV�SRU�FUpGLWRV� ODERUDOHV�\�S~EOLFRV��$TXt�QRV�HQFRQWUDPRV�DQWH�XQD�

ILJXUD�TXH�HQ�VX�UpJLPHQ�MXUtGLFR�DFWXDO�FRQWHPSOD�PXFKRV�VXSXHVWRV�HQ�TXH�OD�MXULVSUXGHQFLD�QR�VH�

HQFXHQWUD�DVHQWDGD�WRWDOPHQWH��<D�FRQFOXtD�$50,-2�3/,(*2����HQ������TXH�XQ�RSHUDGRU�MXUtGLFR�

TXH� DGTXLULHUD� XQD� XQLGDG� SURGXFWLYD� GHEtD� DFWXDU� FRQ� VXPD� SUXGHQFLD�� DILUPDFLyQ� TXH� HQ� OD�

DFWXDOLGDG�VLJXH�UHVXOWDQGR��D�QXHVWUR�MXLFLR��YLJHQWH��(VWR�QR�REVWDQWH�DO�DIHFWDU�D�OD�YLDELOLGDG�WLHQH�

LQFLGHQFLD� QRWRULD� HQ� OD� SRVLELOLGDG� GH� � HQDMHQDFLRQHV� GH� HOHPHQWRV� JUDYDGRV� LQFOXLGRV� HQ� HO�

SHUtPHWUR� GH� ODV� XQLGDGHV� SURGXFWLYDV�� 7DPSRFR� UHVXOWD� FHUWHUR� D� QXHVWUR� MXLFR� HO� OHJLVODGRU�

SHUPLWLHQGR� OD� QRYDFLyQ� VXEMHWLYD� HQ� OD� SRVLFLyQ� DFUHHGRUD� HQ� ORV� VXSXHVWRV� GH� YHQWD� FRQ�

VXEVLVWHQFLD� GH� FDUJDV� GH� HOHPHQWRV� KLSRWHFDGRV� VLQ� FRQVHQWLPLHQWR� GHO� DFUHHGRU� SHUR� FRQ� XQD�

VXHUWH� GH� JDUDQWtD� GH� VROYHQFLD� LPSXHVWD� DO� MXH]� GHO� FRQFXUVR�� (QWHQGHPRV� TXH� HVWD� JDUDQWtD� GH�

VROYHQFLD� QR� SRVHH� OD� VROLGH]� QHFHVDULD� \� TXH� KXELHUD� VLGR�PXFKR�PiV� EHQHILFLRVR� HVWDEOHFHU� XQ�

WUiPLWH�GH�DXGLHQFLD�DO�DFUHHGRU��VL�ELHQ�VLQ�HVWDEOHFHU�XQ�YHWR�WD[DWLYR��

����%LHQ�SRUTXH�QR�KXELHUD�LQFLGHQWHV�FRQFXUVDOHV�UHVSHFWR�GH�ORV�WH[WRV�SURYLVLRQDOHV�GH�LQIRUPH��ELHQ�SRUTXH�
HVWRV�KXELHUDQ�VLGR�UHVXHOWRV�HQ�SULPHUD�LQVWDQFLD��ELHQ�SRUTXH�DIHFWHQ�D�PHQRV�GHO�YHLQWH�SRU�FLHQWR�GHO�
DFWLYR�R�GHO�SDVLYR�GHO�FRQFXUVR��SXGLHQGR�HO�MXH]�RUGHQDU�OD�ILQDOL]DFLyQ�GH�OD�IDVH�FRP~Q�\�OD�DSHUWXUD�GH�
OD�IDVH�GH�FRQYHQLR�R�GH�OLTXLGDFLyQ��VLQ�SHUMXLFLR�GHO�UHIOHMR�TXH�ODV�LPSXJQDFLRQHV�SXHGDQ�WHQHU�HQ�ORV�
WH[WRV�GHILQLWLYRV�\�ODV�PHGLGDV�FDXWHODUHV�TXH�SXHGD�DGRSWDU�SDUD�VX�HIHFWLYLGDG��

���� $50,-2� 3/,(*2�� $� ©/D� GHULYDFLyQ� GH� UHVSRQVDELOLGDG� HQ� OD� YHQWD� GH� XQLGDGHV� SURGXFWLYDV� HQ� VHGH�
FRQFXUVDO�ª��Lex Mercatoria.  Doctrina, Praxis, Jurisprudencia y Legislación��5/0�Q���������DUWtFXOR�Q����
SiJV����D���UHYLVWDOH[PHUFDWRULD�XPK�HV��~OWLPD�FRQVXOWD�PDU]R�������
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'HVGH�HO�SXQWR�GH�YLVWD�GHO�SURFHVR�HV�DEVROXWDPHQWH�GHWHUPLQDQWH�D�QXHVWUR� MXLFLR�TXH�HQ� WH[WRV�

SURYLVLRQDOHV� \� GHILQLWLYRV� GH� LQIRUPH� FRQVWH� OD� YDORUDFLyQ� GH� ODV� XQLGDGHV� SURGXFWLYDV�� FRQ� XQD�

ILMDFLyQ�FODUD�\�YDORUDFLyQ�DMXVWDGD�GH�ORV�HOHPHQWRV�TXH�ODV�LQWHJUDQ��6H�KD�GH�SUHYHU�LJXDOPHQWH�HQ�

HO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ� XQR� R� YDULRV� PHFDQLVPRV� YiOLGRV� \� HILFDFHV�� SUHFLVDQGR� UHTXLVLWRV� \�

SXEOLFLGDG�TXH�HQFDMHQ�FRQ� ODV� UHJODV� OHJDOHV�\�TXH�UHVXOWHQ�DGPLVLEOHV�FRQIRUPH�D� ORV� WLHPSRV�\�

IRUPDV�GHO�SURFHVR���3RU�~OWLPR�HQ�FXDQWR�D�OD�WUDQVPLVLyQ�GH�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV�UHVSHFWD��VH�KD�

GH� WHQHU� HQ� FXHQWD� TXH� HQ� DTXHOORV� FRQFXUVRV� DQWHULRUHV� DO� UpJLPHQ� DFWXDO�� VL� QR� VH� GHOLPLWy� OD�

H[LVWHQFLD� \� YDORUDFLyQ� GH� ODV� XQLGDGHV� SURGXFWLYDV� GHEHUi� KDFHUVH� VRPHWLGR� D� XQ� UpJLPHQ� GH�

WUDQVSDUHQFLD� \� SXEOLFLGDG�� ELHQ�PHGLDQWH� XQD� VROLFLWXG� GH�PRGLILFDFLyQ� GHO� SODQ� GH� OLTXLGDFLyQ��

ELHQ�PHGLDQWH�XQD�DXWRUL]DFLyQ�GH�YHQWD��

3RU�~OWLPR�HQ�UHODFLyQ�D�ORV�SURFHGLPLHQWRV�H[WUDMXGLFLDOHV�GH�OLTXLGDFLyQ�GH�VRFLHGDGHV�PHUFDQWLOHV�

HQWHQGHPRV� TXH� DFXGLU� D� ORV� PLVPRV� FRQ� OD� DFWXDO� GLFFLyQ� GH� ODV� QRUPDV� GH� GHUHFKR� SRVLWLYR�

FRPSRUWD�XQ�ULHVJR�SDUD�ORV�yUJDQRV�GH�DGPLQLVWUDFLyQ�TXH�VyOR�UHVXOWDUi�DVXPLEOH�HQ�FDVRV�HQ�TXH�

QR� H[LVWDQ� DFUHHGRUHV� GLVFUHSDQWHV� \� QR� SXHGDQ� DSDUHFHU� WHUFHURV� TXH� UHYLVWDQ� HVWD� FRQGLFLyQ�

H[WLQJXLGD� LQGLYLGXDOPHQWH� ODV� GHXGDV� VRFLHWDULDV�� 3RU� WDQWR� \� VDOYR� HQ� VXSXHVWRV� GH� GHXGD�PX\�

WDVDGD�\�SURPHVDV�FLHUWDV�GH�QR�SHGLU�QR�FRQVWLWX\H�XQD�DOWHUQDWLYD�DO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV���
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,,,�����(VFHQDULRV� VHFXQGDULRV��HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�GH� OD�SHUVRQD� ItVLFD�HPSUHVDULD�HQ�
OLTXLGDFLyQ�\�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�GH�OD�VRFLHGDG�SDWULPRQLDO��

+HFKR� XQ� DQiOLVLV� GH� ORV� GRV� HVFHQDULRV� SULQFLSDOHV�� UHVXOWD� QHFHVDULR� D� QXHVWUR� MXLFLR� UHYLVDU�

VLWXDFLRQHV�PL[WDV� HQ� ODV� TXH� VH� FRPELQDQ� HOHPHQWRV� GH� DPEDV� VLWXDFLRQHV�� 3RU� XQ� ODGR� HO� GH� OD�

SHUVRQD�ItVLFD�HPSUHVDULD�TXH�HV� VXVFHSWLEOH�GH�UHGHQFLyQ�GH�SDVLYR� LQVDWLVIHFKR�SHUR�D�VX�YH]�HV�

VXVFHSWLEOH�GH�DSUREDU�FRQYHQLRV�TXH�SXHGDQ�SURSLFLDU�HO�SDJR�GH�VXV�GHXGDV�FRQ�TXLWD�\�HVSHUD�HQ�

OXJDU�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�GH�VX�SDWULPRQLR��3RU�RWUR�ODGR�KHPRV�GH�DQDOL]DU�OD�ILJXUD�GH�ODV�VRFLHGDGHV�

SDWULPRQLDOHV�SRU�FXDQWR�TXH�OD�HVIHUD�GH�SURWHFFLyQ�TXH�HO�OHJLVODGRU�VLW~D�HQ�ORV�ELHQHV�QHFHVDULRV�

SDUD�OD�DFWLYLGDG�HVFDSD�D�OD�IXQFLyQ�HFRQyPLFD�\�VRFLHWDULD�GH�ODV�PLVPDV��SXGLHQGR�VLQ�HPEDUJR�

WHQHU�FLHUWD�LQFLGHQFLD�HQ�VXSXHVWRV�HQ�ORV�TXH�ORV�HOHPHQWRV�VHDQ�SURGXFWLYRV�SHUR�SDUD�VRFLHGDGHV�

tQVLWDV�HQ�JUXSRV���

,,,������� (O� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� GH� OD� SHUVRQD� ItVLFD� HPSUHVDULD� HQ� OLTXLGDFLyQ�� HOHPHQWRV�
FRPXQHV�\�GLIHUHQFLDGRUHV�FRQ�ORV�GRV�HVFHQDULRV�SULPDULRV��

(O�FRQFHSWR�GH�HPSUHVDULR�D�ORV�HIHFWRV�GH�OR�SUHYLVWR�HQ�OD�UHJXODFLyQ�FRQFXUVDO�KD�H[SHULPHQWDGR�

XQD� HYROXFLyQ� HQWUH� OR� GLVSXHVWR� HQ� OD� GHURJDGD� /(&2� \� HO� WHQRU� OLWHUDO� GHO� 75/&�� $Vt� \�

RULJLQDULDPHQWH�� HO� DUW�� ���� /(&2� LQWURGXFLGR� SRU� HO� DUW�� ����� GH� OD� /H\� ��������� GH� ��� GH�

VHSWLHPEUH� HQ� VX� SiUUDIR� VHJXQGR� DSXQWDED� ±VL� ELHQ� D� ORV� VRORV� HIHFWRV� GH� ODV� FRQVLGHUDFLRQHV�

SUHYLVWDV�HQ�HO�7tWXOR�;�TXH�WHQtD�SRU�REMHWR�OD�UHJXODFLyQ�GHO�DFXHUGR�H[WUDMXGLFLDO�GH�SDJRV²TXH�

KDEUtD�GH�WHQHUVH�SRU�HPSUHVDULRV�QR�VRODPHQWH�DTXHOORV�TXH�WXYLHUDQ�WDO�FRQGLFLyQ�GH�DFXHUGR�FRQ�

OD� OHJLVODFLyQ� PHUFDQWLO�� VLQR� DTXHOORV� TXH� HMHU]DQ� DFWLYLGDGHV� SURIHVLRQDOHV� R� WHQJDQ� DTXHOOD�

FRQVLGHUDFLyQ� D� ORV� HIHFWRV� GH� OD� OHJLVODFLyQ� GH� OD� 6HJXULGDG� 6RFLDO�� DVt� FRPR� ORV� WUDEDMDGRUHV�

DXWyQRPRV��6LQ�HPEDUJR�\�VLJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�*$5&Ë$�9,//$558%,$����HVWD�GHILQLFLyQ�

DGROHFH� GH� GRV� GHIHFWRV�� (Q� SULPHU� OXJDU�� VXV� HIHFWRV� VRQ� OLPLWDGRV� HQ� FXDQWR� D� VX� DSOLFDFLyQ�

GLUHFWD����\D�TXH�VH�KD�GH� UHIHULU�VyOR�DO�iPELWR�GHO�7tWXOR�GRQGH�VH�HQFXHQWUD� tQVLWD��(Q�VHJXQGR�

OXJDU�� HV� SDUFLDO� SXHVWR� TXH� QR� LQFRUSRUD� QLQJXQD� UHIHUHQFLD� FRQFUHWD� D� TXLpQHV� KDQ� GH� WHQHU� OD�

���� �*$5&Ë$�9,//$558%,$��0�©/RV�FRQFXUVRV�GH�SHUVRQD�QDWXUDO��(O�FRQFHSWR�GH�HPSUHVDULR��6XSXHVWRV�
GXGRVRV�ª�El Derecho.�5HYLVWD�GH�'HUHFKR�0HUFDQWLO��Q~PHUR�����������3XHGH�FRQVXOWDUVH�HQ�OD�VLJXLHQWH�
85/� KWWSV���ZZZ�XULD�FRP�HV�SXEOLFDFLRQHV�DUWLFXORV�MXULGLFRV�KWPO"LG ����	SXE 3XEOLFDFLRQ	WLSR �
�(Q�VX�YHUVLyQ�FRQVXOWDGD�HQ�HQHUR�GH��������

���� 6LQ�SHUMXLFLR�GH�ODV�SRVLELOLGDGHV�GH�HPSOHDU�HVWH�FRQFHSWR�D�WUDYpV�GH�OD�analogía legis�R�FRPR�HOHPHQWR�
GH�LQWHUSUHWDFLyQ�HQ�DTXHOORV�VXSXHVWRV�HQ�TXH�UHVXOWH�DGPLVLEOH��
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FRQGLFLyQ�GH�HPSUHVDULRV�FRQIRUPH�D�OD�OHJLVODFLyQ�PHUFDQWLO��\D�TXH�WDPSRFR�H[LVWH�XQ�FRQFHSWR�

FODUDPHQWH�GHOLPLWDGR�GH�WDO��

/D� DFWXDO� GLFFLyQ� GHO� DUW�� �����75/&� UHFDH� HQ� HO�PLVPR� HUURU� D� QXHVWUR� MXLFLR� \D� TXH� VH� OLPLWD��

SUHFLVDPHQWH��D�GHILQLU�XQ�FRQFHSWR�GH�HPSUHVDULR�OLPLWDGR�D�ORV�HIHFWRV�GHO�SULPHU�OLEUR��HVWR�HV�HO�

UHODWLYR�DO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��HVSHFLILFiQGRVH�TXH�VRQ�HPSUHVDULRV�ODV�SHUVRQDV�QDWXUDOHV�TXH�

WHQJDQ�HVD� FRQGLFLyQ�FRQIRUPH�D� OD� OHJLVODFLyQ�PHUFDQWLO��(OOR� QR�REVWDQWH�KDFH�TXH�QR�SRGDPRV�

DFXGLU�GLUHFWDPHQWH�DO�FRQFHSWR�GH�FRPHUFLDQWH�SUHYLVWR�HQ�HO�DUW����GHO�&G&�\D�TXH�HV�XQD�ILJXUD��

TXH�GRFWULQDOPHQWH�KD�VLGR�FDOLILFDGD�FRPR�GH�GLPHQVLyQ�PiV�UHGXFLGD�TXH�OD�GH�HPSUHVDULR�TXH�VH�

HQJORED����±SDUFLDOPHQWH��D�QXHVWUR�MXLFLR²HQ�OD�PLVPD��

6LQ�HPEDUJR�SRGHPRV�HPSOHDU�SDUD�GHOLPLWDU�OD�ILJXUD�GH�HPSUHVDULR�FRQFHSWRV�DILQHV�FRPR�HO�GH�

HPSUHQGHGRU�TXH�QRV�GD�OD�/H\����������GH����GH�VHSWLHPEUH��GH�DSR\R�D�ORV�HPSUHQGHGRUHV�\�VX�

LQWHUQDFLRQDOL]DFLyQ� HQ� VX� DUWtFXOR� WHUFHUR� � TXH� ORV� GHILQH� FRPR� ©aquellas personas, 

independientemente de su condición de persona física o jurídica, que desarrollen una actividad 

económica empresarial o profesional, en los términos establecidos en esta Leyª��&RPR� WDPELpQ�

UHVXOWD�UHOHYDQWH�HO�FRQFHSWR�GH�RSHUDGRU�HFRQyPLFR�UHFRJLGR�HQ�HO�DQH[R�GH�OD�/H\����������GH���

GH�GLFLHPEUH��GH�JDUDQWtD�GH�OD�XQLGDG�GH�PHUFDGR�TXH�OR�GHILQH�FRPR��©cualquier persona física o 

jurídica o entidad que realice una actividad económica en España�ª�

,JXDOPHQWH��SURVLJXH�HO�FLWDGR�DXWRU��HO�$QWHSUR\HFWR�GH�/H\�GHO�&yGLJR�0HUFDQWLO������DUW�������,,����

,,����� VH� UHILHUH� D� ODV� SHUVRQDV� ItVLFDV� TXH� RVWHQWDQ� OD� FRQGLFLyQ� GH� HPSUHVDULR� FRPR� DTXHOODV��

SHUVRQDV�ItVLFDV�TXH�HMHU]DQ�R�HQ�FX\R�QRPEUH�VH�HMHU]D�SURIHVLRQDOPHQWH�XQD�DFWLYLGDG�HFRQyPLFD�

RUJDQL]DGD� GH� SURGXFFLyQ� R� FDPELR� GH� ELHQHV� R� GH� SUHVWDFLyQ� GH� VHUYLFLRV� SDUD� HO� PHUFDGR��

LQFOXLGDV�ODV�DFWLYLGDGHV�DJUDULDV�\�ODV�DUWHVDQDOHV��

���� $Vt�HQ�85Ë$��5�\�0(1e1'(=��$��Curso de Derecho Mercantil. (G��&LYLWDV��0DGULG�������9ROXPHQ�,��
SiJ������

���� �(Q� HO� WH[WR� TXH� DSDUHFH� FRPR� PiV� UHFLHQWH� HQ� OD� 85/� DORMDGD� HQ� HO� SRUWDO� GH� OD� WUDQVSDUHQFLD� GH� OD�
$GPLQLVWUDFLyQ� *HQHUDO� GHO� (VWDGR� �(Q� VX� YHUVLyQ� FRQVXOWDGD� HQ� HQHUR� GH� ������
KWWS���VHUYLFLRV�PSU�HV�VHDF\S�VHDUFKBGHIBDVS�DVS["FU\SW [K��$��$Z������G�$��%���'1V���
��&��$Q��������)PMUR���RJ�$������
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&RQFOX\H� HO� UHIHULGR� DXWRU� HQ� HO� VHQWLGR� GH� WRPDU� OD� GHILQLFLyQ� TXH� KDFH� 52-2���� FRPR� � ©la 

persona natural o jurídica que, por sí o por medio de representantes, ejercita en nombre propio 

una actividad económica de producción o de distribución de bienes o de servicios en el mercado, 

adquiriendo la titularidad de las obligaciones y derechos nacidos de esa actividad�ª�

'HILQLGR� HO� FRQFHSWR� GH� HPSUHVDULR�� DTXHOORV� GH� VXV� ELHQHV� TXH� UHVXOWHQ� SURGXFWLYRV� WHQGUiQ� XQ�

UpJLPHQ�HQDMHQDWRULR�VHPHMDQWH�DO�GH� ORV�ELHQHV�SURGXFWLYRV�GH� ODV�SHUVRQDV� MXUtGLFDV��SRU�FXDQWR�

SRGUiQ�JR]DU�GH� OD�SURWHFFLyQ�SUHFRQFXUVDO� \� FRQFXUVDO� TXH� D� ORV�ELHQHV�QHFHVDULRV� FRQILHUHQ� ORV�

DUWV������\�����\�VLJXLHQWHV�75/&�UHVSHFWLYDPHQWH��

6LQ�HPEDUJR�\�UHVSHFWR�GH�ORV�ELHQHV�TXH�QR�VRQ�SURGXFWLYRV�VH�KD�GH�WHQHU�HQ�FXHQWD�OD�ILJXUD�GHO�

HPSUHQGHGRU�GH�UHVSRQVDELOLGDG�OLPLWDGD�SUHYLVWD�HQ�HO�&DStWXOR�,,�GHO�7tWXOR�,�GH�OD�/H\����������

GH����GH�VHSWLHPEUH��GH�DSR\R�D�ORV�HPSUHQGHGRUHV�\�VX�LQWHUQDFLRQDOL]DFLyQ��6HJ~Q�GLVSRQH�GLFKR�

FXHUSR�OHJDO�HQ�VX�DUW�����\�SRU�H[FHSFLyQ�GH�OR�TXH�GLVSRQHQ�HO�DUW��������GHO�&&�\�HO�DUW����GHO�&G&��

HO�(PSUHQGHGRU�GH�5HVSRQVDELOLGDG�/LPLWDGD�SRGUi�REWHQHU�TXH�VX�UHVSRQVDELOLGDG�\�OD�DFFLyQ�GHO�

DFUHHGRU�� TXH� WHQJD�RULJHQ�HQ� ODV�GHXGDV� HPSUHVDULDOHV�R�SURIHVLRQDOHV�� QR� DOFDQFH� D� VX�YLYLHQGD�

KDELWXDO�VLHPSUH�TXH�VX�YDORU�QR�VXSHUH�ORV���������HXURV��YDORUDGD�FRQIRUPH�D�OR�GLVSXHVWR�HQ�OD�

EDVH�LPSRQLEOH�GHO� ,PSXHVWR�VREUH�7UDQVPLVLRQHV�3DWULPRQLDOHV�\�$FWRV�-XUtGLFRV�'RFXPHQWDGRV�

HQ�HO�PRPHQWR�GH�OD�LQVFULSFLyQ�HQ�HO�5HJLVWUR�0HUFDQWLO��FRQ�SRVLELOLGDG�GH�DSOLFDU�XQ�FRHILFLHQWH�

GHO�����SDUD�HO�FDVR�GH�ORFDOLGDGHV�FRQ�PiV�GH�XQ�PLOOyQ�GH�KDELWDQWHV��

6H� EDVD� HVWD� SURWHFFLyQ� HQ� XQD� GREOH� LQVFULSFLyQ�� 3RU� XQ� ODGR� OD� FRQGLFLyQ� GH� HPSUHQGHGRU� GH�

UHVSRQVDELOLGDG� OLPLWDGD� VH� DGTXLULUi� PHGLDQWH� OD� LQVFULSFLyQ� GHO� DFWD� QRWDULDO� TXH� VH� OHYDQWH� DO�

HIHFWR� HQ� OD� KRMD� DELHUWD� DO� PLVPR� HQ� HO� 5HJLVWUR� 0HUFDQWLO� FRUUHVSRQGLHQWH� D� VX� GRPLFLOLR���

LQVFULSFLyQ���� TXH� WLHQH� FDUiFWHU� FRQVWLWXWLYR�� 3RU� RWUR� ODGR� GHEHUi� LQVFULELUVH� WDO� FRQGLFLyQ� HQ� OD�

���� �52-2� )(51È1'(=�5Ë2�� $�� ©(O� HPSUHVDULR� �,��� &RQFHSWR�� FODVHV� \� UHVSRQVDELOLGDGª� �SiJV�� �������
LQFOXLGR�HQ�Lecciones de Derecho mercantil��9ROXPHQ�,�7KRPVRQ�&tYLWDV��0DGULG��������

���� � (Q� OD� WHUPLQRORJtD� GH� OD� /H\� ��������� LQPDWULFXODU� OD� FRQGLFLyQ� GH� HPSUHQGHGRU� GH� UHVSRQVDELOLGDG�
OLPLWDGD��$Vt�HQ�VX�DUW������LQ�ILQH�GHO�FLWDGR�FXHUSR�OHJDO��©Será título para inmatricular al emprendedor 
de responsabilidad limitada el acta notarial que se presentará obligatoriamente por el notario de manera 
telemática en el mismo día o siguiente hábil al de su autorización en el Registro Mercantil o la instancia 
suscrita con la firma electrónica reconocida del empresario y remitida telemáticamente a dicho Registro.ª�
,JXDOPHQWH� HQ� HO� DUW�� ����� GH� OD� UHIHULGD� QRUPD� � ©Inmatriculado el emprendedor de responsabilidad 
limitada, el Registrador Mercantil expedirá certificación y la remitirá telemáticamente al Registrador de 
la Propiedad de forma inmediata, siempre dentro del mismo día hábil, para su constancia en el asiento de 
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ILQFD� TXH� VDOYDJXDUGD� D� ILQ� GH� UHVXOWDU� RSRQLEOH� D� WHUFHURV�� $Vt� HVWDEOHFH� HO� DUW�� ����� GH� OD� /H\�

�������� TXH� SUDFWLFDGD� OD� LQVFULSFLyQ� DQWH� HO� 5HJLVWUR� GH� OD� 3URSLHGDG� HQ� OD� ILQFD� FRQFUHWD�� HO�

5HJLVWUDGRU�GHQHJDUi�OD�DQRWDFLyQ�SUHYHQWLYD�GHO�HPEDUJR�WUDEDGR�VREUH�ELHQ�QR�VXMHWR�D�PHQRV�TXH�

GHO�PDQGDPLHQWR�UHVXOWDUH�TXH�VH�DVHJXUDQ�GHXGDV�QR�HPSUHVDULDOHV�R�SURIHVLRQDOHV�R�VH�WUDWDUH�GH�

GHXGDV�HPSUHVDULDOHV�R�SURIHVLRQDOHV�FRQWUDtGDV�FRQ�DQWHULRULGDG�D�OD� LQVFULSFLyQ�GH�OLPLWDFLyQ�GH�

UHVSRQVDELOLGDG��R�GH�REOLJDFLRQHV�WULEXWDULDV�R�FRQ�OD�6HJXULGDG�6RFLDO��,JXDOPHQWH�VH�SUHFLVD�TXH�

HQ�HO�FDVR�GH�HQDMHQDFLyQ�D�XQ�WHUFHUR�GH�ORV�ELHQHV�QR�VXMHWRV�VH�H[WLQJXLUi�UHVSHFWR�GH�HOORV�OD�QR�

YLQFXODFLyQ�D�ODV�UHVXOWDV�GHO�WUiILFR�SXGLpQGRVH�WUDVODGDU�OD�QR�DIHFFLyQ�D�ORV�ELHQHV�VXEURJDGRV�SRU�

QXHYD�GHFODUDFLyQ�GH�DOWD�GHO�LQWHUHVDGR���

(VWD� ILJXUD� FDUHFH� GH� WUDWDPLHQWR� HVSHFtILFR� HQ� OD� OHJLVODFLyQ� FRQFXUVDO�� GH� WDO� SXQWR� TXH� '(�

9,9(52�'(�3255$6�WUDWD�OD�ILJXUD�FRPR�XQD�DOWHUQDWLYD�DO�DFRJLPLHQWR�SRU�SDUWH�GHO�GHXGRU�D�OD�

VHJXQGD�RSRUWXQLGDG������

(Q�UHODFLyQ�D�ORV�FUpGLWRV�TXH�SXHGDQ�YHUVH�DIHFWDGRV�SRU�OD�FRQVWDQFLD�UHJLVWUDO�GH�OD�ILJXUD��KHPRV�

GH� SUHFLVDU� TXH� HO� WHQRU� GH� OD� QRUPD� VH� UHILHUH� D� HPEDUJRV� \� QR� D� KLSRWHFDV�� FRQ� XQD� PHQFLyQ�

HVSHFtILFD�D�OD�IDOWD�GH�YLQFXODFLyQ�HQ�OR�TXH�VH�UHILHUH�D�HPEDUJRV�GH�OD�+DFLHQGD�3~EOLFD�R�GH�OD�

6HJXULGDG�6RFLDO��$Vt��HQ�HO�FDVR�GH�KLSRWHFDV�D�IDYRU�GH�ORV�FLWDGRV�RUJDQLVPRV�SXHGH�GDUVH�HO�FDVR�

TXH� XQD� GHULYDFLyQ� GH� UHVSRQVDELOLGDG� DSOD]DGD� \� JDUDQWL]DGD�PHGLDQWH� FRQVWLWXFLyQ� GH� KLSRWHFD�

YROXQWDULD��TXH�REUH�JDUDQWL]DGD�ex lege�SRU�KLSRWHFD�OHJDO��SXHGD�DFDEDU�KDFLHQGR�GHYHQLU�LQHILFD]�

OD�ILJXUD��TXH�VyOR�WHQGUi�XQ�HIHFWR�SURWHFWRU�OLPLWDGR�D�ORV�FUpGLWRV�GH�QDWXUDOH]D�SULYDGD���

,JXDOPHQWH� \� VLHQGR� SHUVRQDV� QDWXUDOHV� HQWUDQ� GHQWUR� GHO� iPELWR� GH� DSOLFDFLyQ� GH� OD� VHJXQGD�

RSRUWXQLGDG��FRQ�OD�SHFXOLDULGDG�GH�TXH�QR�QHFHVDULDPHQWH�HQ�FDVR�GH�FRQFXUVR�FRQVHFXWLYR�KDEUi�

GH� SULQFLSLDU� HO� PLVPR� FRQ� DSHUWXUD� GH� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ�� \D� TXH� QR� OH� HV� GH� DSOLFDFLyQ� OR�

GLVSXHVWR�HQ�HO�DUW��������75/&��

inscripción de la vivienda habitual de aquel emprendedor.ª� (Q� QXHVWUD� RSLQLyQ� GHELy� KDFHU� FRQVWDU� HO�
OHJLVODGRU� HO� YHUER� LQVFULELU��SRU� FXDQWR� OD� LQPDWULFXODFLyQ� WUDGLFLRQDOPHQWH�KDFH� UHIHUHQFLD� D� OD� SULPHUD�
LQVFULSFLyQ�GH�XQD�ILQFD��9LG��DO�UHVSHFWR�/$&58=�%(5'(-2�op. cit.�SiJ�����TXH�GHILQH�LQPDWULFXODFLyQ�
FRPR�HO� LQJUHVR�GH�XQD� ILQFD�HQ�HO� UHJLVWUR�TXH�HQ�QXHVWUR� VLVWHPD�DFDHFH�FRQ� OD�SULPHUD� LQVFULSFLyQ�GH�
GRPLQLR�� (Q� HVWH� VHQWLGR� /$6$57(� È/9$5(=� LQVLVWH� HQ� TXH� HV� XQ� UHTXLVLWR� LQGLVSHQVDEOH� SDUD� OD�
LQVFULSFLyQ� GH� GHUHFKRV� OLPLWDWLYRV� GH� OD� SURSLHGDG� FRPR� HV� UHDOPHQWH� OD� FRQGLFLyQ� GH� HPSUHQGHGRU� GH�
UHVSRQVDELOLGDG�OLPLWDGD�SUHFLVDPHQWH��/$6$57(�È/9$5(=��&��op. cit.�SiJV�������\�������

�����'(�9,9(52�'(�3255$6��&�op cit. Ley de…�SiJV������D������
����
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3RU�OR�GHPiV�\�QR�REVWDQWH�HO�UpJLPHQ�GH�VHJXQGD�RSRUWXQLGDG�DSOLFDEOH�HV�VXVWDQFLDOPHQWH�LGpQWLFR�

DO�GH�ORV�FRQVXPLGRUHV��FRQ�OD�DJUDYDQWH�TXH�ORV�FUpGLWRV�GH�QDWXUDOH]D�ODERUDO�\�S~EOLFD�VHUiQ�GH�

PiV�GLItFLO�H[RQHUDFLyQ�GDGD�OD�DFWXDO�GLFFLyQ�GH�OD�QRUPD��

1R� REVWDQWH� UHVXOWD� SUHYLVLEOH� D� FRUWR� SOD]R� TXH� VH� DGRSWHQ� PHGLGDV� HVSHFtILFDV� HQ� PDWHULD� GH�

SURWHFFLyQ��GH�ORV�HPSUHVDULRV�SHUVRQDV�QDWXUDOHV�FRQ�RFDVLyQ�GH�OD� LQPLQHQWH�WUDQVSRVLFLyQ�GH�OD�

'LUHFWLYD� �8(������������GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR� \�GHO�&RQVHMR�� GH����GH� MXQLR�GH������� VREUH�

PDUFRV�GH�UHHVWUXFWXUDFLyQ�SUHYHQWLYD��H[RQHUDFLyQ�GH�GHXGDV�H� LQKDELOLWDFLRQHV��\�VREUH�PHGLGDV�

SDUD�DXPHQWDU�OD�HILFLHQFLD�GH�ORV�SURFHGLPLHQWRV�GH�UHHVWUXFWXUDFLyQ��LQVROYHQFLD�\�H[RQHUDFLyQ�GH�

GHXGDV��\�SRU�OD�TXH�VH�PRGLILFD�OD�'LUHFWLYD��8(�������������TXH�HVWDEOHFH�HQ�VX�H[SRVLFLyQ�GH�

PRWLYRV�OD�QHFHVLGDG�GH�TXH�ORV�HPSUHVDULRV�SHUVRQDV�ItVLFDV�QR�YHDQ�PHUPDGDV�VXV�SRVLELOLGDGHV�

GH�UHGLPLU�GHXGDV�UHVSHFWR�GH�ORV�FRQVXPLGRUHV�����

(Q� HVWH� VHQWLGR� HO� DUW�� ��� GH� OD� FLWDGD�'LUHFWLYD�� DXQ� HQ� QR� WUDQVSXHVWD�� � TXH� FDUHFH� SRU� WDQWR� GH�

HIHFWR� GLUHFWR� VL� ELHQ� FRQVWLWX\H� XQ� HOHPHQWR� LQWHUSUHWDWLYR� TXH� D� PL� MXLFLR� KD� GH� VHU� WHQLGR� HQ�

FXHQWD�� HVWDEOHFH� TXH� ORV� (VWDGRV� PLHPEURV� YHODUiQ� SRU� TXH� ORV� HPSUHVDULRV� LQVROYHQWHV� WHQJDQ�

DFFHVR�DO�PHQRV�D�XQ�SURFHGLPLHQWR�TXH�SXHGD�GHVHPERFDU�HQ�OD�SOHQD�H[RQHUDFLyQ�GH�GHXGDV�GH�

FRQIRUPLGDG�FRQ�OD�FLWDGD�'LUHFWLYD��SHUPLWLHQGR�TXH�OD�OHJLVODFLyQ�LQWHUQD�GH�FDGD�(VWDGR�SXHGD��

HQ�VX�FDVR��H[LJLU�TXH�KD\D�FHVDGR�OD�DFWLYLGDG�FRPHUFLDO��LQGXVWULDO��DUWHVDQDO�R�SURIHVLRQDO�FRQ�TXH�

HVWpQ�UHODFLRQDGDV�ODV�GHXGDV�GH�ORV�HPSUHVDULRV�LQVROYHQWHV�����

6H� SUHYp� LJXDOPHQWH� HQ� HO� FLWDGR� DUWtFXOR� GH� OD� 'LUHFWLYD� �8(�� ���������� TXH� OD� REOLJDFLyQ� GH�

REOLJDFLyQ� GH� UHHPEROVR� D� OD� TXH� GHED� ±R� SXHGD²HVWDU� VXSHGLWDGD� OD� H[RQHUDFLyQ� GH� SDVLYR�

LQVDWLVIHFKR�VH�EDVH�HQ�OD�VLWXDFLyQ�LQGLYLGXDO�GHO�HPSUHVDULR�\��HQ�SDUWLFXODU��VHD�SURSRUFLRQDGD�D�

�����$Vt�HQ�VX�SXQWR�YLJpVLPR�SULPHUR�HVWDEOHFH�TXH�«El sobreendeudamiento de los consumidores constituye un 
asunto de gran importancia económica y social y está estrechamente relacionado con la reducción del 
exceso de deudas. Además, a menudo no es posible establecer una distinción clara entre las deudas del 
empresario derivadas de su actividad comercial, industrial, artesanal o profesional y aquellas en que haya 
incurrido fuera del marco de esas actividades. Los empresarios no disfrutarían efectivamente de una 
segunda oportunidad si tuviesen que pasar por procedimientos distintos, con diferentes condiciones de 
acceso y plazos de exoneración, para obtener la exoneración de sus deudas empresariales y de sus otras 
deudas fuera del marco de su actividad empresarial. Por tales razones, aunque la presente Directiva no 
incluye normas vinculantes en materia de sobreendeudamiento de los consumidores, conviene recomendar 
a los Estados miembros que apliquen también a los consumidores, en el plazo más breve posible, las 
disposiciones de la presente Directiva en materia de exoneración de deudas.ª���

���� 3RU� WDQWR� VH� SRGUtD� SHUPLWLU� XQD� FRPSDWLELOLGDG� HQWUH� VROXFLRQHV� GH� FRQYHQLR� \� H[RQHUDFLyQ� GH� SDVLYR�
LQVDWLVIHFKR��KDVWD�DKRUD�YHGDGD�SRU�QXHVWUD�OHJLVODFLyQ�FRQFXUVDO��
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ORV�DFWLYRV�\�OD�UHQWD�HPEDUJDEOHV�R�GLVSRQLEOHV�GHO�HPSUHVDULR�GXUDQWH�HO�SOD]R�GH�H[RQHUDFLyQ��\�

TXH�WHQJD�HQ�FXHQWD�HO�LQWHUpV�HTXLWDWLYR�GH�ORV�DFUHHGRUHV��YHODQGR�ORV�(VWDGRV�PLHPEURV�SRU�TXH�

ORV�HPSUHVDULRV�TXH�REWHQJDQ�OD�H[RQHUDFLyQ�GH�VXV�GHXGDV�SXHGDQ�GLVIUXWDU�GHO�DSR\R�HPSUHVDULDO�

TXH� ORV�PDUFRV�QDFLRQDOHV� H[LVWHQWHV�RIUHFHQ�D� ORV� HPSUHVDULRV�� LQFOXLGR�HO� DFFHVR� D� LQIRUPDFLyQ�

SHUWLQHQWH�\�DFWXDOL]DGD�VREUH�WDOHV�PDUFRV��(VWD�FLUFXQVWDQFLD��D�QXHVWUR�MXLFLR��SXHGH�GDU�FDUWD�GH�

QDWXUDOH]D�DO�UHFRQRFLPLHQWR�FRQFXUVDO�GH�OD�ILJXUD�GHO�HPSUHVDULR�GH�UHVSRQVDELOLGDG�OLPLWDGD��D�OD�

TXH�VH�KD�KHFKR�UHIHUHQFLD�ut supra��

8QD� GH� ODV� FLUFXQVWDQFLDV� TXH� KDEUi� GH� WUDQVIRUPDU� OD� WUDQVSRVLFLyQ� GH� OD� GLUHFWLYD� UHVSHFWR� GHO�

DFWXDO�UpJLPHQ�VHUi�OD�GH�OD�GXUDFLyQ�GHO�SODQ�GH�SDJRV�HQ�SDUWLFXODU�\�DO�GH�VRPHWHU�D�XQ�Pi[LPR�GH�

GXUDFLyQ�ORV�SURFHVRV�FRQFXUVDOHV��SXHVWR�TXH�HO�DUW������GH�OD�'LUHFWLYD��8(������������GHWHUPLQD�

TXH�ORV�(VWDGRV�PLHPEURV�JDUDQWL]DUiQ�TXH�HO�SOD]R�WUDV�HO�FXDO�ORV�HPSUHVDULRV�LQVROYHQWHV�SXHGHQ�

REWHQHU�OD�SOHQD�H[RQHUDFLyQ�GH�VXV�GHXGDV�QR�VHD�VXSHULRU�D�WUHV�DxRV�FRPSXWDQGR�HQ�HO�FDVR�GH�ORV�

SURFHGLPLHQWRV�TXH�LQFOX\DQ�XQ�SODQ�GH�SDJRV��OD�IHFKD�GH�OD�GHFLVLyQ�GH�XQD�DXWRULGDG�MXGLFLDO�R�

DGPLQLVWUDWLYD�GH�FRQILUPDU�HO�SODQ�R�HO� LQLFLR�GH�OD�DSOLFDFLyQ�GHO�SODQ�\�HQ�ORV�GHPiV�VXSXHVWRV��

GHVGH�OD�IHFKD�GH�OD�GHFLVLyQ�GH�OD�DXWRULGDG�MXGLFLDO�R�DGPLQLVWUDWLYD�GH�DEULU�HO�SURFHGLPLHQWR��R�OD�

IHFKD�HQ�TXH�VH�GHWHUPLQH�OD�PDVD�FRQFXUVDO�GHO�GHXGRU��

6LQ� HPEDUJR� \� GHQWUR� GHO� FDStWXOR� GH� ODV� H[FHSFLRQHV� HO� DUW� ����� GH� 'LUHFWLYD� �8(�� ����������

SHUPLWH� TXH�� FRPR� H[FHSFLyQ� D� OR� GLVSXHVWR� HQ� HO� DUW�� ��� GHO� FLWDGR� FXHUSR� OHJDO�� ORV� (VWDGRV�

PLHPEURV�SRGUiQ�SUHYHU�XQRV�SOD]RV�GH�H[RQHUDFLyQ�PiV�ODUJRV�HQ�ORV�FDVRV�HQ�TXH��XQD�DXWRULGDG�

MXGLFLDO� R� DGPLQLVWUDWLYD� DSUXHEH� X� RUGHQH� PHGLGDV� FDXWHODUHV� SDUD� VDOYDJXDUGDU� OD� UHVLGHQFLD�

SULQFLSDO�GHO�HPSUHVDULR� LQVROYHQWH�\��FXDQGR�FRUUHVSRQGD��GH�VX�IDPLOLD��R� ORV�DFWLYRV�HVHQFLDOHV�

SDUD�TXH�HO�HPSUHVDULR�SXHGD�FRQWLQXDU�VX�DFWLYLGDG�FRPHUFLDO��LQGXVWULDO��DUWHVDQDO�R�SURIHVLRQDO��R�

QR� VH� HMHFXWH� OD� YLYLHQGD� SULQFLSDO� GHO� HPSUHVDULR� LQVROYHQWH� \�� FXDQGR� FRUUHVSRQGD�� GH� VX�

IDPLOLD����� (VWRV� VXSXHVWRV� GHEHUiQ� VHU� SXHVWRV� HQ� FRQVLGHUDFLyQ� FRQ� OD� SRVLELOLGDG� GH� TXH� HVWD�

UHVLGHQFLD� R� YLYLHQGD� SULQFLSDO� HVWp� VRPHWLGD� D� LQPRELOLDULD� KLSRWHFD� YROXQWDULD�� GHELpQGRVH�

HVWDEOHFHU� PHFDQLVPRV� QRYDWRULRV� UHIRU]DGRV� TXH� SHUPLWDQ� DGDSWDU� XQ� SODQ� GH� SDJRV� D� OD�

VDWLVIDFFLyQ�GHO�FUpGLWR�KLSRWHFDULR��

���� /R� TXH� LPSOtFLWDPHQWH� FRQOOHYD� TXH� SXHGD� SHUPLWLUVH� OD� H[RQHUDFLyQ� GH� GHXGDV� HPSUHVDULDOHV� FRQ�
VDOYDJXDUGD�GH�SDWULPRQLR�H[WUD�HPSUHVDULDO��VLHQGR�HO�SDUDGLJPD�OD�YLYLHQGD�GHO�GHXGRU�R�VX�IDPLOLD��
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3RU�~OWLPR�HO�DUW�����GH�'LUHFWLYD��8(������������HVWDEOHFH�TXH��ORV�(VWDGRV�PLHPEURV�KDQ�GH�YHODU�

SRU�TXH��FXDQGR�XQ�HPSUHVDULR�LQVROYHQWH�WHQJD�GHXGDV�SURIHVLRQDOHV�FRQWUDtGDV�HQ�HO�HMHUFLFLR�GH�

VX� DFWLYLGDG� FRPHUFLDO�� LQGXVWULDO�� DUWHVDQDO� R� SURIHVLRQDO�� DVt� FRPR�GHXGDV� SHUVRQDOHV� FRQWUDtGDV�

IXHUD�GHO�PDUFR�GH�HVDV�DFWLYLGDGHV��TXH�QR�SXHGDQ�VHSDUDUVH�GH�PRGR�UD]RQDEOH��GLFKDV�GHXGDV��VL�

VRQ�VXVFHSWLEOHV�GH�H[RQHUDFLyQ��VH�WUDWHQ�HQ�XQ�SURFHGLPLHQWR�~QLFR�D�HIHFWRV�GH�OD�REWHQFLyQ�GH�OD�

SOHQD�H[RQHUDFLyQ�GH�GHXGDV��,JXDOPHQWH�GLVSRQH�TXH�ORV�(VWDGRV�PLHPEURV�SRGUiQ�GLVSRQHU�TXH��

FXDQGR�SXHGDQ�VHSDUDUVH�ODV�GHXGDV�SHUVRQDOHV�GH�ODV�SURIHVLRQDOHV��GLFKDV�GHXGDV�VH�WUDWHQ��D�ORV�

HIHFWRV� GH� REWHQHU� OD� SOHQD� H[RQHUDFLyQ� GH� GHXGDV�� ELHQ� HQ� SURFHGLPLHQWRV� VHSDUDGRV� DXQTXH�

FRRUGLQDGRV��ELHQ�HQ�HO�PLVPR�SURFHGLPLHQWR�����

,,,�������/D�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO�GH�OD�VRFLHGDG�SDWULPRQLDO��HOHPHQWRV�FRPXQHV�\�GLIHUHQFLDGRUHV�
FRQ�ORV�GRV�HVFHQDULRV�SULPDULRV��

(O� HVFHQDULR� GHVFULWR� HQ� HO� SXQWR� VHJXQGR� GH� HVWH� FDStWXOR� ,,,� YLHQH� UHIHULGR� D� DTXHOODV� SHUVRQDV�

MXUtGLFDV� ±FXDOTXLHUD� TXH� VHD� VX� IRUPD²TXH� GHVHPSHxDQ� XQD� DFWLYLGDG� HFRQyPLFD�� SXGLHQGR�

HQWHQGHU� SRU� WDO���� OD� RUGHQDFLyQ� SRU� FXHQWD� SURSLD� GH� ORV� PHGLRV� GH� SURGXFFLyQ� \� GH� UHFXUVRV�

KXPDQRV�R�GH�XQR�GH�DPERV�FRQ�OD�ILQDOLGDG�GH�LQWHUYHQLU�HQ�OD�SURGXFFLyQ�R�GLVWULEXFLyQ�GH�ELHQHV�

R�VHUYLFLRV��'LFKDV�SHUVRQDV�MXUtGLFDV�SXHGHQ�WHQHU�LQWHJUDGR�VX�SDWULPRQLR�SRU�ELHQHV�SURGXFWLYRV�

�����(VWD�GLVSRVLFLyQ�UHVXOWD�D�QXHVWUR�MXLFLR�GH�GLItFLO�HQFDMH�FRQ�OD�GLIHUHQWH�FRPSHWHQFLD�REMHWLYD�SDUD�WUDPLWDU�
ORV� FRQFXUVRV� GH� SHUVRQD� ItVLFD� QR� HPSUHVDULD� DWULEXLGRV� D� ORV� MX]JDGRV� GH� SULPHUD� LQVWDQFLD� \� D� ORV�
PHUFDQWLOHV�HQ�FXDQWR�VH�UHILHUD�D�HPSUHVDULRV��FRQ�ODV��GLILFXOWDGHV�TXH�ORV�FULWHULRV�GH�RULJHQ�GH�OD�GHXGD�
FRQOOHYDQ�\�TXH�KDQ�VLGR�REMHWR�GH�SUROLMD�MXULVSUXGHQFLD�PHQRU��(Q�HVWH�VHQWLGR�025(12�*$5&Ë$�QRV�
PDUFD�VXSXHVWRV�FRQWURYHUWLGRV�FRPR�DTXHOORV�HQ�TXH�HO�GHXGRU�HV�JDUDQWH�GH�GHXGDV�HPSUHVDULDOHV�SHUR�QR�
KH�GH� VHU�FRQVLGHUDGR�FRPR�HPSUHVDULR� �FLWD�D� WDO� HIHFWR� HO�$XWR�GH���GH� MXOLR�GH������GH� OD�$XGLHQFLD�
3URYLQFLDO� GH�9DOHQFLD��6HFF�� ,;�(&/,��(6�$39������������ ,G��&(1'2-����������������������� TXH�
QR�FRQVLGHUD�HPSUHVDULD�D�OD�SHUVRQD�ItVLFD�TXH�KDEtD�FRQVWLWXLGR�DYDOHV�D�IDYRU�GH�XQD�VRFLHGDG�PHUFDQWLO��
GH�OD�TXH��DGHPiV��IXH�HQ�VX�GtD�DGPLQLVWUDGRU�VRFLDO��HQ�XQ�VHQWLGR�VHPHMDQWH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�
0DGULG�� 6HFF�� ;;9,,,�� HQ� $XWR� GH� ��� GH� MXOLR� GH� ����� (&/,�� (6�$30����������$� �,G�� &(1'2-�
�����������������������HVWDEOHFLHQGR�TXH�OD�GHXGRUD�QR�KD�WHQLGR�OD�FRQGLFLyQ�GH�HPSUHVDULD�\�HO�KHFKR�
GH�TXH�VX�VLWXDFLyQ�GH�LQVROYHQFLD�SURYHQJD�GH�ORV�DYDOHV�SUHVWDGRV�D�XQD�VRFLHGDG�PHUFDQWLO�QR�FRQYLHUWH�D�
DTXHOOD�HQ�HPSUHVDULR��QL�GHWHUPLQD�TXH�KD\DQ�GH�FRQVLGHUDUVH�FRPSHWHQWHV�SDUD�FRQRFHU�GH�OD�VROLFLWXG�GH�
FRQFXUVR� FRQVHFXWLYR� ORV� -X]JDGRV� GH� OR�0HUFDQWLO��� ,JXDOPHQWH� HQ� VXSXHVWRV� HQ� TXH� HO� HPSUHVDULR� KD�
FHVDGR� HQ� VX� DFWLYLGDG� GLVWLQJXLHQGR� HQ� WRUQR� D� VL�� HQ� WDOHV� FDVRV�� KD� GH� DWHQGHUVH� ~QLFDPHQWH� D� OD�
FRQGLFLyQ� GHO� VROLFLWDQWH� ±FULWHULR� SXUDPHQWH� VXEMHWLYR�� HQWUH� ODV� TXH� FLWD� OD� $XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH�
=DUDJR]D� �6HFFLyQ� 9��� HQ� $XWR� GH� ��� GH� PD\R� GH� ����� (&/,�� (6�$3=����������$� ,G�� &(1'2-�
��������������������� ±� R� D� OD� QDWXUDOH]D� GHO� YROXPHQ� SULQFLSDO� GHO� SDVLYR� ±FULWHULR� TXH� VH� SXHGH�
FRQVLGHUDU� FXDQWLWDWLYR�� HQ� OD� TXH� GHVWDFD� HO� DQWHV� FLWDGR� $XWR� GH� �� GH� MXOLR� GH� ����� GH� OD� $XGLHQFLD�
3URYLQFLDO�GH�9DOHQFLD�� � �025(12�*$5&Ë$��/�©/D�SUREOHPiWLFD�FRPSHWHQFLDO�GHO� MXH]�GHO�FRQFXUVR�ª�
Anuario Derecho Concursal.�1~P������RFWXEUH�������

���� (PSOHDQGR� OD�GHILQLFLyQ�TXH� LQFRUSRUD�HO� DUW������GH� OD�/H\����������GH����GH�QRYLHPEUH��GHO� ,PSXHVWR�
VREUH�6RFLHGDGHV��HQ�OR�VXFHVLYR�/,6��
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R�ELHQHV�QR�SURGXFWLYRV��VLpQGROHV�GH�DSOLFDFLyQ�D��ORV�PLVPRV�HQ�HO�FDVR�GH�TXH�IXHUDQ�GHFODUDGRV�

QHFHVDULRV� HO� UpJLPHQ�GH� SURWHFFLyQ� TXH� � D� ORV� ELHQHV� QHFHVDULRV� FRQILHUHQ� ORV� DUWV�� ���� \� ���� \�

VLJXLHQWHV�75/&�UHVSHFWLYDPHQWH��6LQ�HPEDUJR�SRGHPRV�HQFRQWUDU�VRFLHGDGHV�TXH�QR�GHVHPSHxHQ�

FRPR� WDO� XQD� DFWLYLGDG� SURGXFWLYD� \� TXH� SRU� WDQWR� FDUH]FDQ� GH� OD� SRVLELOLGDG� GH� WHQHU� ELHQHV�

QHFHVDULRV��FRPR�HV�HO�FDVR�GH�ODV�VRFLHGDGHV�SDWULPRQLDOHV��

8QD� SULPHUD� DSUR[LPDFLyQ� DO� FRQFHSWR� GH� VRFLHGDG� SDWULPRQLDO� OD� SRGHPRV� KDFHU� DWHQGLHQGR�

QXHYDPHQWH�D�FULWHULRV�ILVFDOHV��HQ�HVWH�FDVR�D�ORV�GLVSXHVWRV�HQ�HO�DUW����GH�OD�/,6�TXH�GHILQH�FRPR�

WDO�DTXHOOD�HQ�OD�TXH�PiV�GH�OD�PLWDG�GH�VX�DFWLYR�HVWp�FRQVWLWXLGR�SRU�YDORUHV�R�QR�HVWp�DIHFWR�D�XQD�

DFWLYLGDG� HFRQyPLFD�� 3UHFLVD� HO� FLWDGR� DUWtFXOR� TXH� HO� YDORU� GHO� DFWLYR�� GH� ORV� YDORUHV� \� GH� ORV�

HOHPHQWRV�SDWULPRQLDOHV�QR�DIHFWRV�D�XQD�DFWLYLGDG�HFRQyPLFD�VHUi�HO�TXH�VH�GHGX]FD�GH�OD�PHGLD�GH�

ORV�EDODQFHV� WULPHVWUDOHV�GHO�HMHUFLFLR�GH� OD�HQWLGDG�R��HQ�FDVR�GH�TXH�VHD�GRPLQDQWH�GH�XQ�JUXSR�

VHJ~Q�ORV�FULWHULRV�HVWDEOHFLGRV�HQ�HO�DUWtFXOR����GHO�&G&��FRQ�LQGHSHQGHQFLD�GH�OD�UHVLGHQFLD�\�GH�OD�

REOLJDFLyQ�GH�IRUPXODU�FXHQWDV�DQXDOHV�FRQVROLGDGDV��GH�ORV�EDODQFHV�FRQVROLGDGRV��$�FRQWLQXDFLyQ�

H[FOX\H�GHO�FRQFHSWR�GH�YDORUHV��D�HVWRV�HIHFWRV�GLYHUVDV�ILJXUDV�����

(VWD� FRQVLGHUDFLyQ�PHUDPHQWH� ILVFDO� VXSRQH� XQ� IXHUWH� LQGLFLR� SDUD� GHWHUPLQDU� TXH� HO� iPELWR� GH�

SURWHFFLyQ�TXH�SXHGD�GDUVH�HQ�UHODFLyQ�D�OD�LQWHUGLFFLyQ�GH�HMHFXFLRQHV�KLSRWHFDULDV�EDVDGDV�HQ�OD�

QHFHVDULHGDG�GH�ELHQHV� UHVSHFWR�GH�DFWLYLGDGHV� FRQFUHWDV�YD� D� UHVXOWDU�YDQR�HQ� FXDQWR� VH� WUDWH�GH�

VRFLHGDGHV�PHUDPHQWH�SDWULPRQLDOHV��

6LQ�HPEDUJR��HO�75/&�QR�KDFH�PiV�TXH�XQD�VRPHUD�PHQFLyQ�HQ�UHODFLyQ�D�ODV�PLVPDV��HQ�FRQFUHWR�

SDUD�H[FOXLU�GHO�iPELWR�GH�QHFHVDULHGDG�ODV�DFFLRQHV�R�SDUWLFLSDFLRQHV�GH�VRFLHGDGHV�GHVWLQDGDV�HQ�

���� �Ex� DUW�� ����/,6� LQ� ILQH� ©A estos efectos no se computarán, en su caso, el dinero o derechos de crédito 
procedentes de la transmisión de elementos patrimoniales afectos a actividades económicas o valores a los 
que se refiere el párrafo siguiente, que se haya realizado en el período impositivo o en los dos períodos 
impositivos anteriores. A estos efectos, no se computarán como valores: /a) Los poseídos para dar 
cumplimiento a obligaciones legales y reglamentarias./ b) Los que incorporen derechos de crédito nacidos 
de relaciones contractuales establecidas como consecuencia del desarrollo de actividades económicas. /c) 
Los poseídos por sociedades de valores como consecuencia del ejercicio de la actividad constitutiva de su 
objeto./ d) Los que otorguen, al menos, el 5 por ciento del capital de una entidad y se posean durante un 
plazo mínimo de un año, con la finalidad de dirigir y gestionar la participación, siempre que se disponga 
de la correspondiente organización de medios materiales y personales, y la entidad participada no esté 
comprendida en este apartado. Esta condición se determinará teniendo en cuenta a todas las sociedades 
que formen parte de un grupo de sociedades según los criterios establecidos en el artículo 42 del Código 
de Comercio, con independencia de la residencia y de la obligación de formular cuentas anuales 
consolidadas.»�
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H[FOXVLYD�D�OD�WHQHQFLD�GH�XQ�DFWLYR�\�GHO�SDVLYR�QHFHVDULR�SDUD�VX�ILQDQFLDFLyQ��OLPLWDGR�HQ�UHODFLyQ�

D� ODV� HMHFXFLRQHV� VREUH� ODV� PLVPDV� TXH� VH� SXGLHUDQ� WUDPLWDU� SRU� HO� FDXFH� HVSHFtILFR� GH� ELHQHV�

KLSRWHFDGRV� D� TXH� OD� HMHFXFLyQ� GH� OD� JDUDQWtD� FRQVWLWXLGD� VREUH� ODV�PLVPDV� QR� VXSRQJD� FDXVD� GH�

UHVROXFLyQ�R�PRGLILFDFLyQ�GH�ODV� UHODFLRQHV�FRQWUDFWXDOHV�TXH�SHUPLWDQ�DO�FRQFXUVDGR�PDQWHQHU� OD�

H[SORWDFLyQ�GHO�DFWLYR�����

([WUDSRODQGR�HVWD�PHQFLyQ�SRGHPRV�DOFDQ]DU�OD�FRQFOXVLyQ�GH�TXH�FXDQGR�HQ�OXJDU�GH�ODV�DFFLRQHV�

R� SDUWLFLSDFLRQHV� VH� � WUDWH� GH� ELHQHV� SURSLRV� GH� OD� PHUFDQWLO� SDWULPRQLDO� TXH� VH� HQFXHQWUHQ�

LQFDUGLQDGRV�HQ�XQD�DFWLYLGDG�FRQFUHWD�GH�XQ�WHUFHUR�\�UHVXOWHQ�QHFHVDULR�SDUD�OD�DFWLYLGDG�GH�HVH�

WHUFHUR�QR�SRGUiQ�VHU�REMHWR�GH�SURWHFFLyQ�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR�GH� OD�SDWULPRQLDO�prima facie��6LQ�

HPEDUJR� HVWD� DILUPDFLyQ� SXHGH� TXHEUDU� HQ� UHODFLyQ� D� OD� SRVLELOLGDG� GH� JUXSRV� GH� VRFLHGDGHV� \�

WUDPLWDFLyQ�FRQMXQWD�GH�FRQFXUVRV��(Q�HVWRV�VXSXHVWRV�\�D�SDUWLU�GH�OD�HQWUDGD�HQ�YLJRU�GH�OD�/(&2�

VH�DFODUD� OD�FRQWURYHUVLD�TXH�KDVWD� OD� IHFKD�H[LVWtD���� VREUH�HO�FRQFHSWR�GH�JUXSR�GH�VRFLHGDGHV�D�

HIHFWRV�FRQFXUVDOHV��TXHGDQGR�FODUR�TXH�HO�FRQFHSWR�GH�JUXSR�GH�VRFLHGDGHV�HQ�HO�FRQFXUVR�HV�HO�

SUHYLVWR�HQ�HO�DUW�������GHO�&G&�����

$FXGLHQGR�DO�FLWDGR�DUWtFXOR�GHO�&G&�HQWHQGHPRV�TXH�H[LVWH�XQ�JUXSR�FXDQGR�XQD�VRFLHGDG�RVWHQWH�

R�SXHGD�RVWHQWDU��GLUHFWD�R� LQGLUHFWDPHQWH��HO�FRQWURO�GH�RWUD�X�RWUDV��(Q�SDUWLFXODU��VH�HVWDEOHFH�D�

FRQWLQXDFLyQ� XQD� SUHVXQFLyQ� GH� TXH� H[LVWH� FRQWURO� FXDQGR� XQD� VRFLHGDG�� TXH� VH� FDOLILFDUi� FRPR�

GRPLQDQWH�� VH� HQFXHQWUH� HQ� UHODFLyQ� FRQ� RWUD� VRFLHGDG�� TXH� VH� FDOLILFDUi� FRPR� GHSHQGLHQWH�� HQ�

DOJXQD�GH�ODV�VLJXLHQWHV�VLWXDFLRQHV��

D��3RVHD�OD�PD\RUtD�GH�ORV�GHUHFKRV�GH�YRWR��

E�� 7HQJD� OD� IDFXOWDG� GH� QRPEUDU� R� GHVWLWXLU� D� OD�PD\RUtD� GH� ORV�PLHPEURV� GHO� yUJDQR� GH�

DGPLQLVWUDFLyQ��

�����(Q�HVWH�VHQWLGR�DUW��������75/&��
���� �9pDVH�DO�UHVSHFWR�&$'(1$6�'(�*($��&��\�3(5($�257(*$��5��©(O�JUXSR�GH�VRFLHGDGHV�HQ�HO�iPELWR�

FRQFXUVDO�ª�FDStWXOR�LQFOXLGR�HQ��El control societario en los grupos de sociedades. 'LU��/Ï3(=�-,0e1(=�
-�0��:ROWHUV�.OXZHU��PDU]R�������SiJV������D�������

���� $Vt� OD� '$� ��� 75/&� VH� UHPLWH� H[SUHVDPHQWH�� ©A los efectos de esta ley, se entenderá por grupo de 
sociedades lo dispuesto en el artículo 42.1 del Código de Comercio.»�
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F�� 3XHGD� GLVSRQHU�� HQ� YLUWXG� GH� DFXHUGRV� FHOHEUDGRV� FRQ� WHUFHURV�� GH� OD� PD\RUtD� GH� ORV�

GHUHFKRV�GH�YRWR��

G�� +D\D� GHVLJQDGR� FRQ� VXV� YRWRV� D� OD� PD\RUtD� GH� ORV� PLHPEURV� GHO� yUJDQR� GH�

DGPLQLVWUDFLyQ�� TXH� GHVHPSHxHQ� VX� FDUJR� HQ� HO� PRPHQWR� HQ� TXH� GHEDQ� IRUPXODUVH� ODV�

FXHQWDV�FRQVROLGDGDV�\�GXUDQWH�ORV�GRV�HMHUFLFLRV�LQPHGLDWDPHQWH�DQWHULRUHV��(Q�SDUWLFXODU��

VH� SUHVXPLUi� HVWD� FLUFXQVWDQFLD� FXDQGR� OD� PD\RUtD� GH� ORV� PLHPEURV� GHO� yUJDQR� GH�

DGPLQLVWUDFLyQ�GH�OD�VRFLHGDG�GRPLQDGD�VHDQ�PLHPEURV�GHO�yUJDQR�GH�DGPLQLVWUDFLyQ�R�DOWRV�

GLUHFWLYRV�GH�OD�VRFLHGDG�GRPLQDQWH�R�GH�RWUD�GRPLQDGD�SRU�pVWD��(VWH�VXSXHVWR�QR�GDUi�OXJDU�

D�OD�FRQVROLGDFLyQ�VL�OD�VRFLHGDG�FX\RV�DGPLQLVWUDGRUHV�KDQ�VLGR�QRPEUDGRV��HVWi�YLQFXODGD�

D�RWUD�HQ�DOJXQR�GH�ORV�FDVRV�SUHYLVWRV�HQ�ODV�GRV�SULPHUDV�OHWUDV�GH�HVWH�DSDUWDGR��

6LJXLHQGR�HQ�HVWH�SXQWR�D�&$%$�7(1$����HQWHQGHPRV�TXH�HQ�OD�GLFFLyQ�OLWHUDO�GHO�DUW�������&G&�

SDUHFH� LQIHULUVH� TXH� HO� OHJLVODGRU� KD� TXHULGR� DEDUFDU� FRPR� JUXSRV� GH� VRFLHGDGHV� D� ORV� HIHFWRV�

FRQFXUVDOHV�H[FOXVLYDPHQWH�ORV�OODPDGRV�JUXSRV�YHUWLFDOHV�R�SRU�VXERUGLQDFLyQ�����GHMDQGR�IXHUD�GH�

OD�FDVXtVWLFD�ORV�OODPDGRV�JUXSRV�KRUL]RQWDOHV�R�SRU�FRRUGLQDFLyQ�����TXH�Vt�HUDQ�REMHWR�GH�LQFOXVLyQ�

SRU�OD�GRFWULQD�MXULVSUXGHQFLDO�KDVWD�HO�PRPHQWR�����

����&$%$�7(1$��$����El concepto de grupo de sociedades��(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������SiJV������\�
VV�� 5HVSHFWR� D� ODV� GLYHUVDV� ILJXUDV� TXH� SXHGHQ� VXEVXPLUVH� HQ� HO� FRQFHSWR� GH� JUXSR� GH� VRFLHGDGHV� vid��
(0%,'�,58-2�op cit��SiJV������D������3DUD�XQ�WUDWDPLHQWR�PiV�JOREDO�GH�OD�QRUPDWLYD�DSOLFDEOH�D�JUXSRV�
GH� VRFLHGDGHV� vid.� '(� $55,%$� )(15È1'(=�� 0/�� Derecho de grupos de sociedades�� (G�� &LYLWDV�
0DGULG�������3DUD�VX�WUDWDPLHQWR�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV��YLG��'Ë$=�5(925,2��(��\�%/$1&2�
*$5&Ë$�/20$6��/. El grupo de empresas en situación de insolvencia��(G��)H�G�HUUDWDV��0DGULG��������

����'HILQLHQGR�FRPR�WDOHV�DTXHOORV�TXH�VH�FDUDFWHUL]DQ�SRU�KDOODUVH�ODV�VRFLHGDGHV�PLHPEURV�GHO�PLVPR�HQ�XQD�
UHODFLyQ� MHUiUTXLFD� GH� GHSHQGHQFLD� HQWUH� Vt�� ODV� VRFLHGDGHV� GRPLQDGDV� R� ILOLDOHV� UHVSHFWR� D� OD� VRFLHGDG��
GRPLQDQWH�TXH�HVWi�HQ�OD�F~VSLGH�\�HMHUFH�HO�FRQWURO�VREUH�ODV�GHPiV��&$%$�7(1$�op. cit�SiJV������\�������

���� 4XH� VHUtDQ� DTXHOORV� HQ� TXH� H[LVWH� XQD� HVWUXFWXUD� SDULWDULD�� \D� TXH� DXQ� FXDQGR� ODV� VRFLHGDGHV� PLHPEURV�
SXHGDQ�HVWDU� VXMHWDV�D�XQD�GLUHFFLyQ�XQLWDULD�� VH�PDQWLHQHQ� LQGHSHQGLHQWHV�\� FRPR� WDOHV�SDUWLFLSDQ�HQ� OD�
GHILQLFLyQ�GH�OD�SROtWLFD�HPSUHVDULDO�FRP~Q��3RU�WDQWR�FRQFOX\H�HO�FLWDGR�DXWRU�TXH�OD�XQLGDG�GH�GHFLVLyQ�VH�
DOFDQ]D�PHGLDQWH� OD�FRODERUDFLyQ²TXH�QR�VXERUGLQDFLyQ²HQWUH� ODV� VRFLHGDGHV�YLQFXODGDV�� VLQ�TXH�KD\D�
SDUWLFLSDFLRQHV� FUX]DGDV�� QL� VRFLHGDG� GRPLQDQWH� VLQR� VRFLRV�� \� HQ� VX� FDVR�� yUJDQRV� GH� DGPLQLVWUDFLyQ�
FRPXQHV��VLHQGR�HVWUXFWXUDV�SURSLDV�GH�ORV�HQWUDPDGRV�IDPLOLDUHV��&$%$�7(1$�op. cit�SiJ�������

�����$Vt��FLWD�\�GHVJUDQD�HO�UHIHULGR�DXWRU�OD�676�Q~P�����������GH����GH�PDU]R��(Q�OD�PLVPD�VH�SURQXQFLD�HO�
DOWR�7ULEXQDO�HQ�HO�VHQWLGR�GH�TXH�SDUD�TXH�H[LVWD�XQ�JUXSR�GH�VRFLHGDGHV�QR�HV�QHFHVDULR�TXH�TXLHQ�RVWHQWH�
HO�FRQWURO�VHD�XQD� VRFLHGDG��SXGLHQGR�VHU� WDPELpQ�XQD�SHUVRQD�QDWXUDO��(QWHQGHPRV��FRQ�HO�FLWDGR�DXWRU��
TXH�OD�LQWHUSUHWDFLyQ�H[WHQVLYD�KHFKD�SRU�HO�DOWR�7ULEXQDO�SXHGH�VHU�DOJR�IRU]DGD�FRQ�OD�DFWXDO�GLFFLyQ�GHO�
DUW�� �����&G&��&$%$�7(1$�op. cit� SiJV�� ����\� VV��(Q� FXDOTXLHU� FDVR� \� FRPR�DFHUWDGDPHQWH� D� QXHVWUR�
MXLFLR�DSXQWD�HO�FLWDGR�DXWRU�HO�$QWHSUR\HFWR�GH�/H\�GHO�&yGLJR�0HUFDQWLO�DO�TXH�VH�KD�KHFKR�UHIHUHQFLD�ut 
supra�HQ�QRWD�DO�SLH�SDUHFH�LQFOLQDUVH�SRU�HVWH�SDUHFHU�DO�LQFOXLU�D�ODV�SHUVRQDV�QDWXUDOHV�FRPR�VXVFHSWLEOHV�
GH�HVWDU�HQ�OD�F~VSLGH�GH�OD�SLUiPLGH�GH�FRQWURO�HQ�VX�DUW���������&$%$�7(1$�op. cit�SiJ�������
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(Q�DTXHOORV�VXSXHVWRV�HQ�TXH�OD�VRFLHGDG�GRPLQDQWH�VHD�SDWULPRQLDO�\�TXH�ORV�DFWLYRV�SURGXFWLYRV�

GH� RWUDV� VRFLHGDGHV� GHO� JUXSR� QR� GHFODUDGDV� HQ� FRQFXUVR� ±VHD� GH�PDQHUD� GLUHFWD� VHD� D� WUDYpV� GH�

SDUWLFLSDFLRQHV�VRFLHWDULDV²VHDQ�QHFHVDULRV�SDUD�OD�DFWLYLGDG�GH�HVWDV�VRFLHGDGHV�±HQ�SULQFLSLR²QR�

LQVROYHQWHV� QR� VH� SRGUiQ� GHVSOHJDU� ORV� HIHFWRV� SURWHFWRUHV� GH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� QHFHVDULHGDG� GHO�

ELHQ�����

3RU�HO�FRQWUDULR��\�HQ�QXHVWUD�RSLQLyQ��HQ�VXSXHVWRV�HQ�TXH�H[LVWD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�GH�DPEDV�

VRFLHGDGHV� ±GRPLQDQWH� \� GHSHQGLHQWH²SRGUi� YDORUDUVH� OD� DFWLYLGDG� GHVDUUROODGD� GH� PDQHUD�

LQGHSHQGLHQWH�D�OD�WLWXODULGDG�GH�ORV�DFWLYRV�\D�TXH�OD�DFWLYLGDG�SRGUi�FRQVLGHUDUVH�HQ�FRQMXQWR�SRU�

YLUWXG�GH�OD�WUDPLWDFLyQ�FRRUGLQDGD�GHO�DUW�����75/&�TXH�SURFHGH�WDQWR�HQ�VXSXHVWR�GH�GHFODUDFLyQ�

FRQMXQWD�FRPR�GH�DFXPXODFLyQ�GH�FRQFXUVRV��

(Q�HVSHFLDO�KHPRV�GH� WHQHU�HQ�FXHQWD�TXH��ELHQ� VHD�SRU�PRWLYRV�GH�QDWXUDOH]D� ILVFDO��ELHQ�VHD�GH�

QDWXUDOH]D�RUJDQL]DWLYD��R�GH�RWUD�tQGROH�OD�DFWLYLGDG�HQ�Vt�HV�SRVLEOH�TXH�WUDVFLHQGD�D�ORV�VXMHWRV�TXH�

OD�GHVHPSHxDQ�\�D�OD�SURSLHGDG�GH�ORV�DFWLYRV�FRQFUHWRV�KLSRWHFDGRV�SDUD�REWHQHU�ILQDQFLDFLyQ�SDUD�

OD� DFWLYLGDG�� � $Vt�� UHVXOWD� IUHFXHQWH� TXH� OD� DGTXLVLFLyQ�� ILQDQFLDFLyQ� \� FRQVWLWXFLyQ� GH� JDUDQWtDV�

UHVSHFWR�GH�ELHQHV� FRVWRVRV²SULQFLSDOPHQWH� LQPXHEOHV�R�PDTXLQDULD� HTXLSDUDEOH²OD� UHDOLFH�XQD�

VRFLHGDG� H[SXHVWD� D� SRFRV� ULHVJRV� ±SRU� HMHPSOR� VLQ� WUDEDMDGRUHV�� \� VLQ� UHDOL]DU� ODV� RSHUDFLRQHV�

FRPHUFLDOHV�SURSLDV�GH�OD�DFWLYLGDG²\�TXH�GLFKRV�ELHQHV�HVWpQ�DGVFULWRV�D�OD�DFWLYLGDG�GH�HPSUHVDV�

UHODFLRQDGDV��VHDQ�JUXSR�R�QR��$�QXHVWUR�MXLFLR�OR�TXH�GHEH�VHU�REMHWR�GH�SURWHFFLyQ�HV�OD�DFWLYLGDG�

SURGXFWLYD�HQ�Vt��QR�OD�WLWXODULGDG�FRQFUHWD�GH�ORV�ELHQHV�\�ODV�JDUDQWtDV���

����&XHVWLyQ�GLVWLQWD�VHUtD�TXH�VH�DUJX\HUD�OD�SHUWHQHQFLD�D�OD�VRFLHGDG�SURGXFWLYD�GH�ORV�DFWLYRV�D�WUDYpV�GH�XQD�
DFFLyQ� UHVFLVRULD�R� LQFOXVR�D� WUDYpV�GH�XQ� OHYDQWDPLHQWR�GHO�YHOR��TXH�HQ� UHODFLyQ�D�FUpGLWRV�FRQFXUVDOHV�
UHFRQRFLGRV�HQWUH�JUXSRV�GH�VRFLHGDGHV�OD�GRFWULQD�GHO�76�HV�PX\�H[LJHQWH�HQ�FXDQWR�D�ORV�UHTXLVLWRV��$Vt�
HO� )XQGDPHQWR� -XUtGLFR� WHUFHUR� in fine� GH� OD� 676� GH� ��� GH� RFWXEUH� GH� ����� 6HFFLyQ� 3ULPHUD� (&/,��
(6�76������������,G��&(1'2-������������������������HV�FODUD�HQ�FXDQWR�D�TXH�VH�KDQ�GH�IXQGDPHQWDU�
ODV�FDXVDV�FRQFUHWDV�� QR�EDVWDQGR�XQD�PHUD�\� VXFLQWD�PHQFLyQ�JHQHUDO�� ©(…)(N)o explica con el mínimo 
detalle qué velo societario en concreto se quiere levantar ni el cumplimiento de los requisitos exigidos por 
la jurisprudencia. Y el recurso vuelve a incurrir en el mismo defecto. Son alegaciones generales sobre el 
levantamiento del velo, que, como muy bien denuncia la parte recurrida en su escrito de oposición al 
recurso, carecen de la mínima concreción exigible para saber cuál sería la sociedad pantalla y por qué 
razón se habría hecho un uso fraudulento que justificara el levantamiento del velo. El carácter confuso y 
genérico de las alegaciones no pueden justificar que sea el tribunal quien de oficio analice y estructure los 
requisitos que conforme a la jurisprudencia sería necesario que concurrieran para acordar el 
levantamiento del velo, lo que le correspondía desde la demanda al demandante. »�
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2EVHUYDQGR� OD� QRUPDWLYD� DSOLFDEOH� D� OD� GHFODUDFLyQ� GH� QHFHVDULHGDG� UHVSHFWR� GH� OD� VRFLHGDG�

SDWULPRQLDO�FRPR�HOHPHQWR�DLVODGR��HO�FDUiFWHU�GH�ELHQHV�QHFHVDULRV�QR�SRGUtD�VHU�DSUHFLDGR��FRPR�

Vt�OR�VHUtD�VL�VH�GHVFULELHUD�OD�DFWLYLGDG�HQ�Vt�\�IXHUD�HO�REMHWR�GH�SURWHFFLyQ�LQGHSHQGLHQWHPHQWH�GH�

OD�WLWXODULGDG�GH�ORV�DFWLYRV�\�GH�ODV�JDUDQWtDV�UHDOHV���

3RU� ~OWLPR� UHVXOWD� FUXFLDO� LQFLGLU� HQ� HO� KHFKR� GH� TXH�� SRU�PXFKDV� VHPHMDQ]DV� TXH� SXHGDQ� WHQHU�

UHVSHFWR�GH�ODV�SHUVRQDV�QDWXUDOHV�QR�HPSUHVDULDV�SRU�FXDQWR�QR�GHVDUUROODQ�XQ�DFWLYLGDG�SURGXFWLYD�

FRPR�WDO��QR�VH�OHV�SXHGH�H[WUDSRODU�HO�UpJLPHQ�GH�VHJXQGD�RSRUWXQLGDG�GH�ODV�PLVPDV��

,,,�������'HILFLHQFLDV��\�SURSXHVWD�GH�PHMRUD�UHVSHFWR�GH�ORV�HVFHQDULRV�VHFXQGDULRV�DQDOL]DGRV���

(Q�OR�TXH�UHVSHFWD�D�ORV�HVFHQDULRV�VHFXQGDULRV�GH�DQiOLVLV��YHPRV�TXH�OD�SURWHFFLyQ�TXH�VH�EULQGD�D�

ORV� HPSUHVDULRV� SHUVRQDV� QDWXUDOHV� UHVXOWD� HTXLSDUDEOH� \� GHEHUtDQ� KDFHUVH� H[WHQVLYDV� ODV�

FRQFOXVLRQHV� H[WUDtGDV� HQ� UHODFLyQ� D� ODV� VRFLHGDGHV� PHUFDQWLOHV� SURGXFWLYDV� HQ� FXDQWR� D� OD�

SURWHFFLyQ�GH�ORV�ELHQHV�QHFHVDULRV�SDUD�OD�DFWLYLGDG��FRQ�GRV�HOHPHQWRV�HVHQFLDOHV�GLIHUHQFLDGRUHV�

D� WHQHU� HQ� FXHQWD� \� TXH� OR� DSUR[LPDQ� DO� FRQFXUVR� GH� OD� SHUVRQD� QDWXUDO� QR� HPSUHVDULR� HQ�

OLTXLGDFLyQ���

(O�SULPHU�HOHPHQWR�GLIHUHQFLDGRU�D�WHQHU�HQ�FXHQWD�HQWUH�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�HQ�OLTXLGDFLyQ�

GHO� HPSUHVDULR� SHUVRQD� ItVLFD� \� GH� OD� VRFLHGDG�PHUFDQWLO� SURGXFWLYD� HV� TXH� VH� KD� GH� EULQGDU� XQD�

HVSHFLDO� SURWHFFLyQ�GH� OD�YLYLHQGD�KDELWXDO�GHQWUR�GHO� FRQFXUVR� D� WUDYpV�GH� OD� LPSOHPHQWDFLyQ�HQ�

VHGH�FRQFXUVDO�GH�OD�ILJXUD�GH�HPSUHQGHGRU�GH�UHVSRQVDELOLGDG�OLPLWDGD��SXGLHQGR�WUDHUVH�D�FRODFLyQ�

HQ� HVWH� SXQWR� ODV� FRQVLGHUDFLRQHV� TXH� UHVSHFWR� GH� ODV� SHUVRQDV� QDWXUDOHV� QR� HPSUHVDULDV� VH� KDQ�

KHFKR� ut supra�� FRPR� HTXLSDUDQGR� D� HVWRV� HIHFWRV� OD� YLYLHQGD� QDWXUDO� D� ORV� ELHQHV� QHFHVDULRV�

LQFDUGLQDGRV�HQ�XQD�DFWLYLGDG�SURGXFWLYD��5HVXOWD�D�QXHVWUR�MXLFLR�LPSHUDWLYR�UHIRU]DU�HO�UpJLPHQ�GH�

GHIHQVD�GH�OD�YLYLHQGD�KDELWXDO�GHQWUR�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�FRPR�OR�HVWi�VLpQGROR�IXHUD�GHO�

iPELWR� GHO�PLVPR�� \D� TXH� FDUHFH� GH� WRGD� OyJLFD� TXH� OD� H[LVWHQFLD� GH� LQVROYHQFLD� GHFODUDGD� FRQ�

SOXUDOLGDG�GH�GHXGDV�HPSHRUH�ODV�SRVLELOLGDGHV�GH�GHIHQVD�GH�OD�YLYLHQGD�UHVSHFWR�GH�OD�LQVROYHQFLD�

QR� GHFODUDGD� TXH� GH� KHFKR� VXHOH� GDUVH� HQ� VXSXHVWRV� GH� DSUHPLR� VLQJXODU� H[WUDFRQFXUVDO� GH� OD�

YLYLHQGD�KDELWXDO��

(O�VHJXQGR��TXH�HQ�WDQWR�TXH�VH�WUDWD�GH�SHUVRQDV�QDWXUDOHV�HV�GH�DSOLFDFLyQ�HO�UpJLPHQ�GH�VHJXQGD��

RSRUWXQLGDG�� FRQ� ODV� SHFXOLDULGDGHV� TXH� UHVSHFWR� GHO� FUpGLWR� S~EOLFR� GHWHUPLQD� OD� MXULVSUXGHQFLD�

PiV� UHFLHQWH� DSOLFDEOH�� OR� TXH� SRGUi� SHUPLWLU� GH� KHFKR� TXH� HVFHQDULRV� GH� OLTXLGDFLyQ� GHQWUR� GH�
����
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FRQFXUVRV�GH�SHUVRQDV�QDWXUDOHV�HPSUHVDULDV�UHVXOWHQ�UHDOPHQWH�OLEHUDWRULRV�UHVSHFWR�GH�GHXGDV�TXH�

a priori� QR� OR� UHVXOWDEDQ�� HQ� HVSHFLDO� KDFLHQGR� QXHVWUDV� ODV� RSLQLRQHV� GH� FRQVLGHUDU� XQ� FODUR�

ultravires�OD�UHIRUPD�GHO�SUHFHSWR�LQWURGXFLGD�HQ�HO�75/&��

(Q� DPERV� FDVRV� KDEUtD� TXH� GHVOLQGDU²VXSXHVWR� QR� VLHPSUH� IiFLO²HO� RULJHQ� HPSUHVDULDO� R� H[WUD�

HPSUHVDULDO�GH�OD�GHXGD�\�SRQHUOR�HQ�FXHVWLyQ�FRQ�OD�QDWXUDOH]D�GH�ORV�ELHQHV�FRQFUHWRV�KLSRWHFDGRV��

VHDQ�ELHQHV�QHFHVDULRV�SDUD�OD�DFWLYLGDG�R�QR��FLUFXQVWDQFLDV�pVWDV�TXH�QR�WLHQHQ�SRU�TXp�FRLQFLGLU��

$Vt��UHVXOWD�KDELWXDO�HQ�OD�SUiFWLFD�TXH�QHJRFLRV�VXE\DFHQWHV�WDOHV�FRPR�OtQHDV�GH�FUpGLWR�FRQ�XQD�

ILQDOLGDG� HPLQHQWHPHQWH� HPSUHVDULDO� UHVXOWHQ� JDUDQWL]DGRV� PHGLDQWH� OD� KLSRWHFD� GH� OD� YLYLHQGD�

KDELWXDO� GHO� GHXGRU�� ,JXDOPHQWH� UHVXOWD� IDFWLEOH� TXH� VH� GHWUDLJDQ� UHFXUVRV� SURSLRV� GH� OD� VRFLHGDG�

SDUD� KDFHU� IUHQWH� D� GHXGDV� SULYDGDV� D� WUDYpV� GH� SUpVWDPRV� D� VRFLRV�� TXH� SXHGHQ� OOHJDU� D� VHU�

JDUDQWL]DGRV�PHGLDQWH� KLSRWHFDV� VREUH� ELHQHV� SURGXFWLYRV� HQ� JDUDQWtD� GH� ORV�PLVPRV�� (Q� DPERV�

FDVRV� OD� HVIHUD� GH� SURWHFFLyQ� GHELHUD� VHU� VXILFLHQWH� VL� ELHQ� DERJDPRV� SRU� XQ� UHIXHU]R� GH� OD�

SURWHFFLyQ�GH�OD�YLYLHQGD�GHO�GHXGRU�\�GH�VX�IDPLOLD��FRPR�SDUHFH�VHU� OD�GLUHFWUL]�TXH�OD�GLUHFWLYD�

�8(�� ���������� LPSDUWH� DO� OHJLVODGRU� HVSDxRO�� ,JXDOPHQWH� UHLWHUDPRV� OD� QHFHVLGDG� GH� RWRUJDU�

WUDVFHQGHQFLD�FRQFXUVDO�D�OD�ILJXUD�GHO�HPSUHVDULR�GH�UHVSRQVDELOLGDG�OLPLWDGD�FRPR�ILJXUD�OODPDGD�

D�SURWHJHU� OD�YLYLHQGD�GHO�GHXGRU�\� VX� IDPLOLD�FRPR�ELHQ�DMHQR� D� OD�DFWLYLGDG�SURGXFWLYD�SHUR�GH�

FDSLWDO� LPSRUWDQFLD�� (Q� HVWH� VHQWLGR� UHLWHUDPRV� OD� QHFHVLGDG� GH� UHIRUPDU� HO� DUW�� ���� 75/&�

HTXLSDUDQGR�D�ORV�ELHQHV�SURGXFWLYRV��DGHPiV�GH�OD�YLYLHQGD�KDELWXDO�GHO�FRQVXPLGRU�SHUVRQD�ItVLFD�

HQ� HO� XPEUDO� GH� H[FOXVLyQ�� OD� YLYLHQGD� GHO� HPSUHVDULR� R� VX� IDPLOLD� FXDQGR� FRVWH� LQVFULWD� VX�

FRQGLFLyQ�GH�HPSUHVDULR�GH�UHVSRQVDELOLGDG�OLPLWDGD�HQ�UHODFLyQ�D�GLFKD�ILQFD��

(Q� OR�TXH�UHVSHFWD�D� ODV�VRFLHGDGHV�SDWULPRQLDOHV�±DO�PDUJHQ�GHO� WUDWDPLHQWR�HVSHFtILFR�TXH�GHED�

GDUVH�D�ODV�PLVPDV�HQ�WDQWR�TXH�SXHGDQ�VHU�LQWHJUDQWHV�GH�JUXSRV�GH�VRFLHGDGHV�HQ�FRQFXUVR²GHEH��

VHU�HTXLSDUDEOH�VX�UpJLPHQ�DO�GH�ODV�SHUVRQDV�QDWXUDOHV�QR�HPSUHVDULDV�SRU�FXDQWR�TXH�FDUHFHQ�GH�

DFWLYLGDG�SURGXFWLYD�GLUHFWD�� \�HOOR�FRQ�GRV� LPSRUWDQWHV�VDOYHGDGHV�HQ�UHODFLyQ�D� OD�QR�DSOLFDFLyQ�

GHO�EHQHILFLR�GH�H[RQHUDFLyQ�GH�SDVLYR�LQVDWLVIHFKR��\�GH�SURWHFFLyQ�GH�OD�DFWLYLGDG�LQFDUGLQDGD�HQ�

JUXSRV�GH�VRFLHGDGHV��

(Q�SULPHU� OXJDU�GLILHUH�GHO� UpJLPHQ�GH� ODV�SHUVRQDV�ItVLFDV�HQ�JHQHUDO�� \�GH� OD�SHUVRQD�QDWXUDO�QR�

HPSUHVDULD�HQ�SDUWLFXODU��TXH� �QR�KD�GH�UHVXOWDU�DSOLFDEOH�HO�UpJLPHQ�GH�H[RQHUDFLyQ�GH�SDVLYR�QR�

VDWLVIHFKR��OR�FXDO�UHVXOWD�MXVWLILFDGR�\�DUPyQLFR�FRQ�OD�OHJLVODFLyQ�GH�QXHVWUR�HQWRUQR���

����

�
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(Q� VHJXQGR� OXJDU�� SDUD� VXSXHVWRV� HQ� TXH� H[LVWLHQGR� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� GH� VRFLHGDGHV�

LQWHJUDGDV�HQ�XQ�PLVPR�JUXSR�\�HQ�ODV�FXDOHV�OD�DFWLYLGDG�R�SDUWH�GH�OD�PLVPD�VH�HVWp�GHVDUUROODQGR�

D�WUDYpV�GH�HOHPHQWRV��SURGXFWLYRV�LQFOXLGRV�HQ�OD�PDVD�DFWLYD�GH�VRFLHGDGHV�SDWULPRQLDOHV��KDEUi�

GH� SRQGHUDUVH� HQ� OD� GHFODUDFLyQ� GH� QHFHVLGDG� OD� DFWLYLGDG� GHO� JUXSR� \� QR� GH� ODV� VRFLHGDGHV� GH�

PDQHUD�DLVODGD��SXGLpQGRVH�D�QXHVWUR�MXLFLR�OOHJDU�D�GHVSOHJDU�ORV�HIHFWRV�GH�OD�SURWHFFLyQ�IUHQWH�D��

OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�GH�KLSRWHFDV�YROXQWDULDV�LQPRELOLDULDV�VLQ�QHFHVLGDG�GH�FDPELR�OHJDO�DOJXQR��

HQ�HVSHFLDO�HQ�FDVRV�GH�FRQIXVLyQ�GH�PDVD�DFWLYD�HQ�FRQFXUVRV�FRQH[RV��

(Q� UHODFLyQ� D� OD� FDVXtVWLFD� GHEH� SRQGHUDUVH� HQ� FRQVLGHUDFLyQ� TXH� FXDQGR� HO� QHJRFLR� MXUtGLFR�

VXE\DFHQWH� VHD� GHVWLQDGR� D� ILQDQFLDU� ODV� RSHUDFLRQHV� GH� HPSUHVDV� GHO� JUXSR� TXH� HIHFWLYDPHQWH�

UHDOLFHQ� XQD� DFWLYLGDG�� SUHFLVDPHQWH� HPSOHDQGR� SDUD� HOOR� HQ� WRGR� R� HQ� SDUWH� ORV� DFWLYRV� GH� OD�

HPSUHVD�SDWULPRQLDO��OD�PRWLYDFLyQ�ILVFDO�R�GH�RWUD�tQGROH�TXH�KD�UHJLGR�SDUD�FRQVWLWXLU�OD�JDUDQWtD�

UHVSHFWR� GH� ELHQHV� GH� OD� VRFLHGDG� SDWULPRQLDO� GHEH� FHGHU� DQWH� OD� SURWHFFLyQ� GH� OD� DFWLYLGDG��

IRPHQWiQGRVH�OD�GHFODUDFLyQ�FRQMXQWD�GH�FRQFXUVRV�GH�DFUHHGRUHV�\�SHUPLWLpQGRVH�OD�YDORUDFLyQ�GH�

ELHQ�QHFHVDULR�HQ�DWHQFLyQ�D�OD�DFWLYLGDG�FRQFUHWD�\�QR�UHVSHFWR�GH�ORV�VXMHWRV�LQWHUYLQLHQWHV���

(V�SRU� HOOR�TXH� HO� DUW�� ����75/&�GHEH�SDUWLU� GH� OD�SUHPLVD�TXH� VHD� HO� GHXGRU�TXLHQ�GHVLJQH�TXp�

ELHQHV�VRQ�QHFHVDULRV�\�SDUD�TXp�DFWLYLGDG�HQ�XQ�PRPHQWR�PX\�LQLFLDO�GHO�FRQFXUVR��FRPR�OR�HV�HO�

GH�OD�VROLFLWXG�GHO�PLVPR��LGHQWLILFDQGR�OD�DFWLYLGDG�HQ�VX�FRQMXQWR�H�LQGLFDQGR�ORV�GLYHUVRV�WLWXODUHV�

GH�ORV�ELHQHV�LQFDUGLQDGRV�HQ�OD�FDGHQD�SURGXFWLYD�\�ODV�JDUDQWtDV�FRQVWLWXLGDV�VREUH�ORV�NLVPRV��HQ�

HVSHFLDO�ODV�KLSRWHFDV�LQPRELOLDULDV�YROXQWDULDV���

�

� �

����

�
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�

35,0(5$��

3DUWLHQGR�GH� OD�FRPSOHMLGDG�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�FRPR�SURFHVR�\� OD� UHODWLYD�DJLOLGDG�GH� OD�

HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�FRQWHPSODGD�HQ�OD�/H\�GH�(QMXLFLDPLHQWR�&LYLO�±HQ�HVSHFLDO��FXDQGR�VH�WUDWD�

GH�ELHQHV�KLSRWHFDGRV�GLVWLQWRV�D�OD�YLYLHQGD�KDELWXDO�GH�XQ�FRQVXPLGRU²�HQWHQGHPRV�TXH�UHVXOWD�

DMXVWDGR�D�OD�QHFHVLGDG�GH�GRWDU�GH�VHJXULGDG�MXUtGLFD�\�IOXLGH]�DO� WUiILFR�HFRQyPLFR�TXH�DTXHOORV�

DFUHHGRUHV�KLSRWHFDULRV�FX\R�GHXGRU�KD�VLGR�GHFODUDGR�HQ�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�SXHGDQ�HMHFXWDU�

VHSDUDGDPHQWH�±HQ�FLUFXQVWDQFLDV�GHWHUPLQDGDV²ODV�JDUDQWtDV�SDUD�VDWLVIDFHU�HQ�WRGR�R�HQ�SDUWH�VXV�

FUpGLWRV���

1R�REVWDQWH�� VH� KDFH� H[LJLEOH� XQD� DGHFXDGD� DUPRQL]DFLyQ� HQWUH� DPERV� SURFHVRV� VLPSOLILFDQGR� HO�

DFWXDO�UpJLPHQ�\�GRWiQGROR�GH�XQD�PD\RU�VHJXULGDG�MXUtGLFD�\D�TXH�HO�UpJLPHQ�GH�FRH[LVWHQFLD�HQWUH�

HMHFXFLRQHV� KLSRWHFDULDV� \� HO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� UHVXOWD� FRQIXVR� GDGD� OD� SRVLELOLGDG� GH� TXH�

yUJDQRV� MXULVGLFFLRQDOHV� GLVWLQWRV� D� DTXHO� HQ� TXH� VH� WUDPLWD� HO� FRQFXUVR� SXHGDQ� OOHJDU� D� LQLFLDU��

WUDPLWDU�R�LQFOXVR�FRQFOXLU�HO�SURFHGLPLHQWR�GH�DSUHPLR���

3RU� XQ� ODGR� OD� GLVWLQFLyQ� HQWUH� IDVHV� SURFHVDOHV� FRQFUHWDV� ±HQ� HVSHFLDO� IDVH� FRP~Q�� IDVH� GH�

FRQYHQLR�� � IDVH� GH� FXPSOLPLHQWR� GH� FRQYHQLR� \� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ²TXH� HQ� FRPELQDFLyQ� FRQ� OD�

QDWXUDOH]D� GHO� ELHQ� VXMHWR� D� KLSRWHFD²VHJ~Q� UHVXOWH� QHFHVDULR� R� QR� SDUD� OD� DFWLYLGDG� GHO�

FRQFXUVDGR��HQ�OR�TXH�QR�GHMD�GH�VHU�XQ�FRQFHSWR�MXUtGLFR�LQGHWHUPLQDGR²QR�UHVXOWD�WRGR�OR�HILFD]�

TXH�SXGLHUD�SDUHFHU�SRU�FXDQWR�TXH��

��� /DV�IDVHV�SURFHVDOHV��GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�SXHGHQ�VXFHGHUVH�FRQ�FLHUWD�UDSLGH]�VLQ�TXH�

WHQJD�DFFHVR�D�OD�KRMD�GHO�5HJLVWUR�GH�OD�3URSLHGDG�HVWD�FLUFXQVWDQFLD��

��� /D�WUDPLWDFLyQ�GH�OD�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�DQWH�yUJDQRV�GLVWLQWRV�DO�TXH�WUDPLWD�HO�FRQFXUVR�

VXHOH� HQ� OD� SUiFWLFD� FRQOOHYDU� GLILFXOWDGHV� DxDGLGDV�� WDQWR� SRU� OD� QHFHVLGDG� GH� UHFDEDU�

SURQXQFLDPLHQWRV� FRQFUHWRV� SRU� SDUWH� GHO� -XH]� GHO� FRQFXUVR�� FRPR� DO� DYDQFH� GHO� SURFHVR�

FRQFXUVDO�HQ�Vt��

��� /D�LQLFLDFLyQ�GH�XQ�H[SHGLHQWH�GH�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�SRU�XQ�-X]JDGR�SDUD�VX�UHPLVLyQ�\�

FRQWLQXDFLyQ� SRU� RWUR� UHVXOWD� FRQIXVD� D� ODV� SDUWHV� \� D� WHUFHURV�� \� FRVWRVD� DO� GHEHU� WHQHU�

FRQVWDQFLD�UHJLVWUDO��DO�LJXDO�TXH�FLHUWDV�UHVROXFLRQHV�TXH�GHWHUPLQHQ�HO�FDUiFWHU�GH�QHFHVDULR�

R�QR�GHO�ELHQ�VXMHWR�D�KLSRWHFD��
�
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��� (V� IUHFXHQWH�TXH�VH�SXHGD�SURGXFLU�QXOLGDG�GH� DFWXDFLRQHV�SRU� OD� IDOWD�GH� LQWHUFRQH[LyQ�D�

WLHPSR�UHDO�HQWUH�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�\�OD�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD��

�

3RU� WRGR� HOOR� UHVXOWDUtD� PXFKR� PiV� HILFD]� \� DUPyQLFR� FRQ� OD� vis attractiva� GHO� FRQFXUVR�

HVWDEOHFHU� OD� FRPSHWHQFLD� H[FOXVLYD� \� H[FOX\HQWH� GHO� yUJDQR� MXULVGLFFLRQDO� TXH� FRQRFH� GHO�

FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�SDUD�FRQRFHU��WDO�\�FRPR�H[SUHVD�HO�DUW��������75/&��GH�WRGD�HMHFXFLyQ�

VREUH� ORV� ELHQHV� GHO� FRQFXUVDGR� VLQ� H[FHSFLRQHV�� HQJOREDQGR� WDQWR� DTXHOODV� TXH� VH� KXELHUDQ�

LQLFLDGR�� FRPR� DTXHOODV� TXH� VH� HQFRQWUDUDQ� SHQGLHQWHV� GH� DGPLVLyQ� FRPR� ±HQ� JHQHUDO²WRGDV�

DTXHOODV�TXH�QR�KXELHUDQ� FRQFOXLGR�SRU� UHVROXFLyQ� ILUPH�SRU� OD� TXH� VH�KXELHUD� HQDMHQDGR�HO� ELHQ�

KLSRWHFDULR�FRQ�DQWHULRULGDG�DO�PRPHQWR�GH�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR��DGHFXDQGR�ORV�DUWV������\�VV��

75/&�D�OD�OHWUD�\�HVStULWX�GHO�������GHO�PLVPR�FXHUSR�OHJDO��

�

6(*81'$��

(O� DFWXDO� UpJLPHQ� GH� GHWHUPLQDFLyQ� GHO� FDUiFWHU� QHFHVDULR� R� QR� QHFHVDULR� GH� ORV� ELHQHV� GHO�

FRQFXUVDGR� DGROHFH� GH� XQD� UHJXODFLyQ� PX\� SDUFD� HQ� OR� SURFHVDO� \� TXH� UHVXOWD� FRQWUDGLFWRULD� D�

QXHVWUR� MXLFLR� FRQ� HO� SULQFLSLR� GH� DXGLHQFLD� DO� FRQFXUVDGR�� SRU� OR� TXH� VH� GHEH� HVWDEOHFHU� XQ�

PHFDQLVPR�FODUR�\�iJLO�SDUD�REWHQHU�GLFKR�SURQXQFLDPLHQWR���

$Vt��HVWi�IXHUD�GH�WRGD�GXGD�TXH�VH�GHEH�VLPSOLILFDU�HO�WUiPLWH�SURFHVDO�SDUD�OD�GHFODUDFLyQ�GH�ELHQHV�

QHFHVDULRV��(Q�DWHQFLyQ� D�REWHQHU� HVH�SURQXQFLDPLHQWR� HQ� IDVHV� WHPSUDQDV�GHO� FRQFXUVR� VH�KD�GH�

KDFHU� GH� PDQHUD� VHPHMDQWH� DO� UpJLPHQ� HVWDEOHFLGR� HQ� HO� SUHFRQFXUVR�� UHJXODQGR� WDVDGDPHQWH� HO�

PRPHQWR�SURFHVDO�SDUD�DFRUGDU�UHVSHFWR�GH�ORV�PLVPRV��'HEHPRV�SURSRQHU�TXH�VHD�OD�GHXGRUD�OD�

TXH�SRQJD�GH�PDQLILHVWR�OD�QHFHVDULHGDG�R�QR�GH�VXV�ELHQHV�UHVSHFWR�GH�DFWLYLGDGHV�FRQFUHWDV�HQ�VX�

VROLFLWXG�GH�FRQFXUVR�\�VHD�OD�$&�TXLHQ�HQ�WH[WRV�SURYLVLRQDOHV�GH�LQIRUPH²R�HQ�HO�LQYHQWDULR�GH�OD�

PDVD� DFWLYD� HQ� FDVR� GH� FRQFXUVR� DEUHYLDGR²YDORUH� OD� QHFHVDULHGDG� R� QR� GH� ORV� ELHQHV�� GHMDQGR�

FRQVWDQFLD�HO�/HWUDGR�GH� OD�DGPLQLVWUDFLyQ�GH� MXVWLFLD�GH�GLFKD�PDQLIHVWDFLyQ�PHGLDQWH�GHFUHWR�� \�

HVWDQGR�VRPHWLGR�D�XOWHULRU� UHFXUVR�GH�UHYLVLyQ�GLFKR�SURQXQFLDPLHQWR�TXH�FDUHFHUtD�GH�IXHU]D�GH�

FRVD�MX]JDGD�PDWHULDO��

�

�

����

�
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(O�UpJLPHQ�GH�SURWHFFLyQ�GH�ORV�ELHQHV�SURGXFWLYRV�QHFHVDULRV�SDUD�OD�DFWLYLGDG�GHO�GHXGRU�WLHQH�XQD�

LQFLGHQFLD� FODUD� HQ� HO� IRPHQWR� GH� OD� HFRQRPtD� \� HQ� OD� FRQVHUYDFLyQ� GHO� HPSOHR�� VXSRQLHQGR� XQ�

VDFULILFLR� SDUD� ORV� DFUHHGRUHV� TXH� HO� OHJLVODGRU� KD� FRQVLGHUDGR� DVXPLEOH�� 6LQ� HPEDUJR� H[LVWH� XQD�

ODFUD�HQ�FXDQWR�D�OD�SURWHFFLyQ�GH�OD�YLYLHQGD�KDELWXDO�GHO�GHXGRU�SHUVRQD�ItVLFD�\D�TXH�GLItFLOPHQWH�

VHUi�FRQVLGHUDGD�FRPR�ELHQ�QHFHVDULR�SDUD�OD�DFWLYLGDG��SRU�FXDQWR�TXH��

��� (Q� VXSXHVWRV� GH� GHXGRU� SHUVRQD� ItVLFD� QR� HPSUHVDULR� SHUWHQHFLHQWH� D� FROHFWLYRV�

FRQVLGHUDGRV�FRPR�HFRQyPLFDPHQWH�GHVIDYRUHFLGRV� WDOHV�FRPR�GHVHPSOHDGRV�R� MXELODGRV���

DO�QR�H[LVWLU�DFWLYLGDG�SURIHVLRQDO��QR�SXHGH�KDEHU�GHFODUDFLyQ�GH�ELHQHV�QHFHVDULRV��

��� (Q�VXSXHVWRV�GH�WUDEDMDGRUHV�SRU�FXHQWD�DMHQD�R�SRU�FXHQWD�SURSLD��VyOR�HQ�DTXHOORV�FDVRV�HQ�

TXH� FRLQFLGD� HO� FHQWUR� GH� WUDEDMR� FRQ� HO� GRPLFLOLR� KDELWXDO�� SRGUi� WHQHU� SURWHFFLyQ� GLFKD�

YLYLHQGD�SRU�HVWD�YtD��

��� (Q�FXDOTXLHUD�GH�ORV�FDVRV�DQWHULRUHV�UHVXOWD�SURFHGHQWH�TXH�ORV�SRGHUHV�S~EOLFRV�SURPXHYDQ�

OD�GHIHQVD�GHO�GHUHFKR�D�OD�YLYLHQGD��GH��ORV�GHXGRUHV�R��GH�DTXHOODV�SHUVRQDV�TXH�GHSHQGDQ�

GH� HOORV� � \� VHDQ� VXVFHSWLEOHV�GH�SURWHFFLyQ�HQ� ORV� WpUPLQRV�TXH� HVWDEOHFH� HO� RUGHQDPLHQWR�

MXUtGLFR���

��� <�TXH�HQFRQWUiQGRVH�HQ�SOD]R�SDUD� WUDVSRQHU� OD�'LUHFWLYD��8(������������GHO�3DUODPHQWR�

(XURSHR� \� GHO� &RQVHMR�� GH� ��� GH� MXQLR� GH� ������ VREUH� PDUFRV� GH� UHHVWUXFWXUDFLyQ�

SUHYHQWLYD�� H[RQHUDFLyQ� GH� GHXGDV� H� LQKDELOLWDFLRQHV�� \� VREUH� PHGLGDV� SDUD� DXPHQWDU� OD�

HILFLHQFLD�GH� ORV�SURFHGLPLHQWRV�GH� UHHVWUXFWXUDFLyQ�� LQVROYHQFLD� \� H[RQHUDFLyQ�GH�GHXGDV�

TXH�FRQFOXLUi²HQ�OR�VXVWDQFLDO²HO����GH�MXOLR�GH������VH�GHEHUiQ�DUELWUDU�ORV�PHFDQLVPRV�

OHJLVODWLYRV� SDUD� LQWHJUDU� VX� FRQWHQLGR� HQ� QXHVWUR� RUGHQDPLHQWR� LQWHUQR� SURWHJLpQGRVH� OD�

YLYLHQGD�GHO�HPSUHVDULR�SHUVRQD� ItVLFD� \�SXGLHQGR�VHU�YHKtFXOR�ySWLPR�SDUD� LQWURGXFLU� ODV�

UHIRUPDV�QHFHVDULDV��

�

3RU� OR� H[SXHVWR� VH� GHEH� HTXLSDUDU� DO� UpJLPHQ� GH� ELHQHV� QHFHVDULRV� SDUD� OD� DFWLYLGDG� OD�

SURWHFFLyQ� TXH� GHED� GDUVH� D� OD� YLYLHQGD� KDELWXDO� GHO� GHXGRU� VRPHWLGR� D� FRQFXUVR� GH�

DFUHHGRUHV�� LQGHSHQGLHQWHPHQWH� GHO� PRPHQWR� SURFHVDO� HQ� HO� TXH� VH� HQFXHQWUH� HO� FRQFXUVR� GH�

DFUHHGRUHV�� VLHPSUH� TXH� VH� DFUHGLWH� TXH� VH� HQFXHQWUD� HQ� HO� OODPDGR� XPEUDO� GH� H[FOXVLyQ� R� TXH�

FRQVWH�LQVFULWD�HQ�OD�YLYLHQGD�KDELWXDO�OD�FRQVLGHUDFLyQ�GH�HPSUHVDULR�GH�UHVSRQVDELOLGDG�OLPLWDGD��

�
����

�
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(O�PRPHQWR�SURFHVDO�HQ�TXH�VH�SXHGH�VROLFLWDU�OD�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�UHVSHFWR�GH�ELHQHV�GHFODUDGRV�

QHFHVDULRV�GHQWUR�GH�ORV�DXWRV�GH�FRQFXUVR�UHVXOWD��FRQIXVR�\�QR�VLHPSUH�HV�REMHWR�GH�XQ�WUDWDPLHQWR�

KRPRJpQHR��(Q�HVSHFLDO��\�GDGD�OD�LQWHUGLFFLyQ�GH�QXHYDV�HMHFXFLRQHV�KLSRWHFDULDV�HQ�VXSXHVWRV�GH�

DSHUWXUD�GH� OD� IDVH�GH� OLTXLGDFLyQ�DQWHV�GHO� WpUPLQR�GHO� DxR�� LQFLGH� HQ�SHUMXLFLR�GHO� DFUHHGRU�SRU�

FXDQWR�SXHGH�YHUVH�SULYDGR�GH� VX�SRVLELOLGDG�GH�HMHFXWDU� VHSDUDGDPHQWH��H� LQFOXVR�GHO�GHXGRU� \D�

TXH� HV� SRVLEOH� TXH� VH� SUHFLSLWHQ� VROLFLWXGHV� GH� OLTXLGDFLyQ� FXDQGR� D~Q� SRGtDQ� UHVXOWDU� YLDEOHV�

HVFHQDULRV�GH�FRQYHQLR��

3RU�HOOR�TXH�HQWHQGHPRV�TXH�VH�GHEH�VLPSOLILFDU�HO�UpJLPHQ�YLJHQWH�DSUHFLDQGR�TXH�QR�SRGUiQ�

VHU�REMHWR�GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�ORV�ELHQHV�QHFHVDULRV�SDUD�OD�DFWLYLGDG�GHO�GHXGRU��DVt�FRPR�

VX�YLYLHQGD�KDELWXDO�HQ�ORV�WpUPLQRV�TXH�VH�KDQ�H[SXHVWR�HQ�ODV�FRQFOXVLRQHV�DQWHULRUHV��KDVWD�

SDVDGR�XQ�DxR�GHVGH� OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQFXUVR�� VL�ELHQ�SHUPLWLHQGR�GHQWUR�GH� HVH� WpUPLQR�DO�

DFUHHGRU�KLSRWHFDULR�PDQLIHVWDU�VX�YROXQWDG�GH�HMHFXWDU�VHSDUDGDPHQWH��

�

48,17$��

/D�GLFRWRPtD�HQWUH�FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�\�GHXGD�RULJLQDULD�HQ�UHODFLyQ�D�ODV�PiV�UHFLHQWH�

GRFWULQD� MXULVSUXGHQFLDO� SUHVHQWD� XQ� UpJLPHQ� FRQIXVR� HQ� HO� TXH� SRU� XQ� ODGR� VH� LQFUHPHQWDQ� ORV�

FRVWHV�GHO�FRQFXUVR�±GDGR�OR�RQHURVR�GH�ORV�PHFDQLVPRV�SDUD�KDOODU�HQ�YDORU�UD]RQDEOH�GHO�ELHQ�\�

GH� OD� JDUDQWtD²\� SRU� HO� RWUR� HVWH� VREUHFRVWH� QR� VLHPSUH� VHUi� ~WLO� \D� TXH� GHSHQGHUi� GH� OD� IDVH�

SURFHVDO� GHO� FRQFXUVR� VL� ODV� GHXGDV� VRQ� VDWLVIHFKDV� FRQ� EDVH� HQ� ORV� FUpGLWRV� UHFRQRFLGRV� R� HQ� OD�

GHXGD�RULJLQDULD��

,JXDOPHQWH�� HO� UpJLPHQ� HQ�YLUWXG�GHO� FXDO�SDUWH� GH� ORV� FUpGLWRV� JDUDQWL]DGRV� UHVXOWHQ� UHFRQRFLGRV�

FRQ�OD�FDOLILFDFLyQ�GH�FUpGLWRV�RUGLQDULRV��GD�GH�KHFKR�HO�FRQWURO�GH�ODV� MXQWDV�GH�DFUHHGRUHV�D� ORV�

WLWXODUHV� GH� GLFKRV� FUpGLWRV� SDUD� UHFKD]DU� FRQYHQLRV� TXH� SRGUtDQ� UHVXOWDU� EHQHILFLRVRV� SDUD� ORV�

DFUHHGRUHV� FRPHUFLDOHV� VLQ� TXH� UHVXOWH� DIHFWDGD� OD� SRVLELOLGDG� GH� HMHFXWDU� VHSDUDGDPHQWH� VL� VH�

KXELHUD�LQWHUHVDGR�DQWHV�GH�OD�DSHUWXUD�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�SRU�QR�DFHSWDFLyQ�GHO�FRQYHQLR��R�GXUDQWH�

OD� IDVH� GH� FXPSOLPLHQWR� GH� FRQYHQLR� VL� HVWH� KXELHUD� VLGR� DSUREDGR�� SXGLHQGR� UHVDUFLUVH� HQ� HVWRV�

FDVRV�HO�DFUHHGRU�FRQIRUPH�D�OD�GHXGD�RULJLQDULD��

����

�
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$GLFLRQDOPHQWH�� HO� OHJLVODGRU� KD� SUHYLVWR� TXH� ±HQ� VXSXHVWRV� GH� LQFXPSOLPLHQWR� GH� XQ� FRQYHQLR�

DSUREDGR� FRQ� YRWRV� D� IDYRU� GH� DFUHHGRUHV� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV²VH� SHUPLWLUi� OD� HMHFXFLyQ�

VHSDUDGD�GH�ORV�ELHQHV�VLQ�SHUMXLFLR�GH�TXH�VH�KD\D�DELHUWR�OD� IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ�\�VLQ�TXH�VHD�GH�

DSOLFDFLyQ�OD�TXLWD�\�HVSHUD�TXH�OH�KXELHUD�SRGLGR�DIHFWDU�HQ�ORV�WpUPLQRV�GHO�FRQYHQLR�LQFXPSOLGR��

3RU�WDQWR�HQWHQGHPRV�TXH�HO�VDFULILFLR�TXH�VXSRQH�FRQ�OD�DFWXDO�QRUPDWLYD�UHFRQRFHU�VyOR�SDUWH�GH�

ORV� FUpGLWRV� FRQ� JDUDQWtD� KLSRWHFDULD� FRPR� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV�� SUHYLRV� ORV� WUiPLWHV�

SDUD�KDOODU�HO�YDORU�UD]RQDEOH�GHO�ELHQ�\�OD�JDUDQWtD��QR�UHVXOWD�SURSRUFLRQDO�DO�EHQHILFLR�TXH�JHQHUD��

SRU� OR� TXH� GHELHUD� YROYHUVH� DO� UpJLPHQ� DQWHULRU� GH� UHFRQRFHU� OD� WRWDOLGDG� GH� ORV� FUpGLWRV�

JDUDQWL]DGRV�FRQ�KLSRWHFD�FRPR�FUpGLWRV�SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV����

�

6(;7$��

(QWURQFDQGR�FRQ�OD�DQWHULRU�FRQFOXVLyQ��KDELGD�FXHQWD�OD�LPSRUWDQFLD�TXH�GHVSOLHJD�HO�FRQFHSWR�GH�

GHXGD�RULJLQDULD�\�OD�IDOWD�GH�GHWHUPLQDFLyQ�GHO�PLVPR�TXH�LQFLGH�GLUHFWDPHQWH�HQ�HO�FRQFXUVR��WRGD�

YH]�TXH���

��� 6LUYH� FRPR� SDWUyQ� SDUD� LPSXWDU� ODV� FDQWLGDGHV� REWHQLGDV� WUDV� HO� DSUHPLR� GH� ORV�

ELHQHV�KLSRWHFDGRV��

��� (QJORED�WDQWR�FUpGLWRV�JHQHUDGRV�DQWHV�GHO�FRQFXUVR�FRPR�D�FUpGLWRV�JHQHUDGRV�FRQ�

SRVWHULRULGDG��HQ�HVSHFLDO�ORV�LQWHUHVHV�UHPXQHUDWRULRV�GHYHQJDGRV�KDVWD�HO�OtPLWH�GH�

OD� JDUDQWtD� KLSRWHFDULD²TXH� LJXDOPHQWH� KDQ� GH� VHU� FRQVLGHUDGRV� FUpGLWRV�

SULYLOHJLDGRV�HVSHFLDOHV²\�ODV�FRVWDV��

��� <� TXH� OD� GRFWULQD� MXULVSUXGHQFLDO� KD� FRQVLGHUDGR� TXH� VH� KD� GH� HTXLSDUDU� GHXGD�

RULJLQDULD�FRQ�GHXGD�JDUDQWL]DGD�QR�VDWLVIHFKD��ELHQ�SUHYLDPHQWH�D�OD�GHFODUDFLyQ�GHO�

FRQFXUVR�� ELHQ� VDWLVIHFKD� SRU� OD� PDVD� GHO� FRQFXUVR� VL� VH� KXELHUD� UHKDELOLWDGR� HO�

SUpVWDPR�TXH�RULJLQD�HO�FUpGLWR��

(QWHQGHPRV�TXH�HV�LPSHUDWLYR�GHILQLU�HO�FRQFHSWR�GH�GHXGD�RULJLQDULD�SUHFLVDQGR�TXH�OD�PLVPD�VHUi�

OD�GHXGD�JDUDQWL]DGD�QR�VDWLVIHFKD�FRQ� ORV� OtPLWHV� LQVFULWRV�HQ�HO�5HJLVWUR�GH� OD�3URSLHGDG�R�

%LHQHV�0XHEOHV�FRPSHWHQWH�HQ�OD�PHGLGD�TXH�ODV�SDUWLGDV�VH�KD\DQ�GHYHQJDGR��

�

����

�
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6e37,0$��

4XH�KDELGD�FXHQWD� ODV�DQWHULRUHV�&RQFOXVLRQHV�GHEHQ�VHU�REMHWR�GH�UHIRUPD�ORV�DUWV������D�����

75/&� HQ� HO� VHQWLGR� GH� SURWHJHU� DGHFXDGDPHQWH� OD� YLYLHQGD� KDELWXDO� HTXLSDUiQGROD� D� ORV� ELHQHV�

QHFHVDULRV� \� DGRSWDQGR� ODV� PHMRUDV� SURFHVDOHV� SURSXHVWDV�� HO� DUW�� ���� 75/&� SDUD� GHILQLU�

QXHYDPHQWH� ORV� FUpGLWRV� SULYLOHJLDGRV� HVSHFLDOHV� FRPR� FRLQFLGHQWHV� FRQ� OD� GHXGD� JDUDQWL]DGD� QR�

VDWLVIHFKD�\�HQ�UHODFLyQ�D�ODV�SDUWLGDV�GHYHQJDGDV�HIHFWLYDPHQWH��\�HO�DUW��������75/&�SDUD�GHILQLU�

OD�GHXGD�RULJLQDULD��(Q�FRQFUHWR�VH�SURSRQHQ�ORV�VLJXLHQWHV�WHQRUHV�OLWHUDOHV����

�

$UWtFXOR� ����� ,QLFLR� R� FRQWLQXDFLyQ� GH� HMHFXFLRQHV� GH� JDUDQWtDV� UHDOHV� VREUH� ELHQHV� R�

GHUHFKRV�QR�QHFHVDULRV��

/RV�WLWXODUHV�GH�GHUHFKRV�UHDOHV�GH�JDUDQWtD��VHDQ�R�QR�DFUHHGRUHV�FRQFXUVDOHV��VREUH�ELHQHV�R�

GHUHFKRV�GH� OD�PDVD�DFWLYD�QR�QHFHVDULRV�SDUD� OD�FRQWLQXLGDG�GH� OD�DFWLYLGDG�SURIHVLRQDO�R�

HPSUHVDULDO�GHO�FRQFXUVDGR�distintos�a la vivienda habitual del deudor consumidor persona 

física que se encontrara en umbral de exclusión o, caso de que se trate de empresario, 

cuando coste inscrita su condición de empresario de responsabilidad limitada en relación 

a dicha finca��TXH�SUHWHQGDQ�LQLFLDU�SURFHGLPLHQWRV�GH�HMHFXFLyQ�R�UHDOL]DFLyQ�IRU]RVD�VREUH�

HVRV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�R�TXH�SUHWHQGDQ�DO]DU�OD�VXVSHQVLyQ�GHEHUiQ�DFRPSDxDU�D�OD�GHPDQGD�

R� LQFRUSRUDU� DO� SURFHGLPLHQWR� MXGLFLDO� R� DGPLQLVWUDWLYR� FX\D� WUDPLWDFLyQ� KXELHUD� VLGR�

VXVSHQGLGD� HO� WHVWLPRQLR� GH� OD� UHVROXFLyQ� GHO� MXH]� GHO� FRQFXUVR� TXH� GHFODUH� TXH� QR� VRQ�

QHFHVDULRV� SDUD� HVD� FRQWLQXLGDG�� &XPSOLGR� HVH� UHTXLVLWR� SRGUi� LQLFLDUVH� OD� HMHFXFLyQ� R�

DO]DUVH�OD�VXVSHQVLyQ�GH�OD�PLVPD�\�RUGHQDUVH�TXH�FRQWLQ~H�DQWH�HO�yUJDQR�MXULVGLFFLRQDO�R�

DGPLQLVWUDWLYR�RULJLQDULDPHQWH�FRPSHWHQWH�SDUD�WUDPLWDUOD��

$UWtFXOR������'HFODUDFLyQ�GHO�FDUiFWHU�QHFHVDULR�R�QR�QHFHVDULR�GH�ELHQHV�R�GHUHFKRV�GH�

OD�PDVD�DFWLYD��

���/D�decisión respecto� GHO� FDUiFWHU�QHFHVDULR�R�QR�QHFHVDULR�GH� FXDOTXLHU�ELHQ�R�GHUHFKR�

LQWHJUDGR�HQ�OD�PDVD�DFWLYD�FRUUHVSRQGH�DO� MXH]�GHO�FRQFXUVR�FXDOTXLHUD�TXH�VHD�OD�IDVH�HQ�

TXH�VH�HQFXHQWUH�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�previa la manifestación por parte del deudor en 

la propia solicitud del concurso debiéndose designar a tal efecto los bienes que se 

consideren necesarios para una actividad concreta por la administración concursal, bien 

����

�
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en sus textos provisionales de informe, bien en el inventario de la masa activa para el caso 

de tramitación abreviada, debiéndose dejar constancia de la designación de dichos bienes 

de mediante Decreto en la Sección Tercera. Dicho Decreto podrá ser objeto de recurso de 

revisión por cualquier legitimado, entendiendo por tales tanto el deudor como los 

acreedores personados en autos.  El mismo trámite será de aplicación a las discrepancias 

que pudiera haber respecto de la vivienda habitual del deudor objeto de protección 

conforme al anterior artículo.�

>��\����,QDOWHUDGRV@�

$UWtFXOR� ���� 75/&��)LQ� GH� OD� SURKLELFLyQ� GH� LQLFLR� R� FRQWLQXDFLyQ� GH� HMHFXFLRQHV� GH�

JDUDQWtDV�UHDOHV�VREUH�FXDOTXLHU�FODVH�GH�ELHQHV��

��� /RV� WLWXODUHV� GH� GHUHFKRV� UHDOHV� GH� JDUDQWtD� VREUH� FXDOHVTXLHUD� ELHQHV� R� GHUHFKRV� GH� OD�

PDVD�DFWLYD��VHDQ�R�QR�DFUHHGRUHV�FRQFXUVDOHV��SRGUiQ�LQLFLDU�SURFHGLPLHQWRV�GH�HMHFXFLyQ�R�

UHDOL]DFLyQ� IRU]RVD� VREUH� HVRV� ELHQHV� R� GHUHFKRV� \� FRQWLQXDU� DTXHOORV� FX\D� WUDPLWDFLyQ�

KXELHUD� VLGR� VXVSHQGLGD� ante el� juzgado que conozca el concurso� que asumirá la 

competencia exclusiva respecto de las mismas independientemente del órgano ante el cual 

se hubieran instado��HQ�ORV�VLJXLHQWHV�FDVRV��

����'HVGH�OD�IHFKD�GH�HILFDFLD�GH�XQ�FRQYHQLR�TXH�QR�LPSLGD�HO�HMHUFLFLR�GHO�GHUHFKR�

GH�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�VREUH�HVRV�ELHQHV�R�GHUHFKRV��

����'HVGH� TXH� KXELHUD� WUDQVFXUULGR� XQ� DxR� D� FRQWDU� GH� OD� IHFKD� GH� GHFODUDFLyQ� GH�

FRQFXUVR�VLQ�TXH�KXELHUD� WHQLGR� OXJDU� OD�DSHUWXUD�GH� OD� OLTXLGDFLyQ�en este caso se 

podrá consignar en los autos de concurso la intención de ejecutar separadamente 

supeditada a la apertura de la liquidación concursal mediante escrito dirigido a la 

sección tercera del concurso identificando los bienes y garantías concretos��

���/D�GHPDQGD�GH�HMHFXFLyQ�R�OD�VROLFLWXG�GH�UHDQXGDFLyQ�GH�ODV�HMHFXFLRQHV�VXVSHQGLGDV�VH�

SUHVHQWDUi�SRU�HO�WLWXODU�GHO�GHUHFKR�UHDO�DQWH�HO�MXH]�GHO�FRQFXUVR��HO�FXDO��GH�VHU�SURFHGHQWH�

OD�DGPLVLyQ�D�WUiPLWH�GH�OD�GHPDQGD�R�GH�OD�VROLFLWXG�GH�UHDQXGDFLyQ��DFRUGDUi�OD�WUDPLWDFLyQ�

HQ� SLH]D� VHSDUDGD� de la sección cuarta o, en su caso, quinta� GHQWUR� GHO� SURSLR�

SURFHGLPLHQWR� FRQFXUVDO�� DFRPRGDQGR� ODV� DFWXDFLRQHV� D� ODV� QRUPDV� SURSLDV� GHO�

SURFHGLPLHQWR�MXGLFLDO�R�H[WUDMXGLFLDO�TXH�FRUUHVSRQGD��

����

�
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���,QLFLDGDV�R�UHDQXGDGDV�ODV�DFWXDFLRQHV�HMHFXWLYDV��QR�SRGUiQ�VHU�VXVSHQGLGDV�SRU�UD]yQ�GH�

ODV�YLFLVLWXGHV�SURSLDV�GHO�FRQFXUVR��

$UWtFXOR������(IHFWRV�GH�OD�DSHUWXUD�GH�OD�IDVH�GH�OLTXLGDFLyQ�GH�OD�PDVD�DFWLYD�VREUH�ODV�

HMHFXFLRQHV�GH�JDUDQWtDV�UHDOHV��

��� /D� DSHUWXUD� GH� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ� SURGXFLUi� OD� SpUGLGD� GHO� GHUHFKR� D� LQLFLDU� OD�

HMHFXFLyQ�R�OD�UHDOL]DFLyQ�IRU]RVD�GH�OD�JDUDQWtD�VREUH�ELHQHV� \�GHUHFKRV�GH�OD�PDVD�DFWLYD�

SRU�DTXHOORV�DFUHHGRUHV�TXH�QR�KXELHUDQ�HMHUFLWDGR�HVWDV�DFFLRQHV�DQWHV�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�

FRQFXUVR�R� QR� ODV�KXELHUDQ� LQLFLDGR� WUDQVFXUULGR�XQ� DxR�GHVGH� OD�GHFODUDFLyQ�GH� FRQFXUVR 

salvo que hubieran hecho constar en escrito dirigido al efecto su intención de ejecutar 

separadamente dentro del plazo y requisitos dados por el artículo anterior.�

���/DV�HMHFXFLRQHV�TXH�KXELHUDQ�TXHGDGR�VXVSHQGLGDV�FRPR�FRQVHFXHQFLD�GH�OD�GHFODUDFLyQ�

GH� FRQFXUVR� VH� DFXPXODUiQ� DO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� FRPR� SLH]D� VHSDUDGD�de la sección 

quinta��'HVGH�TXH�VH�SURGX]FD�OD�DFXPXODFLyQ��OD�VXVSHQVLyQ�TXHGDUi�VLQ�HIHFWR��

�

$UW������75/&��&UpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO��

(O�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�DOFDQ]DUi�a la parte del crédito pendiente de pago desglosada por los 

conceptos en que se estructure que no exceda del valor de la respectiva garantía inscrita 

en los registros públicos, siendo considerado su importe a los efectos de esta ley, y en 

especial a lo dispuesto en el art. 155 de la presente Ley como deuda originaria��

�

$UW��������75/&���

(O�LPSRUWH�REWHQLGR�SRU�OD�UHDOL]DFLyQ�GH�ORV�ELHQHV�R�GHUHFKRV�DIHFWRV�VH�GHVWLQDUi�DO�SDJR�

GHO� DFUHHGRU� SULYLOHJLDGR� HQ� FDQWLGDG� TXH� QR� H[FHGD� GH� OD� GHXGD� RULJLQDULD, entendiendo 

como tal el crédito pendiente de pago, desglosado por los conceptos en que se estructure, 

que no exceda del valor de la respectiva garantía inscrita en los registros públicos.� (O�

UHVWR�� VL� OR� KXELHUH�� FRUUHVSRQGHUi� D� OD� PDVD� DFWLYD�� 6L� QR� VH� FRQVLJXLHVH� OD� FRPSOHWD�

VDWLVIDFFLyQ�GHO�FUpGLWR��OD�SDUWH�QR�VDWLVIHFKD�VHUi�WUDWDGD�HQ�HO�FRQFXUVR�FRQ�OD�FODVLILFDFLyQ�

TXH�OH�FRUUHVSRQGD��

����
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�

(Q� OR�TXH� UHVSHFWD�D� ORV�DUWV������D�����75/&� HQ� ORV�TXH�VH� UHJXOD� OD�PDQHUD�GH�GHWHUPLQDU�HO�

YDORU�UD]RQDEOH�GH�ORV�ELHQHV�\�GH�ODV�JDUDQWtDV�GHEHUiQ�UHVXOWDU�DSOLFDEOHV�D�ORV�~QLFRV�HIHFWRV�GH�

ORV� DFXHUGRV� GH� UHILQDQFLDFLyQ� GDGR� VX� FDUiFWHU� H[WUDFRQFXUVDO� \� VX� QR� FROLVLyQ� FRQ� HO�

UHFRQRFLPLHQWR��FDOLILFDFLyQ�\�FODVLILFDFLyQ�GH�FUpGLWRV�HQ�HO�FRQFXUVR��

�

/D�LQWURGXFFLyQ�GH�HVWDV�PHMRUDV�UHVXOWDUtD�YLWDO�SDUD�UHIRU]DU�HO�SULQFLSLR�GH�VHJXULGDG�MXUtGLFD�TXH�

KDUtD� GH� QXHVWUR� VLVWHPD� XQR�PiV� MXVWR� \� HILFLHQWH�� YDORUDQGR� ORV� LQWHUHVHV� GH� OD� VRFLHGDG� HQ� VX�

FRQMXQWR�� SRU� FXDQWR� VH� VLPSOLILFDUtDQ� QRUPDV�� VH� OOHQDUtDQ� YDFtRV� OHJDOHV�� \� VH� SURGXFLUtD�

QHFHVDULDPHQWH�XQD�KRPRJHQL]DFLyQ�GH� OD�SUiFWLFD� MXGLFLDO�GH� ORV�GLYHUVRV�7ULEXQDOHV� OODPDGRV� D�

DSOLFDU�OD�QRUPD��

(Q�0iODJD��D�YHLQWLGyV�GH�MXQLR�GH�GRV�PLO�YHLQWLXQR��

-RVp�0DUtD�&DVDVROD�'tD]��

'RFWRUDQGR��

�

� �
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�



&21&/86,21(6��

�

� �

����

�



�

�

5(62/8&,21(6�-8',&,$/(6�<�'(�/$�'*6-)3�&,7$'$6��
�

ËQGLFH� GH� UHVROXFLRQHV� MXGLFLDOHV� \� GH� OD� 'LUHFFLyQ� *HQHUDO� GH� 6HJXULGDG� -XUtGLFD� \� )H� 3~EOLFD�

FLWDGDV�� SRU� RUGHQ� GH� FLWDV� HQ� WUHV� FDWHJRUtDV� VXEGLYLGLGDV� SRU� yUJDQRV� \� RUGHQDGDV� SRU� IHFKDV��

6HQWHQFLDV��$XWRV�\�UHVROXFLRQHV�GH�OD�'LUHFFLyQ�*HQHUDO���6H�KD�HPSOHDGR�OD�GHQRPLQDFLyQ�(&/,�

HQ�OD�PHGLGD�TXH�FRQVWHQ�FDWDORJDGDV�ODV�UHVROXFLRQHV�DxDGLpQGRVH�FXDQGR�DVt�FRQVWD�OD�UHIHUHQFLD�

GHO�&HQWUR� GH�'RFXPHQWDFLyQ� -XGLFLDO� �&(1'2-��� (Q� DTXHOODV� UHVROXFLRQHV� TXH� QR� KD� UHVXOWDGR�

SRVLEOH�VH�KD�LGHQWLILFDGR�D�OD�0DJLVWUDGD�R�0DJLVWUDGR�SRQHQWH��

�

6(17(1&,$6�75,%81$/�'(�-867,&,$�81,Ï1�(8523($��

�

6HQWHQFLD� GHO� 7-8(�� 6DOD� 3ULPHUD�� GH� ��� GH� PDU]R� GH� ������ $VXQWR� &���������

(&/,�(8�&�����������5HIHUHQFLD�&XULD���

6HQWHQFLD� 7-8(� �6DOD� SULPHUD�� GH� �� GH� MXQLR� GH� ������ $VXQWR� �������� (&/,�(8�&�����������

5HIHUHQFLD�&XULD��

6HQWHQFLD�7-8(��6DOD�WHUFHUD��GH����GH�DEULO�GH�������$VXQWR�&�����������(&/,�(8�&�����������

5HIHUHQFLD�&XULD��

�

6(17(1&,$6�75,%81$/�&2617,78&,21$/��

�

67&�GH����GH�GLFLHPEUH�GH�������(&/,�(6�7&����������5HIHUHQFLD�7&��

67&�GH����GH�PD\R�GH�������(&/,�(6�7&����������5HIHUHQFLD�7&���

�

�

�
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�

6(17(1&,$6�75,%81$/�6835(02��

676�GH����GH�PD\R�GH�������6DOD�GH�OR�&LYLO��6HFFLyQ�����(&/,�(6�76�������������,G���&(1'2-�

�����������������������

676�GH���GH�PD\R�GH�������6DOD�GH� OR�&LYLO��6HFFLyQ�����(&/,��(6�76����������� �,G��&(1'2-�

�����������������������

676�GH����GH�DEULO�GH�������6DOD�GH� OR�&LYLO��6HFFLyQ�����(&/,��(6�76����������� �,G��&(1'2-�

�����������������������

676�GH���GH�RFWXEUH�GH������6DOD�GH�OR�&LYLO��6HFFLyQ����(&/,��(6�76������������,G���&(1'2-��

�����������������������

676� GH� ��� GH� VHSWLHPEUH� GH� ����� 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 6HFFLyQ� ���� (&/,�� (6�76����������� �,G��

&(1'2-��������������������������

676�GH����GH�PDU]R�GH��������6DOD�GH�OR�&LYLO��6HFFLyQ�����(&/,�(6�76������������,G���&(1'2-�

�����������������������
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676� GH� �� GH�PDU]R� GH� ����� 6DOD� GH� OR�&LYLO�� 6HFFLyQ� ���� (&/,�� (6�76���������� �,G��&(1'2-�

�����������������������

676� GH� �� GH� DEULO� GH� ����� 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 6HFFLyQ� ���� (&/,�� (6�76����������� �,G�� &(1'2-�
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676� GH� ��� GH� PD\R� GH� ����� 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 3OHQR�� (&/,�� (6�76����������� �,G�� &(1'2-�

�����������������������

676�GH���GH�QRYLHPEUH�������6DOD�GH�OR�FLYLO��6HFFLyQ������(&/,��(6�76������������,G��&(1'2-�
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676� 6DOD� GH� OR� &LYLO� GH� ��� GH� PD\R� GH� ������ 3OHQR�� (&/,�� (6�76����������� �,G�� &(1'2-�
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676� GH� �� GH� QRYLHPEUH� GH� ����� 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 6HFFLyQ� ���� (&/,�� (6�76����������� �,G���

&(1'2-����������������������

676� GH� ��� GH� QRYLHPEUH� GH� ����� 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 6HFFLyQ� ���� (&/,�� (6�76����������� �,G���

&(1'2-�������������������������

676�GH����GH�PDU]R�GH�������6DOD�GH�OR�&LYLO��6HFFLyQ�����(&/,��(6�76�������������,G���&(1'2-�

�����������������������

676� GH� ��� GH� DEULO� GH� ����� 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 6HFFLyQ� ���� (&/,�� (6�76���������� �,G�� &(1'2-�

�����������������������

676��GH����GH�PD\R�GH�������6DOD�GH�OR�&LYLO�6HFFLyQ�����(&/,��(6�76������������,G��&(1'2-�

�����������������������

676�GH����GH�PD\R�GH������6DOD�GH� OR�&LYLO��6HFFLyQ�����(&/,��(6�76������������,G��&(1'2-�

�����������������������

676�GH����GH�RFWXEUH�GH������6DOD�GH�OR�&LYLO��6HFFLyQ�����(&/,��(6�76������������,G��&(1'2-��

�����������������������

676�GH����GH� DEULO� GH������6DOD�GH� OR�&LYLO��6HFFLyQ�����(&/,��(6�76����������� �,G��&(1'2-�
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676� GH� ��� GH� QRYLHPEUH� GH� ������ 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 6HFFLyQ� ���� (&/,�(6�76����������� �,G��

&(1'2-�������������������������

676� GH� ��� GH� GLFLHPEUH� GH� ������ 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 6HFFLyQ� ���� (&/,�(6�76����������� �,G��

&(1'2-�������������������������

676� GH� �� GH� IHEUHUR� GH� ����� 6DOD� GH� OR� &LYLO�� 3OHQR�� (&/,�(6�76���������� �,G�� &(1'2-�

�����������������������

676�GH����GH�PDU]R�GH�������6DOD�GH�OR�&LYLO��6HFFLyQ�����(&/,�(6�76�������������,G��&(1'2-�

�����������������������
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6(17(1&,$6�75,%81$/(6�683(5,25(6�'(�-867,&,$�<�$8',(1&,$6�

3529,1&,$/(6��

�

6HQWHQFLD�GH����GH�VHSWLHPEUH�GH������$XGLHQFLD�SURYLQFLDO�GH�0DGULG��6HFFLyQ�;;9,,,���(&/,��

(6�$30�������������,G���&(1'2-������������������������

6HQWHQFLD� GH� ��� GH� QRYLHPEUH� GH� ����� GH� OD� $XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH� /XJR� �6HFFLyQ� ,��� (&/,��

(6�$3/8�����������,G��&(1'2-������������������������

6HQWHQFLD�GH����GH�HQHUR�GH������GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�0DGULG��6HFFLyQ�;;9,,,���(&/,��

(6�$30�����������,G��&(1'2-������������������������

6HQWHQFLD� GH� ��� GH� DEULO� GH� ����� GH� OD� $XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH� %DUFHORQD� �6HFFLyQ� ;9���

(&/,�(6�$3%������������,G���&(1'2-������������������������

6HQWHQFLD�GH����GH�PDU]R�GH������GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�%DUFHORQD��6HFFLyQ�;9���(&/,��

(6�$3%������������,G�&(1'2-�������������������������
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6(17(1&,$6�35,0(5$�,167$1&,$��

6HQWHQFLD�GH����GH�DEULO�GH������GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR�XQR�GH�0iODJD��3RQHQWH�,OPR��

6U��6$1-8È1�<�08f2=��

6HQWHQFLD�GH����GH�PD\R�GH������GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR�XQR�GH�3DOPD�GH�0DOORUFD��

(&/,�(6�-0,%������������,G���&(1'2-������������������������

6HQWHQFLD�GH���GH�MXQLR�GH�����GHO�MX]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR�GRV�GH�0iODJD��3RQHQWH�,OPD��

6UD��&2+(1�%(1&+(75,7��

�

�

�

$872�75,%81$/�'(�-867,&,$�81,Ï1�(8523($��

$XWR�7-8(��6DOD�VH[WD��GH����GH�-XQLR�GH�������$VXQWR�&���������(&/,�(8�&������������

5HIHUHQFLD�&XULD��

�

�

�

�

$8726�75,%81$/(6�683(5,25(6�'(�-867,&,$�

�<�$8',(1&,$6�3529,1&,$/(6�

$XWR�GH����GH�VHSWLHPEUH�GH������GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�%DUFHORQD��6HFFLyQ�;9���

(&/,��(6�$3%����������$��,G�&(1'2-������������������������

$XWR�GH���GH�GLFLHPEUH�GH������GH�OD�6DOD�GH�OR�&LYLO�\�3HQDO�GHO�76-�GH�&DVWLOOD�/HyQ��

$XWR� GH� ��� GH�PDU]R� GH� ����� GH� OD� $XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH�0DGULG� �6HFFLyQ�;;9,,,���

(&/,��(6�$30����������$���,G�&(1'2-������������������������

$XWR�GH���GH� MXQLR�GH������GH� OD�$XGLHQFLD�SURYLQFLDO� GH�3RQWHYHGUD� �6HFFLyQ� ,���(&/,��

(6�$332����������$��,G�&(1'2-�������������������������

$XWR�GH����GH�DEULO�GH������GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�%DUFHORQD��6HFFLyQ�;9���(&/,��

(6�$3%��������$��,G�&(1'2-������������������������
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$XWR�GH� OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO� GH�0iODJD�GH����GH� MXQLR�GH������� �6HFFLyQ�9,���(&/,��

(6�$30$��������$��,G�&(1'2-��������������������������

$XWR�GH� OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO� GH�0iODJD�GH����GH� MXQLR�GH������� �6HFFLyQ�9,���(&/,��

(6�$30$��������$��,G�&(1'2-��������������������������

$XWR�GH����GH�PD\R�GH������GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�+XHOYD���6HFFLyQ�,,���

$XWR�GH����GH� MXQLR�GH� �����GH� OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO� GH�0iODJD�� �6HFFLyQ�9,���(&/,��

(6�$30$��������$��,G�&(1'2-��������������������������

$XWR�GH�VHSWLHPEUH�GH������GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�0iODJD�GH�����6HFFLyQ�9,���

$XWR�GH����GH� IHEUHUR�GH������GH� OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO� GH�0DGULG�� �6HFFLyQ�;;9,,,���

(&/,��(6�$30���������$��,G�&(1'2-������������������������

$XWR� GH� ��� GH� DEULO� GH� ����� GH� OD� $XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH� 0DGULG�� �6HFFLyQ� ;;9,,,���

(&/,��(6�$30���������$��,G�&1'2-������������������������

$XWR�GH���GH�PD\R�GH������GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�3DOPD�GH�0DOORUFD��6HFFLyQ�9���

(&/,��(6�$3,%�������$��,G�&(1'2-�������������������������

$XWR� GH� ��� GH� GLFLHPEUH� GH� ����� GH� OD� $XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH� 0iODJD� �6HFFLyQ� 9,���

3RQHQWH�,OPD��6UD��25(//$1$�&$12��

$XWR� GH� ��� GH� PD\R� GH� ����� $XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH� =DUDJR]D� �6HFFLyQ� 9��� (&/,��

(6�$3=����������$��,G��&(1'2-������������������������

$XWR� GH� �� GH� MXOLR� GH� ����� GH� OD�$XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH�9DOHQFLD� �6HFFLyQ� ,;��� (&/,��

(6�$39����������$��,G��&(1'2-������������������������

$XWR� GH� ��� GH� MXOLR� GH� ����� $XGLHQFLD� 3URYLQFLDO� GH�0DGULG� �6HFFLyQ� ;;9,,,��� (&/,��

(6�$30����������$��,G��&(1'2-������������������������

$XWR�GH���GH�PD\R�GH������GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�%DUFHORQD��6HFFLyQ�;9���(&/,��

(6�$3%����������$��,G�&(1'2-������������������������

$XWR�GH����GH�PD\R�GH������GH�OD�$XGLHQFLD�3URYLQFLDO�GH�0iODJD��6HFFLyQ�9,���3RQHQWH�

,OPD��6UD��68È5(=�%È5&(1$�)/25(1&,2��
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$XWR�GH����GH�PDU]R�GH������GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR�XQR�GH�$OLFDQWH��3RQHQWH�

,OPR��6U��'��5$)$(/�)8(17(6�'(9(6$��

$XWR����GH�QRYLHPEUH�GH������GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR�XQR�GH�0iODJD��(&/,��

(6�-00$��������$��,G��&(1'2-������������������������

$XWR� GH� ��� GH� RFWXEUH� GH� ����� GHO� -X]JDGR� GH� OR�0HUFDQWLO� Q~PHUR� WUHV� GH� %DUFHORQD��

(&/,��(6�-0%��������$��,G��&(1'2-������������������������

$XWR�GH����GH�PDU]R�GH������GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR�XQR�GH�2YLHGR��3RQHQWH�

,OPR��6U��'��$/)2162�08f2=�3$5('(6��

$XWR�GH����GH�GLFLHPEUH�GH������GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR���GH�0DGULG��(&/,��

(6�-00��������$��,G�&(1'2-�������������������������

$XWR�GH����GH�VHSWLHPEUH�GH������GHO�-X]JDGR�GH�3ULPHUD�,QVWDQFLD�GH�%LOEDR�Q~PHUR�����

3RQHQWH�,OPD��6UD��'��0DUtD�GH�OD�&UX]�$3$5,&,2�$55('21'2��

$XWR�GH����GH�MXOLR�GH������GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR�XQR�GH�-DpQ��3RQHQWH�,OPR��

6U��6+$:�025&,//2��

$XWR� GH� ��� GH� VHSWLHPEUH� GH� ����� GHO� -X]JDGR� GH� OR�0HUFDQWLO� Q~PHUR� VHLV� GH�0DGULG��

3RQHQWH�,OPR��6U��9$48(5�0$57Ë1��

$XWR�GH���GH�QRYLHPEUH�GH������GHO�-X]JDGR�GH� OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR� � WUHV� GH�%DUFHORQD��

3RQHQWH�,OPD��6UD��*,0e1(=�*$5&Ë$��

$XWR� GH� ��� GH� PD\R� GH� ����� GHO� -X]JDGR� GH� OR� 0HUFDQWLO� Q~PHUR� GRV� GH� 3RQWHYHGUD��

3RQHQWH�,OPD��6UD��'��1XULD�)$&+$/�12*8(5��

$XWR� GH� ��� GH� MXQLR� GH� ����� GHO� -X]JDGR� GH� OR� 0HUFDQWLO� Q~PHUR� GRV� GH� 3RQWHYHGUD��

3RQHQWH�,OPD��6UD��'��1XULD�)$&+$/�12*8(5��

$XWR� GH� ��� GH� MXQLR� GH� ����� GHO� -X]JDGR� GH� OR�0HUFDQWLO� Q~PHUR� VHLV� GH�0DGULG�(&/,��

(6�-00��������$��,G�&(1'2-�������������������������

$XWR�GHO�-X]JDGR�GH�OR�0HUFDQWLO�Q~PHUR�XQR�GH�0iODJD�GH����GH�MXOLR�GH�������3RQHQWH�

,OPD��6UD��'(/�3,/$5�0È548(=��

$XWR� GH� ��� GH� GLFLHPEUH� GH� ����� GHO� -X]JDGR� GH� OR� 0HUFDQWLO� Q~PHUR� XQR� GH� 2YLHGR��

3RQHQWH�,OPR��6U��'��$/)2162�08f2=�3$5('(6��
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�

5HVROXFLyQ�'*6-)3����GH�PDU]R�GH�������%�2�(��Q~P������GH�����DEULO�GH��������

,QVWUXFFLyQ�'*6-)3�GH����GH�QRYLHPEUH�GH�������%�2�(��Q~P������GH�����GH�GLFLHPEUH�GH�

�������

5HVROXFLyQ� �'*6-)3����GH�QRYLHPEUH�GH������ �%�2�(��Q~P������GH����GH�GLFLHPEUH�GH�

�������

5HVROXFLyQ�'*6-)3�GH����GH�IHEUHUR�GH�������%�2�(��Q~P�����GH����GH�PDU]R�GH��������

5HVROXFLyQ� '*6-)3� GH� �� GH� VHSWLHPEUH� GH� ����� �%�2�(�� Q~P�� ���� GH� �� GH� RFWXEUH� GH�

�������

5HVROXFLyQ� '*6-)3� GH� ��� GH� RFWXEUH� GH� ����� �%�2�(�� Q~P�� ���� GH� �� GH� GLFLHPEUH� GH�

�������

5HVROXFLyQ�'*6-)3�GH����GH�DEULO�GH�������%�2�(��Q~P������GH���GH�MXQLR�GH��������

5HVROXFLyQ�'*6-)3�GH����GH�HQHUR�GH��������%�2�(��Q~P������GH����GH�HQHUR�GH��������

5HVROXFLyQ�'*6-)3�GH����GH�IHEUHUR�GH�������%2(�Q~P�����GH���GH�PDU]R�GH��������

5HVROXFLyQ�'*6-)3�GH����GH�VHSWLHPEUH�GH�������%�2�(��Q~P������GH���GH�QRYLHPEUH�GH�

�������

5HVROXFLyQ�'*6-)3�GH���GH�RFWXEUH�GH��������%�2�(��Q~P�������GH����GH�RFWXEUH�GH��������

5HVROXFLyQ�GH�OD�'*6-)3�GH����GH�IHEUHUR�GH������%�2�(��Q~P���������GH�IHEUHUR�GH��������

�
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$/%$/$'(-2�*$5&Ë$��0���

�� ©/D�KLSRWHFD�XQLODWHUDO�ª�Anuario del Derecho Civil��������IDVFtFXOR�,��SiJV����D�����

�� Derecho Civil. III Derecho de bienes. Volumen Segundo: derechos reales en cosa ajena y 

Registro de la Propiedad.�2FWDYD�(G��%RVK�%DUFHORQD���������

$/)$52�È*8,/$�5($/�-��©'LVROXFLyQ�\�OLTXLGDFLyQ�VRFLHWDULD��OD�H[WLQFLyQ�GH�OD�SHUVRQDOLGDG�

MXUtGLFD�\�OD�WHUPLQDFLyQ�GHO�FRQWUDWR�GH�VRFLHGDG�ª�-XOLR�������3RVW�FRQWHQLGR�HQ�HO�EORJ�Almacén 

de Derecho�� 8UO�� KWWSV���DOPDFHQGHGHUHFKR�RUJ�GLVROXFLRQ�OLTXLGDFLRQ�VRFLHWDULD�OD�H[WLQFLRQ�OD�

SHUVRQDOLGDG�MXULGLFD�OD�WHUPLQDFLRQ�GHO�FRQWUDWR�VRFLHGDG�XUtGLFR�

$/2162�3e5(=��0��©(O�FyGLJR�GH�EXHQDV�SUiFWLFDV�GH�UHHVWUXFWXUDFLyQ�YLDEOH�GH�ODV�GHXGDV�FRQ�

JDUDQWtD� KLSRWHFDULD� VREUH� OD� YLYLHQGD� KDELWXDO�ª� Revista de Derecho Civil.� YRO�� ,,�� Q~P�� ��

�DEULOဨMXQLR���������

$/2162� /('(60$�� &�� &RPHQWDULR� D� ORV� DUWV�� ���� D� ���� 75/&�� ,QFOXLGR� HQ�Comentarios al 

articulado del Texto refundido de la Ley Concursal.� 'LU�� 3(,1$'2� *$5&Ë$� \� 6$1-8È1� <�

08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�������

$/7,(5,� � *�� &�� ©/D� LQIOXHQFLD� GHO� VLVWHPD� HVWDGRXQLGHQVH� HQ� UHIRUPDV� FRQFXUVDOHV� HXURSHDV�ª��

1~P�����GH�OD�UHYLVWD�GLJLWDO�e-dictum��0D\R��������

È/9$5(=�&$3(52&+,3,�� -��El registro de la propiedad y las preferencias del crédito en la 

ejecución y en el concurso��(G��&RPDUHV��*UDQDGD�������

$50,-2�3/,(*2��$��

�� ©/D�GHULYDFLyQ�GH�UHVSRQVDELOLGDG�HQ�OD�YHQWD�GH�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV�HQ�VHGH�FRQFXUVDO�ª��

Revista Lex Mercatoria,  doctrina, praxis, jurisprudencia y legislación�� 1~P�� ��� ������

DUWtFXOR�Q�����SiJV��������

�� «9DULDFLRQHV�HQ�HO�WLSR�GH�LQWHUpV��YHQFLPLHQWR�DQWLFLSDGR�H�LQWHUHVHV�GH�GHPRUD�ª�FDStWXOR�

LQFOXLGR�HQ�OD�REUD�FROHFWLYD� �Comentarios a la ley reguladora de los contratos de crédito 

inmobiliario.�'LU��/Ï3(=�-,0e1(=��-0��(G��:ROWHUV�.OXZHU��/DV�5R]DV��������
�
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È9,/$�'(�/$�7255(��$�©/RV�FUpGLWRV�VXERUGLQDGRV�HQ�OD�/H\�&RQFXUVDO�ª�&DStWXOR�LQFOXLGR�HQ�

Las claves de la Ley Concursal.� 'LU�� 48,17$1$� &$5/2�� (�� %21(7� 1$9$552�� $� \�

*$5&Ë$�&58&(6�*21=È/(=��-$��(G��$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU�������

$=2)5$� 9(*$6�� )�� &RPHQWDULR� D� ORV� DUWV�� ���� D� ���� 75/&�� ,QFOXLGR� HQ� Comentarios al 

articulado del Texto refundido de la Ley Concursal.� 'LU�� 3(,1$'2� *$5&Ë$� \� 6$1-8È1� <�

08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�������

%$//$5Ë1�+(51È1'(=��5��La hipoteca, génesis de su estructura y función��(G��0RQWHFRUYR��

0DGULG��������

%$5%(5�&È5&$02��5��©/D�HILFDFLD�GH�ORV�GHUHFKRV�SDWULPRQLDOHV�ª�Anuario de Derecho Civil��

WRPR�/;,��������

%$7$//(5�*5$8��-���

�� ©/D�GHVMXGLFLDOL]DFLyQ�GH�OD�LQVROYHQFLD��8QD�YLVLyQ�FUtWLFD�ª�$UWtFXOR�LQFOXLGR�HQ�Estudios 

Jurídicos en memoria del Profesor Emilio Beltrán�� /LEHU� $PLFRUXP�� 'LU�� 52-2�� $� \�

&$038=$12��(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������

�� ©/D�GLVROXFLyQ�ª�LQFOXLGR�HQ�La liquidación de las sociedades mercantiles. 'LU��52-2��$���\�

%(/75È1��(��&RRUG��&$038=$12�/$*8,//2��$��,,,�HG��9DOqQFLD�������

%$=��,=48,(5'2��)��Derecho inmobiliario e hipotecario inglés��(G��5HYLVWD�GH�'HUHFKR�3ULYDGR��

0DGULG��������

%(/75È1�6È1&+(=��(��

�� ©&UpGLWRV�FRQFXUVDOHV�\�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�ª�&DStWXOR�LQFOXLGR�HQ�Comentarios a la Ley 

Concursal.�'LU��52-2��$�\�%(/75È1��(��(G��&LYLWDV��0DGULG��������

�� ©/D� DSHUWXUD� GH� OD� IDVH� GH� OLTXLGDFLyQ�� (O� FRQYHQLR� \� OD� OLTXLGDFLyQ� FRPR� VROXFLRQHV� DO�

FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�ª� &DStWXOR� LQFOXLGR� HQ� Las claves de la Ley Concursal.� 'LU��
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48,17$1$�&$5/2��(��%21(7�1$9$552��$�\�*$5&Ë$�&58&(6�*21=È/(=��-$��

(G��$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU�������

%(5&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12��5���

�� Comentarios al Código Civil.�&ROHFFLyQ� �*UDQGHV� WUDWDGRV��(GLWRULDO�$UDQ]DGL��6$��&L]XU�

0HQRU��������(GLFLyQ�GLJLWDO��

�� &RPHQWDULR� DO� DUW�� ������ &&� LQFOXLGR� HQ�Comentarios al Código Civil y Compilaciones 

Forales��'LU��$%$'$/(-2�*$5&Ë$��0��7RPR�;9,��9RO�� ���(G��(GHUVD�� ������(GLFLyQ�

GLJLWDO��

%(50(-2��1��©&RPXQLFDFLyQ�GH�FUpGLWRV.ª�&DStWXOR�LQFOXLGR�HQ�Comentarios a la Ley Concursal.�

'LU��52-2��$�\�%(/75È1��(��(G��&LYLWDV��0DGULG��������

%/$6&2�*$6&Ï��)��

�� La hipoteca inmobiliaria y el crédito hipotecario��(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������

�� Declaración de concurso e inscripción de la hipoteca unilateral por los acreedores.� (G��

7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������

�� Prelación y pago a los acreedores concursales.�(G��$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU��������

�� &RPHQWDULR� D� ORV� DUWV������ D� �����&&�� ,QFOXLGR� HQ�Código Civil comentado��&RRUGLQDGR�

SRU� 9$/38(67$� )(51È1'(=�� 'LU�� &$f,=$5(6� /$62� \� RWURV�� /LEUR� ,9��

2EOLJDFLRQHV� \� FRQWUDWRV�� &RQWUDWRV� HQ� SDUWLFXODU�� GHUHFKR� GH� GDxRV� \� SUHVFULSFLyQ�� (G��

&LYLWDV��0DGULG�������

%5$81��6��©Panorama GHO�'HUHFKR�&RQFXUVDO�$OHPiQ�\�(XURSHR.ª�Revista de las Facultades de 

Derecho y Ciencias Económicas y Fmpresariales ICADE�$xR�������1~P������

&$%$�7(1$��$����El concepto de grupo de sociedades.�(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������
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&$%$1$6� 75(-2�� 5�� ©/D� LQFyPRGD� VLWXDFLyQ� GH� OD� KLSRWHFD� LQPRELOLDULD� HQ� HO� FRQFXUVR� GH�

DFUHHGRUHV��FRPHQWDULR�D� OD�5'*51�GH����GH�IHEUHUR�GH������ª�Revista de Derecho Concursal y 

Paraconcursal: Anales de doctrina, praxis, jurisprudencia y legislación.�1~P������������

&$'(1$6�'(�*($��&���El nuevo procedimiento concursal abreviado��(G��/H\�����0iODJD�������

&$'(1$6�'(�*($��&��\�3(5($�257(*$��5��©(O�JUXSR�GH�VRFLHGDGHV�HQ�HO�iPELWR�FRQFXUVDO�ª�

FDStWXOR�LQFOXLGR�HQ��El control societario en los grupos de sociedades.�'LU��/Ï3(=�-,0e1(=�-�0��

(G��:ROWHUV�.OXZHU��/DV�5R]DV���������

&$/92��5�La ejecución hipotecaria: problemática registral y procesal��(G��:ROWHUV�.OXZHU��/DV�

5R]DV��������

&$1$/6� 35$76�� '�� &RPHQWDULR� DO� DUW�� ���� /+�� ,QFOXLGR� HQ� Comentarios al Código Civil y 

Compilaciones Forales.� 'LU�� $%$'$/(-2� *$5&Ë$�� 0� \� 'Ë$=� $/$%$57�� 6�� (G�� (GHUVD��

$OFREHQGDV�������

&$f,=$5(6�/$62��$����

�� El pago con subrogación��(G��&LYLWDV��0DGULG��������

�� ©/D� DFFLyQ� GLUHFWD� \� HO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV� GHO� FRQWUDWLVWD�ª� &DStWXOR� LQFOXLGR� HQ�

Estudios sobre derecho de la edificación.� 'LU��&$f=$5(6� /$62��$�� (G�� &LYLWDV� &L]XU�

0HQRU��������

�� ©/D�UHVROXFLyQ�GH�ORV�FRQWUDWRV�SRU�LQFXPSOLPLHQWR�HQ�HO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�ª�&DStWXOR�

LQFOXLGR� HQ�Nuevas perspectivas del Derecho contractual.�'LU��%26+�&$3'(9,//$��(��

(G��%RVK��/�+RVSLWDOHW�GH�/OREUHJDW��������

&$55$6&2� 3(5(5$�� $�� &25'(52� /2%$72�� (�� \� 0$5Ë1� /Ï3(=�� 0�� Tratado de los 

derechos de garantía��6HJXQGD�(GLFLyQ���(G��$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU��������

&$55$6&2�3(5(5$��$�Los derechos Reales de Garantía en la Ley Concursal.�,,,�(G���7KRPVRQ�

5HXWHUV��&L]XU�0HQRU��������
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&$6$62/$�'Ë$=��-0����

�� ©$VSHFWRV� SURFHVDOHV� GHO� FRQFXUVR� GH� DFUHHGRUHV�ª� FDStWXOR� LQFOXLGR� HQ� OD� REUD� FROHFWLYD�

Manual de especialización en administración concursal�� 'LU�� 'Ë$=� 5(925,2�� (�� � (G��

'\NLQVRQ��0DGULG�������

�� ©6XVSHQVLyQ�GH�HMHFXFLRQHV�KLSRWHFDULDV��$QiOLVLV�GH�OD�MXULVSUXGHQFLD�PHQRU�HQ�PDWHULD�GH�

RSRVLFLyQ�D�OD�HMHFXFLyQ�KLSRWHFDULD�ª���\��©$QiOLVLV�MXULVSUXGHQFLDO��,���0DUFR�OHJLVODWLYR�ª��

,QFOXLGRV� HQ� OD� REUD� FROHFWLYD� La cláusula suelo en los préstamos hipotecarios.� ,,,� (G��

:ROWHUV�.OXZHU��WHUFHUD�HGLFLyQ��/DV�5R]DV�������'LU��/Ï3(=�-,0e1(=��

�� ©3UpVWDPRV� LQPRELOLDULRV� HQ� PRQHGD� H[WUDQMHUDª� ,QFOXLGR� HQ� � � Comentarios a la ley 

reguladora de los contratos de crédito inmobiliario��'LU��/Ï3(=�-,0e1(=��(G��:ROWHUV�

.OXZHU��/DV�5R]DV��������

�

&$6$62/$�'Ë$=��-0��\��3$5(-$�6È1&+(=�0��©8Q�UHFRUULGR�SRU�OD�MXULVSUXGHQFLD�VRFLHWDULD�

PHUFDQWLO� VREUH� JUXSRV� GH� VRFLHGDGHV.ª� LQFOXLGR� HQ� El control societario en los grupos de 

sociedades��'LU��/Ï3(=�-,0e1(=��:ROWHUV�.OXZHU��%RVK��%DUFHORQD�������

&$6&$/(6� '20Ë1*8(=� (� 0�� &RPHQWDULR� D� ORV� DUWV�� ���� D� ���� 75/&.� ,QFOXLGR� HQ�

©Comentarios al articulado del Texto refundido de la Ley Concursal�ª�'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�

6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�������

&$67È1�72%(f$6���-���Derecho Civil Español común y foral��7RPR�6HJXQGR��GHUHFKR�GH�FRVDV��

9ROXPHQ�6HJXQGR�ORV�'HUHFKRV�5HDOHV�UHVWULQJLGRV��'XRGpFLPD�(G��5HXV�6�$��0DGULG��������

&$6(52�0(-,$6��0��©/D�(XURKLSRWHFD�ª�Revista de Derecho Privado��Q~P�������HQHUR�IHEUHUR�

������

&(59(5$�0$57Ë1(=��0��©/RV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�PDVD�ª�&DStWXOR�LQFOXLGR�HQ  El derecho de la 

insolvencia. El concurso de acreedores�� 'LU�� &$038=$12� /$*8,//2�� $� \� 6$1-8È1� <�

08f2=��(��(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������
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&+,&2�<�257,=��-0��Estudios sobre derecho hipotecario��(G��0DUFLDO�3RQV��7HUFHUD�(G��0DGULG�

������

&2+(1� %(1&+(75,7�� $�� ©'HEHU� GH� FRQWURODU� GH� RILFLR� ODV� FOiXVXODV� DEXVLYDV� HQ� FRQWUDWRV�

FHOHEUDGRV�HQ�HO�VHQR�GHO�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV.ª�5HYLVWD�Lex Mercatoria��5/0�Q~P�����������

&2/,12� 0(',$9,//$�� -/�� Créditos participativos y concurso de acreedores�� (G�� /D� /H\�

*HWDIH��������

&25'(52� /2%$72�� (�� ©1RYHGDGHV� HQ� HO� UpJLPHQ� GH� VXVSHQVLyQ� GH� ODQ]DPLHQWRV� \� HQ� ODV�

PHGLGDV�GH�UHHVWUXFWXUDFLyQ�GHO�&yGLJR�GH�%XHQDV�3UiFWLFDV��FRPSUHQGLGD�OD�GDFLyQ�HQ�SDJR��5'/�

�������ª�Revista CESCO��PDU]R�������

&25'Ï1�025(12��)��Comentarios a la Ley Concursal��*UDQGHV�7UDWDGRV��(G��$UDQ]DGL��6$��

3DPSORQD�������(GLFLyQ�GLJLWDO��

&8(1$�&$6$6��0��

�� ©)UHVK�6WDUW�\�PHUFDGR�FUHGLWLFLR.ª�5HYLVWD�InDret��������

�� ©5HIRUPDV� GH� OD� /H\� &RQFXUVDO� H� LQVROYHQFLD� GH� OD� SHUVRQD� ItVLFD�� /D� SHUVRQD� ItVLFD�

LQVROYHQWH��GH�QXHYR�ROYLGDGD�ª�5HYLVWD�CESCO��Q~P�����DxR�������SiJV�����������

'$66Ï��$��Derecho Concursal Comparado��(G��/HJLV��%XHQRV�$LUHV��������

'(�/$�2/,9$�6$1726��$���Derecho procesal civil I��&HQWUR�GH�(VWXGLRV�5DPyQ�$UHFHV��,9�(G��

3ULPHUD�UHLPSUHVLyQ��0DGULG�������

'(�9,9(52�'(�3255$6��&��

�� ©$EXVLYLGDG�\�VLWXDFLRQHV�GH�LQVROYHQFLD.ª��,QFOXLGR�HQ�OD�REUD�FROHFWLYD�La abusividad en 

la doctrina del tribunal de Justicia de la Unión europea��'LU��6$1-8È1�<�08f2=��(��

(G��6HSLQ��0DGULG��������
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�� Ley de segunda oportunidad: dejar atrás las deudas para volver a empezar�� �(G��/H\�����

0iODJD��������

'Ë$=�)5$,/(��-���

�� Ejecución judicial de la hipoteca��&HQWUR�GH�(VWXGLRV�5HJLVWUDOHV��������

�� &RPHQWDULR�DUW������/+��,QFOXLGR�HQ�Comentarios al Código Civil y Compilaciones Forales��

'LU�� $%$'$/(-2� *$5&Ë$��0� \� 'Ë$=� $/$%$57�� 6�� (G�� (GHUVD�� $OFREHQGDV� ������

7RPR�9,,��YRO�����

'Ë$=��0$57Ë1(=��0��

�� El proceso concursal��(G��5DPyQ�$UHFHV�����(G��0DGULG��������

�� ©/D�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDOª�&DStWXOR�LQFOXLGR�HQ�OD�REUD�FROHFWLYD�Guía práctica del proceso 

concursal 2015��'LU��6$1-8$1�<�08f2=��(��(G��6HSLQ��0DGULG����������

�� ©(O� SURFHVR� FRQFXUVDO�ª� ,QFOXLGR� HQ� � El derecho de la insolvencia. El concurso de 

acreedores.�'LU��&$038=$12�/$*8,//2��$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(��(G��7LUDQW�OR�

%ODQFK��9DOqQFLD������

'Ë$=�5(925,2��(���

�� ©/H\� GH� DSR\R� D� ORV� HPSUHQGHGRUHV�� OD� UHPLVLyQ� GH� GHXGDVª� 5HYLVWD� Universidad 

Internacional de la Rioja.�(QHUR�������

�� Manual de especialización en administración concursal�� 2EUD� FROHFWLYD� GLULJLGD� SRU� HO�

FLWDGR�� � &DStWXOR� RFWDYR� ©/D� VHFFLyQ� TXLQWD� GH� FDOLILFDFLyQ�ª� (G�� )H� G�(UUDWDV�� 0DGULG�

�������

�� La ejecución contra el concursado de créditos contra la masa�� �(G��)H�G�(UUDWDV��0DGULG�

�������
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�� ©/RV� SUHiPEXORV� GH� ODV� OH\HV� �(Q� WRUQR� D� OD� PRWLYDFLyQ� \� OD� FDXVD� GH� ODV� GLVSRVLFLRQHV�

QRUPDWLYDV).ª Anuario de Derecho Civil��YRO������1�����������SiJV����������

�� 'Ë(=�3,&$=2��/.  Fundamentos del Derecho Civil Patrimonial. Tomo III Las relaciones 

jurídico-reales. el registro de la Propiedad. La posesión�� (G�� $UDQ]DGL�� TXLQWD� HGLFLyQ��

GLFLHPEUH�������(GLFLyQ�GLJLWDO��

',e*8(=�2/,9$��5���

�� (O� � principio de accesoriedad y la patrimonialización del rango�� &XDGHUQRV� GH� 'HUHFKR�

5HJLVWUDO��0DGULG��������

�� &RPHQWDULR� DO� DUW������ &&�� ,QFOXLGR� HQ� �Código Civil comentado�� &RRUG��9$/38(67$�

)(51È1'(=�� 'LU�� &$f,=$5(6� /$62� \� RWURV�� /LEUR� ,9�� 2EOLJDFLRQHV� \� FRQWUDWRV��

&RQWUDWRV�HQ�SDUWLFXODU��GHUHFKR�GH�GDxRV�\�SUHVFULSFLyQ��(G��&LYLWDV��0DGULG�������

�� ©(O� EHQHILFLR� GH� H[RQHUDFLyQ� GHO� SDVLYR� LQVDWLVIHFKR�� (VSHFLDO� UHIHUHQFLD� D� ORV� FUpGLWRV�

S~EOLFRV.ª�5HYLVWD�Aranzadi de Derecho Patrimonial��Q~P������������

�� La cesión de préstamos con garantía hipotecaria a fondos de titulización: la posición del 

deudor cedido.�7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������

'20,1*8(=�/8(/02���$�\�725,%,26�)8(17(6��)��Ejecución hipotecaria de vivienda��(G��

/H[�1RYD��9DOODGROLG�������

(&+(9(55Ë$�5(<�� -�� ©(O� FRQFHSWR� GH� ³GHXGD� RULJLQDULD´� \� VX� UHSHUFXVLyQ� HQ� HO� SDJR� GH� ORV�

FUpGLWRV�FRQ�SULYLOHJLR�HVSHFLDO�ª�$UWtFXOR�SXEOLFDGR�HQ�HO�SRUWDO�El Derecho, Sección Tribuna�HO����

GH� PD\R� GH� ������ 85/� KWWSV���HOGHUHFKR�FRP�FRQFHSWR�GHXGD�RULJLQDULD�UHSHUFXVLRQ�SDJR�ORV�

FUHGLWRV�SULYLOHJLR�HVSHFLDO��
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(&+(9(55Ë$�6800(56��)0��&RPHQWDULR�DO�DUW�������&&��,QFOXLGR�HQ�Comentarios al Código 

Civil��'LU��%(5&29,7=�52'5Ë*8(=�&$12��5��&ROHFFLyQ��JUDQGHV�WUDWDGRV��(GLWRULDO�$UDQ]DGL��

6$��&L]XU�0HQRU��������(GLFLyQ�GLJLWDO��

(/Ë$6�021'(-$��$��Texto refundido de la Ley Concursal. Especial referencia al Libro Segundo 

del Real Decreto Legislativo 1/2020 de 5 de mayo.�(G��/H\����0iODJD�������

(0%,'�,58-2��-0��Derecho de sociedades de capital. (G��0DUFLDO�3RQV��%DUFHORQD������

)$&+$/�12*8(5��1���

�� ©3ULQFLSDOHV� QRYHGDGHV� GHO� 7H[WR� 5HIXQGLGR� GH� OD� /H\� &RQFXUVDO�ª� Thompson Reuters��

'RVVLHU�FRUUHVSRQGLHQWH�D�PD\R�GH��������

�� &RPHQWDULR� D� ORV� DUWV�� ���� D� ���� \� ���� D� ���� 75/&�� ,QFOXLGRV� HQ�Comentario al texto 

refundido de la Ley Concursal. Comentario Judicial, Notarial y Registral��'LU��35(1'(6�

&$55,/��3�\�)$&+$/�12*8(5�1��$UDQ]DGL��(GLFLyQ�GLJLWDO��0DU]R�������

)(51È1'(=�6(,-2��-0��

�� La reestructuración de las deudas en la Ley de Segunda Oportunidad.�(G��%RVK��VHJXQGD�

HGLFLyQ��%DUFHORQD��������

�� &RPHQWDULR�D� ORV�DUWV������D�����75/&�� ,QFOXLGR�HQ�Comentarios al articulado del Texto 

refundido de la Ley Concursal.� 'LU�� 3(,1$'2�*$5&Ë$� \� 6$1-8È1�<�08f2=�� (G��

6HSLQ�/DV�5R]DV�������

*$'($�62/(5��(��©/D�IDVH�FRP~Q�GHO�FRQFXUVR��,,���OD�IRUPDFLyQ�GH�OD�PDVD�SDVLYD��3XEOLFLGDG�

H�LPSXJQDFLyQ�GHO�LQYHQWDULR�\�GH�OD�OLVWD�GH�DFUHHGRUHV�ª���V lex edición�GLJLWDO�������

*$/$&+2�$%2/$),2��$��&RPHQWDULR�DO�DUW������75/&���,QFOXLGR�HQ�Comentarios al articulado 

del Texto refundido de la Ley Concursal.�'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(G��

6HSLQ�/DV�5R]DV�������
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*$5%(5Ë�//2%5(*$7�� -��El proceso de ejecución forzosa en la Ley de Enjuiciamiento Civil��

(G��&LYLWDV��3DPSORQD�������

*$5&Ë$� *$5&Ë$�� -0�� &RPHQWDULR� D� ORV� DUWV�� ����� D� ����� &&�� ,QFOXLGR� HQ� Comentario del 

Código Civil��'LU��3$=�$5(6�52'5Ë*8(=��&��'Ë(=�3,&$=2�321&(�'(�/(21��/0�\�RWURV��

6HFUHWDUtD�JHQHUDO�WpFQLFD�GH�SXEOLFDFLRQHV��0DGULG�������

*$5&Ë$�9,//$58%,$��0���

�� ©/LTXLGDFLyQ� VRFLHWDULD� \� WXWHOD� MXGLFLDO� HIHFWLYD�ª� El� Derecho. Revista de Derecho 

Mercantil. 1~P������������

�� ©/RV� FRQFXUVRV� GH� SHUVRQD� QDWXUDO�� (O� FRQFHSWR� GH� HPSUHVDULR�� 6XSXHVWRV� GXGRVRV�ª� �El 

Derecho. Revista de Derecho Mercantil Núm.������������

*$55,'2�� -0�� ©&UpGLWRV� FRQ� SULYLOHJLR� HVSHFLDO�ª� &DStWXOR� LQFOXLGR� HQ�Comentarios a la Ley 

Concursal.�'LU��52-2��$�\�%(/75È1��(��(G��&LYLWDV��0DGULG��������

*+(17��$��©7KH�KLVWRULFDO�RULJLQV�RI�$PHULFD�V�0RUWJDJH�/DZ�ª�3XEOLFDFLyQ�GLJLWDO�GHO�Research 

Institute for Housing America.�2FWXEUH��������

*Ï0(=�*È//,*2��-���

�� ©/D�(XURKLSRWHFD��HO�VLVWHPD�KLSRWHFDULR�HVSDxRO�FRPR�PRGHOR�GH�UHIHUHQFLD�ª�HQ�Estudios 

de Derecho de Obligaciones. Homenaje al Profesor Mariano Alonso Pérez��0DGULG��������

�� &RPHQWDULR� DO� � DUW������ &&�� ,QFOXLGR� HQ� Código Civil comentado�� &RRUGLQDGR� SRU�

9$/38(67$�)(51È1'(=��'LU��&$f,=$5(6�/$62�\�RWURV��/LEUR�,9��2EOLJDFLRQHV�\�

FRQWUDWRV�� &RQWUDWRV� HQ� SDUWLFXODU�� GHUHFKR� GH� GDxRV� \� SUHVFULSFLyQ�� (G�� &LYLWDV�� 0DGULG�

������

*Ï0(=� /Ï3(=�� (�� &RPHQWDULR� D� ORV� DUWV�� ���� D� ���� 75/&�� ,QFOXLGR� HQ� Comentarios al 

articulado del Texto refundido de la Ley Concursal.ª�'LU�� 3(,1$'2�*$5&Ë$� \�6$1-8È1�<�

08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�������
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*21=È/(=�&$55(5Ï� )2-Ï1�� 3�� ©/RV� HIHFWRV� GH� OD� GHFODUDFLyQ� GH� FRQFXUVR� VREUH� ORV�

FUpGLWRV�ª� &DStWXOR� LQFOXLGR� HQ� � El derecho de la insolvencia. El concurso de acreedores�� 'LU��

&$038=$12�/$*8,//2��$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(��(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������

*21=È/(=� *$5&Ë$�� -0� &RPHQWDULR� DO� DUW�� ��� /(&2.� ,QFOXLGR� HQ� Comentario a la Ley 

Concursal.�'LU��38/*$5�(=48(55$��-��:ROWHU�.OXZHUV��0DGULG�������

*8$63��-���La  ejecución judicial en la ley hipotecaria���(G�%RVK�%DUFHORQD��������

*8(55(52�3$/20$5(6��6��Derecho procesal concursal��(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������

*8,/$57(�=$3$7(52��9�����

�� &RPHQWDULR�D�ORV�DUWV�������$������&&��,QFOXLGR�HQ�Comentario al Código Civil. 'LU��3$=�

$5(6� 52'5Ë*8(=�� &�� 'Ë(=�3,&$=2� 321&(� '(� /(21�� /0� \� RWURV�� 6HFUHWDUtD�

JHQHUDO�WpFQLFD�GH�SXEOLFDFLRQHV��0DGULG�������7RPR�,,��

�� &RPHQWDULR� GHO� DUW�� ������&&�� ,QFOXLGR� HQ�Comentarios aO�Código Civil y�Compilaciones 

Forales.�'LU��$%$'$/(-2�*$5&Ë$��0��7RPR�;;,,,��(G��(GHUVD��(GLFLyQ�GLJLWDO��������

*8//Ï1�%$//(67(526��$���

�� ©(O�FUpGLWR�SULYLOHJLDGR�HQ�HO�&yGLJR�FLYLO�ª�Anuario de Derecho Civil��������IDVFtFXOR����

�� &RPHQWDULR�D�ORV�DUWV�������D������&&��,QFOXLGR�HQ�Comentario del Código Civil.�'LU��3$=�

$5(6� 52'5Ë*8(=�� &�� 'Ë(=�3,&$=2� 321&(� '(� /(21�� /0� \� RWURV�� 6HFUHWDUtD�

JHQHUDO�WpFQLFD�GH�SXEOLFDFLRQHV��0DGULG�������

*855($�0$57Ë1(=��$��El derecho concursal en España: Problemas estructurales y propuesta 

de reforma.�(G��5HXV��0DGULG�������

*855($�0$57Ë1(=�� /� ©/D� SUREOHPiWLFD� SDUDOL]DFLyQ� GH� ODV� HMHFXFLRQHV� WUDV� OD� UHIRUPD� GHO�

DUWtFXOR���ELV�GH�OD�/H\�&RQFXUVDO�SRU�HO�5'/���������GH���GH�PDU]R.ª�5HYLVWD�GLJLWDO�e-Dictum�1��

����DJRVWR�GH�������
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*87,e55(=� 52%/('2�� /0�� &RPHQWDULR� DO� DUW�� ���� 75/&� LQFOXLGR� HQ� ©Comentarios al 

articulado del Texto refundido de la Ley Concursal.ª�'LU�� 3(,1$'2�*$5&Ë$� \�6$1-8È1�<�

08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�������

*87,e55(=�6$17,$*2��3��&RPHQWDULR� DO�$UW�� ������&&�� ,QFOXLGR�HQ�Comentarios al Código 

Civil�� *UDQGHV� 7UDWDGRV�� 'LU�� %(5&29,7=� 52'5,*8(=�&$12�� 5�� (GLWRULDO� $UDQ]DGL�� 6$��

(QHUR�GH�������(GLFLyQ�GLJLWDO��

+('(0$11��-��Derechos Reales.� �9RO�� ,,��9HUVLyQ�HVSDxROD�\�QRWDV�GH�-RVp�/XLV�'tH]�3DVWRU�\�

0DQXHO�*RQ]iOH]�(QUtTXH]��(G��5HYLVWD�GH�'HUHFKR�3ULYDGR��0DGULG�������

+(51$1'(=�52'5Ë*8(=��0��

�� ©/D�VROLFLWXG�DQWLFLSDGD.ª�&DStWXOR�LQFOXLGR�HQ��Tratado judicial sobre la insolvencia��'LU��

35(1'(6� &$55,/�� 3� \� 08f2=� 3$5('(6�� $�� (G�� 7KRPVRQ� 5HXWHUV� ±� $UDQ]DGL��

3DPSORQD������

�� ©/RV� FUpGLWRV� FRQ� SULYLOHJLR.ª� &DStWXOR� LQFOXLGR� HQ� � El derecho de la insolvencia. El 

concurso de acreedores��'LU��&$038=$12�/$*8,//2��$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(��

(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������

�� ©1RYHGDGHV� MXULVSUXGHQFLDOHV� HQ� PDWHULD� GH� FDOLILFDFLyQ� FRQFXUVDO.ª Revista Consumo y 

Empresa��Q����(G��9OH[��

+8$/'(�/Ï3(=��,��

�� &RPHQWDULR� GHGLFDGR� DO� DUW�� ���� GH� OD� /(&2�� ,QFOXLGR�Comentarios a la Ley Concursal���

'LU��&25'Ï1�025(12��)��*UDQGHV�7UDWDGRV��(GLWRULDO�$UDQ]DGL��6$��3DPSORQD��������

�� /D� fase de liquidación en el proceso concursal�� � ��� (G�� � 7KRPVRQ� 5HXWHUV� ±� $UDQ]DGL�

3DPSORQD��������

+8(57$�*$5&Ë$�5��La subasta concursal.�(G��%RVK�SURFHVDO�������
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,*/(6,$6�5('21'2��-��©(O�FRQFXUVR�GH�DFUHHGRUHV�HQ�HO�GHUHFKR�URPDQR�FOiVLFR�ª�LQFOXLGR�HQ�

Estudios Jurídicos en memoria del Profesor Emilio Beltrán. Liber Amicorum�� 'LU�� 52-2� \�

&$038=$12��7LUDQW�OR�%ODQFK�9DOqQFLD�������

/$&58=� %(5'(-2�� -/�� Derecho inmobiliario registral.� 5HHGLFLyQ� GH� OD� VHJXQGD� HGLFLyQ� GH�

������(G��7KRPVRQ�5HXWHUV��&L]XU�0HQRU�������

/$*81$� '20Ë1*8(=�� (�� ©(O� GHUHFKR� UHDO� GH� KLSRWHFD� \� HO� FUpGLWR� JDUDQWL]DGR�ª� &DStWXOR�

LQFOXLGR� HQ� Tratado de garantías en la contratación mercantil��� 7202� ,,�� 92/�� �� *DUDQWtDV�

LQPRELOLDULDV��'LU��1,(72�&$52/��8��(G��&LYLWDV��0DGULG��������

/$6$57(� È/9$5(=�� &��Compendio de derechos reales�� 6pSWLPD� HGLFLyQ�� (G�� 0DUFLDO� 3RQV��

0DGULG��������

/$=2� *21=È/(=�� 3�� ©(O� FRQWH[WR� GRJPiWLFR� GH� OD� SDU� FRQGLWLR� FUHGLWRUXP� HQ� HO� GHUHFKR�

URPDQR�ª�Revista de Derecho Universidad Católica del Norte��DxR�����1�����������

/(<9$�'(�/(<9$��-$��&RPHQWDULR�DO�DUW������/+��,QFOXLGR�HQ�Comentarios al Código Civil y 

Compilaciones Forales.�'LU��$%$'$/(-2�*$5&Ë$��0�\�'Ë$=�$/$%$57��6��7RPR�9,,�9RO����

(G��(GHUVD��$OFREHQGDV�������

//23,6�*,1(5��-0��&RPHQWDULR�D�ORV��DUWV�������\������&&��,QFOXLGR�HQ�Código Civil comentado��

&RRUGLQDGR� SRU� 9$/38(67$� )(51È1'(=�� 'LU�� &$f,=$5(6� /$62� \� RWURV�� /LEUR� ,9��

2EOLJDFLRQHV� \� FRQWUDWRV�� &RQWUDWRV� HQ� SDUWLFXODU�� GHUHFKR� GH� GDxRV� \� SUHVFULSFLyQ�� (G�� &LYLWDV��

0DGULG�������

/Ï3(=�6È1&+(=��-��©/D�HMHFXFLyQ�VHSDUDGD�ª�&DStWXOR�HQJOREDGR�HQ�Enciclopedia de Derecho 

Concursal��7RPR�,���'LU���%(/75È1�\�*$5&Ë$�&58&(6��(G��$UDQ]DGL��3DPSORQD�������

/Ï3(=�1$9$552��-��©$OJXQRV�DVSHFWRV�GH�OD�KLSRWHFD�HQ�((88�ª�3XEOLFDFLyQ�GLJLWDO� LQFOXLGD�

HQ� OD� ZHE� KWWSV���ZZZ�QRWDULRV\UHJLVWUDGRUHV�FRP�&25726���������KLSRWHFDVXVD�KWP�� 2FWXEUH��

������

0$*'$/(12��$��Aspectos procesales de la práctica concursal.�(G��%RVK��%DUFHORQD���������
����
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0$15(6$�1$9$552��-0��Comentarios al Código Civil Español�� ,PSUHQWD�GH� OD� UHYLVWD�GH� OD�

OHJLVODFLyQ��0DGULG�������

0$57Ë1(=�'(�6$1726�$���

�� La hipoteca y su ejecución (opciones y alternativas procesales).�(G��)H�G�(UUDWDV��0DGULG��

������

�� La hipoteca y su reclamación judicial���(G��/D�/H\��0DGULG���������

0$7(26� 521&2�� $� \� 0(/,È� 0$57Ë�� (�� � ©/D� LQIRUPDFLyQ� HFRQyPLFR� ILQDQFLHUD� HQ� ORV�

SURFHVRV�FRQFXUVDOHV�HQ�HO�PDUFR�GH�ODV�QRUPDV�LQWHUQDFLRQDOHV�GH�LQIRUPDFLyQ�ILQDQFLHUD��$UWtFXOR�

LQFOXLGR�HQ�ODV�SRQHQFLDV�\�FRPXQLFDFLRQHV�GHO�;;�Congreso anual de AEDEM���

0$=($8'�� +�� 0$=('8'�� /� \� 0$=($8'� -�� Lecciones de Derecho Civil�� 3DUWH� 7HUFHUD��

9ROXPHQ� ,�� *DUDQWtDV�� 7UDG�� /XLV� $OFDOi�=DPRUD� &DVWLOOR�� (GLFLRQHV� -XUtGLFDV� (XURSD�$PpULFD��

%XHQRV�$LUHV�������

0,48(/�*21=È/(=��-�0���

�� ©2EVHUYDFLRQHV� HQ� WRUQR�D� OD�EXHQD� IH�ª�$UWtFXOR� LQFOXLGR�HQ�Homenaje al profesor Juan 

Roca Juan��6HUYLFLR�GH�SXEOLFDFLRQHV�GH�OD�XQLYHUVLGDG�GH�0XUFLD��0XUFLD���������

�� &RPHQWDULR�DO�DUW����GHO�&yGLJR�&LYLO��,QFOXLGR�HQ�Comentario del Código Civil��'LU��3$=�

$5(6� 52'5,*8(=�� 'Ë(=� 3,&$=2� <� 321&(� '(� /(21� \� RWURV�� &HQWUR� GH�

SXEOLFDFLRQHV�GHO�0LQLVWHULR�GH�-XVWLFLD��0DGULG���������

�� ©&OiXVXODV�JHQHUDOHV��\�GHVDUUROOR�MXGLFLDO�GHO�GHUHFKR�ª�Anuario de la Facultad de Derecho 

de la Universidad Autónoma de Madrid��Q~P�����������

�� ©La buena fe (I): la buena fe subjetiva�ª� SXEOLFDFLyQ� GLJLWDO�� $OPDFpQ� GHO� 'HUHFKR��

QRYLHPEUH�������
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0,5$1'$�6(55$12��-�0��&RPHQWDULR�D�ORV�DUWV������D�����75/&��,QFOXLGR�HQ�Comentarios al 

articulado del Texto refundido de la Ley Concursal.� 'LU�� 3(,1$'2� *$5&Ë$� \� 6$1-8È1� <�

08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�������

02//�'(�$/%$�/$&89(��&��©(O�SDFWR�FRPLVRULR�HQ�HO�&yGLJR�&LYLO�ª�5HYLVWD�GH�'HUHFKR Vlex��

1~P�����2FWXEUH�������

025$/(-2�0(1e1'(=�,��&RPHQWDULR�D�ORV�DUWV������D�����75/&��,QFOXLGR��HQ�©Comentarios 

al articulado del Texto refundido de la Ley Concursal.ª�'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�

08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV�������

025(12�*$5&Ë$��/�©/D�SUREOHPiWLFD�FRPSHWHQFLDO�GHO� MXH]�GHO�FRQFXUVR�ª�Anuario Derecho 

Concursal�Q~P������2FWXEUH�������

08&,86� 6&$(92/$�� Código civil. Tomo XXXI, De las obligaciones que nacen de culpa o 

negligencia. De la concurrencia y prelación de créditos: artículos 1902 a 1929.�(G��5HXV���0DGULG��

������

08f,=� (63$'$�� (�� Bases para una propuesta de eurohipoteca�� 7LUDQW� OR� %ODQFK�� FROHFFLyQ�

SULYDGR��9DOqQFLD�������

08f2=�-,0e1(=��-0��Fiscalidad y contabilidad del concurso de acreedores��(G��6HStQ��0DGULG�

������

08f2=�3$5('(6��$���

�� ©(O�DUWH�GH��QR��SDJDU�ODV�GHXGDV�ª�La Ley, ed. digital����GH�IHEUHUR�GH�������

�� $VSHFWRV�prácticos del Texto Refundido de la Ley Concursal.�:ROWHUV�.OXZHU�/DV�5R]DV�

������

08f2=�3$5('(6��-0�\�'Ë$=�//$921$��&��&RPHQWDULR�D�ORV�DUWV������D�����75/&��,QFOXLGR�

HQ�Comentarios al articulado del Texto refundido de la Ley Concursal.�'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�

6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ�/DV�5R]DV������
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2/,9$�%/È=48(=� )��Propiedad, hipoteca y protección del deudor hipotecario en el derecho 

inglés.�(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD���������

25'8f$� 025(12�� )-�� &RPHQWDULR� DO� DUW� ����� &&�� ,QFOXLGR� HQ� Código Civil comentado��

&RRUGLQDGR�SRU�9$/38(67$�)(51È1'(=��'LULJLGR�SRU�&$f,=$5(6�/$62�\�RWURV��/LEUR�,9��

2EOLJDFLRQHV� \� FRQWUDWRV�� &RQWUDWRV� HQ� SDUWLFXODU�� GHUHFKR� GH� GDxRV� \� SUHVFULSFLyQ�� (G�� &LYLWDV��

0DGULG�������

3$17$/(Ï1�35,(72��)��©&HVLyQ�GH�&UpGLWRV�ª��Anuario de Derecho Civil�������Q~P�����

3$8�3('521�$��©(O� UpJLPHQ�GHO�FUpGLWR�KLSRWHFDULR� WUDV�HO�5HDO�'HFUHWR�/H\���������GH���GH�

VHSWLHPEUH�ª�Anuario Derecho Concursal�Q~P������

3(,1$'2�*$5&Ë$��-�,��&RPHQWDULR�DO�DUW������75/&���,QFOXLGR�HQ�Comentarios al articulado del 

Texto refundido de la Ley Concursal�� � 'LU�� 3(,1$'2�*$5&Ë$� \� 6$1-8È1�<�08f2=�� (G��

6HSLQ�/DV�5R]DV�������

3(f$�\�%(51$/'2�'(�48,5Ï6��0���Derechos Reales��'HUHFKR�+LSRWHFDULR��7RPR�,,��0DGULG��

������

3(5($� *21=È/(=�� $�� ©,QVROYHQFLD�� HO� SRGHU� GH� XQD� SDODEUD�ª� � Noticias Jurídicas sección 

mercantil-concursal.�)HEUHUR��������

3e5(=�%(1Ë7(=��-���©/D�YHQWD�GH�XQLGDGHV�SURGXFWLYDV�HQ�HO�FRQFXUVR�HQ�OD�QXHYD�UHJXODFLyQ�GHO�

7H[WR� 5HIXQGLGR� GH� OD� /H\� &RQFXUVDO�� OD� VXFHVLyQ� GH� HPSUHVD�ª�Boletín Mercantil de Lefebvre���

GLFLHPEUH��������

3,&$=2�0(1e1'(=��-&��&RPHQWDULR�D� ORV�DUWV������D�����75/&�� ,QFOXLGRV�HQ�Comentario al 

texto refundido de la Ley Concursal. Comentario Judicial, Notarial y Registral��'LU�� 35(1'(6�

&$55,/��3�\�)$&+$/�12*8(5�1��$UDQ]DGL��(GLFLyQ�GLJLWDO��0DU]R�������

3/$=$� 3(1$'e6�� -�� &RPHQWDULR� D� ORV� DUWV�� ����� D� ����� &&�� ,QFOXLGR� HQ� Código Civil 

comentado�� &RRUGLQDGR� SRU� 9$/38(67$� )(51È1'(=�� 'LULJLGR� SRU� &$f,=$5(6� /$62� \�

����
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RWURV��/LEUR�,9��2EOLJDFLRQHV�\�FRQWUDWRV��&RQWUDWRV�HQ�SDUWLFXODU��GHUHFKR�GH�GDxRV�\�SUHVFULSFLyQ��

(G��&LYLWDV��0DGULG�������

35(1'(6�&$55,/��3��\�08f2=�3$5('(6��$���Tratado judicial sobre la insolvencia��7KRPVRQ�

5HXWHUV�±�$UDQ]DGL�3DPSORQD�������

38/*$5�(=48(55$��-���

�� La declaración del concurso de acreedores��(G��/D�/H\��0DGULG������

�� Implicaciones�financieras de la Ley Concursal��(G��/D�/H\�$FWXDOLGDG��0DGULG������

�� ©$FXHUGRV� GH� UHILQDQFLDFLyQ�� HVFXGRV� SURWHFWRUHV� \� JDUDQWtDV� UHDOHV.» Revista de Derecho 

Concursal y Paraconcursal��1~P������$xR�������

�� ©(O�QXHYR�SDUDGLJPD�FRQFXUVDO� HXURSHR� \� VX� LQFRUSRUDFLyQ� DO� GHUHFKR� HVSDxRO�ª�$UWtFXOR�

LQFOXLGR�HQ�OD�obra Estudios sobre el futuro Código Mercantil: libro homenaje al profesor 

Rafael Illescas Ortiz��*HWDIH��3XEOLFDFLyQ�GH�OD�8QLYHUVLGDG�&DUORV�,,,�GH�0DGULG��������

�� Comentario a  la Ley Concursal.�,,�HG��:ROWHUV�.OXZHU��0DGULG�������

5$)Ë�L�52,*��);�\�'Ë$=�5(925,2��(��Jurisdicción voluntaria en materia mercantil��(G��7LUDQW�

OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������

5$)Ë�L�52,*��);��©$SXQWHV�VREUH�OD�VXEDVWD�H[WUDMXGLFLDO�TXH�SUHYp�HO�DUW�������GHO�5HDO�'HFUHWR�

OH\� GH� PHGLGDV� SURFHVDOHV� \� RUJDQL]DWLYDV� SDUD� KDFHU� IUHQWH� DO� &29,'���� HQ� HO� iPELWR� GH� OD�

$GPLQLVWUDFLyQ�GH�-XVWLFLD.ª�El Derecho. Sección Tribuna��0D\R�������

5$0Ï1� &+251(7�� � -&�� &RPHQWDULR� DO� � DUW������ &&�� � ,QFOXLGR� HQ� Código Civil comentado��

&RRUGLQDGR� SRU� 9$/38(67$� )(51È1'(=�� 'LU�� &$f,=$5(6� /$62� \� RWURV�� /LEUR� ,9��

2EOLJDFLRQHV� \� FRQWUDWRV�� &RQWUDWRV� HQ� SDUWLFXODU�� GHUHFKR� GH� GDxRV� \� SUHVFULSFLyQ�� (G�� &LYLWDV��

0DGULG�������

5$026�&+$3$552��(���La garantía real inmobiliaria. (G��$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU�������

����

�

�



%,%/,2*5$)Ë$��

�

5(<�3$5('(6��9�©/DV�FULSWRPRQHGDV�\�VX�ILVFDOLGDG�ª�3XEOLFDFLyQ�GLJLWDO�e-Dictum�1������DEULO�

GH�������

5,9(5$�)(51È1'(=��0��La ejecución de la hipoteca inmobiliaria��(G��'LOH[�6/��������0DGULG�

������

52&$� 6$675(�� 5�0�� � \� 52&$� 6$675(�081&81,//�� /�� Derecho hipotecario�� (G�� %RVK��

VpSWLPD�HGLFLyQ��%DUFHORQD��������7RPR�,9�YRO����\����

52'5Ë*8(=� $&+Ò7(*8,� (�� ©7UDQVPLVLyQ� FRQFXUVDO� GH� XQLGDG� SURGXFWLYD�� FRQWLQXLGDG� \�

H[LVWHQFLD�GH�WUDEDMDGRUHV�ª�Revista Aranzadi Doctrinal�Q����������

52'5,*8(=� /Ï3(=�� *�� &RPHQWDULR� DO� DUW� ����� &&�� � ,QFOXLGR� HQ� Código Civil comentado��

&RRUGLQDGR�SRU�9$/38(67$�)(51È1'(=��'LULJLGR�SRU�&$f,=$5(6�/$62�\�RWURV��/LEUR�,9��

2EOLJDFLRQHV� \� FRQWUDWRV�� &RQWUDWRV� HQ� SDUWLFXODU�� GHUHFKR� GH� GDxRV� \� SUHVFULSFLyQ�� (G�� &LYLWDV��

0DGULG�������

52'5Ë*8(=�526$'2��%�� ©(O� UpJLPHQ� GH� VHJXQGD� RSRUWXQLGDG�� SRVLELOLGDGHV� \� DOWHUQDWLYDV�ª�

&DStWXOR�LQFOXLGR�HQ�OD�REUD�FROHFWLYD��Vivienda, préstamo y ejecución��'LU��(63(-2�/(5'2�'(�

7(-$'$��0��\��085*$�)(51È1'(=���-3��(G��7KRPVRQ�5HXWHUV�$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU��������

52-2�)(51È1'(=�5Ë2��$��©(O�HPSUHVDULR��,���&RQFHSWR��FODVHV�\�UHVSRQVDELOLGDGª�LQFOXLGR�HQ�

Lecciones de Derecho mercantil�� 9ROXPHQ� ,�� 'LU�� 0(1(1'(=� 0(1(1'(=�� $�� 52-2�

)(51È1'(=�5Ë2��$�\�&RRUG��$3$5,&,2�*21=È/(=��0��/��(G��&LYLWDV��0DGULG��������

520(52�*$5&Ë$�025$��*�� ©7UDQVPLVLyQ� GH� XQLGDGHV� SURGXFWLYDV� GHQWUR� GHO� FRQFXUVR�� (Q�

SDUWLFXODU� OD� VXFHVLyQ� GH� HPSUHVD� D� HIHFWRV� GH� OD� VHJXULGDG� VRFLDO.ª�&DStWXOR� LQFOXLGR� HQ� OD� REUD�

FROHFWLYD�Prevención de riesgos e insolvencia de la PYME�� �'LU��0$57Ë1�02/,1$��3�� �(G��)H�

G�(UUDWDV��6HJXQGD�HG��0DGULG�������

6È1&+(=�$5,67,�� 5�� &RPHQWDULR� GH� ORV� DUWV�� ����� \� ������&&.� ,QFOXLGR� HQ� ©Comentarios al 

Código Civil.ª�*UDQGHV�7UDWDGRV��'LU��%(5&29,7=�52'5,*8(=�&$12��5��(GLWRULDO�$UDQ]DGL��

6$��(QHUR�GH�������(GLFLyQ�GLJLWDO��

����

�

�



%,%/,2*5$)Ë$��

�

6È1&+(=� 586�� +�� \� 6È&+(=� 586� $�� ©/D� HMHFXFLyQ� GH� JDUDQWtDV� UHDOHV� HQ� HO� FRQFXUVR�ª��

Anuario de Derecho Concursal�1~P����������

6$1&+2�*$5*$//2�,��©&RQVLGHUDFLRQHV�VREUH�OD�UHIXQGLFLyQ�GH�OD�/HJLVODFLyQ�&RQFXUVDO�\�VX�

DGHFXDFLyQ� D� OD� MXULVSUXGHQFLD�ª� Anuario de Derecho Concursal� Q~P�� ��� �VHSWLHPEUH�GLFLHPEUH�

�������

6$1-8È1�<�08f2=��(��

�� Concurso de acreedores en el sector de la construcción. Promotoras y constructoras. 

Afectaciones y peculiaridades��(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������

�� Valoración económica de las garantías reales en supuestos preconcursales y su protección 

ante el concurso de acreedores��(G��)H�G�(UUDWDV��0DGULG���������

�� ©/D� FRPSDWLELOLGDG� GH� OD� DFFLyQ� UHVFLVRULD� FRQFXUVDO� \� RWUDV� DFFLRQHV� GH� LPSXJQDFLyQ�ª�

6HULH�Responsa Prudentium�:3������VHSWLHPEUH�������

�� Reflexiones mercantiles��(G��/H\�����0iODJD�������

6(1(17�0$57Ë1(=��6���

�� ©(O�FRQYHQLR��OD�OLTXLGDFLyQ�\�FRQFOXVLyQ�GHO�FRQFXUVR.ª REFOR Guías concursales��(QHUR�

������1~P�����

�� ©'LVFKDUJH�\�VREUHHQGHXGDPLHQWR�GH�SDUWLFXODUHV�HQ�HO�iPELWR�GHO�'HUHFKR�QRUWHDPHULFDQR�

\� HVSDxRO�ª�Documentos de trabajo del Departamento de Derecho Mercantil Facultad de 

Derecho universidad Complutense de Madrid�1�������������

6(1e6�027,//$��&���

�� ©&RQFXUVR� \� SURFHVR�ª� �5HYLVWD� Teoría  y  derecho.  Revista  de  pensamiento  jurídico 

 (Perspectivas  actuales  de  derecho   concursal)��1~P�������������
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�� ©$VSHFWRV�SURFHVDOHV�GH�OD�OLTXLGDFLyQ�FRQFXUVDO»��$UWtFXOR�LQFOXLGR�HQ�La liquidación de la 

masa activa: VI Congreso español de Derecho de la Insolvencia In memoriam Emilio 

Beltrán���'LU��52-2�)(51È1'(=�5Ë2��$��48,-$12�*21=È/(=��-��\�&$038=$12�

/$*8,//2��$��

�� ©/D� OLPLWDFLyQ� GHO� GHUHFKR� D� OD� HMHFXFLyQ� IRU]RVD� FRPR� HIHFWR� GH� OD� FRPXQLFDFLyQ� GH�

QHJRFLDFLRQHV� FRQ� DFUHHGRUHV�ª� Anuario de Derecho Concursal.� 1~P�� ���� 6HSWLHPEUH� ��

'LFLHPEUH�������

�� ©(O� WUDWDPLHQWR� FRQFXUVDO� GHO�6:$3�GH� WLSR�GH� LQWHUpV�ª�Anuario de Derecho Concursal��

1~P������������

6(7,e1�+(51È1'(=��9��&RPHQWDULR�DO�DUW������75/&��,QFOXLGR�HQ�Comentarios al articulado 

del Texto refundido de la Ley Concursal��'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(G��

6HSLQ�/DV�5R]DV��������

62/$1$�È/9$5(=��-��©6ZDSV�\�FRQFXUVR��5HIOH[LRQHV�D�SURSyVLWR�GH�OD�6HQWHQFLD�GHO�7ULEXQDO�

6XSUHPR�Q~P������������GH����GH�QRYLHPEUH��ª� �LA LEY mercantil��1������6HFFLyQ�&RQWUDWDFLyQ�

PHUFDQWLO��FRPHUFLR�HOHFWUyQLFR�\�TICs��PD\R�������

7,5$'2� 0$57Ë� ©/D� OLTXLGDFLyQ� FRQFXUVDO� GH� VRFLHGDGHV� HQ� HO� 'HUHFKR� LQJOpV�ª� Revista de 

derecho de sociedades���1~P������������

9,//$7$�0(1($'$6��6��&RPHQWDULR�D�ORV�DUWV������D������,QFOXLGR�HQ�© al articulado del Texto 

refundido de la Ley Concursal��'LU��3(,1$'2�*$5&Ë$�\�6$1-8È1�<�08f2=��(G��6HSLQ�/DV�

5R]DV�������7RPR�,,,��

8*(1$�08f2=��6��©(O�tWHU�WHPSRUDO�GHO�RUGHQ�GH�SUHODFLyQ�SDUD�SDJR�GH�ORV�FUpGLWRV�FRQWUD�OD�

PDVD�»�5HYLVWD�GLJLWDO�e-Dictum��1~P������-XQLR�������

85Ë$��5�\�0(1e1'(=��$��Curso de Derecho Mercantil���9ROXPHQ�,��(G��&LYLWDV���0DGULG��������
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9$',//2� &$6(52�� 7� � ©/D� HXURKLSRWHFD�ª� Revista del Notariado� Q~PHUR� ��� 1RYLHPEUH�

GLFLHPEUH�������

9$/%8(1$�*87,e55(=��-$��&RPHQWDULR�DO�DUW�������&&��,QFOXLGR�HQ�Comentarios al Código 

Civil.� *UDQGHV� 7UDWDGRV�� 'LU�� %(5&29,7=� 52'5,*8(=�&$12�� 5�� (GLWRULDO� $UDQ]DGL�� 6$��

(QHUR�GH�������(GLFLyQ�GLJLWDO��

9$/38(67$�*$67$0,1=$��(��&RPHQWDULR�DO�DUW�����/(&2��,QFOXLGR�HQ�Comentarios a la Ley 

Concursal�� *UDQGHV� 7UDWDGRV��'LU�� &25'Ï1�025(12�� )�� (G��$UDQ]DGL�� 6$�� 3DPSORQD� ������

(GLFLyQ�GLJLWDO��

9È=48(=� 3,=$552�� 07�� ©/D� IRUPDFLyQ� GH� OD� PDVD� DFWLYD�ª Incluido en  El derecho de la 

insolvencia. El concurso de acreedores�� 'LU�� &$038=$12� /$*8,//2�� $� \� 6$1-8È1� <�

08f2=��(��(G��7LUDQW�OR�%ODQFK��9DOqQFLD�������

9(,*$�&232��$��La masa pasiva en el concurso de acreedores.� 7HUFHUD� HGLFLyQ�� (G�� &LYLWDV��

&L]XU�0HQRU��������

9(*$6�7255(6��-��©(O�FRQFXUVR�FRPR�SURFHVR�MXULVGLFFLRQDO��HVWUXFWXUD�GHO�FRQFXUVR�ª�&DStWXOR�

LQFOXLGR�HQ�Las claves de la Ley Concursal.�'LU��48,17$1$�&$5/2��(��%21(7�1$9$552��$�

\�*$5&Ë$�&58&(6�*21=È/(=��-$��(G��$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU�������

9(17262�(6&5,%$12��$�� ©+LSRWHFD� FDPELDULD��&RPHQWDULR� D� OD� UHVROXFLyQ�GH���GH� MXQLR�GH�

�����» RJN��HQHUR�PDU]R�������

:(67(50$11� +�� :(67(50$11�� +3�� *856.,�� .�� \� (<.0$11�� '�� Derechos Reales.�

9RO���� 7UDGXFFLyQ� &$f,=$5(6� /$62��$��0,48(/�*21=È/(=�� -0�� 52'5,*8(=� 7$3,$��

-0��\�52'5Ë*8(=�526$'2��%��(G��)XQGDFLyQ�FXOWXUDO�GHO�1RWDULDGR��0DGULG��������

<Èf(=�(9$1*(/,67$��-�� ©(O�DFUHHGRU� UHDO�FRPR�GDPQLILFDGR�GH� OD� LQVROYHQFLD�GHO�JDUDQWH�ª�

DUWtFXOR�GRFWULQDO�SXEOLFDGR�HQ������������HQ�OD Revista�Actualidad Jurídica Uría Menéndez��
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=8%,5,� '(� 6$/,1$6�� 0�� ©+LSRWHFD� \� FRQFXUVR�ª� &DStWXOR� LQFOXLGR� HQ� Las claves de la Ley 

Concursal.� 'LU�� 48,17$1$� &$5/2�� (�� %21(7� 1$9$552�� $� \� *$5&Ë$�&58&(6�

*21=È/(=��-$��(G��$UDQ]DGL��&L]XU�0HQRU�������
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