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«Torpe remedio de los males es ignorarlos, aun asi, ¢vas a ocultarme el camino que puede salvar a la naciéon?»

L. A. Séneca: Edipo (acto cuarto).

Desde que A. W. Schlegel sostuvo a comienzos del S.XIX que las tragedias de Séneca, dotadas de un
caracter mucho mas retérico que sus modelos griegos y cargadas de una truculencia y una atrocidad inexistentes
en aquéllos, no fueron concebidas para su representacién sino tan soélo para ser recitadas, pocas han sido —dado
gue no se cuenta con evidencia que avale lo contrario— las voces discrepantes'.

Si fue llevada a escena o no la tragedia Edipo de Séneca en el Alto Imperio romano, si fue tal o no la
intencion que movid a su autor a escribirla, lo ignoramos. Lo que si podemos afirmar sin temor a equivocarnos es
que el sabio filosofo estoico cordobés —y consejero del nada sabio, ni estoico, ni cordobés Nerén— nunca pudo
siquiera imaginar que la situacion econémica del afo 2012 d.C. permitiria contemplar a Europa, y en especial a
(su) Espafia, convertida en el escenario en el que se representa una metaférica adaptacién de su obra. Juzgue
por si mismo el lector.

ACTO PRIMERO

Edipo, heredero del trono de Corinto, ha huido de la ciudad para evitar que se cumpla el terrible destino
que le ha revelado el oraculo de Febo, conforme al cual matara a su padre y se casara con su madre. Tras vencer
a la Esfinge que atemorizaba a la ciudad de Tebas, y como consecuencia de esa victoria, Edipo se ha convertido
en su rey y se ha casado con Yocasta, viuda del rey Layo. La ciudad esta siendo devastada por la peste. La
enfermedad no ataca a su rey que, desesperado, siente ganas de huir de nuevo incluso a Corinto. Culpa a la
Esfinge del terrible mal, no sabe qué hacer y cree que solo Febo puede mostrar algin camino de salvacion. El
pueblo de Tebas sufre los terribles estragos que causa la epidemia. «Por los altares yace postrada la gente y
suplica morir —esto es lo Unico que conceden los dioses facilmente—; acuden a los templos —asi concluye en boca
del coro el acto primero— no para apaciguar a las divinidades con ofrendas, sino por el placer de llegar a
saciarlas»ii.

Desde hace mas de cuatro afios Europa vive inmersa en una profunda crisis econémica. En julio de 2012
la recesion campa a sus anchas por el Viejo Continente y se ceba con Espana, donde 2011 se cerrd con un déficit
del 8,9%. La tasa de desempleo espafiola es del 24,3%, la mas alta de toda Europa, comparable con la de
Estados Unidos durante la Gran Depresion. El ingente endeudamiento de la banca hispana impide que el crédito
fluya hacia la economia. Segun datos del Banco de Espafia, la deuda de las entidades bancarias con el Banco
Central Europeo (BCE) se ha disparado hasta los 337.206 millones de euros en junio, es decir, ha registrado un
incremento del 17% respecto a los 287.813 millones contabilizados en mayo, lo que supone el tercer récord
histérico consecutivo. El crédito solicitado por los bancos espafoles al BCE se ha multiplicado, pues, por siete
respecto a junio de 2011. La desconfianza de los inversores internacionales sobre la solvencia espafiola es de tal
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magnitud que la deuda externa —esto es, el conjunto de los pagos pendientes con el exterior, tanto de principal
como de intereses, tanto de deuda publica como de deuda privada— acabé 2011 con un maximo anual de 1.775
billones. El volumen de la deuda externa representa ya el 165,4% del producto interior bruto (PIB), uno de los
niveles mas altos de todo el mundo. La parte de esa deuda financiada por el BCE ha pasado de 51.323 a 175.360
millones en un solo afio, es decir del 3% a casi el 10%. Y segun un informe de Goldman Sachs que se ha hecho
publico hace tan s6lo unos dias, es previsible que se necesite mas ayuda econémica del exterior en los proximos
trimestres.

ACTO SEGUNDO

Creonte, hermano de Yocasta, que ha sido enviado por Edipo para recabar una respuesta del Oraculo de
Delfos que indique cdmo acabar con el sufrimiento de su pueblo, apenas se atreve a revelar a Edipo que la
ansiada solucion solo llegara cuando se haya castigado al asesino del rey Layo, cuya identidad se desconoce. La
intervencion del ciego adivino Tiresias, al que asiste su hija Manto en un sacrificio ritual, permite saber que soélo el
espiritu («la sombra») del propio Layo puede revelar el nombre del criminal. Dada la prohibiciéon de ir a visitar a
las sombras que pesa sobre los reyes, Edipo encomienda a Creonte la tarea de acompafiar a Tiresias.

Cuando la crisis se inicia nuestros Edipos nacionales y supranacionales estan tan confusos como el de
Séneca, pero creen que los hados les seran favorables. Los mercados financieros europeos los llevaran siempre
por la buena senda. Aunque ésta a veces resulte intrincada y no siempre se muestre exenta de los obstaculos
propios de la orografia natural de una economia globalizada, pueden confiar ciegamente en su guia. El problema
lo han causado «otros». Es imposible evitar que alguna gota del estallido de la burbuja americana salpique a
Europa.

En diciembre de 2007 la Comision Europeaii explicaba que en 2006 se habia iniciado la crisis financiera
de las hipotecas de alto riesgo en Estados Unidos, y que «una contraccion econémica en un pais afecta a la
economia de otros paises» debido a la estrecha interconexidon de los mercados financieros mundiales. El
mecanismo de contagio de la enfermedad era el siguiente:

«Tradicionalmente el riesgo de que alguien impague un crédito vivienda, el riesgo de crédito, recaia en la
empresa que concedia el préstamo, normalmente un banco. Sin embargo, mediante la titulizacién, el riesgo
asociado a este tipo de hipotecas se transfiri6 a los mercados financieros en sentido amplio, incluidos los
inversores europeos. Con las ejecuciones de hipotecas de alto riesgo suscritas en los Estados Unidos se
interrumpieron los reembolsos hipotecarios que cubrian estos préstamos, con lo que se depreciaron los
valores respaldados por hipotecas de alto riesgo.

Otro problema era que nadie sabia realmente dénde estaban localizados los valores respaldados por activos
en el mercado, solo se sabia que los inversores estaban repartidos por todo el mundo. Esta incertidumbre
hizo que los mercados financieros del mundo se volvieran muy volatiles y prudentes. Como consecuencia, se
volvi6 mas dificil obtener préstamos. La crisis de las hipotecas de alto riesgo localizada en los Estados
Unidos se convirtié asi en una crisis financiera mundial. »

En septiembre de 2007 el presidente del Gobierno de Espafia (Rodriguez Zapatero) negaba que el
crecimiento econémico del pais se hubiese visto afectado por la crisis hipotecaria estadounidense:

«En esta Champions League de las economias mundiales, Espafia —afirmaba— es la que mas partidos gana,
la que mas goles marca y la menos goleada».

Magnifica prediccion futbolistica, lamentable diagnéstico econdmico.

pArAdigmA 39



ACTO TERCERO

Creonte comunica al rey que la sombra de Layo ha revelado el nombre de su asesino: Edipo. A éste
acusa Layo de haberse «apoderado del cetro y del incestuoso lecho nupcial de su padre», y pide que sea enviado
al exilio: «se arrastrara —vaticina— sin saber qué direccion tomar, tanteando su triste camino con un baston de
anciano». Edipo, estremecido («cuanto yo temia hacer me acusan de haberlo hecho») y convencido de su propia
inocencia, llega a la conclusién de que su cuinado Creonte ha orquestado contra él una traidora maniobra para
hacerse con el trono. Ordena su confinamiento en una cueva y se marcha apresuradamente a palacio. El pueblo
de Tebas atribuye el mal que le aqueja a viejos rencores de los dioses, que generan de manera continuada
nuevos monstruos.

Los Edipos nacionales y supranacionales europeos son acusados del crimen, pero la atribucion de
responsabilidad no parece apoyarse en bases sélidas. Conspiracion? ¢ Viejos rencores?

El premio Nobel de Economia de 2008 y Premio Principe de Asturias de Ciencias Sociales, Paul
KRUGMAN, afirma que el desencadenante del mal europeo ha sido la crisis financiera estadounidense, si bien
—matiza— mas tarde o mas temprano se habria producido igualmente el hundimiento debido al estallido de las
burbujas econémicas que surgieron como consecuencia de la implantacion del euro como moneda uUnica y de su
«crepusculo» (Euroddmmerung)V .

Los economistas estadounidenses —argumenta KRUGMAN- siempre se mostraron bastante escépticos
respecto a la uniébn monetaria, dado que Europa, a diferencia de Estados Unidos, no se ajustaba en absoluto al
modelo en el que puede funcionar una moneda Unica, dadas su escasa movilidad laboral y la inexistencia de un
gobierno central, con la consiguiente ausencia de un mecanismo de proteccion automatico. «Pero aquellas
advertencias —reprocha— se pasaron por alto». Y no exento quiza de un cierto tono paternalista anade: «El
glamour —si es que podemos llamarlo asi— de la idea del euro, la sensacién de que Europa estaba dando un paso
trascendental para terminar definitivamente con su historia bélica y convertirse en baluarte de la democracia fue,
sencillamente, demasiado fuerte»".

En opinion de KRUGMAN el euro generd «un efecto inmediato fatidico: hizo que los inversores se
sintieran seguros»¥i. Comenzaron a invertir en los paises del sur, en cuyas deudas confiaban casi como en la
alemana. Como consecuencia de ello, bajaron los tipos de interés y se produjo un boom inmobiliario sin
precedentes generador de inmensas burbujas. A diferencia de las estadounidenses —concede el profesor de
Princeton— las burbujas europeas fueron infladas sobre todo con préstamos directos y no tanto a base de
titulizacion de créditos hipotecarios, pero los bancos del sur, dado que carecian del volumen de depésitos
necesario para respaldar tal nivel de préstamo, recurrieron en gran medida a préstamos de los bancos alemanes.
Ese gran flujo de capital generd crecimiento y éste un espectacular aumento de sueldos. La industria de esos
paises perdié su competitividad registrandose asi en ellos graves déficits comerciales que los colocd en una
posicion de gran asimetria con respecto a Alemania. Cuando las euro-burbujas estallaron los presupuestos de los
Estados del sur, muy afectados por la bajada de ingresos y productividad y por el aumento del desempleo,
trataron de hacer frente a unos rescates de sus bancos que resultaban demasiado gravosos. La deuda y el déficit
crecieron de forma alarmante, y los inversores fueron sensibles a esa alarma.

¢, Se equivocaron nuestros Edipos, como cree el Nobel estadounidense, con la integracién monetaria? Tal
vez pueda responderse esta pregunta con otra: ;es que no eran evitables o controlables por los Estados
europeos —Estados sociales y democraticos de Derecho— al menos algunos de los efectos no deseados del euro?
La falta de prevision de mecanismos de agiles de solucion en caso de lo que el laureado economista
estadounidense denomina «choques asimétricos», es decir, de concurrencia en el tiempo de economias sanas o
saneadas —como la alemana— con economias gravemente enfermas —como la espafola— es, igualmente,
responsabilidad de los Edipos europeos. Los acontecimientos mas recientes aportan pruebas abrumadoras de
que la razon le asiste.

El pasado 9 de junio, a instancias de Espafia, Francia e ltalia, el Eurogrupo dio luz verde a una medida
hasta ahora no permitida, cual es la recapitalizacion («rescate») directo de la banca de un Estado, en este caso el
espanol, sin necesidad de que el dinero —hasta 100.000 millones— pase por el Estado. Pero esta posibilidad no
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puede materializarse de forma inmediata, dado que es necesario primero contar con un mecanismo de
supervision bancaria de la eurozona (MEDE) cuya creacién no tendra lugar hasta mediados de 2013.

El destino de los Edipos europeos estaba y esta escrito por los mercados. El oraculo de Febo no yerra.
Como la huida de Corinto, la integracion monetaria europea tampoco ha evitado que se cumpliera. Mas bien se
diria que ha propiciado su materializacion...

ACTO CUARTO

Edipo, sentado en su trono junto a Yocasta lamenta que le culpen de la muerte de Layo pese a ser
inocente de todo crimen. Recuerda, no obstante, vagamente, que siendo joven maté a golpes son su baston a un
viejo arrogante que iba a atropellarlo con su carro en la trifurcacién de un camino en la regién de Fécide.

Desde Corinto llega un anciano que comunica a Edipo que su padre, el rey Pdélibo, ha muerto, y que su
madre, la reina Mérope, lo reclama a su lado. Cuando Edipo, aliviado al pensar que la muerte de Pdlibo hace ya
imposible que se cumpla una parte de su temido destino —el parricidio— se niega a regresar a Corinto para evitar
casarse con su madre. Pero el anciano le revela que los reyes de Corinto no son sus verdaderos padres. Un
pastor —desvela el anciano— le entregd a un recién nacido con los pies atravesados y atados por una fibula que le
provocaba una tremenda inflamacion, y él, a su vez se lo dio a Pdlibo y Mérope, siendo ésta quien debido a la
deformidad de las extremidades de su hijo adoptivo le dio el nombre de Edipo. La localizacion del pastor,
Forbante, permite descubrir que el destino de Edipo si se ha cumplido. Su madre biolégica no es otra que
Yocasta, su esposa; y su padre es Layo, a quien —desconociendo su identidad— maté en la trifurcacién de un
camino cuando huia de Corinto.

¢Mataron a Layo los «Eurodipos»? ;Cémo y cuando lo hicieron?

Todo sistema econdmico desarrollado cuenta con un sector real (economia real) y un sector financiero
(economia financiera). El sector real es el que abarca los bienes materiales, y la actividad econdmica que en él se
desarrolla se encamina hacia la satisfaccién de las necesidades materiales y la mejora de la condicion humana.
En este sector existen unidades de gasto con déficit, es decir, unidades que prefieren o requieren gastar en
consumo y/o bienes actuales mas de sus actuales ingresos a la actual tasa de interés de mercado; y unidades de
gasto con superavit o excedentarias, o sea, aquéllas que, en las mismas condiciones referidas, prefieren gastar
por debajo de sus ingresos. Los recursos que necesitan las primeras pueden ser obtenidos de las segundas a
través del sistema financiero, entramado de elementos que, dentro del marco general que constituye la economia
de mercado, realiza la labor fundamental de servir de puente entre inversores y ahorradores. La unidad
excedentaria estara dispuesta a entregar sus ahorros a la deficitaria a cambio de una serie de derechos
acreditados en titulos financieros que representan el estado de lo real de ésta. El sector financiero permite, pues,
aportar recursos para satisfacer las necesidades del real. La doctrina especializada coincide al sefalar que la
funcién esencial del sistema financiero es garantizar una adecuada asignacion de los recursos, es decir, la
consecucion de la llamada eficiencia asignacional. Esta se alcanza cuando los fondos obtenidos mediante la
actividad financiera son canalizados hacia fines con alta rentabilidad. Una segunda funcién basica que debe
cumplir el sistema financiero es la de servir como instrumento de politica financiera y monetaria, contribuyendo al
logro de estabilidad. Un sistema financiero que funciona adecuadamente fomenta, ofreciendo una amplia gama de
activos diversos, la generacion de un mayor volumen de ahorro capaz de financiar un ndmero, también creciente,
de actividades productivas.

Sin embargo, los sistemas financieros europeos han ido dejando de estar al servicio de la economia real,
subordinados a la cual nacieron, y conquistando cada vez cotas mas altas de autonomia con el beneplacito de
nuestros gobernantes, que se han sometido sin resistencia a los designios de unos dioses-mercados insaciables.
La corrupcion, la desregulacion desmedida, la ineficacia de las instancias nacionales y supranacionales de control
—capaces de permanecer impasibles ante el gravisimo peligro de las profecias de auto-cumplimiento «reveladas»
por los turbios oraculos de las agencias de calificacién— han creado el caldo de cultivo mas adecuado para la
recesion europea. Pues, como licidamente defiende TORRES LOPEZ, catedratico de Economia Aplicada de la
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Universidad de Sevilla, el origen ultimo de esta crisis gigantesca es la explosion de una bomba de relojeria que
tiene un nombre concreto: LA ESPECULACION FINANCIERA EXACERBADAVI,

La existencia de un mercado de Credit Default Swaps (CDS) o Swaps (permutas) de incumplimiento
crediticio sobre deuda soberana ilustra quiza por si misma la afirmacién anterior. Un CDS es un contrato bilateral
entre un comprador y un vendedor de proteccion, por el que el comprador se compromete a realizar una serie de
pagos en el tiempo (primas) y el vendedor a cubrir parte o el total del crédito asegurado en caso de que éste no
sea cancelado. Estas operaciones pueden efectuarse sobre los bonos de deuda de un Estado, de manera que el
inversor compra bonos de deuda por los que puede recibir un interés anual, pero ademas los asegura con un
CDS, quedando cubierto en caso de que dicho Estado incurra en un impago de deuda. Pero la presién por
asegurarse del riesgo de impago presiona al alza el costo de la colocacion de los bonos de deuda. Los
incrementos en la tasa de interés de los rendimientos de deuda soberana de Grecia, Portugal o Espafia son, en
buena medida, fruto de la especulacién que ejercen los inversores al adquirir las permutas de incumplimiento
crediticio (CDS). Unos inversores, por cierto, que ni siquiera tienen por qué haber adquirido previamente bonos de
deuda soberana, de modo que en esos casos ganaran su apuesta si el Estado en cuestion no puede pagar.

En definitiva, en nuestros sistemas financieros —permitame el lector expresarlo asi— es licito jugar a hundir
la flota pero con Estados, con el bienestar y con la calidad de vida de sus ciudadanos... Nuestros Edipos
recuerdan vagamente haber contribuido a ello. Quiza no sean del todo conscientes de haber ayudado a colocar
una bomba de relojeria en los cimientos del Estado del Bienestar.

ACTO QUINTO

Al descubrir su crimen, Edipo decide castigarse con «una muerte prolongada», que le permita pagar por el
mal causado a su padre, a su madre, a los hijos que con ella ha engendrado y a su pueblo. Busca el camino por el
que pueda andar errante marginado de los vivos pero sin mezclarse con los sepultados. Con sus propias manos
Edipo se arranca los ojos. Yocasta se suicida con la espada de su hijo y marido. Seguidamente, Edipo se destierra
de la ciudad al tiempo que pronuncia estas palabras con las que concluye la tragedia:

«Una atmésfera mas pura viene detras de mi: todo aquél que, postrado, trata de retener un hilo de vida
—clama—queaspire, aliviado, elairevivificante. Vamos, prestadayudaalosdesahuciados;yoarrastro

conmigo las mortiferas enfermedades de esta tierra. Muertes crueles, escalofrio horrible de la Enfermedad,
Demacracion, negra Peste, Dolor rabioso, venid conmigo, venid.

Son éstos los guias de los que quiere valerse Edipo».

Los Edipos de la eurozona consideran que la solucion de la crisis no es otra que la austeridad. El principio
por el que se rigen resulta para ellos indiscutible: «La deuda no puede curar la deuda».

Los macroeconomistas no son el Oraculo de Delfos. El papel fundamental de la Macroeconomia no es
precisamente predecir el futuro, sino analizar e interpretar los acontecimientos (analisis macroeconémico) y tratar
de comprender la estructura de la economia (investigacion macroeconémica). Como apuntan ABEL vy
BERNANKE, «una de las razones por las que los macroeconomistas no ponen énfasis en las predicciones se
halla en que no son muy buenos haciendo predicciones»Vii. Pues bien, el analisis retrospectivo nos ensefia
—escribe KRUGMAN- que «la Gran Depresiéon se termind gracias a un aluvion de gasto publico y hoy
necesitamos, desesperadamente, algo semejante.»* Haciendo suyas las palabras de Christina ROMER
(Universidad de Berkeley, California) afiade: «Hoy, mas que nunca, hay pruebas claras de que la politica fiscal es
importante; que un estimulo fiscal ayuda a la economia a crear empleo, mientras que reducir el déficit
presupuestario reduce el crecimiento, al menos a corto plazo. Y, sin embargo, estas pruebas no parecen estar
llegando hasta el proceso legislativox»*.

A mayor abundamiento, esgrime KRUGMAN que el analisis y la investigaciéon macroecondémicos llevado a
cabo por el Fondo Monetario Internacional del periodo 1978-2009 en relacion con los paises avanzados ha
permitido identificar al menos 173 casos de austeridad fiscal, que se vio seguida por dos peligrosos compafieros
de viaje: la contraccion econdmica y el incremento del desempleoX. Muy distinto era lo que dejaba a su paso el
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Edipo de Séneca que marcho al exilio.

Otro Premio Nobel de Economia (de 1988), AMARTYA SENXi (profesor de Economia y Filosofia de la
Universidad de Harvard), ha considerado la gestion politica de la crisis econémica europea como una
corroboracién de la maxima «/as calles del infierno estan empedradas de buenas intenciones», toda vez que «ha
producido miseria, caos y confusién». Por una parte —argumenta SEN- las intenciones carecen de lucidez. La
actual politica de austeridad, combinada con la imposibilidad de devaluacién de la moneda, que podria beneficiar
a algunos paises, y con la ausencia de union fiscal, «no es precisamente un modelo de buena lbgica y
sagacidad». Por otra parte, una intencion que pueda ser buena en si misma, puede entrar en colision con una
prioridad mas urgente: «en este caso, la preservacion de una Europa democratica preocupada por el bienestar
social, valores por los que Europa ha luchado durante muchas décadas».

Nuestros «Eurodipos», como el de Séneca, se han arrancado los ojos. Pero quiza —si se me permite el
sarcasmo— prematuramente, lo que explicaria su incapacidad para contemplar la realidad que tienen ante si y
obrar en consecuencia. A diferencia del de la tragedia clasica, no abandonan el reino, sino que dedican las fuerzas
que aun les quedan a cumplir los oraculos de los mercados. No se marchan al exilio, sino que se quedan en
«Tebas» dando —como no— palos de ciego, y atrayendo con sus vacilaciones y con su sangre a los tiburones y a
los buitres especuladores.

i MESA RUIZ, J.F.: Introduccion, en SENECA: Edipo, Signatura Ediciones, 2002, pags.12 y ss.
i SENECA: Edipo, op. cit., pag. 33.

iii Comision Europea: FIN-FOCUS n° 4
(http://ec.europa.eu/internal_market/finservicesretail/docs/finfocus/finfocus4/finfocus4_en.pdf)
iv KRUGMAN, P.: jAcabad ya con esta crisis!, Critica, Barcelona, 2012, pags.. 179y ss.

v KRUGMAN, P.: ibidem, pag. 186.

vi KRUGMAN, P.: ibidem, pag. 187.

vii TORRES LOPEZ, J.: La causa de la crisis y sus soluciones.
(http://www.attacmadrid.org/d/10/081104172037.php)

viii ABEL, A.B./BERNANKE, B.S.: Macroeconomia, 42 edicion, Pearson-Adisson Wesley, 2011, pag. 14.
ix KRUGMAN, P.: jAcabad ya con esta crisis!, op. cit., pag. 245

x KRUGMAN, P.: ibidem, pag. 251

xi KRUGMAN, P.: ibidem.

xii SEN, A.: The Crisis of European Democracy, New York Times, May 22, 2012.
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